o A ARG EORZFRET
A 42 TP E
* FT R
oA E R
B EFERE A 3 e R
ABC 2 P

;J}ﬁ TIEE A 71‘1375' AFEEAL M g
PR TFlEFEE L EEE ERBRTRAL ST (111 A
W3 %16249%L) » A&

B <
TPEPESRIIZS-F - MR- R - PR
B oo pp HHINE ERT o B FE S TR AL P A
FEPMS OB GITARECIBE A o p B2 e R T EATE B
THRFFEHF~ 0 FRFERT L 2 ASEGFTIREZ
S I E
SN E DL DI I . R A T AN R
B o jp BHANE ERT o BAFE > LRI AIEFETL P AR
FEP T 2R HARTERERLE o pEBHLZ PR ATERTET
%%HE?%%W%%’%@%%¢%A~“;&‘% TR e

—_



PRREIIIZES-F - - % -5 - F2Z PR
e§ RN E EFET B SE > TR RSB T L PAL
P iﬁﬁi%$§%°B®@Q1F%%@%§Mﬁ
HimiLg o R BT A R A SR R
7 02”],{7\ °

Zaﬂti“?’

%ﬂ * A F106# /& %,%H*P&“W‘V>?(ﬂﬁ§3

OO?"QO FOE005 > 3 1% % 55— %% 2 00000000

%,{ » THRAELF ) 2 Iialﬁj KLU g\/é«:%&?IOGEFé&f,’?
EFEST 2 ERRE By P06 F > FEF S FR
&?“? (w335 OOMOOROOR% » ¥ 1%
* - %i 1 000000008 » THRF S 2F ) 2 FEPRE o X
ZEF S #F'/»\’,‘,L (£ oI R 7 ﬁijis;’l >3 e F
(iu_&’”‘ tROOMROOHOOR 0T » & 1! i#‘-.‘fb"
5.1 0000000085 » T AL @) 22 A :a':i SIS S RE A
ﬂ;; AERANE o FIEDFWI06ERF > 2§22 2 7

LRI R W%ééﬂ@mﬁﬁﬁﬁ\ﬂ+21%ﬁ%ﬁ
&@ﬁ 27 (R BOOMOORIR « § 11% %5
- gL 00000000’%{  THEFEFH D) &l
AFEREA S FPERLIGESTZLERL
e R LR 2R (B2 32 g P ENEEFFEX
Q,Ebﬁﬁﬁ*éngﬁﬁﬁ)o
TP L EPREAI L 58
%é¢#&l*“\‘(Tﬁ%ﬁﬁi\?>~%éﬁﬁé
FPEAABL 7 cFREEELP  FEHEHLP L7 E
JEFP (MTEHFEFAEBT ) W106F4 &344F75 K&
FHFRE2ZPpHBLINGF LD (K2 FEFOOF OO
OOB05 » ¥ FIF £ 58— %5 0 000000005 » % & 50 0 1
735> THP B ) 53429.00%2 g o FiE L P
PE-FPEIFL2PNINN2EFETKRE ) 2 F 7

)

i)

\

N

=)



i

¥ 3 TREARZ T RALA
FEPES s BT LR E T RALRE
FFF 20t AR T E58 0 % p ~AICA Kogyo Com
pany Limited ( T fp #AICA= &) *+106# 4~3-F 2 B 1t
BEP 2L 2 P50, 1% 0 kg dE G P % i 2 920, 05%%
B2 FAERD P E SR Pao e # o p AACAS P
EFH106#27 13p Pt 2 P RSB RS LA ERMIE
B pBitaPFEERY Z (T2 AEFRF21.0
%)%¢Fﬁ3ﬂwﬂﬁéﬂ§¢&sggﬂ¢§ﬁ%i’
Hp AMICA2PH DI 2P T X T3 R ET2 5P 3
BoKFE P ERRARENRET LD 2 BR D
g,@ﬁﬁfakﬁwrMﬁﬁﬁﬁﬁﬁzﬁakﬁ%“
TRAEFF RS 2 2 F 4497 (Baker) # 23 p 14k &
@““%a%é&@&?ﬁpkﬁ?gﬂﬁéﬂii$ﬁ%
ARERFFERRET TV EAARERERCATAEE ST
@g,¢§<M)B:%%%§$%@zﬂiéaﬁiﬁm
v o X AR ETVIOP ANZBET 6 2 EERA
g R EBI2P LN EFRIEL e AP E o P S FJTRE
Bes - mATESR (TR )20~ o 5gis p AAICAS & 4 B30
X282 16F i18B Zl#£974p 28p » A Ep X RS
T AP TR R IR 2 AR
JBE RS % 1 JWAvﬁB%W?E@f&EE/#ﬁ°

2 LI FRTRBERENECP L EAETEAE

w%m&EWﬁg%%fﬁf\,ékii@%’*ﬁﬁ7gw

=

BN
=

EEE
24

>~
byl

|zs

IRy
&
L‘\

PALFERHLPEEE A FIBEM AR LA
Pt O RERRZGY L IRTFIOFEREFFED
AREE D AREZFERLREST L F "T 2 LRI FiE
AR WHE RAPERM PP R R 2 ERZE S
5ﬂiihiméﬂ-ﬂ%JW%%‘w§?£V B ERA D RN
EZT AR PAFESTR €2 0 Kp Bt PLE R

nE Q0 B E AL A E AP ET LS



.y

PE-FPEPTE? FLFERPFE P ZAFTERL T
Bl FEFEPFETE i%ﬁaﬁg’ﬁﬁﬂ%ﬂﬁﬁi
SEFERBEASCBRZYL  GEFIIEZFIOTIEZ15]
EH TR L FIBE M R AM~4’H% iz
o iE B B oA TR 2 Y LA NP REA Y LR

T
o ASBEW 0 AWK TR A Friva g R R F 2 A
I

TR BT E A PERE BRI LE I X
BEPESFERFPLGZTIEREY > BT RY LAEL P
LI & W

THEEAAT IS PEBLOTRE s Rieg P EL o
G E PP R F Q0 e £ AL Bl
WS R EFIDTHEZIFIIE S0 a2 PRS2
Ao BRI LABERR R T AT AR F S
LEZEPARILEZPEPRL o PLI6EST 4P A2 1129p B
(l‘ljt!?‘;!{z“;p%;%_%’;}ify\”ﬁ LA (Tfﬁ—;’-‘g'ﬁi‘ j}“"@\ o

i xEISOM‘ L @EW TZJ ﬁfmié%’} F’“fii_ F L3106 1
260 # M30H B~ L2 16p § 200 % 0 @ p B o
106117 15p T =5pF40m o B T2 T35 B P
~AICA Kogyo Company Limited #t = Byzpiba o2 4 3@5}14
9,793,388% » & TG00 1%~ e #% 1 20~ , 2 &
WA FA Y (16) p T EARFEI0L BB ”“ILEL,? «‘_Lé
%;:réﬁﬁﬁﬂéﬁﬂ3&&ié¢€§g%ﬁ

Foe W FRED0. 1%zt AP 3 ¢ fRET 0 B %T L

*~ 5 % 4
J d

pe

AL

DB TR A Fpt iR 3@4;—-31%;/%3 :
BETE EEAGN L FPELNY L RE
100+ 5% » 7 % & 41535 1000~ -

FEAEHFAGFE I BM2PRE > HEF P EL ol



PN

-
N

N

AR E 20 T2 £ A L Pl B
= 5 IDTiE2 1 % 178 %0372 p R b 24
7?$@%¥i%’?*?ﬁ’é*iﬁﬁﬁa;
2R pl06&E8T 14p 42297 14p & >
~HAEFF AP HTI0935LF S5k 2 o 3&@}&
R0 pERI2. 32 AR i B D PR
TLH RN Rtk %OOOOOOOOOOOOO%*JE S 2B

’

e ™

N
N

= Tm)
-,
==

>~

o
. .).

«4 4

-

o hm R % = o R
<k
v

EIFLRBILE KR o F AR L AEH £ F TR
’ﬁﬂ?%fskﬂ_%%’iﬁ:kﬁ8_25p?L4U4&,x_ﬂ
WS H BT - B R £107 250 3 11929 B > %4
AL E I8 5A R M EIIFE - FR AR § H0H

ﬂﬂ%ﬂL%ﬂ*“%ﬁ11ﬂ15B£16BL_ B3 2L 2

-
gg

AAICAS @ 8305 S B jcpbp %0t 2 250, 1%%

O R emh = o R R W ok B ek

o
=4
e=

@ » RECRE F N FIR2Z 66 % 0 F E L1485 68
0~ o
h® mar106# 7 o % SN R AL Q=% AL
g E A ”“106 T 12pP % 'wf— PRETYIOP IR
ﬁﬁigmgﬁ%i’ g Rk S § R
E%TL’;}?;%E»] %\_aé‘,g‘ﬁ‘rgzl;/ﬁ ill-@'éé'zﬂy‘
L @R SR 51%??* FHFAEWFE A%
I%:o%/z}j’gpa—@;\ ] Ep L 55};_}@}, Flg,r‘f'ﬁ%%’\)&}\.;
B RIOTIEZ IF R %37 AN BEM G EE N Lo #
PR EZ A ABEA LR WA SF S8 RS
ARAEpHLSPRL S RATEY LSRRG RLT
AE S ANEFFEIIIBPAIE PR 2T EK
VRSN R (THEYERES) RELS =7 500

%
(
000005 z2 %tk = » e £ 77 13p 105 K12, 3~ 2 & >
3 7‘?’%5*” 3 £356F 1,500
¥ (THIVERE) RE00
000000000%%*5 2B *ﬁ }Tf FL AR kR o FPE X
1 i

AP FEisiz I B &E10 Loy F A ik kT



ﬁ%BA£iBJ%%@’%?Wi%?j%,ﬁi%kﬁ
107 13p m&3513.55~2 H > T HE phicad
BESH L fam £FF £3H6F 7750~ o REAI6250 7~ © =
FLH 2Hcg M PR OPREARELY ITE A2 P
iRty A3 P ARBRBFIEPRILIZ P R ELD
18P i E BRI 3R e R THE B OPRE
Sﬁﬁt’é%*p”7315MPu’ﬁmbﬁ10ﬂ24pqzﬁgu§£a;
18.85~ » A% B 7 F‘f'a‘ WL ’24;5 > WA £ 107 25p

H18. 6 W o BT H G I p K 2 PRSI
£3E £398 3000~ » F EEA 2,@1500m c > TP
IR R E P EE LT EEE28TIH0 -
FERBTAASENIAAASEL R E S BB R
BT B RAH

2

kA 4

FeAL L Lk 2 AR Bk 2 Bk o B R B diE (A E R

Wiz $1590%2 15 2.4) 2 i Ry FANFHRAER
LIS ER > ZREFMNGZ T FMES T G M T 2
mosREEEE O TEASEG o FF A RIEAARREA
F IRt BEGEPF 0 o 1596 % 198

%#;Pﬁ¢%ﬁw%ﬂ HEE ARG
PRz 10920 F P2 o A o B

%ﬁ%*%?wiﬂii%€A%*H%%W*Tﬂ%ﬁ%
*%ﬂ”ﬁﬁiﬁ%ﬁiiﬁf%ﬁﬁJ’Eiiiﬁ;?
FRa R m T AER Bk ARG EEIR TS F L E
P FERRBEATTRIERLFE > LRI ER

T ki f BT @A
REAPRE Y NG AR
SREPERETF O EBREIPE S RERE R TP NER
BAERMEW B HY  ARBEFARR 2 FIEPEOR KT G
(LB hhd 27 A At BT 51114367530055 %



(THALE) $3314TF ~ $49264F ~ $653 T4F ~ 1
EF169Z1T2F ~ 2% %73F ~ %102F ~ %1467 ) >
5 734 ;5».77 D Ji p "3—5?/2.2}"'[3’%5 F@Eg&;{ fﬁ’:‘m% g%g_w:
(AAAEF3ZILE ~%193231F ~ @ % %1683 172
F) #ARp&H P ﬂ”ﬂ' SRR PR PRI B
hA Lz (AAEE 5772847 ~ %831 95F ~ %97
.ngE‘%1%¢1%E)#Bﬁ’7ﬁl%%kﬁ% A
HEOPFTE ERESE AR ~F2it
FTeaTor LBEE LSRG A
2 H S F 5107040035250 2 g% p 25t o 7L
CFEPRE AP AITREIEIEETHE
ZAFFHZEIERFFTHAEA BLOFRAATHREZ
AP TZARNTRAR S FE
A~ MATER A, ~JERFLFTHE
Eliij%x{j—i‘é;@"bgpﬁ%?““ L& 2
Ao AR SR N FEY ~F A R10883 40§52 B
RF 16953 % iEH A F ﬂ’E%iOOOOOOOOOOOOO%‘JE
SRS s ?\*%%*UOOOOOOOOOOOOO%HE 2. B2 F s 5
tEEH VR EXI08E32 5P “F§3%1080000335%ﬁr5%ﬁ
WS EALZ B P s R 4R108E30 13p VRS Y
F % 108001177353 % & sigae = 3 P& 5.00000000000 %
ez B E P 2R A 0t RN A de
A dod B D AR 2 o b el s Ao R E 3
FHDE O RBEFREF R PSP EGE (B2
%137 ~ %15F ~ %17TF ~ %70F ~ %113F ~ %1272 17
8FE ~ %1912 195F ~ %2072 211F ~ %2163 223F ~ %225
2231F ~ %2323 234F ~ %230F ~ %2372 246F ~ % 250
I206F ~ %2612 268F ~ %269%281F ~ %2843 289F -
%2932 317TF ~ %3192 327F ~ %3292 333F ~ %335F ~
%3391 365F ~ ¥ %57T208F ~ %173F ~ %1757 ~ %17
TE ~ %1797 ~ 2% %37TF ) ¥V £ 5234 2

AL A , =
l)v\}i AN

2 107#17 30p
LIS LRl SV &1
9

4

F‘.

> fmb

» FA
S IR S TR
% (™ ﬂ‘*‘“

‘\‘\"vm

vy



P BEFAG BUERSE -
zﬁ‘%"”@ﬂ%ﬁf*%$ﬂ%%$ﬁzw&,%@ﬁa»ﬂ
2GR EBATHFRLI I FER Y SF L B EMP R
R Rk o £

%;&!8}1%% %3 £
i (R M N
?%F&éi—LOJ >
P2 P4TE £ .
HFAZEFTATG ERBE2G L 750 L
;\Q?ﬁc A FREFAAPELRELT LG B
LT~ G ST A3 Rt R Il
BAFREFZLHAFT I S A0 F TR £ %
| P HEEREEFIDTIEZ I %D - CIRESE |
$OIE 2 SO LA LFME H OB S TS § 205
HAWTFM2 o AxpEiaP106#117 15p 2 p
iM%ﬁ??Gﬁk%ﬂ?ﬁé%ﬁi%i%%ﬁ&%ii
A AL A B PR 2P RE B3 2. 379
BRI E < F gl R0, 729 ~ 0.33% 0 ©
AR 3BYEP o PP RE P T F39]
8148)’1’r“s*v?iﬂ'.ié\F?vﬁ‘“%BEiBliﬂév B327H % i L
o3 REELT AT
i%?%(;ﬂﬁéﬁrmﬁ>’g
rod 2 PR AL R ?* %%HS@&

Lr
Sl erfs T ECRPERE AL G RIGL, 4P -

N

w
>
T,
i
ae
<k
U
N
»
>
[E—
(]
3
~ ‘r H\
(Q
[E—
>
»
[—
=)
>
»
?
pa

S
14
o @B N
=<
S é\m‘ ~
4’ (“
~
>
T3
o
)
=

~=i A-&g
74-
X
PR
¢
=
(o
(w

' EN
\\J
=]
-~
e
7T
iy
\1\\

et AR
d
& 3

wh

N
N

% ke

)

N

\\'Q&r
|
ey
>~

&



i

2P A F P R BBER RS
1

LEARRS A BAREFF L2594 £ 54
B AR BT > AT R S PR R 2
TAApR o AP E S FERP TR FRGEA TP Fak
Erdhpmit e €108 Az L » Ao
BREXBLIGIER P EFLIHT AP LD SRS
FHr 2 REd e By R T2 s p A
BB A LR AN PpARMIEGFL

otk AERLIA P FEEP R RS RE R

o B L)

BAEIAF A BE 2 P ITIE S 4 ~ $558 £5010
TE1?3lp ot > ¥ apE2?2p4% 7 > Hig p32d
L R %438 R FhIE TR e e R Ar R T p B 23N
EMY ) RS LT R RSP EET 2

}_:vg
%
|+

B AR B TA SRR o A

FFR- R B Tl 2 5 F 0 L EAE R38iEL
154 srfez DR h ol ) #Rl- %> udses T iE
P A RA G e R AT | 2 2ix P eh F e &R BLAT
Flzo PR EFERE T T B o VaokiEE B n & G
EAF AT P R T EFE R Ty 330 0 G2 2
R pRIMEZVRE T LB AR Rl P

=3
U
W Oe
Y
= e
-
Iy
P2
N
S
o
Iy

TI0TE2P 2P B 2w oS L EF]

Z T o

A

2 1% 198 %0402 R ikl 2 517
THERRUL AR E BTN 0 REFEF L2
1 1

5 B

~

T2 1% 17 %3422 Bikk iz %
PAR R BT ) o AN E N E -
BETHE 2 g N p kit 272 RE S BHGANE -
RAE PR BREBEZFERR L BT R - 25 0
FaFzZ b PBRLESR IR RE L EH-
L%oe g o

-

Ao vope Fow D
= .o

SN



17H;%5ﬁm%x£¢ﬂ9¢°§i o
LRAEFRY PECREFEREFRTE S NEBINAA
BA AL EEY po P BIEp R ER DI ATE
(2 5 P @3 5h378 1000~ -~ 42 § Fx 3 % v 487 680
AN EGRTPEw2ETH0) 0 FAAEIA B E L h
R R ?ﬁ%fﬂfﬁﬂ L4 iﬁgﬂ#%ﬁ%%##
P& r'r'/)a 1A% BpsEd 31 ”]/{39%:3.§“\« (ARAAE%332T4F ~ %
1692 172F ~ 8 X 5572587 ) ¥ 58 $H%FELE
ERITIE SO 2 T pigd =

4.5 117 5 A2 FELAR FRPMEIAEL ] F;'E-E‘,fgsp
B APRG I E AP LG N E AP LAALET >
B%“??%%’z@§*z§%¢MAaw@§mg%@
SPRE R A AEPSARE PPFBRBELSS 2 0B
EP LR D pTHBRIRTASERELE DS
FiF2Z FATEPY DT P EERY G TLBEAE R
TERALIA PREARPE o TIENE AP M 230 Ay
@ Fdoni o MRS PR R LE R E 3T AR
PR AR PR R TR IS THRA R
MEAMIEY 2% RIEITRHREE E52-3F
Foe BIiRA 2B rEaARL APF AR
MR XRAFPEN G A REFRE AL
Fed p LB RA§EL P ERBIE Y FEY
Ao EYE A I0F Atk A ERREE2LAIES
Lo Fp oA TP AR R ORE o AR BT hhi
FEFERGERAZ CHREIFRTPAMS <L L 109# &
FRAodd3fk s WAEFAFEIFSOTRIE §F AP
MaipE > G EB ¥ ARG P RARFRHE (R4
Fed %1462 14TF ) % Fedgide s 2 ik ms - 2 ik o 1
%ﬁﬁ??%‘#ﬁLﬂlaii (LAREFIEE ) » » Y E



=

—er_‘l?t“—i-ﬁ-‘y;ﬂlj s J‘,(—,—‘F%?%?o

DX AL 3LBAY Tl r Rt a2z 2 B

TERFEZRAL D R EHLIHET T ARF M
234 pistan K)o T AT R TE > % F- R
B REAFE o GHIANFARE S i ofrER

BREFZ B e A2 NWARG LY FRI)E
T4iE % 138 5 152 R i"JFﬁ‘frg 3_& ) U@vg o X %

<

~

@ﬂiﬁw*i%wﬂﬂtiﬂkhwx’géaaiﬁﬁg

R L B Av Ry AR v B E
KRR Wk B B IRE A 2 0 B
TR A

T3 WPl RS I Wa o aple e

BE2ZFHEUVE R AEFEZOTTALT BT

Bom 222 B HFE2L S MHATJIEF2HF L - 2

i R L2 RAE o B LIRS
127 S

#ruﬁgg\; A A oo AR EF IR R
I p ¢ 5 T Fe B B2 P4
PEMAIAE, TP, PR TFE R

& 4 > “‘#ﬁqf Ba B

; B EZAE “ﬁ%a‘r“ﬁ?a\dx -
Bz F 39 Ru - S LRA 23 B 0 kik%d
Fs B FTHEM Do, & TPRREAE B f
oo e e Rt BiEe o adFE T e RrE | 2%
€%°ii:éﬂpxﬂ+rﬂﬁ%ﬁﬁﬂﬂﬁw A IE
gafez. TRl ) R A FPEES FRT R R

N
¥
-_—
H\
She
—Y\
s

-

11



AP (BB ERIBER S F

= -

m

")

SR ) o AL FIPRT S
’ﬁﬂWﬁi

N

W

~ ‘ﬁ 2R

AN\

47

pa
=
o

)

vz
sz
e
o
Y

>
a-\\

[ bk
ST R T R S

ETTRS -E!'

AN\ 4<
H

4y

N
>
[

D
(w,

-,

|

v R

(ﬁxrﬁlf Pmllo-&}i S —?

[ % 27 g
%,,ﬂ

V33

¥

¥ 434957
S

;oA E A

R B2
GHEMT

Ty

w@&&zrr%%
E2_ 1 w4 AT )0
z H

7N

R M
ﬁ%w%
DA
b

N

7~

N
(>~

1
=

AR T



FHEE AP LR DR R BMOPRE S LAY
LAOBRm RS ED > AR Fla bk 2 b A5
FAci ko SRR BRP  GRRR I AFRRTE 2N
ST B e H E 8RR SRR 53 51000~ - 485 680
A N2TT50 7 £k FREXF L2 F1TIESTIE LR
o e B kT E o p e BT L B2 A AW
RIFTRH2 Loy 2 jee apd 3t 2 PRyTER
SHEwdek o TR RV - WD AT A R BT W

A R R
Pt o BRI FFWE 52990 % 158
AECHBTME T RALT S KRBT F L

s PoEER
# RS

NP rAFEPERAZRE o

o PRA D AR R H)A 5200 R e AFRE S PRI TR
Aot LREIRA o B A AGE D PRI o B R RS 12208
N A RIED (B REBFTEAZAEHTEA) T
EE P BFER ) o

¢ =o A B 112 = 4 L 13 2
o F FaE

ek B LR G

EREIEEE N Y

(MR EFL204)
Tﬂ%%i&,?Wﬁ%@f&#?ﬁ?ﬁ%%@ﬁ%%%ﬁi
WA AW APRELE AR ORI NN s 2 1
{HHoP2 b7 A aFI P ERTE R 2R E S E s B R
Wz H@s  prfue L i 8 ~8 80
— AP ZFECERACEEAE ROPEENTESIER

LRI LR & T REGRZ pRA o



S OANBEEAFAMAELN L2 L .
HARZHINE 0 ABA B K o
2 AEEF L2 A

mIE R AT A *’gf’ W—%ﬁrr%:);ﬁ f;s,f;;; 274
4

SN
4
N
&5
)

N
)
T,
iy
W
A}

LN S5 e A S S S - "+€)§_%\?‘3 FERSTE B2 R
Z NP H oo pfESa s A LR
@;“1ﬁéﬁﬁ%*ﬁ’%*éﬂéiﬁﬁﬁﬁﬁéi‘%”
P MRS LR AP LR B R TR
5950 %F%E%Tﬁ;%f; CHAREEAE 2P RL AT AE
Bz tzgrd MR RSIZR D AFSERY > 2RE

%178 %532 A > *’a‘%?'é‘%iﬁé"fﬁ%f%f BB F 13 %1305 %435
B iz fEARBRETE BRI S4B EY
Az A3y Ed g i 2559% A f BB E

% 198 “r L7 ﬁ_agaﬁiﬂ WE R L A 2P 2 M
T * %k% «%%W?%ﬂ%%%ﬁ

FO2F 2 2% 3M AR ME LS 1A > $2%5 0 2 B s
Ak REA B F o A o $206E RAT AR 0 HIAAE
G A L

- ~EF F200FHIE - %29 0 F1508 H 198 ~ $ 27 ~ %1070k
2 1% 18 & %27 A Ao

14



St RAEFEFRESIOITLEFE CERA CERAAR R
A u_’g‘_ig‘hF’*i& o RSTLIAFIEZRE 2R EY
FHR O R2PHRE Y o

SR RAZHFFFRESOPZEE CEFANEEL S L F
rpERFZAZIE A ENERBLFLARL AP
FAOCRSPHESFIEENIFE ~ -

Pz % AF R ERZ PN A Y JIE EFFEITE T -

’,’é‘g;‘“”ijﬁ » S E 14 H RN S %ﬂfi{%ﬂ%ﬁ-iﬁ'ﬁ%Z-iB'ﬁg;uu

FERANTE & o

FHRIEFITZLES O RSFIXIFITAENEVI T~ o

7% % 3361% 2 % 34278 R T e

Pz aE2 S P RIS E o drp FHL 2P0 AT R

ﬂéiVﬂN;lﬂﬁﬁﬁﬂ%ﬁFé#F%’i%ﬂﬂ°

PHEIFI $32 % > A0 5% f 6 > dop $ 8 2IN)e B Ar(E

HoRER RS AEA R I PR RiELTI A

2~ o

PHEIFLF2E2 5% 0 B AR 2 MP A ] F 2B

ﬁﬁ%ﬁ%’@ﬁa%ﬁﬁfﬁﬁ MﬁPJLN%@W%i%

A SN IS S R

PEIEIF3B2Z % o Rl RFEANH L2 p AR
2

A B 2R A B TS L % 38 1% I%ZEMWWFWBVQﬁ’
K/ﬁ:t }.@%?ﬁﬁ'ft% Ao M‘—:— A ;%‘ :I}Fj} Er' '?i A e /)& ’]{—L °
& F %1656 2 1 & %:‘165&12@ 206% %157 ~ % 29% ~ 155

%
FEHII - H27 - BIGTHELIH IR $2R%E > 2 H 15
B2 $2 I B AT o

‘ﬂf$2%~”3v£%%ﬁi%ﬁﬁﬂir&ﬂwzﬁiﬁi‘
TRANEMA NI AGFE 2

15




.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  /*overflow: hidden; 為了TD下的DIV固定高度，把這個STYLE拿掉*/ 
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 185%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}

div {
  -ms-text-justify: inter-ideograph;
}

.justify-para {
  text-align:justify;
  text-align-last:justify
 }
 
.lightbar {
	background : yellow ;
}

#loadingSpinner {
  margin: 100px auto 0;
  width: 70px;
  text-align: center;
}

#loadingSpinner > div {
  width: 18px;
  height: 18px;
  background-color: #333;
  margin-left : 10px;
  border-radius: 100%;
  display: inline-block;
  -webkit-animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
  animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
}

#loadingSpinner .bounce1 {
  -webkit-animation-delay: -1.2s;
  animation-delay: -1.2s;
}

#loadingSpinner .bounce2 {
  -webkit-animation-delay: -0.6s;
  animation-delay: -0.6s;
}

@-webkit-keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { -webkit-transform: scale(0) }
  40% { -webkit-transform: scale(1.0) }
}

@keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { 
    -webkit-transform: scale(0);
    transform: scale(0);
  } 40% { 
    -webkit-transform: scale(1.0);
    transform: scale(1.0);
  }
}
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  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}
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}
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}
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}
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    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
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    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
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}

.barcode {
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}
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}
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 }
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}
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}
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}
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臺灣彰化地方法院刑事判決
112年度金訴字第53號
公  訴  人  臺灣彰化地方檢察署檢察官  
被      告  黄明得








            黄啟豪






上二人共同
選任辯護人  王庭鴻律師
被      告  徐享明






指定辯護人  本院公設辯護人  陳志忠  
上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（111年度偵字第16249號），本院判決如下：
    主  文
黃明得犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年玖月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣伍拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣伍拾參萬壹仟元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
黃啟豪犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年捌月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣肆拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣肆拾捌萬零陸佰捌拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
徐亨明犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年陸月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣參萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣貳萬柒仟柒佰伍拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
    犯罪事實
一、黃明得於民國106年間，係彰洋材料股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○路○段00號，營利事業統一編號：00000000號，下稱彰洋公司）之董事兼副經理；黃啟豪於106年間係彰洋公司之業務副理；徐亨明於106年間，擔任寶成工業股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱寶成公司）之稽核協理，並經寶成公司指派兼任寶成公司子公司裕典科技股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱裕典公司）之法人董事代表及彰洋公司法人監察人代表。另蔡乃湧於106年間，為寶成公司之副總經理，同時經寶成公司指派兼任寶成公司子公司寶建科技股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱寶建科技公司）及彰洋公司之法人董事代表；黃明華則為彰洋公司之董事長，亦為黃明得之胞兄、黃啟豪之父（蔡乃湧及黃明華涉嫌違反證券交易法部分，另均經檢察官為不起訴處分）。
二、寶成公司為臺灣鞋業代工企業，透過多家境外公司持股控制寶建企業股份有限公司（下稱寶建企業公司）、寶建科技公司及裕典公司。寶建企業公司、寶建科技公司、裕典公司等3間公司（以下合稱寶成集團公司）於106年初合計持有股票上市交易之日勝化工股份有限公司（址設南投縣○○市○○○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，股票代號：1735，下稱日勝化公司）總計29.05%之股權。彰洋公司由黄明華、黃明得及寶成公司於102年間合資設立，為寶成公司之關係企業，彰洋公司設董事4席及監察人1席，除董事長黃明華及董事黃明得外，其餘董事2席及監察人1席均由法人董事寶成公司指派代表執行公司業務。緣日本AICA Kogyo Company Limited（下稱日本AICA公司）於106年初計畫公開收購日勝化公司50.1%股權，故擬與持有日勝化公司29.05%股權之寶成集團公司達成協議，期能收購成功。日本AICA公司遂於106年2月13日向日勝化公司總經理嚴長澤表達收購意願後，日勝化公司董事長何文杰（可控制之總持股比率21.05%）即於同年3月15日轉達予寶成公司總經理盧金柱知悉，其後日本AICA公司提出意向表明書草稿，並於同年7月5日報價，經寶成公司董事長詹陸銘於同年7月11日前夕同意出售，盧金柱旋於同年7月11日指示寶成集團公司共同授權外部律師國際通商法律事務所（Baker）得依報價日所提合約進行簽署，寶成集團公司並自同年7月11日當日起要求相關人員簽署保密承諾書，另為能授權盧金柱代表寶成集團公司應賣，於翌（12）日立即寄發寶成集團公司之各該董事會開會通知書，並在同年7月19日分別召開董事會完成授權程序後，於同年8月2日正式簽署前揭意向表明書，載明公開收購價格為每股新臺幣（下同）20元。隨後日本AICA公司分別於同年8月16日至18日及同年9月4日至8日，委任勤業眾信聯合會計師事務所、德勤財務顧問股份有限公司及永灃環境管理顧問股份有限公司對日勝化公司進行在廠實地查核。
三、蔡乃湧身為寶成公司副總經理暨彰洋公司之法人董事代表，且於106年間兼任寶建科技公司法人董事代表，於同年7月19日參加寶建科技公司董事會，而因職業關係知悉上揭重大影響日勝化公司股票價格之消息，並應寶成公司要求簽署保密承諾書，本應依該保密承諾書之要求，除法令規定、司法或主管機關要求或取得相關公司之明示同意外，不得將該重大消息之全部或一部予以揭露、使用或洩漏予任何人，竟於同年8月初某日赴彰洋公司開會之際，將日勝化公司股票將被以每股20元之價格收購之重大消息，告知彰洋公司董事長黄明華。黃明華明知蔡乃湧為寶建科技公司法人董事代表，可藉由參與寶建科技公司董事會議之機會，獲取日勝化公司重大營業秘密或未公開之消息，為證券交易法第157條之1第1項第3款所規範之因職業關係獲得消息之人，而其屬於該法同條項第5款所規範之消息受領人，於上開重大消息明確後，未公開前，不應洩漏予任何人，卻仍於獲悉蔡乃湧告知上揭關於日勝化公司重大影響股票價格之消息後，利用某次與黃明得、黃啟豪見面之家庭聚會中，將上揭消息轉告黃明得、黃啟豪。
四、黃明得過往未曾交易日勝化公司股票，然經黃明華告知後，知悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，自106年8月14日起至11月9日間，以其設於元富證券股份有限公司（下稱元富證券）彰化分公司第71662號證券帳戶，以電話下單方式，自每股12.3元之價位起持續買進日勝化公司股票，並以其設於有限責任彰化第六信用合作社（下稱彰化六信）帳號0000000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。黃明得於消息公開前合計買進150仟股，復因股價上漲達獲利門檻，故先於106年10月26日賣出30仟股、於11月15日賣出20仟股，嗣日勝化公司於106年11月15日下午5時40分在公開資訊觀測站公告「有關日本AICA Kogyo Company Limited 擬公開收購本公司普通股49,793,388股，已發行股份50.1%、收購價格：20元」之重大訊息，續於翌（16）日下午4時39分在公開資訊觀測站公告：「公開收購人已與13位股東達成合意，預定應賣股數已達已發行股數50.1%；收購後本公司不會解散，不會下市；公開收購人預計取得過半董事席次；本公司董事長及總經理繼續留任」等重大消息。黃明得再於消息公開後賣出剩餘之100仟股，實際獲利53萬1000元。
五、黃啟豪前亦不曾買賣日勝化公司股票，其經黃明華告知後知悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，自106年8月14日起至9月14日間，以其個人設於元富證券彰化分公司第77093號證券帳戶，透過網路下單方式，自每股12.3元之價位起持續買進日勝化公司股票，並以其設於彰化六信帳號0000000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。黃啟豪於消息公開前合計買進76仟股，期間曾因股價上漲，先於同年8月25日賣出1仟股，又因看好後勢繼續買進，嗣於同年10月25日至11月2日間，股價上漲至每股18.5元區間達獲利門檻，遂陸續提前賣出9仟股，嗣日勝化公司於同年11月15日及16日在公開資訊觀測站公告上開日本AICA公司將計畫公開收購日勝化公司50.1%股權等消息後，黃啟豪再賣出剩餘之66仟股，實際獲利48萬680元。
六、徐亨明於106年間，擔任寶成公司稽核協理兼任裕典公司法人董事代表，於106年7月12日收到裕典公司同年7月19日臨時董事會開會通知書，而自開會議程得知當次董事會將討論日勝化公司股權收購案，合理認知該利多消息足以影響日勝化公司股價，公開後勢必引發市場投資人追價買進，推升股價。徐亨明前未曾交易日勝化公司股票，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第3款所列基於職業關係獲悉消息而禁止內線交易之人，在該重大消息公開前或公開後18小時內均不得交易日勝化公司股票，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，立即以其設於兆豐證券股份有限公司（下稱兆豐證券）鹿港分公司第0000000號證券帳戶，於同年7月13日以每股12.3元之價格，網路下單買進日勝化公司股票5仟股，成交金額合計6萬1,500元，並以其設於兆豐國際商業銀行（下稱兆豐商銀）帳號00000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。嗣重大消息明確後迄至同年10月12日止，日勝化公司股價逐漸上漲至每股13.4元至13.7元區間，徐亨明見股價上漲，遂先於同年10月13日以每股13.55元之價格，網路下單賣出日勝化公司股票5仟股，稅前金額合計6萬7750元，實際獲利6250元。詎料其全數賣出後，日勝化公司股價自同年10月17日起出現明顯漲幅，徐亨明見狀復接續上開內線交易之犯意，於同年10月18日以每股14.3元之價格，網路下單買進日勝化公司股票5仟股，金額合計7萬1500元，嗣同年10月24日收盤價達每股18.85元，徐亨明不待重大消息公告，即於同年10月25日以每股18.6元之價格，網路下單賣出日勝化公司股票5仟股，金額合計9萬3000元，實際獲利2萬1500元。綜上，徐亨明以前揭內線交易不法行為之實際獲利合計2萬7750元。
七、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣彰化地方檢察署檢察官偵查起訴。 
    理  由
一、證據能力：
　　按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符前4條（即刑事訴訟法第159條之1至之4）之規定，而經當事人於審判程序同意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，刑事訴訟法第159條之5定有明文。經查，檢察官、被告黃明得、黃啟豪、徐亨明及其等之辯護人就本判決所引用下列各項屬於審判外陳述之證據均不爭執其證據能力，且迄至本案言詞辯論終結前亦未聲明異議，本院審酌該等證據作成當時之過程、內容等情況，均無不宜做為證據之情事，是依上開規定，依法自均認有證據能力。
二、認定犯罪事實所憑之證據及理由：　　
　⒈上開犯罪事實，業據被告黃明得、黃啟豪及徐亨明於法務部調查局調查時、偵查中、本院準備程序及審理時均坦承不諱（見法務部調查局臺北市調查處北防字第11143675300號卷〈下稱調查卷〉第33至47頁、第49至64頁、第65至74頁、偵卷第169至172頁、本院卷第73頁、第102頁、第146頁），核與證人蔡乃湧、黃明華於法務部調查局調查時及偵訊之證述（見調查卷第3至11頁、第19至31頁、偵卷第168至172頁）、證人盧金柱、何明坤、黃潮芬及劉叔軒於法務部調查局調查時之證述（見調查卷第77至84頁、第85至95頁、第97至109頁、第115至126頁）相符，並有保密承諾書、寶健科技公司董事會議事錄及出席簽到冊、寶建化工股份有限公司董事會議事錄、臺灣證券交易所股份有限公司107年1月30日臺證密字第1070400352號函及檢附日勝化公司股票交易分析意見書、寶建科技公司之基本資料及董監事資料查詢、彰洋公司之基本資料及董監事資料查詢、裕典公司基本資料及董監事資料查詢、日勝化公司之基本資料查詢、寶成公司之基本資料查詢、財產所得線上查詢結果、投保歷史資料查詢、任職單位及擔任董監事查詢、元富證券開戶資料及交易查詢、委託買賣錄音內容譯文、彰化六信108年3月4日彰六信代字第169號函及檢送被告黃明得帳號0000000000000號帳戶、被告黃啟豪帳號0000000000000號帳戶之開戶資料及對帳單、兆豐證券108年3月5日兆證字第1080000335號函及檢附開戶資料及交易明細、兆豐商銀108年3月13日兆銀總集中字第1080011773號函及檢附被告徐亨明帳號00000000000號帳戶之開戶資料及交易明細、法務部調查局臺北市調查處扣押筆錄、扣押物品目錄表及扣押物品收據、扣押物品清單及臺灣彰化地方檢察署贓證物款收據、扣押物品清單（見調查卷第13頁、第15頁、第17頁、第75頁、第113頁、第127至178頁、第191至195頁、第207至211頁、第216至223頁、第225至231頁、第232至234頁、第235頁、第237至246頁、第250至256頁、第261至268頁、第269至281頁、第284至289頁、第293至317頁、第319至327頁、第329至333頁、第335頁、第339至365頁、偵卷第57至58頁、第173頁、第175頁、第177頁、第179頁、本院卷第37頁）附卷可稽，足認被告3人之自白與事實相符，堪以採信。
　⒉按「第一項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司之財務、業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息；其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。」、「本法第一百五十七條之一第五項所稱涉及公司之財務、業務，對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息，指下列消息之一：…二、公司辦理重大之募集發行或私募具股權性質之有價證券、減資、合併、收購、分割、股份交換、轉換或受讓、直接或間接進行之投資計畫，或前開事項有重大變更者。 」，證券交易法第157條之1第5項、證券交易法第157條之1第5項及第6項重大消息範圍及其公開方式管理辦法第2條第2款分別定有明文。本案日勝化公司於106年11月15日公告日本AICA公司欲公開收購其公司已發行之50.1％普通股票之重大消息，消息公開後日勝化公司股票累計3日漲幅2.37％，高於同期間同類股及大盤指數累計漲幅0.72％、0.33％，且消息公開後之3個營業日，日勝化公司股票日平均成交量3918仟股，高於消息公開前3日之日平均成交量327仟股，消息公開後該股票有價漲量增之情形，有臺灣證券交易所股份有限公司股票交易分析意見書可參（見調查卷第175頁），堪認日勝化公司所公告之上開消息屬於證券交易法第157條之1第1項所稱之「有重大影響其股票交易價格之消息」甚明。
  ⒊又證券交易法第157條之1第1項第5款之規定，一律限制「從前4款所列具有特定內部關係之人獲悉消息之人」不得於消息公開前或公開後18小時內為證券交易，就法條文義本身而言，未要求獲悉消息之人需與前4款所列之人對於內線消息之傳遞有共同認識，亦不要求雙方需有特定信賴關係且消息受領人進行有價證券買賣違反其對於資訊提供者之忠實義務甚明。查被告黃明得、黃啟豪透過證人黃明華與證人蔡乃湧之往來關係，而獲取本案內線資訊，與一般人透過公開之消息資訊來源或在外偶然聽聞某特定公司之利多消息，再經由自己的投資分析及判斷後，始決定購買該公司股票之情形，並不相同。被告黃明得、黃啟豪明知其等從證人黃明華處獲悉上揭日勝化公司之重大消息後，在該消息明確後，未公開前或公開後18小時內，自不得為對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之股票或其他具有股權性質之有價證券，自行或以他人名義買入或賣出之內線交易行為。
  ⒋綜上所述，本件被告3人犯行事證明確，應予依法論科。
三、論罪科刑：
  ⒈查被告3人行為後，證券交易法第171條第4項、第5項業於107年1月31日修正公布，並自同年2月2日起施行，其修正理由略以：原第4項及第5項所定「如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物」之減輕或免除刑罰規定，無涉構成犯罪事實，非屬不法構成要件，性質上為「刑罰裁量規則」。基於刑事立法政策一貫性，其「犯罪所得」之範圍，為與刑法第38條之1第4項所定沒收之「犯罪所得」範圍一致，以達所宣示「任何人都不得保有犯罪所得」之立法目的，爰配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正。可知本條項之修正僅係配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之變更，自無新舊法比較適用之問題，故本案應適用裁判時法即107年2月2日修正施行後證券交易法第171條第4項、第5項之規定。
　⒉核被告黃明得、黃啟豪所為，均係違反證券交易法第157條之1第1項第5款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內線交易罪規定處罰；被告徐亨明所為，係違反證券交易法第157條之1第1項第3款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內線交易罪規定處罰。又被告3人各於單一內線交易犯意，接續下單買入及賣出日勝化公司之股票，均係基於單一之內線交易犯意，於密接之時間內所為，侵害同一法益，且其各行為間之獨立性極為薄弱，均為接續犯，各僅論以一內線交易罪已足。
　⒊又犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171條第5項前段定有明文。經查，被告黃明得已於法務部調查局調查時自白犯行、被告黃啟豪及徐亨明已於法務部調查局調查時及偵查中自白犯行，並均自動繳交全部犯罪所得（被告黃明得繳回53萬1000元、被告黃啟豪繳回48萬680元、被告徐亨明繳回2萬7750元），有被告3人之調查筆錄、被告黃啟豪與徐亨明之偵訊筆錄、臺灣彰化地方檢察署扣押物品清單1紙及贓證物款收據3紙（見調查卷第33至74頁、第169至172頁、偵卷第57至58頁）在卷為憑，爰均依證券交易法第171條第5項前段之規定，減輕其刑。
  ⒋爰以行為人之責任為基礎，審酌被告3人於獲悉上開影響日勝化公司股價之重大消息後，於重大消息尚未公開前，購入日勝化公司股票，並陸續於該重大消息公開前後賣出日勝化公司股票，而為本件內線交易犯行，破壞證券市場之公開、透明之交易秩序，且危害其他證券投資人參與證券交易市場運作之資訊平等性、公平性等信賴關係，所為均屬不該；惟考量被告3人犯後坦承犯行，並均於偵查中繳回全部犯罪所得，業如前述，堪認3人犯後態度良好；兼衡被告3人於本案中內線交易買賣之股票張數、所獲取之利益數額，暨被告黃明得自陳為國中畢業，現為彰洋公司副總經理，年薪2、3百萬，已婚，與太太同住，小孩均已成年未同住，本身有在買賣股票，並非靠此獲利，在外沒有負債或銀行貸款；被告黃啟豪自陳為碩士畢業，現為彰洋公司業務副理，月薪6萬元，年收入約120萬元，已婚，與太太共同扶養2名未成年子女，並同住一起，平時有在買賣股票，非靠此獲利，在外沒有負債或銀行貸款；被告徐亨明自陳為大學畢業，109年從寶成公司退休，於本案發生時任寶成公司協理，負責稽核，現在獨居，沒有其他負擔，在外沒有負債或銀行貸款（見本院卷第146至147頁）等家庭經濟、生活狀況等一切情狀，並參酌公訴人就科刑之意見（見本院卷第148頁），分別量處如主文所示之刑，以示懲警。
  ⒌又被告3人均未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有臺灣高等法院被告前案紀錄表3份附卷可佐，本院審酌被告3人犯後均坦承犯行，並皆繳回犯罪所得，其等因一時思慮不周，致罹刑章，經此次刑事程序後，應能知所警惕，信無再犯之虞，認所宣告之刑，以暫不執行為適，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，均諭知緩刑3年，以勵自新。又為使被告3人記取教訓，並依刑法第74條第2項第4款之規定，命其等均應於本判決確定之日起1年內，各向公庫支付如主文各項所示之金額，如未履行本判決所諭知之負擔情節重大者，檢察官得依法聲請撤銷前揭緩刑宣告，併此敘明。
四、沒收部分：
　⒈按107年1月31日修正公布證券交易法第171條第2項，將「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，其修正理由說明略以：「原第二項之『犯罪所得』，指因犯罪該股票之市場交易價格，或當時該公司資產之市值為認定基準，而不擴及之後其變得之物或財產上利益及其孳息。其中關於內線交易之犯罪所得，司法實務上亦認為計算時應扣除犯罪行為人之成本，均與104年12月30日修正公布之刑法第38條之1第4項所定沒收之『犯罪所得』範圍，包含違法行為所得、其變得之物或財產上利益及其孳息，且犯罪所得不得扣除成本，有所不同。為免混淆，造成未來司法實務犯罪認定疑義，爰將第二項『犯罪所得』修正為『因犯罪獲取之財物或財產上利益』，以資明確」，明揭「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，係指因犯罪而直接取得之直接利得，不包含間接利得，且應扣除成本，與刑法沒收新制下「犯罪所得」之範圍，有所區別，為免混淆，乃予修正。且同條第4項、第5項、第7項關於「沒收」或「犯罪後自首、偵查中自白，如繳交犯罪所得」等條文，仍維持「犯罪所得」之用語。足見立法者有意將「因犯罪獲取之財物或財產上利益」與沒收之「犯罪所得」區隔，兩者概念各別，範圍不同，應予明辨（最高法院108年度台上大字第4349號刑事裁定意旨參照）。故被告因內線交易而「獲取之財物或財產上利益」，與因內線交易而所得之「犯罪所得」，兩者概念、範圍均有不同，先予敘明。
　⒉又證券交易法第171條第7項規定，有關應沒收之「犯罪所得」，參諸立法理由略以：依刑法第38條之1第4項規定，犯罪所得包括「違法行為所得、其變得之物或財產上利益及其孳息」，其範圍較原規定完整，爰將「因犯罪所得財物或財產上利益」修正為「犯罪所得」等語，顯已齊一採取刑法沒收新制關於犯罪所得範圍之定義，於計算應沒收之「犯罪所得」時，亦應採取「總額沒收」原則，是修正後證券交易法第171條第7項規定應予沒收之犯罪所得範圍，已與刑法第38條之1第4項之犯罪所得相同。且如前述採「總額沒收」原則，其計算方法應僅限於股票本身之價差，「不應扣除」行為人實行犯罪行為所支出之證券交易手續費、證券交易稅等成本，以達新法沒收犯罪所得透過修正不法利益移轉的方式達成犯罪預防效果之立法目的。
　⒊另經法院認定被告犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪及其犯罪所得數額後，倘該犯罪所得尚未實際發還予被害人、第三人或得請求損害賠償之人，不論其等是否已取得民事執行名義，法院應於主文內宣告該犯罪所得數額，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，予以沒收之旨，俾使檢察官於日後執行沒收犯罪所得入國庫前，先發還或給付前開之人，縱使已入國庫，亦應許其等向執行檢察官聲請就沒收物、追徵財產發還或給付，而不受刑事訴訟法第473 條所定須於沒收裁判確定後一年內提出執行名義之限制，始符前述修正證券交易法第171條第7項規定之立法意旨，亦能落實刑法第38條之1第5項在使犯罪行為人不得繼續保有不法利得之立法宗旨，庶免義務沒收規定形同具文之弊，並兼顧實務之需（最高法院110年度台上字第1893號判決意旨參照）。是以，被告3人於獲悉本案重大消息後，陸續於該重大消息公開前買進日勝化公司股票，並於該重大消息公開前後陸續售出，牟取期間股價因而上漲之交易差額，業如前述，參照上開說明，就被告3人本案內線交易之犯罪所得，各應就其等分別實際獲利即53萬1000元、48萬680元、27750元宣告沒收，爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其等犯罪所得，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，均宣告沒收。而被告3人之犯罪所得既已繳回扣案，即無全部或一部不能沒收或不宜執行沒收之情形，故無須諭知追徵其價額。
據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官陳鼎文提起公訴，檢察官黃建銘到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日
                  刑事第五庭   審判長法官  王義閔
　　　　　　　　　             法      官  鮑慧忠  
　　　　　　　　　             法      官  巫美蕙
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決應於收受判決後20日內向本院提出上訴書狀，並應敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20日內向本院補提理由書( 均須按他造當事人之人數附繕本) 「切勿逕送上級法院」。
中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日
                               書  記  官  廖涵萱
附錄論罪科刑法條：
證券交易法第157條之1
（內線交易行為之規範）
下列各款之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其股票價格之消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時內，不得對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之股票或其他具有股權性質之有價證券，自行或以他人名義買入或賣出：
一、該公司之董事、監察人、經理人及依公司法第27條第1項規定受指定代表行使職務之自然人。
二、持有該公司之股份超過百分之十之股東。
三、基於職業或控制關係獲悉消息之人。
四、喪失前三款身分後，未滿六個月者。
五、從前四款所列之人獲悉消息之人。
前項各款所定之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其支付本息能力之消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時內，不得對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之非股權性質之公司債，自行或以他人名義賣出。
違反第1項或前項規定者，對於當日善意從事相反買賣之人買入或賣出該證券之價格，與消息公開後十個營業日收盤平均價格之差額，負損害賠償責任；其情節重大者，法院得依善意從事相反買賣之人之請求，將賠償額提高至三倍；其情節輕微者，法院得減輕賠償金額。
第1項第5款之人，對於前項損害賠償，應與第1項第1款至第4款提供消息之人，負連帶賠償責任。但第1項第1款至第4款提供消息之人有正當理由相信消息已公開者，不負賠償責任。
第1項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司之財務、業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息；其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。
第2項所定有重大影響其支付本息能力之消息，其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。
第22條之2第3項規定，於第1項第1款、第2款，準用之；其於身分喪失後未滿六個月者，亦同。第20條第4項規定，於第3項從事相反買賣之人準用之。


證券交易法第171條
有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：
一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。
二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。
三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。
犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以上5億元以下罰金。
有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元者，依刑法第336條及第342條規定處罰。
犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。
犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。
犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1款及第2項至前項規定處罰。
第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。



臺灣彰化地方法院刑事判決
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公  訴  人  臺灣彰化地方檢察署檢察官  

被      告  黄明得









            黄啟豪







上二人共同

選任辯護人  王庭鴻律師

被      告  徐享明







指定辯護人  本院公設辯護人  陳志忠  

上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（111年度

偵字第16249號），本院判決如下：

    主  文

黃明得犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪

，處有期徒刑壹年玖月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹

年內向公庫支付新臺幣伍拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣伍

拾參萬壹仟元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人

外，沒收之。

黃啟豪犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪

，處有期徒刑壹年捌月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹

年內向公庫支付新臺幣肆拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣肆

拾捌萬零陸佰捌拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠

償之人外，沒收之。

徐亨明犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪

，處有期徒刑壹年陸月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹

年內向公庫支付新臺幣參萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣貳萬

柒仟柒佰伍拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之

人外，沒收之。

    犯罪事實

一、黃明得於民國106年間，係彰洋材料股份有限公司（址設彰

    化縣○○鄉○○路○段00號，營利事業統一編號：00000000號，

    下稱彰洋公司）之董事兼副經理；黃啟豪於106年間係彰洋

    公司之業務副理；徐亨明於106年間，擔任寶成工業股份有

    限公司（址設彰化縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號

    ：00000000號，下稱寶成公司）之稽核協理，並經寶成公司

    指派兼任寶成公司子公司裕典科技股份有限公司（址設彰化

    縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下

    稱裕典公司）之法人董事代表及彰洋公司法人監察人代表。

    另蔡乃湧於106年間，為寶成公司之副總經理，同時經寶成

    公司指派兼任寶成公司子公司寶建科技股份有限公司（址設

    彰化縣○○鄉○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下

    稱寶建科技公司）及彰洋公司之法人董事代表；黃明華則為

    彰洋公司之董事長，亦為黃明得之胞兄、黃啟豪之父（蔡乃

    湧及黃明華涉嫌違反證券交易法部分，另均經檢察官為不起

    訴處分）。

二、寶成公司為臺灣鞋業代工企業，透過多家境外公司持股控制

    寶建企業股份有限公司（下稱寶建企業公司）、寶建科技公

    司及裕典公司。寶建企業公司、寶建科技公司、裕典公司等

    3間公司（以下合稱寶成集團公司）於106年初合計持有股票

    上市交易之日勝化工股份有限公司（址設南投縣○○市○○○○路

    0號，營利事業統一編號：00000000號，股票代號：1735，

    下稱日勝化公司）總計29.05%之股權。彰洋公司由黄明華、

    黃明得及寶成公司於102年間合資設立，為寶成公司之關係

    企業，彰洋公司設董事4席及監察人1席，除董事長黃明華及

    董事黃明得外，其餘董事2席及監察人1席均由法人董事寶成

    公司指派代表執行公司業務。緣日本AICA Kogyo Company L

    imited（下稱日本AICA公司）於106年初計畫公開收購日勝

    化公司50.1%股權，故擬與持有日勝化公司29.05%股權之寶

    成集團公司達成協議，期能收購成功。日本AICA公司遂於10

    6年2月13日向日勝化公司總經理嚴長澤表達收購意願後，日

    勝化公司董事長何文杰（可控制之總持股比率21.05%）即於

    同年3月15日轉達予寶成公司總經理盧金柱知悉，其後日本A

    ICA公司提出意向表明書草稿，並於同年7月5日報價，經寶

    成公司董事長詹陸銘於同年7月11日前夕同意出售，盧金柱

    旋於同年7月11日指示寶成集團公司共同授權外部律師國際

    通商法律事務所（Baker）得依報價日所提合約進行簽署，

    寶成集團公司並自同年7月11日當日起要求相關人員簽署保

    密承諾書，另為能授權盧金柱代表寶成集團公司應賣，於翌

    （12）日立即寄發寶成集團公司之各該董事會開會通知書，

    並在同年7月19日分別召開董事會完成授權程序後，於同年8

    月2日正式簽署前揭意向表明書，載明公開收購價格為每股

    新臺幣（下同）20元。隨後日本AICA公司分別於同年8月16

    日至18日及同年9月4日至8日，委任勤業眾信聯合會計師事

    務所、德勤財務顧問股份有限公司及永灃環境管理顧問股份

    有限公司對日勝化公司進行在廠實地查核。

三、蔡乃湧身為寶成公司副總經理暨彰洋公司之法人董事代表，

    且於106年間兼任寶建科技公司法人董事代表，於同年7月19

    日參加寶建科技公司董事會，而因職業關係知悉上揭重大影

    響日勝化公司股票價格之消息，並應寶成公司要求簽署保密

    承諾書，本應依該保密承諾書之要求，除法令規定、司法或

    主管機關要求或取得相關公司之明示同意外，不得將該重大

    消息之全部或一部予以揭露、使用或洩漏予任何人，竟於同

    年8月初某日赴彰洋公司開會之際，將日勝化公司股票將被

    以每股20元之價格收購之重大消息，告知彰洋公司董事長黄

    明華。黃明華明知蔡乃湧為寶建科技公司法人董事代表，可

    藉由參與寶建科技公司董事會議之機會，獲取日勝化公司重

    大營業秘密或未公開之消息，為證券交易法第157條之1第1

    項第3款所規範之因職業關係獲得消息之人，而其屬於該法

    同條項第5款所規範之消息受領人，於上開重大消息明確後

    ，未公開前，不應洩漏予任何人，卻仍於獲悉蔡乃湧告知上

    揭關於日勝化公司重大影響股票價格之消息後，利用某次與

    黃明得、黃啟豪見面之家庭聚會中，將上揭消息轉告黃明得

    、黃啟豪。

四、黃明得過往未曾交易日勝化公司股票，然經黃明華告知後，

    知悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬

    於證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人

    ，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交

    易法內線交易之犯意，自106年8月14日起至11月9日間，以

    其設於元富證券股份有限公司（下稱元富證券）彰化分公司

    第71662號證券帳戶，以電話下單方式，自每股12.3元之價

    位起持續買進日勝化公司股票，並以其設於有限責任彰化第

    六信用合作社（下稱彰化六信）帳號0000000000000號帳戶

    之自有資金作為交割股款來源。黃明得於消息公開前合計買

    進150仟股，復因股價上漲達獲利門檻，故先於106年10月26

    日賣出30仟股、於11月15日賣出20仟股，嗣日勝化公司於10

    6年11月15日下午5時40分在公開資訊觀測站公告「有關日本

    AICA Kogyo Company Limited 擬公開收購本公司普通股49,

    793,388股，已發行股份50.1%、收購價格：20元」之重大訊

    息，續於翌（16）日下午4時39分在公開資訊觀測站公告：

    「公開收購人已與13位股東達成合意，預定應賣股數已達已

    發行股數50.1%；收購後本公司不會解散，不會下市；公開

    收購人預計取得過半董事席次；本公司董事長及總經理繼續

    留任」等重大消息。黃明得再於消息公開後賣出剩餘之100

    仟股，實際獲利53萬1000元。

五、黃啟豪前亦不曾買賣日勝化公司股票，其經黃明華告知後知

    悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬於

    證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人，

    竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易

    法內線交易之犯意，自106年8月14日起至9月14日間，以其

    個人設於元富證券彰化分公司第77093號證券帳戶，透過網

    路下單方式，自每股12.3元之價位起持續買進日勝化公司股

    票，並以其設於彰化六信帳號0000000000000號帳戶之自有

    資金作為交割股款來源。黃啟豪於消息公開前合計買進76仟

    股，期間曾因股價上漲，先於同年8月25日賣出1仟股，又因

    看好後勢繼續買進，嗣於同年10月25日至11月2日間，股價

    上漲至每股18.5元區間達獲利門檻，遂陸續提前賣出9仟股

    ，嗣日勝化公司於同年11月15日及16日在公開資訊觀測站公

    告上開日本AICA公司將計畫公開收購日勝化公司50.1%股權

    等消息後，黃啟豪再賣出剩餘之66仟股，實際獲利48萬680

    元。

六、徐亨明於106年間，擔任寶成公司稽核協理兼任裕典公司法

    人董事代表，於106年7月12日收到裕典公司同年7月19日臨

    時董事會開會通知書，而自開會議程得知當次董事會將討論

    日勝化公司股權收購案，合理認知該利多消息足以影響日勝

    化公司股價，公開後勢必引發市場投資人追價買進，推升股

    價。徐亨明前未曾交易日勝化公司股票，明知其屬於證券交

    易法第157條之1第1項第3款所列基於職業關係獲悉消息而禁

    止內線交易之人，在該重大消息公開前或公開後18小時內均

    不得交易日勝化公司股票，竟貪圖消息公開後股價上漲之資

    本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，立即以其設

    於兆豐證券股份有限公司（下稱兆豐證券）鹿港分公司第00

    00000號證券帳戶，於同年7月13日以每股12.3元之價格，網

    路下單買進日勝化公司股票5仟股，成交金額合計6萬1,500

    元，並以其設於兆豐國際商業銀行（下稱兆豐商銀）帳號00

    000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。嗣重大消

    息明確後迄至同年10月12日止，日勝化公司股價逐漸上漲至

    每股13.4元至13.7元區間，徐亨明見股價上漲，遂先於同年

    10月13日以每股13.55元之價格，網路下單賣出日勝化公司

    股票5仟股，稅前金額合計6萬7750元，實際獲利6250元。詎

    料其全數賣出後，日勝化公司股價自同年10月17日起出現明

    顯漲幅，徐亨明見狀復接續上開內線交易之犯意，於同年10

    月18日以每股14.3元之價格，網路下單買進日勝化公司股票

    5仟股，金額合計7萬1500元，嗣同年10月24日收盤價達每股

    18.85元，徐亨明不待重大消息公告，即於同年10月25日以

    每股18.6元之價格，網路下單賣出日勝化公司股票5仟股，

    金額合計9萬3000元，實際獲利2萬1500元。綜上，徐亨明以

    前揭內線交易不法行為之實際獲利合計2萬7750元。

七、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣彰化地方檢察署檢

    察官偵查起訴。 

    理  由

一、證據能力：

　　按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符前4條（即刑事訴

    訟法第159條之1至之4）之規定，而經當事人於審判程序同

    意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況

    ，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法

    院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未

    於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，刑事訴

    訟法第159條之5定有明文。經查，檢察官、被告黃明得、黃

    啟豪、徐亨明及其等之辯護人就本判決所引用下列各項屬於

    審判外陳述之證據均不爭執其證據能力，且迄至本案言詞辯

    論終結前亦未聲明異議，本院審酌該等證據作成當時之過程

    、內容等情況，均無不宜做為證據之情事，是依上開規定，

    依法自均認有證據能力。

二、認定犯罪事實所憑之證據及理由：　　

　⒈上開犯罪事實，業據被告黃明得、黃啟豪及徐亨明於法務部

    調查局調查時、偵查中、本院準備程序及審理時均坦承不諱

    （見法務部調查局臺北市調查處北防字第11143675300號卷〈

    下稱調查卷〉第33至47頁、第49至64頁、第65至74頁、偵卷

    第169至172頁、本院卷第73頁、第102頁、第146頁），核與

    證人蔡乃湧、黃明華於法務部調查局調查時及偵訊之證述（

    見調查卷第3至11頁、第19至31頁、偵卷第168至172頁）、

    證人盧金柱、何明坤、黃潮芬及劉叔軒於法務部調查局調查

    時之證述（見調查卷第77至84頁、第85至95頁、第97至109

    頁、第115至126頁）相符，並有保密承諾書、寶健科技公司

    董事會議事錄及出席簽到冊、寶建化工股份有限公司董事會

    議事錄、臺灣證券交易所股份有限公司107年1月30日臺證密

    字第1070400352號函及檢附日勝化公司股票交易分析意見書

    、寶建科技公司之基本資料及董監事資料查詢、彰洋公司之

    基本資料及董監事資料查詢、裕典公司基本資料及董監事資

    料查詢、日勝化公司之基本資料查詢、寶成公司之基本資料

    查詢、財產所得線上查詢結果、投保歷史資料查詢、任職單

    位及擔任董監事查詢、元富證券開戶資料及交易查詢、委託

    買賣錄音內容譯文、彰化六信108年3月4日彰六信代字第169

    號函及檢送被告黃明得帳號0000000000000號帳戶、被告黃

    啟豪帳號0000000000000號帳戶之開戶資料及對帳單、兆豐

    證券108年3月5日兆證字第1080000335號函及檢附開戶資料

    及交易明細、兆豐商銀108年3月13日兆銀總集中字第108001

    1773號函及檢附被告徐亨明帳號00000000000號帳戶之開戶

    資料及交易明細、法務部調查局臺北市調查處扣押筆錄、扣

    押物品目錄表及扣押物品收據、扣押物品清單及臺灣彰化地

    方檢察署贓證物款收據、扣押物品清單（見調查卷第13頁、

    第15頁、第17頁、第75頁、第113頁、第127至178頁、第191

    至195頁、第207至211頁、第216至223頁、第225至231頁、

    第232至234頁、第235頁、第237至246頁、第250至256頁、

    第261至268頁、第269至281頁、第284至289頁、第293至317

    頁、第319至327頁、第329至333頁、第335頁、第339至365

    頁、偵卷第57至58頁、第173頁、第175頁、第177頁、第179

    頁、本院卷第37頁）附卷可稽，足認被告3人之自白與事實

    相符，堪以採信。

　⒉按「第一項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司

    之財務、業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容

    對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重

    要影響之消息；其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主

    管機關定之。」、「本法第一百五十七條之一第五項所稱涉

    及公司之財務、業務，對其股票價格有重大影響，或對正當

    投資人之投資決定有重要影響之消息，指下列消息之一：…

    二、公司辦理重大之募集發行或私募具股權性質之有價證券

    、減資、合併、收購、分割、股份交換、轉換或受讓、直接

    或間接進行之投資計畫，或前開事項有重大變更者。 」，

    證券交易法第157條之1第5項、證券交易法第157條之1第5項

    及第6項重大消息範圍及其公開方式管理辦法第2條第2款分

    別定有明文。本案日勝化公司於106年11月15日公告日本AIC

    A公司欲公開收購其公司已發行之50.1％普通股票之重大消息

    ，消息公開後日勝化公司股票累計3日漲幅2.37％，高於同期

    間同類股及大盤指數累計漲幅0.72％、0.33％，且消息公開後

    之3個營業日，日勝化公司股票日平均成交量3918仟股，高

    於消息公開前3日之日平均成交量327仟股，消息公開後該股

    票有價漲量增之情形，有臺灣證券交易所股份有限公司股票

    交易分析意見書可參（見調查卷第175頁），堪認日勝化公

    司所公告之上開消息屬於證券交易法第157條之1第1項所稱

    之「有重大影響其股票交易價格之消息」甚明。

  ⒊又證券交易法第157條之1第1項第5款之規定，一律限制「從

    前4款所列具有特定內部關係之人獲悉消息之人」不得於消

    息公開前或公開後18小時內為證券交易，就法條文義本身而

    言，未要求獲悉消息之人需與前4款所列之人對於內線消息

    之傳遞有共同認識，亦不要求雙方需有特定信賴關係且消息

    受領人進行有價證券買賣違反其對於資訊提供者之忠實義務

    甚明。查被告黃明得、黃啟豪透過證人黃明華與證人蔡乃湧

    之往來關係，而獲取本案內線資訊，與一般人透過公開之消

    息資訊來源或在外偶然聽聞某特定公司之利多消息，再經由

    自己的投資分析及判斷後，始決定購買該公司股票之情形，

    並不相同。被告黃明得、黃啟豪明知其等從證人黃明華處獲

    悉上揭日勝化公司之重大消息後，在該消息明確後，未公開

    前或公開後18小時內，自不得為對該公司之上市或在證券商

    營業處所買賣之股票或其他具有股權性質之有價證券，自行

    或以他人名義買入或賣出之內線交易行為。

  ⒋綜上所述，本件被告3人犯行事證明確，應予依法論科。

三、論罪科刑：

  ⒈查被告3人行為後，證券交易法第171條第4項、第5項業於107

    年1月31日修正公布，並自同年2月2日起施行，其修正理由

    略以：原第4項及第5項所定「如有犯罪所得並自動繳交全部

    所得財物」之減輕或免除刑罰規定，無涉構成犯罪事實，非

    屬不法構成要件，性質上為「刑罰裁量規則」。基於刑事立

    法政策一貫性，其「犯罪所得」之範圍，為與刑法第38條之

    1第4項所定沒收之「犯罪所得」範圍一致，以達所宣示「任

    何人都不得保有犯罪所得」之立法目的，爰配合刑法沒收新

    制之犯罪所得範圍酌作文字修正。可知本條項之修正僅係配

    合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之

    變更，自無新舊法比較適用之問題，故本案應適用裁判時法

    即107年2月2日修正施行後證券交易法第171條第4項、第5項

    之規定。

　⒉核被告黃明得、黃啟豪所為，均係違反證券交易法第157條之

    1第1項第5款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內線交

    易罪規定處罰；被告徐亨明所為，係違反證券交易法第157

    條之1第1項第3款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內

    線交易罪規定處罰。又被告3人各於單一內線交易犯意，接

    續下單買入及賣出日勝化公司之股票，均係基於單一之內線

    交易犯意，於密接之時間內所為，侵害同一法益，且其各行

    為間之獨立性極為薄弱，均為接續犯，各僅論以一內線交易

    罪已足。

　⒊又犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，

    如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171

    條第5項前段定有明文。經查，被告黃明得已於法務部調查

    局調查時自白犯行、被告黃啟豪及徐亨明已於法務部調查局

    調查時及偵查中自白犯行，並均自動繳交全部犯罪所得（被

    告黃明得繳回53萬1000元、被告黃啟豪繳回48萬680元、被

    告徐亨明繳回2萬7750元），有被告3人之調查筆錄、被告黃

    啟豪與徐亨明之偵訊筆錄、臺灣彰化地方檢察署扣押物品清

    單1紙及贓證物款收據3紙（見調查卷第33至74頁、第169至1

    72頁、偵卷第57至58頁）在卷為憑，爰均依證券交易法第17

    1條第5項前段之規定，減輕其刑。

  ⒋爰以行為人之責任為基礎，審酌被告3人於獲悉上開影響日勝

    化公司股價之重大消息後，於重大消息尚未公開前，購入日

    勝化公司股票，並陸續於該重大消息公開前後賣出日勝化公

    司股票，而為本件內線交易犯行，破壞證券市場之公開、透

    明之交易秩序，且危害其他證券投資人參與證券交易市場運

    作之資訊平等性、公平性等信賴關係，所為均屬不該；惟考

    量被告3人犯後坦承犯行，並均於偵查中繳回全部犯罪所得

    ，業如前述，堪認3人犯後態度良好；兼衡被告3人於本案中

    內線交易買賣之股票張數、所獲取之利益數額，暨被告黃明

    得自陳為國中畢業，現為彰洋公司副總經理，年薪2、3百萬

    ，已婚，與太太同住，小孩均已成年未同住，本身有在買賣

    股票，並非靠此獲利，在外沒有負債或銀行貸款；被告黃啟

    豪自陳為碩士畢業，現為彰洋公司業務副理，月薪6萬元，

    年收入約120萬元，已婚，與太太共同扶養2名未成年子女，

    並同住一起，平時有在買賣股票，非靠此獲利，在外沒有負

    債或銀行貸款；被告徐亨明自陳為大學畢業，109年從寶成

    公司退休，於本案發生時任寶成公司協理，負責稽核，現在

    獨居，沒有其他負擔，在外沒有負債或銀行貸款（見本院卷

    第146至147頁）等家庭經濟、生活狀況等一切情狀，並參酌

    公訴人就科刑之意見（見本院卷第148頁），分別量處如主

    文所示之刑，以示懲警。

  ⒌又被告3人均未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有

    臺灣高等法院被告前案紀錄表3份附卷可佐，本院審酌被告3

    人犯後均坦承犯行，並皆繳回犯罪所得，其等因一時思慮不

    周，致罹刑章，經此次刑事程序後，應能知所警惕，信無再

    犯之虞，認所宣告之刑，以暫不執行為適，爰依刑法第74條

    第1項第1款之規定，均諭知緩刑3年，以勵自新。又為使被

    告3人記取教訓，並依刑法第74條第2項第4款之規定，命其

    等均應於本判決確定之日起1年內，各向公庫支付如主文各

    項所示之金額，如未履行本判決所諭知之負擔情節重大者，

    檢察官得依法聲請撤銷前揭緩刑宣告，併此敘明。

四、沒收部分：

　⒈按107年1月31日修正公布證券交易法第171條第2項，將「犯

    罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，其修

    正理由說明略以：「原第二項之『犯罪所得』，指因犯罪該股

    票之市場交易價格，或當時該公司資產之市值為認定基準，

    而不擴及之後其變得之物或財產上利益及其孳息。其中關於

    內線交易之犯罪所得，司法實務上亦認為計算時應扣除犯罪

    行為人之成本，均與104年12月30日修正公布之刑法第38條

    之1第4項所定沒收之『犯罪所得』範圍，包含違法行為所得、

    其變得之物或財產上利益及其孳息，且犯罪所得不得扣除成

    本，有所不同。為免混淆，造成未來司法實務犯罪認定疑義

    ，爰將第二項『犯罪所得』修正為『因犯罪獲取之財物或財產

    上利益』，以資明確」，明揭「因犯罪獲取之財物或財產上

    利益」，係指因犯罪而直接取得之直接利得，不包含間接利

    得，且應扣除成本，與刑法沒收新制下「犯罪所得」之範圍

    ，有所區別，為免混淆，乃予修正。且同條第4項、第5項、

    第7項關於「沒收」或「犯罪後自首、偵查中自白，如繳交

    犯罪所得」等條文，仍維持「犯罪所得」之用語。足見立法

    者有意將「因犯罪獲取之財物或財產上利益」與沒收之「犯

    罪所得」區隔，兩者概念各別，範圍不同，應予明辨（最高

    法院108年度台上大字第4349號刑事裁定意旨參照）。故被

    告因內線交易而「獲取之財物或財產上利益」，與因內線交

    易而所得之「犯罪所得」，兩者概念、範圍均有不同，先予

    敘明。

　⒉又證券交易法第171條第7項規定，有關應沒收之「犯罪所得

    」，參諸立法理由略以：依刑法第38條之1第4項規定，犯罪

    所得包括「違法行為所得、其變得之物或財產上利益及其孳

    息」，其範圍較原規定完整，爰將「因犯罪所得財物或財產

    上利益」修正為「犯罪所得」等語，顯已齊一採取刑法沒收

    新制關於犯罪所得範圍之定義，於計算應沒收之「犯罪所得

    」時，亦應採取「總額沒收」原則，是修正後證券交易法第

    171條第7項規定應予沒收之犯罪所得範圍，已與刑法第38條

    之1第4項之犯罪所得相同。且如前述採「總額沒收」原則，

    其計算方法應僅限於股票本身之價差，「不應扣除」行為人

    實行犯罪行為所支出之證券交易手續費、證券交易稅等成本

    ，以達新法沒收犯罪所得透過修正不法利益移轉的方式達成

    犯罪預防效果之立法目的。

　⒊另經法院認定被告犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪及

    其犯罪所得數額後，倘該犯罪所得尚未實際發還予被害人、

    第三人或得請求損害賠償之人，不論其等是否已取得民事執

    行名義，法院應於主文內宣告該犯罪所得數額，除應發還被

    害人、第三人或得請求損害賠償之人外，予以沒收之旨，俾

    使檢察官於日後執行沒收犯罪所得入國庫前，先發還或給付

    前開之人，縱使已入國庫，亦應許其等向執行檢察官聲請就

    沒收物、追徵財產發還或給付，而不受刑事訴訟法第473 條

    所定須於沒收裁判確定後一年內提出執行名義之限制，始符

    前述修正證券交易法第171條第7項規定之立法意旨，亦能落

    實刑法第38條之1第5項在使犯罪行為人不得繼續保有不法利

    得之立法宗旨，庶免義務沒收規定形同具文之弊，並兼顧實

    務之需（最高法院110年度台上字第1893號判決意旨參照）

    。是以，被告3人於獲悉本案重大消息後，陸續於該重大消

    息公開前買進日勝化公司股票，並於該重大消息公開前後陸

    續售出，牟取期間股價因而上漲之交易差額，業如前述，參

    照上開說明，就被告3人本案內線交易之犯罪所得，各應就

    其等分別實際獲利即53萬1000元、48萬680元、27750元宣告

    沒收，爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其等犯

    罪所得，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外

    ，均宣告沒收。而被告3人之犯罪所得既已繳回扣案，即無

    全部或一部不能沒收或不宜執行沒收之情形，故無須諭知追

    徵其價額。

據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官陳鼎文提起公訴，檢察官黃建銘到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日

                  刑事第五庭   審判長法官  王義閔

　　　　　　　　　             法      官  鮑慧忠  

　　　　　　　　　             法      官  巫美蕙

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決應於收受判決後20日內向本院提出上訴書狀，並應

敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20日

內向本院補提理由書( 均須按他造當事人之人數附繕本) 「切勿

逕送上級法院」。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日

                               書  記  官  廖涵萱

附錄論罪科刑法條：

證券交易法第157條之1

（內線交易行為之規範）

下列各款之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其股票價格之

消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時內，不得

對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之股票或其他具有股權

性質之有價證券，自行或以他人名義買入或賣出：

一、該公司之董事、監察人、經理人及依公司法第27條第1項規

    定受指定代表行使職務之自然人。

二、持有該公司之股份超過百分之十之股東。

三、基於職業或控制關係獲悉消息之人。

四、喪失前三款身分後，未滿六個月者。

五、從前四款所列之人獲悉消息之人。

前項各款所定之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其支付本

息能力之消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時

內，不得對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之非股權性質

之公司債，自行或以他人名義賣出。

違反第1項或前項規定者，對於當日善意從事相反買賣之人買入

或賣出該證券之價格，與消息公開後十個營業日收盤平均價格之

差額，負損害賠償責任；其情節重大者，法院得依善意從事相反

買賣之人之請求，將賠償額提高至三倍；其情節輕微者，法院得

減輕賠償金額。

第1項第5款之人，對於前項損害賠償，應與第1項第1款至第4款

提供消息之人，負連帶賠償責任。但第1項第1款至第4款提供消

息之人有正當理由相信消息已公開者，不負賠償責任。

第1項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司之財務、

業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容對其股票價格

有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息；其

範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。

第2項所定有重大影響其支付本息能力之消息，其範圍及公開方

式等相關事項之辦法，由主管機關定之。

第22條之2第3項規定，於第1項第1款、第2款，準用之；其於身

分喪失後未滿六個月者，亦同。第20條第4項規定，於第3項從事

相反買賣之人準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺

幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條

    之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

    人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

    業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

    為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

    資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一

億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以

上5億元以下罰金。

有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元者，

依刑法第336條及第342條規定處罰。

犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得

者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分

之一。

犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰

金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰

金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。

犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人

、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除

應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155

條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1

款及第2項至前項規定處罰。

第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、

監察人、經理人或受僱人適用之。






臺灣彰化地方法院刑事判決

112年度金訴字第53號

公  訴  人  臺灣彰化地方檢察署檢察官  

被      告  黄明得









            黄啟豪







上二人共同

選任辯護人  王庭鴻律師

被      告  徐享明







指定辯護人  本院公設辯護人  陳志忠  

上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（111年度偵字第16249號），本院判決如下：

    主  文

黃明得犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年玖月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣伍拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣伍拾參萬壹仟元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

黃啟豪犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年捌月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣肆拾萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣肆拾捌萬零陸佰捌拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

徐亨明犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之內線交易罪，處有期徒刑壹年陸月。緩刑參年，並應於本判決確定之日起壹年內向公庫支付新臺幣參萬元。自動繳交之犯罪所得新臺幣貳萬柒仟柒佰伍拾元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

    犯罪事實

一、黃明得於民國106年間，係彰洋材料股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○路○段00號，營利事業統一編號：00000000號，下稱彰洋公司）之董事兼副經理；黃啟豪於106年間係彰洋公司之業務副理；徐亨明於106年間，擔任寶成工業股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱寶成公司）之稽核協理，並經寶成公司指派兼任寶成公司子公司裕典科技股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○村○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱裕典公司）之法人董事代表及彰洋公司法人監察人代表。另蔡乃湧於106年間，為寶成公司之副總經理，同時經寶成公司指派兼任寶成公司子公司寶建科技股份有限公司（址設彰化縣○○鄉○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，下稱寶建科技公司）及彰洋公司之法人董事代表；黃明華則為彰洋公司之董事長，亦為黃明得之胞兄、黃啟豪之父（蔡乃湧及黃明華涉嫌違反證券交易法部分，另均經檢察官為不起訴處分）。

二、寶成公司為臺灣鞋業代工企業，透過多家境外公司持股控制寶建企業股份有限公司（下稱寶建企業公司）、寶建科技公司及裕典公司。寶建企業公司、寶建科技公司、裕典公司等3間公司（以下合稱寶成集團公司）於106年初合計持有股票上市交易之日勝化工股份有限公司（址設南投縣○○市○○○○路0號，營利事業統一編號：00000000號，股票代號：1735，下稱日勝化公司）總計29.05%之股權。彰洋公司由黄明華、黃明得及寶成公司於102年間合資設立，為寶成公司之關係企業，彰洋公司設董事4席及監察人1席，除董事長黃明華及董事黃明得外，其餘董事2席及監察人1席均由法人董事寶成公司指派代表執行公司業務。緣日本AICA Kogyo Company Limited（下稱日本AICA公司）於106年初計畫公開收購日勝化公司50.1%股權，故擬與持有日勝化公司29.05%股權之寶成集團公司達成協議，期能收購成功。日本AICA公司遂於106年2月13日向日勝化公司總經理嚴長澤表達收購意願後，日勝化公司董事長何文杰（可控制之總持股比率21.05%）即於同年3月15日轉達予寶成公司總經理盧金柱知悉，其後日本AICA公司提出意向表明書草稿，並於同年7月5日報價，經寶成公司董事長詹陸銘於同年7月11日前夕同意出售，盧金柱旋於同年7月11日指示寶成集團公司共同授權外部律師國際通商法律事務所（Baker）得依報價日所提合約進行簽署，寶成集團公司並自同年7月11日當日起要求相關人員簽署保密承諾書，另為能授權盧金柱代表寶成集團公司應賣，於翌（12）日立即寄發寶成集團公司之各該董事會開會通知書，並在同年7月19日分別召開董事會完成授權程序後，於同年8月2日正式簽署前揭意向表明書，載明公開收購價格為每股新臺幣（下同）20元。隨後日本AICA公司分別於同年8月16日至18日及同年9月4日至8日，委任勤業眾信聯合會計師事務所、德勤財務顧問股份有限公司及永灃環境管理顧問股份有限公司對日勝化公司進行在廠實地查核。

三、蔡乃湧身為寶成公司副總經理暨彰洋公司之法人董事代表，且於106年間兼任寶建科技公司法人董事代表，於同年7月19日參加寶建科技公司董事會，而因職業關係知悉上揭重大影響日勝化公司股票價格之消息，並應寶成公司要求簽署保密承諾書，本應依該保密承諾書之要求，除法令規定、司法或主管機關要求或取得相關公司之明示同意外，不得將該重大消息之全部或一部予以揭露、使用或洩漏予任何人，竟於同年8月初某日赴彰洋公司開會之際，將日勝化公司股票將被以每股20元之價格收購之重大消息，告知彰洋公司董事長黄明華。黃明華明知蔡乃湧為寶建科技公司法人董事代表，可藉由參與寶建科技公司董事會議之機會，獲取日勝化公司重大營業秘密或未公開之消息，為證券交易法第157條之1第1項第3款所規範之因職業關係獲得消息之人，而其屬於該法同條項第5款所規範之消息受領人，於上開重大消息明確後，未公開前，不應洩漏予任何人，卻仍於獲悉蔡乃湧告知上揭關於日勝化公司重大影響股票價格之消息後，利用某次與黃明得、黃啟豪見面之家庭聚會中，將上揭消息轉告黃明得、黃啟豪。

四、黃明得過往未曾交易日勝化公司股票，然經黃明華告知後，知悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，自106年8月14日起至11月9日間，以其設於元富證券股份有限公司（下稱元富證券）彰化分公司第71662號證券帳戶，以電話下單方式，自每股12.3元之價位起持續買進日勝化公司股票，並以其設於有限責任彰化第六信用合作社（下稱彰化六信）帳號0000000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。黃明得於消息公開前合計買進150仟股，復因股價上漲達獲利門檻，故先於106年10月26日賣出30仟股、於11月15日賣出20仟股，嗣日勝化公司於106年11月15日下午5時40分在公開資訊觀測站公告「有關日本AICA Kogyo Company Limited 擬公開收購本公司普通股49,793,388股，已發行股份50.1%、收購價格：20元」之重大訊息，續於翌（16）日下午4時39分在公開資訊觀測站公告：「公開收購人已與13位股東達成合意，預定應賣股數已達已發行股數50.1%；收購後本公司不會解散，不會下市；公開收購人預計取得過半董事席次；本公司董事長及總經理繼續留任」等重大消息。黃明得再於消息公開後賣出剩餘之100仟股，實際獲利53萬1000元。

五、黃啟豪前亦不曾買賣日勝化公司股票，其經黃明華告知後知悉日勝化公司將被以每股20元收購之重大消息，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第5款所列禁止內線交易之人，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，自106年8月14日起至9月14日間，以其個人設於元富證券彰化分公司第77093號證券帳戶，透過網路下單方式，自每股12.3元之價位起持續買進日勝化公司股票，並以其設於彰化六信帳號0000000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。黃啟豪於消息公開前合計買進76仟股，期間曾因股價上漲，先於同年8月25日賣出1仟股，又因看好後勢繼續買進，嗣於同年10月25日至11月2日間，股價上漲至每股18.5元區間達獲利門檻，遂陸續提前賣出9仟股，嗣日勝化公司於同年11月15日及16日在公開資訊觀測站公告上開日本AICA公司將計畫公開收購日勝化公司50.1%股權等消息後，黃啟豪再賣出剩餘之66仟股，實際獲利48萬680元。

六、徐亨明於106年間，擔任寶成公司稽核協理兼任裕典公司法人董事代表，於106年7月12日收到裕典公司同年7月19日臨時董事會開會通知書，而自開會議程得知當次董事會將討論日勝化公司股權收購案，合理認知該利多消息足以影響日勝化公司股價，公開後勢必引發市場投資人追價買進，推升股價。徐亨明前未曾交易日勝化公司股票，明知其屬於證券交易法第157條之1第1項第3款所列基於職業關係獲悉消息而禁止內線交易之人，在該重大消息公開前或公開後18小時內均不得交易日勝化公司股票，竟貪圖消息公開後股價上漲之資本利得，基於違反證券交易法內線交易之犯意，立即以其設於兆豐證券股份有限公司（下稱兆豐證券）鹿港分公司第0000000號證券帳戶，於同年7月13日以每股12.3元之價格，網路下單買進日勝化公司股票5仟股，成交金額合計6萬1,500元，並以其設於兆豐國際商業銀行（下稱兆豐商銀）帳號00000000000號帳戶之自有資金作為交割股款來源。嗣重大消息明確後迄至同年10月12日止，日勝化公司股價逐漸上漲至每股13.4元至13.7元區間，徐亨明見股價上漲，遂先於同年10月13日以每股13.55元之價格，網路下單賣出日勝化公司股票5仟股，稅前金額合計6萬7750元，實際獲利6250元。詎料其全數賣出後，日勝化公司股價自同年10月17日起出現明顯漲幅，徐亨明見狀復接續上開內線交易之犯意，於同年10月18日以每股14.3元之價格，網路下單買進日勝化公司股票5仟股，金額合計7萬1500元，嗣同年10月24日收盤價達每股18.85元，徐亨明不待重大消息公告，即於同年10月25日以每股18.6元之價格，網路下單賣出日勝化公司股票5仟股，金額合計9萬3000元，實際獲利2萬1500元。綜上，徐亨明以前揭內線交易不法行為之實際獲利合計2萬7750元。

七、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣彰化地方檢察署檢察官偵查起訴。 

    理  由

一、證據能力：

　　按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符前4條（即刑事訴訟法第159條之1至之4）之規定，而經當事人於審判程序同意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，刑事訴訟法第159條之5定有明文。經查，檢察官、被告黃明得、黃啟豪、徐亨明及其等之辯護人就本判決所引用下列各項屬於審判外陳述之證據均不爭執其證據能力，且迄至本案言詞辯論終結前亦未聲明異議，本院審酌該等證據作成當時之過程、內容等情況，均無不宜做為證據之情事，是依上開規定，依法自均認有證據能力。

二、認定犯罪事實所憑之證據及理由：　　

　⒈上開犯罪事實，業據被告黃明得、黃啟豪及徐亨明於法務部調查局調查時、偵查中、本院準備程序及審理時均坦承不諱（見法務部調查局臺北市調查處北防字第11143675300號卷〈下稱調查卷〉第33至47頁、第49至64頁、第65至74頁、偵卷第169至172頁、本院卷第73頁、第102頁、第146頁），核與證人蔡乃湧、黃明華於法務部調查局調查時及偵訊之證述（見調查卷第3至11頁、第19至31頁、偵卷第168至172頁）、證人盧金柱、何明坤、黃潮芬及劉叔軒於法務部調查局調查時之證述（見調查卷第77至84頁、第85至95頁、第97至109頁、第115至126頁）相符，並有保密承諾書、寶健科技公司董事會議事錄及出席簽到冊、寶建化工股份有限公司董事會議事錄、臺灣證券交易所股份有限公司107年1月30日臺證密字第1070400352號函及檢附日勝化公司股票交易分析意見書、寶建科技公司之基本資料及董監事資料查詢、彰洋公司之基本資料及董監事資料查詢、裕典公司基本資料及董監事資料查詢、日勝化公司之基本資料查詢、寶成公司之基本資料查詢、財產所得線上查詢結果、投保歷史資料查詢、任職單位及擔任董監事查詢、元富證券開戶資料及交易查詢、委託買賣錄音內容譯文、彰化六信108年3月4日彰六信代字第169號函及檢送被告黃明得帳號0000000000000號帳戶、被告黃啟豪帳號0000000000000號帳戶之開戶資料及對帳單、兆豐證券108年3月5日兆證字第1080000335號函及檢附開戶資料及交易明細、兆豐商銀108年3月13日兆銀總集中字第1080011773號函及檢附被告徐亨明帳號00000000000號帳戶之開戶資料及交易明細、法務部調查局臺北市調查處扣押筆錄、扣押物品目錄表及扣押物品收據、扣押物品清單及臺灣彰化地方檢察署贓證物款收據、扣押物品清單（見調查卷第13頁、第15頁、第17頁、第75頁、第113頁、第127至178頁、第191至195頁、第207至211頁、第216至223頁、第225至231頁、第232至234頁、第235頁、第237至246頁、第250至256頁、第261至268頁、第269至281頁、第284至289頁、第293至317頁、第319至327頁、第329至333頁、第335頁、第339至365頁、偵卷第57至58頁、第173頁、第175頁、第177頁、第179頁、本院卷第37頁）附卷可稽，足認被告3人之自白與事實相符，堪以採信。

　⒉按「第一項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司之財務、業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息；其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。」、「本法第一百五十七條之一第五項所稱涉及公司之財務、業務，對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息，指下列消息之一：…二、公司辦理重大之募集發行或私募具股權性質之有價證券、減資、合併、收購、分割、股份交換、轉換或受讓、直接或間接進行之投資計畫，或前開事項有重大變更者。 」，證券交易法第157條之1第5項、證券交易法第157條之1第5項及第6項重大消息範圍及其公開方式管理辦法第2條第2款分別定有明文。本案日勝化公司於106年11月15日公告日本AICA公司欲公開收購其公司已發行之50.1％普通股票之重大消息，消息公開後日勝化公司股票累計3日漲幅2.37％，高於同期間同類股及大盤指數累計漲幅0.72％、0.33％，且消息公開後之3個營業日，日勝化公司股票日平均成交量3918仟股，高於消息公開前3日之日平均成交量327仟股，消息公開後該股票有價漲量增之情形，有臺灣證券交易所股份有限公司股票交易分析意見書可參（見調查卷第175頁），堪認日勝化公司所公告之上開消息屬於證券交易法第157條之1第1項所稱之「有重大影響其股票交易價格之消息」甚明。

  ⒊又證券交易法第157條之1第1項第5款之規定，一律限制「從前4款所列具有特定內部關係之人獲悉消息之人」不得於消息公開前或公開後18小時內為證券交易，就法條文義本身而言，未要求獲悉消息之人需與前4款所列之人對於內線消息之傳遞有共同認識，亦不要求雙方需有特定信賴關係且消息受領人進行有價證券買賣違反其對於資訊提供者之忠實義務甚明。查被告黃明得、黃啟豪透過證人黃明華與證人蔡乃湧之往來關係，而獲取本案內線資訊，與一般人透過公開之消息資訊來源或在外偶然聽聞某特定公司之利多消息，再經由自己的投資分析及判斷後，始決定購買該公司股票之情形，並不相同。被告黃明得、黃啟豪明知其等從證人黃明華處獲悉上揭日勝化公司之重大消息後，在該消息明確後，未公開前或公開後18小時內，自不得為對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之股票或其他具有股權性質之有價證券，自行或以他人名義買入或賣出之內線交易行為。

  ⒋綜上所述，本件被告3人犯行事證明確，應予依法論科。

三、論罪科刑：

  ⒈查被告3人行為後，證券交易法第171條第4項、第5項業於107年1月31日修正公布，並自同年2月2日起施行，其修正理由略以：原第4項及第5項所定「如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物」之減輕或免除刑罰規定，無涉構成犯罪事實，非屬不法構成要件，性質上為「刑罰裁量規則」。基於刑事立法政策一貫性，其「犯罪所得」之範圍，為與刑法第38條之1第4項所定沒收之「犯罪所得」範圍一致，以達所宣示「任何人都不得保有犯罪所得」之立法目的，爰配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正。可知本條項之修正僅係配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之變更，自無新舊法比較適用之問題，故本案應適用裁判時法即107年2月2日修正施行後證券交易法第171條第4項、第5項之規定。

　⒉核被告黃明得、黃啟豪所為，均係違反證券交易法第157條之1第1項第5款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內線交易罪規定處罰；被告徐亨明所為，係違反證券交易法第157條之1第1項第3款之規定，應依同法第171條第1項第1款之內線交易罪規定處罰。又被告3人各於單一內線交易犯意，接續下單買入及賣出日勝化公司之股票，均係基於單一之內線交易犯意，於密接之時間內所為，侵害同一法益，且其各行為間之獨立性極為薄弱，均為接續犯，各僅論以一內線交易罪已足。

　⒊又犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171條第5項前段定有明文。經查，被告黃明得已於法務部調查局調查時自白犯行、被告黃啟豪及徐亨明已於法務部調查局調查時及偵查中自白犯行，並均自動繳交全部犯罪所得（被告黃明得繳回53萬1000元、被告黃啟豪繳回48萬680元、被告徐亨明繳回2萬7750元），有被告3人之調查筆錄、被告黃啟豪與徐亨明之偵訊筆錄、臺灣彰化地方檢察署扣押物品清單1紙及贓證物款收據3紙（見調查卷第33至74頁、第169至172頁、偵卷第57至58頁）在卷為憑，爰均依證券交易法第171條第5項前段之規定，減輕其刑。

  ⒋爰以行為人之責任為基礎，審酌被告3人於獲悉上開影響日勝化公司股價之重大消息後，於重大消息尚未公開前，購入日勝化公司股票，並陸續於該重大消息公開前後賣出日勝化公司股票，而為本件內線交易犯行，破壞證券市場之公開、透明之交易秩序，且危害其他證券投資人參與證券交易市場運作之資訊平等性、公平性等信賴關係，所為均屬不該；惟考量被告3人犯後坦承犯行，並均於偵查中繳回全部犯罪所得，業如前述，堪認3人犯後態度良好；兼衡被告3人於本案中內線交易買賣之股票張數、所獲取之利益數額，暨被告黃明得自陳為國中畢業，現為彰洋公司副總經理，年薪2、3百萬，已婚，與太太同住，小孩均已成年未同住，本身有在買賣股票，並非靠此獲利，在外沒有負債或銀行貸款；被告黃啟豪自陳為碩士畢業，現為彰洋公司業務副理，月薪6萬元，年收入約120萬元，已婚，與太太共同扶養2名未成年子女，並同住一起，平時有在買賣股票，非靠此獲利，在外沒有負債或銀行貸款；被告徐亨明自陳為大學畢業，109年從寶成公司退休，於本案發生時任寶成公司協理，負責稽核，現在獨居，沒有其他負擔，在外沒有負債或銀行貸款（見本院卷第146至147頁）等家庭經濟、生活狀況等一切情狀，並參酌公訴人就科刑之意見（見本院卷第148頁），分別量處如主文所示之刑，以示懲警。

  ⒌又被告3人均未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有臺灣高等法院被告前案紀錄表3份附卷可佐，本院審酌被告3人犯後均坦承犯行，並皆繳回犯罪所得，其等因一時思慮不周，致罹刑章，經此次刑事程序後，應能知所警惕，信無再犯之虞，認所宣告之刑，以暫不執行為適，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，均諭知緩刑3年，以勵自新。又為使被告3人記取教訓，並依刑法第74條第2項第4款之規定，命其等均應於本判決確定之日起1年內，各向公庫支付如主文各項所示之金額，如未履行本判決所諭知之負擔情節重大者，檢察官得依法聲請撤銷前揭緩刑宣告，併此敘明。

四、沒收部分：

　⒈按107年1月31日修正公布證券交易法第171條第2項，將「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，其修正理由說明略以：「原第二項之『犯罪所得』，指因犯罪該股票之市場交易價格，或當時該公司資產之市值為認定基準，而不擴及之後其變得之物或財產上利益及其孳息。其中關於內線交易之犯罪所得，司法實務上亦認為計算時應扣除犯罪行為人之成本，均與104年12月30日修正公布之刑法第38條之1第4項所定沒收之『犯罪所得』範圍，包含違法行為所得、其變得之物或財產上利益及其孳息，且犯罪所得不得扣除成本，有所不同。為免混淆，造成未來司法實務犯罪認定疑義，爰將第二項『犯罪所得』修正為『因犯罪獲取之財物或財產上利益』，以資明確」，明揭「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，係指因犯罪而直接取得之直接利得，不包含間接利得，且應扣除成本，與刑法沒收新制下「犯罪所得」之範圍，有所區別，為免混淆，乃予修正。且同條第4項、第5項、第7項關於「沒收」或「犯罪後自首、偵查中自白，如繳交犯罪所得」等條文，仍維持「犯罪所得」之用語。足見立法者有意將「因犯罪獲取之財物或財產上利益」與沒收之「犯罪所得」區隔，兩者概念各別，範圍不同，應予明辨（最高法院108年度台上大字第4349號刑事裁定意旨參照）。故被告因內線交易而「獲取之財物或財產上利益」，與因內線交易而所得之「犯罪所得」，兩者概念、範圍均有不同，先予敘明。

　⒉又證券交易法第171條第7項規定，有關應沒收之「犯罪所得」，參諸立法理由略以：依刑法第38條之1第4項規定，犯罪所得包括「違法行為所得、其變得之物或財產上利益及其孳息」，其範圍較原規定完整，爰將「因犯罪所得財物或財產上利益」修正為「犯罪所得」等語，顯已齊一採取刑法沒收新制關於犯罪所得範圍之定義，於計算應沒收之「犯罪所得」時，亦應採取「總額沒收」原則，是修正後證券交易法第171條第7項規定應予沒收之犯罪所得範圍，已與刑法第38條之1第4項之犯罪所得相同。且如前述採「總額沒收」原則，其計算方法應僅限於股票本身之價差，「不應扣除」行為人實行犯罪行為所支出之證券交易手續費、證券交易稅等成本，以達新法沒收犯罪所得透過修正不法利益移轉的方式達成犯罪預防效果之立法目的。

　⒊另經法院認定被告犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪及其犯罪所得數額後，倘該犯罪所得尚未實際發還予被害人、第三人或得請求損害賠償之人，不論其等是否已取得民事執行名義，法院應於主文內宣告該犯罪所得數額，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，予以沒收之旨，俾使檢察官於日後執行沒收犯罪所得入國庫前，先發還或給付前開之人，縱使已入國庫，亦應許其等向執行檢察官聲請就沒收物、追徵財產發還或給付，而不受刑事訴訟法第473 條所定須於沒收裁判確定後一年內提出執行名義之限制，始符前述修正證券交易法第171條第7項規定之立法意旨，亦能落實刑法第38條之1第5項在使犯罪行為人不得繼續保有不法利得之立法宗旨，庶免義務沒收規定形同具文之弊，並兼顧實務之需（最高法院110年度台上字第1893號判決意旨參照）。是以，被告3人於獲悉本案重大消息後，陸續於該重大消息公開前買進日勝化公司股票，並於該重大消息公開前後陸續售出，牟取期間股價因而上漲之交易差額，業如前述，參照上開說明，就被告3人本案內線交易之犯罪所得，各應就其等分別實際獲利即53萬1000元、48萬680元、27750元宣告沒收，爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其等犯罪所得，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，均宣告沒收。而被告3人之犯罪所得既已繳回扣案，即無全部或一部不能沒收或不宜執行沒收之情形，故無須諭知追徵其價額。

據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官陳鼎文提起公訴，檢察官黃建銘到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日

                  刑事第五庭   審判長法官  王義閔

　　　　　　　　　             法      官  鮑慧忠  

　　　　　　　　　             法      官  巫美蕙

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決應於收受判決後20日內向本院提出上訴書狀，並應敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20日內向本院補提理由書( 均須按他造當事人之人數附繕本) 「切勿逕送上級法院」。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　4 　　月　　13　　日

                               書  記  官  廖涵萱

附錄論罪科刑法條：

證券交易法第157條之1

（內線交易行為之規範）

下列各款之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其股票價格之消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時內，不得對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之股票或其他具有股權性質之有價證券，自行或以他人名義買入或賣出：

一、該公司之董事、監察人、經理人及依公司法第27條第1項規定受指定代表行使職務之自然人。

二、持有該公司之股份超過百分之十之股東。

三、基於職業或控制關係獲悉消息之人。

四、喪失前三款身分後，未滿六個月者。

五、從前四款所列之人獲悉消息之人。

前項各款所定之人，實際知悉發行股票公司有重大影響其支付本息能力之消息時，在該消息明確後，未公開前或公開後十八小時內，不得對該公司之上市或在證券商營業處所買賣之非股權性質之公司債，自行或以他人名義賣出。

違反第1項或前項規定者，對於當日善意從事相反買賣之人買入或賣出該證券之價格，與消息公開後十個營業日收盤平均價格之差額，負損害賠償責任；其情節重大者，法院得依善意從事相反買賣之人之請求，將賠償額提高至三倍；其情節輕微者，法院得減輕賠償金額。

第1項第5款之人，對於前項損害賠償，應與第1項第1款至第4款提供消息之人，負連帶賠償責任。但第1項第1款至第4款提供消息之人有正當理由相信消息已公開者，不負賠償責任。

第1項所稱有重大影響其股票價格之消息，指涉及公司之財務、業務或該證券之市場供求、公開收購，其具體內容對其股票價格有重大影響，或對正當投資人之投資決定有重要影響之消息；其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。

第2項所定有重大影響其支付本息能力之消息，其範圍及公開方式等相關事項之辦法，由主管機關定之。

第22條之2第3項規定，於第1項第1款、第2款，準用之；其於身分喪失後未滿六個月者，亦同。第20條第4項規定，於第3項從事相反買賣之人準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以上5億元以下罰金。

有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元者，依刑法第336條及第342條規定處罰。

犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。

犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。

犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1款及第2項至前項規定處罰。

第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。





