
臺灣士林地方法院刑事判決

113年度金訴字第128號

公  訴  人  臺灣士林地方檢察署檢察官

被      告  陳啟泰

0000000000000000

0000000000000000

選任辯護人  周冠宇律師

           周武榮律師

上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（113年度

偵字第3491號、113年度偵字第8745號），本院判決如下：

   主  文

陳啟泰犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券

罪，處有期徒刑壹年陸月；又犯證券交易法第一百七十一條第一

項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年捌月。應執行有期徒刑

貳年。緩刑肆年，並應於本判決確定之日起壹年內，向公庫支付

新臺幣伍拾萬元。陳啟泰已自動繳交之犯罪所得新臺幣壹佰捌拾

陸萬壹仟肆佰玖拾玖元，除應發還被害人、第三人或得請求損害

賠償之人外，沒收之。

   事  實

一、陳啟泰為潔運國際通商有限公司（址設新北市○○區○○路

0段000號3樓，下稱潔運公司）負責人，長年從事股票、基

金及衍生性金融商品投資。緣其於民國108年間見網路股市

討論平台釋出關於股票上櫃交易之地心引力股份有限公司

（股票交易代號：3629，下稱地心引力公司）利多消息，認

為該公司前景可期，陸續以每股新臺幣（下同）30元至80元

不等之價格，大量買進地心引力公司股票。嗣因地心引力公

司之海外投資產生劇烈變動，股價劇烈波動，且該公司近年

之營運狀況不佳、營收持續下跌，並為股票交易量低之冷門

股。詎陳啟泰為維持、抬升地心引力公司股票之股價，避免

其以高額成本所購入之大量地心引力公司股票，因股價下

跌、無力回升而產生鉅額虧損，雖知悉對於在證券商營業處
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所買賣之有價證券，其價格應由交易市場供需法則自然形

成，不得意圖抬高集中交易市場有價證券之交易價格，自行

對該有價證券連續以高價買入，或意圖造成有價證券交易活

絡之表象，自行對該有價證券連續委託買賣或申報買賣而相

對成交等操縱股價行為，竟仍基於抬高地心引力公司股票交

易價格、製造股票交易活絡假象之接續犯意，使用其設於元

大證券股份有限公司汐止分公司989Q-000000-0號證券帳戶

（下稱元大汐止證券帳戶）分別為下述操縱地心引力公司股

票交易價格之行為：

 ㈠於附表一所示110年6月1日至110年7月7日之股票交易營業日

（下稱附表一分析期間），在潔運公司辦公處所及其位於新

北市○○區○○○路000號9樓住處內，以附表一分析期間所

示股票價格，總計買進25仟股（賣出0仟股）之地心引力公

司股票，占附表一分析期間地心引力公司股票總成交量之4

1.08%。而上開股票交易買賣中，陳啟泰於如附表三編號1至

19所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最

佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進（即俗

稱拉尾盤）之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心

引力公司股票之成交價向上共19次（每次致使股價上漲8至1

31不等之檔數），致地心引力公司股價自110年6月1日之每

股收盤價37.6元，上漲至110年7月7日之65.9元，漲幅高達7

5.27％，與同期間同類股跌幅4.04％，及大盤指數漲幅6.4

5％等股價走勢均大幅背離。

 ㈡又於附表二所示112年3月21日至112年4月13日之股票交易營

業日（下稱附表二分析期間），以附表二分析期間所示股票

價格，總計買進地心引力公司股票26仟股、賣出地心引力公

司股票148仟股，而上開股票買賣交易中，陳啟泰於如附表

三編號20至37所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高

價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委

託買進之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力

公司股票之成交價向上共13次（每次致使股價上漲1至15檔
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不等之檔數）；又其中於如附表三編號20至23所示之營業

日，並係以相對委託成交2次，共計4仟股，影響地心引力公

司股票之成交價向上共2次（分別影響股價上漲14檔、8檔之

檔數）、於如附表三編號26至31所示之營業日，並係以相對

委託成交3次，共計6仟股，影響地心引力公司股票之成交價

向上共3次（分別影響股價上漲14檔、13檔、14檔之檔

數）。陳啟泰上開操縱股價之方式，致地心引力公司股價自

112年3月21日之每股收盤價38.85元，上漲至112年4月13日

之每股57元，漲幅高達31.84％，與同期間同類股跌幅1.1

6％，及大盤指數漲幅1.64％等股價走勢均大幅背離，並造

成地心引力公司股票交易活絡之表象。嗣經法務部調查局新

北市調查處於113年1月18日持本院核發之搜索票，分至陳啟

泰位於新北市○○區○○○路000號9樓住處及新北市○○區

○○路0段000號3樓潔運公司處所執行搜索，並扣得如附表

四所示物品，循線查悉上情。　　

二、案經法務部調查局新北市調查處移送臺灣士林地方檢察署檢

察官偵查起訴。

   理  由

壹、程序事項

   按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符刑事訴訟法第159

條之1至第159條之4之規定，而經當事人於審判程序同意作

為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認

為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調

查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言

詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，同法第159

條之5第1項、第2項有明文規定。經查，本判決以下所引用

被告陳啟泰以外之人於審判外之言詞或書面陳述，雖屬傳聞

證據，惟檢察官、被告及其辯護人於本院準備程序中、審理

時均同意有證據能力或沒有意見，且迄至本院言詞辯論終結

前亦未就證據能力聲明異議（金訴卷第60頁至第70頁、第13

4頁至第145頁），本院審酌此等證據資料製作時之情況，尚
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無違法不當及證明力明顯過低之瑕疵，亦認為以之作為證據

應屬適當，故揆諸前開規定，爰依刑事訴訟法第159條之5規

定，認前揭證據資料均有證據能力。本判決所引用之非供述

證據部分，與本案均有關聯性，復無證據證明係實施刑事訴

訟程序之公務員以不法方式所取得，亦無刑事訴訟法第159

條之4顯有不可信之情況與不得作為證據之情形，而檢察

官、被告及其辯護人復未於言詞辯論終結前表示異議，且經

本院於審理期日依法進行證據之調查、辯論，依刑事訴訟法

第158條之4之反面解釋，均具證據能力。

貳、實體事項

一、認定犯罪事實所憑之證據及理由

 ㈠上揭犯罪事實，業據被告陳啟泰於偵查中、本院行準備程序

及審理時均坦承不諱，核與證人朱逸甄於調詢時證述（112

年度他字第4447號卷第19頁至第25頁）、證人黃立楷於調詢

時證述（112年度他字第4447號卷第33頁至第39頁）內容相

符，復有附表五所示之證據在卷可稽，足認被告之自白與事

實相符，可信為真實。

 ㈡綜上，本案事證明確，被告犯行已堪認定，應依法論科。

二、論罪科刑之理由

 ㈠就事實欄一㈠部分，核被告所為，係違反證券交易法第155

條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價

證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市

場秩序之虞之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論

處；就事實欄一㈡部分，核其所為，係違反證券交易法第15

5條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價

證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市

場秩序之虞之規定，以及違反證券交易法第155條第2項、第

1項第5款之對該有價證券，意圖造成集中交易市場某種有價

證券交易活絡之表象，自行連續委託買賣或申報買賣而相對
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成交之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處。

㈡按證券交易法第155條第1項第4款、第5款所規定之行為，本

以行為人有接續多次高價買入以抬高有價證券之交易價格，

及接續多次相對成交而造成某種有價證券交易活絡表象行為

之存在。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某

一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第15

5條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應

僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類

型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟

僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1

項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題

（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173

號判決意旨參照）。是就事實欄一㈠部分，被告先後接續以

高價買入之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯

罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為

薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所

為高買行為應各包括於一罪評價論以接續犯。就事實欄一㈡

部分，被告先後接續以高價買入及相對成交之操縱行為，是

基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害

同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為

無法強行分開，在刑法評價上，所為高買及相對成交行為應

各包括於一罪評價各均論以接續犯，並擇以情節較重之連續

高買證券罪處斷。

㈢被告先後於事實欄一㈠、㈡所為2次操縱股價犯行，犯罪時

間相隔1年有餘，顯係各別起意，行為互殊，應予分論併

罰。

㈣按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自

白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第

171條第5項前段定有明文。查本件被告於偵查中已遵循檢察

官之諭知繳回全部犯罪所得（113年度查扣字第14號卷第3頁

至第7頁；113年度同扣字第16號卷第3頁至第5頁、第11頁至
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第18頁），且於偵查中坦承犯罪（113年度偵字第3491號卷

第125頁），自均得依上開規定減輕其刑。

㈤至被告辯護人為被告請求依刑法第59條從輕量刑，理由略

為：本件實係因被告長期投身我國航空產業之發展貢獻良

多，對抽象且常人難以理解之證券交易法，不甚理解，實屬

誤觸法網，被告對此深感悔悟，且犯後積極配合檢調調查、

提供證據、繳回全數犯罪所得，後於本件審理中，亦供認不

諱，甚且本件發生後地心引力公司股票下跌，亦造成被告虧

損嚴重，被告犯後態度良好，歷經本案後，被告必當於買賣

股票交易時，更為審慎，且若使被告受有期徒刑以上之刑

罰，將使被告經營之潔運公司難以正常運作，將對我國之航

空產業產生重大之影響，為符合刑罰之特別預防理論，請審

酌刑法第59條規定酌減其刑等語。然按刑法第59條所規定之

酌量減輕其刑，係裁判上之減輕，必以犯罪之情狀顯可憫

恕，認為科以最低度刑仍嫌過重者，始有其適用，如別有法

定減輕之事由者，應優先適用法定減輕事由減輕其刑後，猶

嫌過重時，方得為之（最高法院98年度台上字第6342號、第

5436號判決參照）。又刑法第59條之酌量減輕其刑，必須犯

罪另有特殊之原因與環境等等，在客觀上足以引起一般同

情，認為即予宣告法定低度刑期尤嫌過重者，始有其適用，

至於被告犯行、情節輕微或被告犯罪之動機、手段、犯罪後

之態度等各種情狀，僅可為法定刑內從輕科刑之標準，不得

據為酌量減輕之理由（最高法院28年上字第1064號、45年台

上字第1165號、51年台上字第899號判例意旨參照）。查本

案被告以連續高價買入、相對成交之操縱行為，而有影響市

場價格或市場秩序之虞，藉以製造該股交易活絡之假象，破

壞證券交易之公平性，及影響一般證券交易人之權益，對證

券交易秩序所生危害非輕，況依被告本件犯罪之動機、目

的、環境等犯罪情狀或其身為潔運公司負責人，倘入監執行

將影響公司運作等情節，客觀上均尚難認有何顯可憫恕、科

以最低度刑仍嫌過重之情形。至辯護人所稱被告犯後於偵查
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中坦承犯行，且已繳交犯罪所得，犯後態度良好等情形，應

屬被告合於證券交易法第171條第5項減刑要件（詳前述）及

被告犯罪後之態度，此係本院得否依上開規定減輕其刑之依

據及依刑法第57條斟酌之量刑標準，難認與刑法第59條酌減

其刑之要件相符，辯護人上開主張，即難採憑，爰均不予酌

減其刑，併予敘明。

㈥爰以行為人之責任為基礎，審酌被告竟僅因所持有股票之地

心引力公司營運狀況不佳，為維持該公司股價，竟於事實欄

一㈠所示期間，以連續高買方式，操縱地心引力公司之股

價；於事實欄一㈡期間，以連續高買及相對成交之方式，操

縱地心引力公司之股價，藉以製造該股交易活絡之表象，引

誘不知情之投資大眾買進交易，破壞證券市場交易機制，混

淆投資人判斷及市場供需價格，所為應予非難；惟審酌其犯

後坦認犯行，併考量本案2次不法操縱股價之期間、被告所

為各次犯罪之情節、程度與對該檔股價之影響，以及其先後

因本件2次犯行而分別獲有29萬1250元、157萬249元（詳如

後述），惟已繳回全數犯罪所得；兼衡以被告於本院審理時

自陳大學畢業之智識程度，現為潔運公司負責人、已婚、無

子女之家庭生活及經濟狀況等一切情狀（金訴卷第147

頁），分別量處如主文之刑，並定其應執行刑。

㈦末查，被告未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有

前引臺灣高等法院被告前案紀錄表可佐。其因一時疏失，致

罹刑典，且於犯後坦承犯行，表示悔改之意，並繳回全部犯

罪所得，足認被告經此偵、審程序及刑之宣告後，當知所警

惕，信無再犯之虞。復考量其前述生活狀況，參以緩刑制度

設計上搭配有緩刑撤銷事由，倘其於緩刑期間內有再犯他罪

或違反緩刑負擔等情形，緩刑宣告將有受撤銷之虞，而此緩

刑撤銷之警告效果亦足促使其反省並謹慎行動，況若對其施

以長期自由刑，對其家庭、生涯有重大影響，刑罰施行之弊

可能大於利，應先賦予其非在監之適當社會處遇，以期能有

效回歸社會，是本院綜合上情，認本件被告宣告之刑，以暫

01

02

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

03

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

04

31

05

06

07

08

09

10

7



不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，宣告被

告緩刑4年，以啟自新。另為促使被告日後更加重視法規範

秩序、強化法治觀念，敦促被告確實惕勵改過，認應課予一

定條件之緩刑負擔，令被告能從中深切記取教訓，並督促時

時警惕，爰併依刑法第74條第2項第4款之規定，命被告應於

本判決確定之日起1年內，向公庫支付50萬元，以期符合本

件緩刑目的。若被告不履行此一負擔，且情節重大足認原宣

告之緩刑難收其預期效果，而有執行刑罰之必要者，依刑法

第75條之1第1項第4款之規定，得撤銷其緩刑宣告，附此敘

明。

三、沒收部分

㈠按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯

罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38

條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得

請求損害賠償之人外，沒收之，同法第171條第7項定有明

文。查本件被告就本件前開操縱地心引力公司股價之犯行，

因而獲得犯罪所得共計186萬1499元（計算式：291250元＋0

000000元＝0000000元，事實欄一㈠、㈡之犯罪所得計算方

式詳如附表一、二），爰依證券交易法第171條第7項之規

定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損

害賠償之人外，宣告沒收。又被告上開犯罪所得業已繳回扣

案，已如前述，並無不能執行情形，自無庸為追徵價額之諭

知。

㈡又本案雖曾於113年1月18日經法務部調查局新北市調查處查

獲開始，將如附表四編號1、2所示之被告所有電子產品隨身

碟（陳啟泰電腦檔案）1個、電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX70

7Z筆電1台（含電源線）查扣在案（113年度偵字第3491號卷

第191頁），惟檢察官業於同年4月9日以士檢迺結113年度偵

字第3491號扣押（沒收）物品處分命令發還等情，有該扣押

（沒收）物品處分命令在卷可稽（113年度偵字第3491號卷

第197頁）。故本院審酌隨身碟、筆電已為現今社會民眾日
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常生活必備使用之電子產品，取得容易，經濟價值已然非

高，縱予以宣告沒收，亦難以藉此阻絕類似工具而遏止本件

罪行，於刑法上欠缺重要性，徒增執行上之勞費，爰不予宣

告沒收或追徵。　　

據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官林伯文提起公訴，檢察官郭騰月到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

                 刑事第七庭　審判長法  官  李育仁

　　　　　　　　

　　　　　　　　                  法  官  吳佩真

　　　　　　　　 

　　　　　　　　                  法  官  楊舒婷

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，並應

敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20

日內向本院補提理由書 (均須按他造當事人之人數附繕本 )「切

勿逕送上級法院」。

                                   書記官  黃壹萱

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

附錄本案論罪科刑法條全文：

證券交易法第155條

對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：

一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交

割，足以影響市場秩序。

二、（刪除）

三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與

他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使

約定人同時為購買或出售之相對行為。

四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價

賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。
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五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行

或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不

實資料。

七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之

操縱行為。

前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。

違反前2項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損

害，應負賠償責任。

第20條第4項規定，於前項準用之。

證券交易法第171條

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺

幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條

之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

資產，致公司遭受損害達新臺幣5百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣1

億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以

上5億元以下罰金。

有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣5百萬元者，

依刑法第336條及第342條規定處罰。

犯前3項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得

者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至2分
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之1。

犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰

金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰

金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至2分之1。

犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然

人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，

除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155

條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1

款及第2項至前項規定處罰。

第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、

監察人、經理人或受僱人適用之。

附表一：分析期間（110年6月1日至110年7月7日）交易行為

編號 交易日期 成交時間 買進/賣

出

成交價格

（元）

成交股數 成交金額

（元）

1 110年6月11日 000000000

000

買進 38 2,000 76,000

2 110年6月11日 000000000

000

買進 39.35 1,000 39,350

3 110年6月15日 000000000

000

買進 40.7 1,000 40,700

4 110年6月17日 000000000

000

買進 41.9 1,000 41,900

5 110年6月17日 000000000

000

買進 43.85 1,000 43,850

6 110年6月21日 000000000

000

買進 47.35 1,000 47,350

7 110年6月28日 000000000

000

買進 50.1 3,000 150,300

8 110年6月29日 000000000

00

買進 53.8 1,000 53,800

9 110年6月29日 000000000

00

買進 55 1,000 55,000
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10 110年6月30日 000000000

00

買進 55 1,000 55,000

11 110年6月30日 000000000

00

買進 59.3 1,000 59,300

12 110年7月1日 000000000

00

買進 60.1 1,000 60,100

13 110年7月1日 000000000

000

買進 59.8 1,000 59,800

14 110年7月2日 000000000

000

買進 61.9 1,000 61,900

15 110年7月5日 000000000

00

買進 62 1,000 62,000

16 110年7月5日 000000000

00

買進 66.6 1,000 66,600

17 110年7月5日 000000000

000

買進 63.6 1,000 63,600

18 110年7月6日 000000000

000

買進 62.2 1,000 62,200

19 110年7月6日 000000000

000

買進 66.8 1,000 66,800

20 110年7月7日 000000000

000

買進 60.2 1,000 60,200

21 110年7月7日 000000000

000

買進 64.6 1,000 64,600

22 110年7月7日 000000000

000

買進 65.9 1,000 65,900

合計 25,000股 1,356,250元

（一）計算方式：

1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張

數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得

2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出

平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計

－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）

3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出

平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計

－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）

（二）計算結果：
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附表二：分析期間（112年3月21日至112年4月13日）交易行為

1、分析期間平均買價：0000000/25000=54.25元

2、期末每股收盤價格：65.9元

3、分析期間擬制損益：（65.9-54.25）x25000股＝291,250元（利益）

編號 交易日期 成交時間 買進/賣

出

成交價格

(元)

成交股數 成交金額

（元）

1 112年3月21日 00000000

000

買進 38.9 1,000 38,900

2 112年3月21日 00000000

000

賣出 38.9 1,000 38,900

3 112年3月21日 00000000

0000

買進 38.8 1,000 38,800

4 112年3月21日 00000000

0000

賣出 38.8 1,000 38,800

5 112年3月21日 00000000

0000

賣出 38.8 7,000 271,600

6 112年3月22日 00000000

0000

賣出 42.7 6,000 256,200

7 112年3月22日 00000000

0000

賣出 42.7 5,000 213,500

8 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.75 1,000 46,750

9 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.75 5,000 233,750

10 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.75 1,000 46,750

11 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.85 7,000 327,950

12 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 6,000 281,700

13 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 5,000 234,750

14 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 5,000 234,750

15 112年3月23日 00000000 賣出 46.95 1,000 46,950

01

02

03

(續上頁)

13



000

16 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 1,000 46,950

17 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 1,000 46,950

18 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 1,000 46,950

19 112年3月23日 00000000

000

賣出 46.95 1,000 46,950

20 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 5,000 258,000

21 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 5,000 258,000

22 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 6,000 309,600

23 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 5,000 258,000

24 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 4,000 206,400

25 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 5,000 258,000

26 112年3月24日 00000000

000

賣出 51.6 3,000 154,800

27 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

28 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

29 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 4,000 206,400

30 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

31 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 5,000 258,000

32 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 5,000 258,000

33 112年3月24日 00000000 賣出 51.6 5,000 258,000
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0000

34 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 4,000 206,400

35 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

36 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

37 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 1,000 51,600

38 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 3,000 154,800

39 112年3月24日 00000000

0000

賣出 51.6 5,000 258,000

40 112年3月27日 00000000

0000

賣出 56 5,000 280,000

41 112年3月27日 00000000

0000

賣出 56.1 5,000 280,500

42 112年3月27日 00000000

0000

賣出 56.3 2,000 112,600

（賣超期間：編號1至42） 小計 累計買進2,

000股

累計賣出13

7,000股

買進金額合計

77,700元賣出

金額合計6,74

5,250元

43 112年3月28日 00000000

000

買進 56.6 4,000 226,400

44 112年3月28日 00000000

000

買進 56.8 1,000 56,800

45 112年3月28日 00000000

000

買進 56.8 1,000 56,800

46 112年3月28日 00000000

000

買進 58.2 1,000 58,200

47 112年3月28日 00000000

000

賣出 58.2 1,000 58,200

48 112年3月28日 00000000

000

買進 59.5 1,000 59,500

49 112年3月28日 00000000 賣出 59.5 1,000 59,500
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000

50 112年3月28日 00000000

0000

買進 59.4 1,000 59,400

51 112年3月28日 00000000

0000

賣出 59.4 1,000 59,400

52 112年3月28日 00000000

0000

賣出 57 3,000 171,000

53 112年3月28日 00000000

0000

買進 58.5 1,000 58,500

54 112年3月31日 00000000

0000

買進 47.15 3,000 141,450

55 112年4月7日 00000000

0000

買進 49.6 1,000 49,600

56 112年4月7日 00000000

0000

買進 49.2 2,000 98,400

57 112年4月7日 00000000

0000

賣出 49.9 2,000 99,800

58 112年4月10日 00000000

000

賣出 50 1,000 50,000

59 112年4月10日 00000000

0000

賣出 50.5 1,000 50,500

60 112年4月10日 00000000

0000

賣出 51 1,000 51,000

61 112年4月11日 00000000

0000

買進 52.5 3,000 157,500

62 112年4月12日 00000000

0000

買進 53.7 2,000 107,400

63 112年4月13日 00000000

0000

買進 57 3,000 171,000

（買超期間：編號43至63） 小計 累計買進2

4,000股

累計賣出1

1,000股

買進金額合計

1,300,950元

賣出金額合計

599,400元

（一）計算方式：

1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張

數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得
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附表三：操縱股價明細表

2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出

平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計

－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）

3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出

平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計

－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）

（二）計算結果：

   1、賣超期間損益（編號1至42）：

   （1）實際損益

     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元

     B、每股買進平均價格：77,700/2,000＝38.85元

     C、(49.2354-38.85）x2000股＝20770元（利益）

   （2）擬制損益

     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元

     B、計算期間期初之前一營業日收盤價：38.05元

     C、（49.2354-38.05）x（000000-0000）股＝1,510,029元（利益）

   （3）賣超期間損益小計：20,770+1,510,029＝1,530,799元（利益）

  2、買超期間損益（編號43至63）：

  （1）實際損益

    A、每股賣出平均價格：599,400/11,000＝54.4909元

    B、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元

    C、（54.4909-54.2062）x11000股＝3,131元（利益）

  （2）擬制損益

    A、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元

    B、計算期間期末收盤價：57元

    C、（57-54.2062）x（00000-00000）股＝36,319元（利益）

  （3）合計損益：3,131+36,319＝39,450元（利益）

  3、分析期間合計損益：1,530,799+39,450＝1,570,249元

編號 交易日期 成交時間 買 進 /

賣出

委託價格

(元)

成 交 價

格(元)

成 交 股

數

操縱股價

行為態樣

占當日總成

交量

前一盤成

交 價 格

(元)

影響情形

1 110年6月11日 000000000

000

買進 38 38 2,000 高價委託

買進

75％ 37.6 影響股價

檔數上升8

檔

2 110年6月11日 000000000

000

買進 39.85 39.35 1,000 高價委託

買進

38 影響股價

檔數上升2

7檔

3 110年6月15日 000000000

000

買進 40.95 40.7 1,000 高價委託

買進

33.33％ 39 影響股價

檔數上升3

4檔

01
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4 110年6月17日 000000000

000

買進 41.9 41.9 1,000 高價委託

買進

66.45％ 40 影響股價

檔數上升3

8檔

5 110年6月17日 000000000

000

買進 44 43.85 1,000 拉尾盤 41.9 影響股價

檔數上升3

9檔

6 110年6月21日 000000000

000

買進 52.9（業

經公訴檢

察官當庭

更正）

47.35 1,000 拉尾盤 25％ 45.35 影響股價

檔數上升4

0檔

7 110年6月28日 000000000

000

買進 50.6 50.1 3,000 拉尾盤 100％ 46 影響股價

檔數上升8

1檔

8 110年6月29日 000000000

00

買進 55.1 53.8 1,000 高價委託

買進

60.79％ 45.35 影響股價

檔數上升1

31檔

9 110年6月29日 000000000

00

買進 55 55 1,000 高價委託

買進

53.8 影響股價

檔數上升1

2檔

10 110年6月30日 000000000

00

買進 60 59.3 1,000 高價委託

買進

27.78％ 55 影響股價

檔數上升4

3檔

11 110年7月1日 000000000

00

買進 60.4 60.1 1,000 高價委託

買進

49.94％ 55 影響股價

檔數上升5

1檔

12 110年7月1日 000000000

000

買進 60 59.8 1,000 拉尾盤 55 影響股價

檔數上升4

8檔

13 110年7月2日 000000000

000

買進 62 61.9 1,000 拉尾盤 28.34％ 54.3 影響股價

檔數上升7

6檔

14 110年7月5日 000000000

00

買進 67.1 66.6 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進

73.98％ 62 影響股價

檔數上升4

6檔

15 110年7月5日 000000000

000

買進 64 63.6 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進

57.8 影響股價

檔數上升5

8檔

16 110年7月6日 000000000

000

買進 67.2 62.2 1,000 高價委託

買進

36.95％ 58 影響股價

檔數上升4

2檔

17 110年7月6日 000000000

000

買進 67.5 66.8 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進

62.2 影響股價

檔數上升4

6檔

18 110年7月7日 000000000

000

買進 66 64.6 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進

42.85％ 60.2 影響股價

檔數上升4

4檔

19 110年7月7日 000000000

000

買進 66 65.9 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進

64.6 影響股價

檔數上升1

3檔

20 112年3月21日 000000000

00

買進 38.9 38.9 1,000 逾揭示最

佳委賣價

5.4％ 38.2 影響股價

檔數上升1
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之價格委

託買進、

與編號21

相對成交

（相對成交

部分，僅計

算 買 進 占

比）

4檔

21 112年3月21日 000000000

00

賣出 38.9 38.9 1,000 與編號20

相對成交

38.2 影響股價

檔數上升1

4檔

22 112年3月21日 000000000

000

買進 38.8 38.8 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進、

與編號23

相對成交

38.4 影響股價

檔數上升8

檔

23 112年3月21日 000000000

000

賣出 38.8 38.8 1,000 與編號22

相對成交

38.4 影響股價

檔數上升8

檔

24 112年3月28日 000000000

00

買進 56.6 56.6 4,000 高價委託

買進

買進占比：

9.405％

（業經公訴

檢察官當庭

更正，即9張

*0.1045/1

0；相對成交

部分，僅計

算 買 進 占

比）

56.5 影響股價

檔數上升1

檔

25 112年3月28日 000000000

00

買進 56.8 56.8 1,000 高價委託

買進

56.3 影響股價

檔數上升5

檔

26 112年3月28日 000000000

00

買進 58.2 58.2 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進、

與編號27

相對成交

56.8 影響股價

檔數上升1

4檔

27 112年3月28日 000000000

00

賣出 58.2 58.2 1,000 與編號26

相對成交

56.8 影響股價

檔數上升1

4檔

28 112年3月28日 000000000

00

買進 59.5 59.5 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進、

與編號29

相對成交

58.2 影響股價

檔數上升1

3檔

29 112年3月28日 000000000

00

賣出 59.5 59.5 1,000 與編號28

相對成交

58.2 影響股價

檔數上升1

3檔

30 112年3月28日 000000000

000

買進 59.4 59.4 1,000 逾揭示最

佳委賣價

之價格委

託買進、

與編號31

相對成交

58 影響股價

檔數上升1

4檔

31 112年3月28日 000000000

000

賣出 59.4 59.4 1,000 與編號30

相對成交

58 影響股價

檔數上升1

4檔

32 112年3月28日 000000000

000

買進 58.5 58.5 1,000 高價委託

買進

57 影響股價

檔數上升1

5檔

33 112年3月31日 000000000

000

買進 47.15 47.15 3,000 高價委託

買進

2.6％ 47.05 影響股價

檔數上升2

檔

34 112年4月7日 000000000 買進 49.6 49.6 1,000 高價委託 12.35％ 49.35 影響股價
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附表四：

附表五：

000 買進 檔數上升5

檔

35 112年4月7日 000000000

000

買進 49.2 49.2 2,000 高價委託

買進

49 影響股價

檔數上升4

檔

36 112年4月11日 000000000

000

買進 56.1 52.5 3,000 拉尾盤 7.2％ 51 影響股價

檔數上升1

5檔

37 112年4月13日 000000000

000

買進 61.1 57 3,000 拉尾盤 3.78％ 56 影響股價

檔數上升1

0檔

編號 扣押物品

1 電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個

2 電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）

編號 證據及卷頁所在

⒈ 財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字

第1120007720號函檢送被告委託交易地心引力股票相關資

料：

⒈被告委託成交交易明細（士林地檢署113年度偵字第3491

號卷第45頁至第47頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第

156號卷第239頁至第241頁）

⒉等價投資人委託檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷

第49頁至第69頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156

號卷第243頁至第263頁）

⒊等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156

號卷第265頁至第290頁）

⒉ 投資人或集團交易明細表（本院113年度金訴字第128號卷

第45頁至第49頁）

⒊ 等價投資人成交檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第

25頁至第43頁）

⒋ 特定證券揭示價量查詢表（被告委託前揭示情形）（士林
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地檢署113年度偵字第3491號卷第129頁至第138頁）

⒌ 調查處彙整被告買賣地心引力公司股票價格比較表（士林

地檢署113年度偵字第8745號卷第117頁至第120頁）

⒍ 數據調閱回覆單（被告下單IP位置）（士林地檢署112年度

他字第4447號卷第181頁；同士林地檢署113年度警聲搜字

第156號卷第207頁）

⒎ 被告手機門號0000000000通聯調閱查詢單、基地台位置回

覆單（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第231頁至第

235頁）

⒏ 潔運國際通商有限公司變更登記表（士林地檢署113年度警

聲搜字第156號卷第209頁至第210頁）

⒐ 證人朱逸甄投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度

他字第4447號卷第27頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第

156號卷第41頁）

⒑ 證人朱逸甄提供「股市爆料同學會」APP內貼文畫面（士林

地檢署112年度他字第4447號卷第29頁至第31頁；同士林地

檢署113年度警聲搜字第156號卷第43頁至第45頁）

⒒ 證人黃立楷投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度

他字第4447號卷第41頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第

156號卷第31頁）

⒓ 被告扣案手機中與他人通訊軟體LINE對話紀錄擷圖（士林

地檢署113年度偵字第3491號卷第71頁至第74頁）

⒔ 法務部調查局新北市調查處：

⒈法務部調查局新北市調查處刑事案件移送書（士林地檢

署113年度偵字第8745號卷第3頁至第15頁）

⒉法務部調查局新北市調查處112年10月18日新北法字第11

244637660號函檢送調查報告（士林地檢署112年度他字

第4447號卷第3頁至第17頁）

⒊法務部調查局新北市調查處搜索票聲請書（士林地檢署1

13年度警聲搜字第156號卷第3頁至第21頁）

⒕ 搜索扣押相關：
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⒈法務部調查局新北市調查處113年度保管字第983號扣押

物品清單（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第191

頁）

⒉扣押物筆記本、筆電、隨身碟照片（士林地檢署113年度

偵字第3491號卷第193頁至第195頁）

⒊士檢扣押（沒收）物品處分命令（士林地檢署113年度偵

字第3491號卷第197頁）

⒋扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第14

9頁）

⒌贓證物品保管單【113年度保管字第515號】（本院113年

度金訴字第128號卷第39頁）

⒖ 查扣犯罪所得：

⒈被告113年4月9日簽名之犯罪所得自動繳回說明書（士林

地檢署113年度偵字第3491號卷第177頁）

⒉士林地檢署查扣案件犯罪所得查扣清冊、檢視表、被告

自動繳交犯罪所得通知書（士林地檢署113年度查扣字第

14號卷第3頁至第7頁）

⒊被告自動繳交犯罪所得通知書及匯款申請書（士林地檢

署113年度同扣字第16號卷第3頁至第8頁）

⒋臺灣中小企業銀行匯入款項查詢單（士林地檢署113年度

同扣字第16號卷第11頁）

⒌贓證物款收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第18

頁）

⒍收受贓證物品清單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷

第15頁）

⒎扣押物品（犯罪所得）收據（士林地檢署113年度同扣字

第16號卷第17頁）

⒗ 地心引力公司之簡介、月線圖、重訊、個股日成交資訊、

營收報表等：

⒈地心引力公司網頁簡介（士林地檢署113年度偵字第3491

號卷第81頁至第82頁）
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⒉地心引力公司月線圖（士林地檢署113年度偵字第3491號

卷第97頁）

⒊地心引力公司個股日成交資訊（士林地檢署113年度偵字

第8745號卷第121頁至第127頁）

⒋地心引力公司歷史重大訊息（士林地檢署113年度偵字第

8745號卷第129頁至第134頁）

⒌地心引力公司月營收報表（士林地檢署113年度偵字第87

45號卷第135頁）

⒘ 櫃買中心函文、股價操縱買賣價差計算表等：

⒈最高檢察署112年4月20日台文字第11212001920號函檢附

財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年3月17日證櫃

視字第1120001143號函（士林地檢署113年度偵字第3491

號卷第77頁至第78頁）

⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月8日證櫃視

字第1120061795號函檢送等價成交買賣方檔（士林地檢

署113年度警聲搜字第156號卷第291頁至第293頁）

⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視

字第1120007720號函（士林地檢署113年度警聲搜字第15

6號卷第237頁）

⒋財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年1月25日證櫃

視字第1130051719號函檢送股價操縱買賣價差計算表

（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第105頁至第113

頁）

⒌財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年3月29日證櫃

視字第1130057209號函檢送股價操縱買賣價差計算表

（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第139頁至第144

頁）

⒙ 櫃買中心股票交易分析報告：

⒈財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心110年12月7日證櫃

視字第1100070363號地心引力股份有限公司股票交易分

析報告，分析期間110年6月1日至110年7月7日（士林地
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檢署112年度他字第4447號卷第43頁至第48頁；同士林地

檢署113年度警聲搜字第156號卷第47頁至第52頁）

⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年5月16日證櫃

視字第1121201343號地心引力股份有限公司股票交易分

析報告，分析期間112年3月21日至112年4月25日（士林

地檢署112年度他字第4447號卷第49頁至第58頁；同士林

地檢署113年度警聲搜字第156號卷第53頁至第62頁）

⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月27日證櫃

視字第1121201842號地心引力股份有限公司股票交易分

析報告，分析期間112年4月26日至112年6月5日（士林地

檢署112年度他字第4447號卷第59頁至第80頁；同士林地

檢署113年度警聲搜字第156號卷第63頁至第84頁）

⒚ 證交所函文、股價操縱買賣價差計算表：

最高檢察署112年3月13日台文字第11212000920號函檢附臺

灣證券交易所股份有限公司112年3月10日臺證監字第11200

03666號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第79頁、

第75頁）

⒛ 元大證券、元大商業銀行函文、交易明細：

⒈元大證券股份有限公司111年1月7日元證字第1100014583

號函檢送被告之客戶資料、委託買賣股票交易資料表、

徵信資料表、電子下單帳戶委託買賣同意書、徵信與額

度審核表、客戶庫存市值表、客戶委託交易明細表（士

林地檢署113年度偵字第8745號卷第17頁至第93頁）

⒉元大商業銀行股份有限公司112年6月15日元銀字第11200

11773號函檢送被告投資交易明細（士林地檢署113年度

偵字第8745號卷第95頁至第116頁）
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臺灣士林地方法院刑事判決
113年度金訴字第128號
公  訴  人  臺灣士林地方檢察署檢察官
被      告  陳啟泰




選任辯護人  周冠宇律師
            周武榮律師
上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（113年度偵字第3491號、113年度偵字第8745號），本院判決如下：
    主  文
陳啟泰犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年陸月；又犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年捌月。應執行有期徒刑貳年。緩刑肆年，並應於本判決確定之日起壹年內，向公庫支付新臺幣伍拾萬元。陳啟泰已自動繳交之犯罪所得新臺幣壹佰捌拾陸萬壹仟肆佰玖拾玖元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
    事  實
一、陳啟泰為潔運國際通商有限公司（址設新北市○○區○○路0段000號3樓，下稱潔運公司）負責人，長年從事股票、基金及衍生性金融商品投資。緣其於民國108年間見網路股市討論平台釋出關於股票上櫃交易之地心引力股份有限公司（股票交易代號：3629，下稱地心引力公司）利多消息，認為該公司前景可期，陸續以每股新臺幣（下同）30元至80元不等之價格，大量買進地心引力公司股票。嗣因地心引力公司之海外投資產生劇烈變動，股價劇烈波動，且該公司近年之營運狀況不佳、營收持續下跌，並為股票交易量低之冷門股。詎陳啟泰為維持、抬升地心引力公司股票之股價，避免其以高額成本所購入之大量地心引力公司股票，因股價下跌、無力回升而產生鉅額虧損，雖知悉對於在證券商營業處所買賣之有價證券，其價格應由交易市場供需法則自然形成，不得意圖抬高集中交易市場有價證券之交易價格，自行對該有價證券連續以高價買入，或意圖造成有價證券交易活絡之表象，自行對該有價證券連續委託買賣或申報買賣而相對成交等操縱股價行為，竟仍基於抬高地心引力公司股票交易價格、製造股票交易活絡假象之接續犯意，使用其設於元大證券股份有限公司汐止分公司989Q-000000-0號證券帳戶（下稱元大汐止證券帳戶）分別為下述操縱地心引力公司股票交易價格之行為：
  ㈠於附表一所示110年6月1日至110年7月7日之股票交易營業日（下稱附表一分析期間），在潔運公司辦公處所及其位於新北市○○區○○○路000號9樓住處內，以附表一分析期間所示股票價格，總計買進25仟股（賣出0仟股）之地心引力公司股票，占附表一分析期間地心引力公司股票總成交量之41.08%。而上開股票交易買賣中，陳啟泰於如附表三編號1至19所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進（即俗稱拉尾盤）之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共19次（每次致使股價上漲8至131不等之檔數），致地心引力公司股價自110年6月1日之每股收盤價37.6元，上漲至110年7月7日之65.9元，漲幅高達75.27％，與同期間同類股跌幅4.04％，及大盤指數漲幅6.45％等股價走勢均大幅背離。
  ㈡又於附表二所示112年3月21日至112年4月13日之股票交易營業日（下稱附表二分析期間），以附表二分析期間所示股票價格，總計買進地心引力公司股票26仟股、賣出地心引力公司股票148仟股，而上開股票買賣交易中，陳啟泰於如附表三編號20至37所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共13次（每次致使股價上漲1至15檔不等之檔數）；又其中於如附表三編號20至23所示之營業日，並係以相對委託成交2次，共計4仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共2次（分別影響股價上漲14檔、8檔之檔數）、於如附表三編號26至31所示之營業日，並係以相對委託成交3次，共計6仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共3次（分別影響股價上漲14檔、13檔、14檔之檔數）。陳啟泰上開操縱股價之方式，致地心引力公司股價自112年3月21日之每股收盤價38.85元，上漲至112年4月13日之每股57元，漲幅高達31.84％，與同期間同類股跌幅1.16％，及大盤指數漲幅1.64％等股價走勢均大幅背離，並造成地心引力公司股票交易活絡之表象。嗣經法務部調查局新北市調查處於113年1月18日持本院核發之搜索票，分至陳啟泰位於新北市○○區○○○路000號9樓住處及新北市○○區○○路0段000號3樓潔運公司處所執行搜索，並扣得如附表四所示物品，循線查悉上情。　　
二、案經法務部調查局新北市調查處移送臺灣士林地方檢察署檢察官偵查起訴。
    理  由
壹、程序事項
    按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符刑事訴訟法第159條之1至第159條之4之規定，而經當事人於審判程序同意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，同法第159條之5第1項、第2項有明文規定。經查，本判決以下所引用被告陳啟泰以外之人於審判外之言詞或書面陳述，雖屬傳聞證據，惟檢察官、被告及其辯護人於本院準備程序中、審理時均同意有證據能力或沒有意見，且迄至本院言詞辯論終結前亦未就證據能力聲明異議（金訴卷第60頁至第70頁、第134頁至第145頁），本院審酌此等證據資料製作時之情況，尚無違法不當及證明力明顯過低之瑕疵，亦認為以之作為證據應屬適當，故揆諸前開規定，爰依刑事訴訟法第159條之5規定，認前揭證據資料均有證據能力。本判決所引用之非供述證據部分，與本案均有關聯性，復無證據證明係實施刑事訴訟程序之公務員以不法方式所取得，亦無刑事訴訟法第159條之4顯有不可信之情況與不得作為證據之情形，而檢察官、被告及其辯護人復未於言詞辯論終結前表示異議，且經本院於審理期日依法進行證據之調查、辯論，依刑事訴訟法第158條之4之反面解釋，均具證據能力。
貳、實體事項
一、認定犯罪事實所憑之證據及理由
  ㈠上揭犯罪事實，業據被告陳啟泰於偵查中、本院行準備程序及審理時均坦承不諱，核與證人朱逸甄於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第19頁至第25頁）、證人黃立楷於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第33頁至第39頁）內容相符，復有附表五所示之證據在卷可稽，足認被告之自白與事實相符，可信為真實。
  ㈡綜上，本案事證明確，被告犯行已堪認定，應依法論科。
二、論罪科刑之理由
  ㈠就事實欄一㈠部分，核被告所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處；就事實欄一㈡部分，核其所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，以及違反證券交易法第155條第2項、第1項第5款之對該有價證券，意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行連續委託買賣或申報買賣而相對成交之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處。
　㈡按證券交易法第155條第1項第4款、第5款所規定之行為，本以行為人有接續多次高價買入以抬高有價證券之交易價格，及接續多次相對成交而造成某種有價證券交易活絡表象行為之存在。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照）。是就事實欄一㈠部分，被告先後接續以高價買入之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買行為應各包括於一罪評價論以接續犯。就事實欄一㈡部分，被告先後接續以高價買入及相對成交之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買及相對成交行為應各包括於一罪評價各均論以接續犯，並擇以情節較重之連續高買證券罪處斷。
　㈢被告先後於事實欄一㈠、㈡所為2次操縱股價犯行，犯罪時間相隔1年有餘，顯係各別起意，行為互殊，應予分論併罰。
　㈣按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171條第5項前段定有明文。查本件被告於偵查中已遵循檢察官之諭知繳回全部犯罪所得（113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁；113年度同扣字第16號卷第3頁至第5頁、第11頁至第18頁），且於偵查中坦承犯罪（113年度偵字第3491號卷第125頁），自均得依上開規定減輕其刑。
　㈤至被告辯護人為被告請求依刑法第59條從輕量刑，理由略為：本件實係因被告長期投身我國航空產業之發展貢獻良多，對抽象且常人難以理解之證券交易法，不甚理解，實屬誤觸法網，被告對此深感悔悟，且犯後積極配合檢調調查、提供證據、繳回全數犯罪所得，後於本件審理中，亦供認不諱，甚且本件發生後地心引力公司股票下跌，亦造成被告虧損嚴重，被告犯後態度良好，歷經本案後，被告必當於買賣股票交易時，更為審慎，且若使被告受有期徒刑以上之刑罰，將使被告經營之潔運公司難以正常運作，將對我國之航空產業產生重大之影響，為符合刑罰之特別預防理論，請審酌刑法第59條規定酌減其刑等語。然按刑法第59條所規定之酌量減輕其刑，係裁判上之減輕，必以犯罪之情狀顯可憫恕，認為科以最低度刑仍嫌過重者，始有其適用，如別有法定減輕之事由者，應優先適用法定減輕事由減輕其刑後，猶嫌過重時，方得為之（最高法院98年度台上字第6342號、第5436號判決參照）。又刑法第59條之酌量減輕其刑，必須犯罪另有特殊之原因與環境等等，在客觀上足以引起一般同情，認為即予宣告法定低度刑期尤嫌過重者，始有其適用，至於被告犯行、情節輕微或被告犯罪之動機、手段、犯罪後之態度等各種情狀，僅可為法定刑內從輕科刑之標準，不得據為酌量減輕之理由（最高法院28年上字第1064號、45年台上字第1165號、51年台上字第899號判例意旨參照）。查本案被告以連續高價買入、相對成交之操縱行為，而有影響市場價格或市場秩序之虞，藉以製造該股交易活絡之假象，破壞證券交易之公平性，及影響一般證券交易人之權益，對證券交易秩序所生危害非輕，況依被告本件犯罪之動機、目的、環境等犯罪情狀或其身為潔運公司負責人，倘入監執行將影響公司運作等情節，客觀上均尚難認有何顯可憫恕、科以最低度刑仍嫌過重之情形。至辯護人所稱被告犯後於偵查中坦承犯行，且已繳交犯罪所得，犯後態度良好等情形，應屬被告合於證券交易法第171條第5項減刑要件（詳前述）及被告犯罪後之態度，此係本院得否依上開規定減輕其刑之依據及依刑法第57條斟酌之量刑標準，難認與刑法第59條酌減其刑之要件相符，辯護人上開主張，即難採憑，爰均不予酌減其刑，併予敘明。
　㈥爰以行為人之責任為基礎，審酌被告竟僅因所持有股票之地心引力公司營運狀況不佳，為維持該公司股價，竟於事實欄一㈠所示期間，以連續高買方式，操縱地心引力公司之股價；於事實欄一㈡期間，以連續高買及相對成交之方式，操縱地心引力公司之股價，藉以製造該股交易活絡之表象，引誘不知情之投資大眾買進交易，破壞證券市場交易機制，混淆投資人判斷及市場供需價格，所為應予非難；惟審酌其犯後坦認犯行，併考量本案2次不法操縱股價之期間、被告所為各次犯罪之情節、程度與對該檔股價之影響，以及其先後因本件2次犯行而分別獲有29萬1250元、157萬249元（詳如後述），惟已繳回全數犯罪所得；兼衡以被告於本院審理時自陳大學畢業之智識程度，現為潔運公司負責人、已婚、無子女之家庭生活及經濟狀況等一切情狀（金訴卷第147頁），分別量處如主文之刑，並定其應執行刑。
　㈦末查，被告未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有前引臺灣高等法院被告前案紀錄表可佐。其因一時疏失，致罹刑典，且於犯後坦承犯行，表示悔改之意，並繳回全部犯罪所得，足認被告經此偵、審程序及刑之宣告後，當知所警惕，信無再犯之虞。復考量其前述生活狀況，參以緩刑制度設計上搭配有緩刑撤銷事由，倘其於緩刑期間內有再犯他罪或違反緩刑負擔等情形，緩刑宣告將有受撤銷之虞，而此緩刑撤銷之警告效果亦足促使其反省並謹慎行動，況若對其施以長期自由刑，對其家庭、生涯有重大影響，刑罰施行之弊可能大於利，應先賦予其非在監之適當社會處遇，以期能有效回歸社會，是本院綜合上情，認本件被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，宣告被告緩刑4年，以啟自新。另為促使被告日後更加重視法規範秩序、強化法治觀念，敦促被告確實惕勵改過，認應課予一定條件之緩刑負擔，令被告能從中深切記取教訓，並督促時時警惕，爰併依刑法第74條第2項第4款之規定，命被告應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付50萬元，以期符合本件緩刑目的。若被告不履行此一負擔，且情節重大足認原宣告之緩刑難收其預期效果，而有執行刑罰之必要者，依刑法第75條之1第1項第4款之規定，得撤銷其緩刑宣告，附此敘明。
三、沒收部分
　㈠按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之，同法第171條第7項定有明文。查本件被告就本件前開操縱地心引力公司股價之犯行，因而獲得犯罪所得共計186萬1499元（計算式：291250元＋0000000元＝0000000元，事實欄一㈠、㈡之犯罪所得計算方式詳如附表一、二），爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，宣告沒收。又被告上開犯罪所得業已繳回扣案，已如前述，並無不能執行情形，自無庸為追徵價額之諭知。
　㈡又本案雖曾於113年1月18日經法務部調查局新北市調查處查獲開始，將如附表四編號1、2所示之被告所有電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個、電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）查扣在案（113年度偵字第3491號卷第191頁），惟檢察官業於同年4月9日以士檢迺結113年度偵字第3491號扣押（沒收）物品處分命令發還等情，有該扣押（沒收）物品處分命令在卷可稽（113年度偵字第3491號卷第197頁）。故本院審酌隨身碟、筆電已為現今社會民眾日常生活必備使用之電子產品，取得容易，經濟價值已然非高，縱予以宣告沒收，亦難以藉此阻絕類似工具而遏止本件罪行，於刑法上欠缺重要性，徒增執行上之勞費，爰不予宣告沒收或追徵。　　
據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官林伯文提起公訴，檢察官郭騰月到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日
                  刑事第七庭　審判長法  官  李育仁
　　　　　　　　　
　　　　　　　　　                  法  官  吳佩真
　　　　　　　　　 
　　　　　　　　　                  法  官  楊舒婷
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，並應敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20 日內向本院補提理由書 (均須按他造當事人之人數附繕本 )「切勿逕送上級法院」。
                                    書記官  黃壹萱
中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日
附錄本案論罪科刑法條全文：
證券交易法第155條
對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：
一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交割，足以影響市場秩序。
二、（刪除）
三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使約定人同時為購買或出售之相對行為。
四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。
五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。
六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不實資料。
七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之操縱行為。
前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。
違反前2項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損害，應負賠償責任。
第20條第4項規定，於前項準用之。


證券交易法第171條
有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：
一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。
二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。
三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣5百萬元。
犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以上5億元以下罰金。
有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣5百萬元者，依刑法第336條及第342條規定處罰。
犯前3項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至2分之1。
犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至2分之1。
犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1款及第2項至前項規定處罰。
第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。


附表一：分析期間（110年6月1日至110年7月7日）交易行為
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		成交價格（元）

		成交股數

		成交金額（元）



		1

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		38

		2,000

		76,000



		2

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		39.35

		1,000

		39,350



		3

		110年6月15日

		000000000000

		買進

		40.7

		1,000

		40,700



		4

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		41.9

		1,000

		41,900



		5

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		43.85

		1,000

		43,850



		6

		110年6月21日

		000000000000

		買進

		47.35

		1,000

		47,350



		7

		110年6月28日

		000000000000

		買進

		50.1

		3,000

		150,300



		8

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		53.8

		1,000

		53,800



		9

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55

		1,000

		55,000



		10

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		55

		1,000

		55,000



		11

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		59.3

		1,000

		59,300



		12

		110年7月1日

		00000000000

		買進

		60.1

		1,000

		60,100



		13

		110年7月1日

		000000000000

		買進

		59.8

		1,000

		59,800



		14

		110年7月2日

		000000000000

		買進

		61.9

		1,000

		61,900



		15

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		62

		1,000

		62,000



		16

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		66.6

		1,000

		66,600



		17

		110年7月5日

		000000000000

		買進

		63.6

		1,000

		63,600



		18

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		62.2

		1,000

		62,200



		19

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		66.8

		1,000

		66,800



		20

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		60.2

		1,000

		60,200



		21

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		64.6

		1,000

		64,600



		22

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		65.9

		1,000

		65,900



		


		


		


		


		合計

		25,000股

		1,356,250元



		（一）計算方式：
1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得
2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）
3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）
（二）計算結果：
1、分析期間平均買價：0000000/25000=54.25元
2、期末每股收盤價格：65.9元
3、分析期間擬制損益：（65.9-54.25）x25000股＝291,250元（利益）

		


		


		


		


		


		










附表二：分析期間（112年3月21日至112年4月13日）交易行為
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		成交價格(元)

		成交股數

		成交金額（元）



		1

		112年3月21日

		00000000000

		買進

		38.9

		1,000

		38,900



		2

		112年3月21日

		00000000000

		賣出

		38.9

		1,000

		38,900



		3

		112年3月21日

		000000000000

		買進

		38.8

		1,000

		38,800



		4

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		1,000

		38,800



		5

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		7,000

		271,600



		6

		112年3月22日

		000000000000

		賣出

		42.7

		6,000

		256,200



		7

		112年3月22日

		000000000000

		賣出

		42.7

		5,000

		213,500



		8

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		1,000

		46,750



		9

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		5,000

		233,750



		10

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		1,000

		46,750



		11

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.85

		7,000

		327,950



		12

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		6,000

		281,700



		13

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		5,000

		234,750



		14

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		5,000

		234,750



		15

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		16

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		17

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		18

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		19

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		20

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		21

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		22

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		6,000

		309,600



		23

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		24

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		25

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		26

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		3,000

		154,800



		27

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		28

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		29

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		30

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		31

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		32

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		33

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		34

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		35

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		36

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		37

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		38

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		3,000

		154,800



		39

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		40

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56

		5,000

		280,000



		41

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56.1

		5,000

		280,500



		42

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56.3

		2,000

		112,600



		（賣超期間：編號1至42）

		


		


		


		小計

		累計買進2,000股
累計賣出137,000股

		買進金額合計77,700元賣出金額合計6,745,250元



		43

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.6

		4,000

		226,400



		44

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		1,000

		56,800



		45

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		1,000

		56,800



		46

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		58.2

		1,000

		58,200



		47

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		58.2

		1,000

		58,200



		48

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		59.5

		1,000

		59,500



		49

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		59.5

		1,000

		59,500



		50

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		59.4

		1,000

		59,400



		51

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		59.4

		1,000

		59,400



		52

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		57

		3,000

		171,000



		53

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		58.5

		1,000

		58,500



		54

		112年3月31日

		000000000000

		買進

		47.15

		3,000

		141,450



		55

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.6

		1,000

		49,600



		56

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.2

		2,000

		98,400



		57

		112年4月7日

		000000000000

		賣出

		49.9

		2,000

		99,800



		58

		112年4月10日

		00000000000

		賣出

		50

		1,000

		50,000



		59

		112年4月10日

		000000000000

		賣出

		50.5

		1,000

		50,500



		60

		112年4月10日

		000000000000

		賣出

		51

		1,000

		51,000



		61

		112年4月11日

		000000000000

		買進

		52.5

		3,000

		157,500



		62

		112年4月12日

		000000000000

		買進

		53.7

		2,000

		107,400



		63

		112年4月13日

		000000000000

		買進

		57

		3,000

		171,000



		（買超期間：編號43至63）

		


		


		


		小計

		累計買進24,000股
累計賣出11,000股

		買進金額合計1,300,950元
賣出金額合計599,400元



		（一）計算方式：
1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得
2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）
3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）
（二）計算結果：
   1、賣超期間損益（編號1至42）：
   （1）實際損益
     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元
     B、每股買進平均價格：77,700/2,000＝38.85元
     C、(49.2354-38.85）x2000股＝20770元（利益）
   （2）擬制損益
     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元
     B、計算期間期初之前一營業日收盤價：38.05元
     C、（49.2354-38.05）x（000000-0000）股＝1,510,029元（利益）
   （3）賣超期間損益小計：20,770+1,510,029＝1,530,799元（利益）
  2、買超期間損益（編號43至63）：
  （1）實際損益
    A、每股賣出平均價格：599,400/11,000＝54.4909元
    B、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元
    C、（54.4909-54.2062）x11000股＝3,131元（利益）
  （2）擬制損益
    A、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元
    B、計算期間期末收盤價：57元
    C、（57-54.2062）x（00000-00000）股＝36,319元（利益）
  （3）合計損益：3,131+36,319＝39,450元（利益）
  3、分析期間合計損益：1,530,799+39,450＝1,570,249元

		


		


		


		


		


		










附表三：操縱股價明細表
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		委託價格(元)

		成交價格(元)

		成交股數

		操縱股價行為態樣

		占當日總成交量

		前一盤成交價格(元)

		影響情形



		1

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		38

		38

		2,000

		高價委託買進

		75％

		37.6

		影響股價檔數上升8檔



		2

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		39.85

		39.35

		1,000

		高價委託買進

		


		38

		影響股價檔數上升27檔



		3

		110年6月15日

		000000000000

		買進

		40.95

		40.7

		1,000

		高價委託買進

		33.33％

		39

		影響股價檔數上升34檔



		4

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		41.9

		41.9

		1,000

		高價委託買進

		66.45％

		40

		影響股價檔數上升38檔



		5

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		44

		43.85

		1,000

		拉尾盤

		


		41.9

		影響股價檔數上升39檔



		6

		110年6月21日

		000000000000

		買進

		52.9（業經公訴檢察官當庭更正）

		47.35

		1,000

		拉尾盤

		25％

		45.35

		影響股價檔數上升40檔



		7

		110年6月28日

		000000000000

		買進

		50.6

		50.1

		3,000

		拉尾盤

		100％

		46

		影響股價檔數上升81檔



		8

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55.1

		53.8

		1,000

		高價委託買進

		60.79％

		45.35

		影響股價檔數上升131檔



		9

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55

		55

		1,000

		高價委託買進

		


		53.8

		影響股價檔數上升12檔



		10

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		60

		59.3

		1,000

		高價委託買進

		27.78％

		55

		影響股價檔數上升43檔



		11

		110年7月1日

		00000000000

		買進

		60.4

		60.1

		1,000

		高價委託買進

		49.94％

		55

		影響股價檔數上升51檔



		12

		110年7月1日

		000000000000

		買進

		60

		59.8

		1,000

		拉尾盤

		


		55

		影響股價檔數上升48檔



		13

		110年7月2日

		000000000000

		買進

		62

		61.9

		1,000

		拉尾盤

		28.34％

		54.3

		影響股價檔數上升76檔



		14

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		67.1

		66.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		73.98％

		62

		影響股價檔數上升46檔



		15

		110年7月5日

		000000000000

		買進

		64

		63.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		57.8

		影響股價檔數上升58檔



		16

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		67.2

		62.2

		1,000

		高價委託買進

		36.95％

		58

		影響股價檔數上升42檔



		17

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		67.5

		66.8

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		62.2

		影響股價檔數上升46檔



		18

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		66

		64.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		42.85％

		60.2

		影響股價檔數上升44檔



		19

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		66

		65.9

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		64.6

		影響股價檔數上升13檔



		20

		112年3月21日

		00000000000

		買進

		38.9

		38.9

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號21相對成交

		5.4％
（相對成交部分，僅計算買進占比）

		38.2

		影響股價檔數上升14檔



		21

		112年3月21日

		00000000000

		賣出

		38.9

		38.9

		1,000

		與編號20相對成交

		


		38.2

		影響股價檔數上升14檔



		22

		112年3月21日

		000000000000

		買進

		38.8

		38.8

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號23相對成交

		


		38.4

		影響股價檔數上升8檔



		23

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		38.8

		1,000

		與編號22相對成交

		


		38.4

		影響股價檔數上升8檔



		24

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.6

		56.6

		4,000

		高價委託買進

		買進占比：9.405％
（業經公訴檢察官當庭更正，即9張*0.1045/10；相對成交部分，僅計算買進占比）



		56.5

		影響股價檔數上升1檔



		25

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		56.8

		1,000

		高價委託買進

		


		56.3

		影響股價檔數上升5檔



		26

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		58.2

		58.2

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號27相對成交

		


		56.8

		影響股價檔數上升14檔



		27

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		58.2

		58.2

		1,000

		與編號26相對成交

		


		56.8

		影響股價檔數上升14檔



		28

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		59.5

		59.5

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號29相對成交

		


		58.2

		影響股價檔數上升13檔



		29

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		59.5

		59.5

		1,000

		與編號28相對成交

		


		58.2

		影響股價檔數上升13檔



		30

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		59.4

		59.4

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號31相對成交

		


		58

		影響股價檔數上升14檔



		31

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		59.4

		59.4

		1,000

		與編號30相對成交

		


		58

		影響股價檔數上升14檔



		32

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		58.5

		58.5

		1,000

		高價委託買進

		


		57

		影響股價檔數上升15檔



		33

		112年3月31日

		000000000000

		買進

		47.15

		47.15

		3,000

		高價委託買進

		2.6％

		47.05

		影響股價檔數上升2檔



		34

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.6

		49.6

		1,000

		高價委託買進

		12.35％

		49.35

		影響股價檔數上升5檔



		35

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.2

		49.2

		2,000

		高價委託買進

		


		49

		影響股價檔數上升4檔



		36

		112年4月11日

		000000000000

		買進

		56.1

		52.5

		3,000

		拉尾盤

		7.2％

		51

		影響股價檔數上升15檔



		37

		112年4月13日

		000000000000

		買進

		61.1

		57

		3,000

		拉尾盤

		3.78％

		56

		影響股價檔數上升10檔









附表四：
		編號

		扣押物品



		1

		電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個



		2

		電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）









附表五：
		編號

		證據及卷頁所在



		⒈

		財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函檢送被告委託交易地心引力股票相關資料：
⒈被告委託成交交易明細（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第45頁至第47頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第239頁至第241頁）
⒉等價投資人委託檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第49頁至第69頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第243頁至第263頁）
⒊等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第265頁至第290頁）



		⒉

		投資人或集團交易明細表（本院113年度金訴字第128號卷第45頁至第49頁）



		⒊

		等價投資人成交檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第25頁至第43頁）



		⒋

		特定證券揭示價量查詢表（被告委託前揭示情形）（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第129頁至第138頁）



		⒌

		調查處彙整被告買賣地心引力公司股票價格比較表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第117頁至第120頁）



		⒍

		數據調閱回覆單（被告下單IP位置）（士林地檢署112年度他字第4447號卷第181頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第207頁）



		⒎

		被告手機門號0000000000通聯調閱查詢單、基地台位置回覆單（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第231頁至第235頁）



		⒏

		潔運國際通商有限公司變更登記表（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第209頁至第210頁）



		⒐

		證人朱逸甄投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第27頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第41頁）



		⒑

		證人朱逸甄提供「股市爆料同學會」APP內貼文畫面（士林地檢署112年度他字第4447號卷第29頁至第31頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第43頁至第45頁）



		⒒

		證人黃立楷投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第41頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第31頁）



		⒓

		被告扣案手機中與他人通訊軟體LINE對話紀錄擷圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第71頁至第74頁）



		⒔

		法務部調查局新北市調查處：
⒈法務部調查局新北市調查處刑事案件移送書（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第3頁至第15頁）
⒉法務部調查局新北市調查處112年10月18日新北法字第11244637660號函檢送調查報告（士林地檢署112年度他字第4447號卷第3頁至第17頁）
⒊法務部調查局新北市調查處搜索票聲請書（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第3頁至第21頁）



		⒕

		搜索扣押相關：
⒈法務部調查局新北市調查處113年度保管字第983號扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第191頁）
⒉扣押物筆記本、筆電、隨身碟照片（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第193頁至第195頁）
⒊士檢扣押（沒收）物品處分命令（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第197頁）
⒋扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第149頁）
⒌贓證物品保管單【113年度保管字第515號】（本院113年度金訴字第128號卷第39頁）



		⒖

		查扣犯罪所得：
⒈被告113年4月9日簽名之犯罪所得自動繳回說明書（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第177頁）
⒉士林地檢署查扣案件犯罪所得查扣清冊、檢視表、被告自動繳交犯罪所得通知書（士林地檢署113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁）
⒊被告自動繳交犯罪所得通知書及匯款申請書（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第3頁至第8頁）
⒋臺灣中小企業銀行匯入款項查詢單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第11頁）
⒌贓證物款收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第18頁）
⒍收受贓證物品清單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第15頁）
⒎扣押物品（犯罪所得）收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第17頁）



		⒗

		地心引力公司之簡介、月線圖、重訊、個股日成交資訊、營收報表等：
⒈地心引力公司網頁簡介（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第81頁至第82頁）
⒉地心引力公司月線圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第97頁）
⒊地心引力公司個股日成交資訊（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第121頁至第127頁）
⒋地心引力公司歷史重大訊息（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第129頁至第134頁）
⒌地心引力公司月營收報表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第135頁）



		⒘

		櫃買中心函文、股價操縱買賣價差計算表等：
⒈最高檢察署112年4月20日台文字第11212001920號函檢附財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年3月17日證櫃視字第1120001143號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第77頁至第78頁）
⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月8日證櫃視字第1120061795號函檢送等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第291頁至第293頁）
⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第237頁）
⒋財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年1月25日證櫃視字第1130051719號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第105頁至第113頁）
⒌財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年3月29日證櫃視字第1130057209號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第139頁至第144頁）



		⒙

		櫃買中心股票交易分析報告：
⒈財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心110年12月7日證櫃視字第1100070363號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間110年6月1日至110年7月7日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第43頁至第48頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第47頁至第52頁）
⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年5月16日證櫃視字第1121201343號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年3月21日至112年4月25日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第49頁至第58頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第53頁至第62頁）
⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月27日證櫃視字第1121201842號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年4月26日至112年6月5日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第59頁至第80頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第63頁至第84頁）



		⒚

		證交所函文、股價操縱買賣價差計算表：
最高檢察署112年3月13日台文字第11212000920號函檢附臺灣證券交易所股份有限公司112年3月10日臺證監字第1120003666號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第79頁、第75頁）



		⒛

		元大證券、元大商業銀行函文、交易明細：
⒈元大證券股份有限公司111年1月7日元證字第1100014583號函檢送被告之客戶資料、委託買賣股票交易資料表、徵信資料表、電子下單帳戶委託買賣同意書、徵信與額度審核表、客戶庫存市值表、客戶委託交易明細表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第17頁至第93頁）
⒉元大商業銀行股份有限公司112年6月15日元銀字第1120011773號函檢送被告投資交易明細（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第95頁至第116頁）










臺灣士林地方法院刑事判決

113年度金訴字第128號

公  訴  人  臺灣士林地方檢察署檢察官

被      告  陳啟泰





選任辯護人  周冠宇律師

            周武榮律師

上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（113年度

偵字第3491號、113年度偵字第8745號），本院判決如下：

    主  文

陳啟泰犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪

，處有期徒刑壹年陸月；又犯證券交易法第一百七十一條第一項

第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年捌月。應執行有期徒刑貳

年。緩刑肆年，並應於本判決確定之日起壹年內，向公庫支付新

臺幣伍拾萬元。陳啟泰已自動繳交之犯罪所得新臺幣壹佰捌拾陸

萬壹仟肆佰玖拾玖元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠

償之人外，沒收之。

    事  實

一、陳啟泰為潔運國際通商有限公司（址設新北市○○區○○路0段0

    00號3樓，下稱潔運公司）負責人，長年從事股票、基金及

    衍生性金融商品投資。緣其於民國108年間見網路股市討論

    平台釋出關於股票上櫃交易之地心引力股份有限公司（股票

    交易代號：3629，下稱地心引力公司）利多消息，認為該公

    司前景可期，陸續以每股新臺幣（下同）30元至80元不等之

    價格，大量買進地心引力公司股票。嗣因地心引力公司之海

    外投資產生劇烈變動，股價劇烈波動，且該公司近年之營運

    狀況不佳、營收持續下跌，並為股票交易量低之冷門股。詎

    陳啟泰為維持、抬升地心引力公司股票之股價，避免其以高

    額成本所購入之大量地心引力公司股票，因股價下跌、無力

    回升而產生鉅額虧損，雖知悉對於在證券商營業處所買賣之

    有價證券，其價格應由交易市場供需法則自然形成，不得意

    圖抬高集中交易市場有價證券之交易價格，自行對該有價證

    券連續以高價買入，或意圖造成有價證券交易活絡之表象，

    自行對該有價證券連續委託買賣或申報買賣而相對成交等操

    縱股價行為，竟仍基於抬高地心引力公司股票交易價格、製

    造股票交易活絡假象之接續犯意，使用其設於元大證券股份

    有限公司汐止分公司989Q-000000-0號證券帳戶（下稱元大

    汐止證券帳戶）分別為下述操縱地心引力公司股票交易價格

    之行為：

  ㈠於附表一所示110年6月1日至110年7月7日之股票交易營業日

    （下稱附表一分析期間），在潔運公司辦公處所及其位於新

    北市○○區○○○路000號9樓住處內，以附表一分析期間所示股

    票價格，總計買進25仟股（賣出0仟股）之地心引力公司股

    票，占附表一分析期間地心引力公司股票總成交量之41.08%

    。而上開股票交易買賣中，陳啟泰於如附表三編號1至19所

    示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委

    賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進（即俗稱拉

    尾盤）之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力

    公司股票之成交價向上共19次（每次致使股價上漲8至131不

    等之檔數），致地心引力公司股價自110年6月1日之每股收

    盤價37.6元，上漲至110年7月7日之65.9元，漲幅高達75.27

    ％，與同期間同類股跌幅4.04％，及大盤指數漲幅6.45％等股

    價走勢均大幅背離。

  ㈡又於附表二所示112年3月21日至112年4月13日之股票交易營

    業日（下稱附表二分析期間），以附表二分析期間所示股票

    價格，總計買進地心引力公司股票26仟股、賣出地心引力公

    司股票148仟股，而上開股票買賣交易中，陳啟泰於如附表

    三編號20至37所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價

    、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託

    買進之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公

    司股票之成交價向上共13次（每次致使股價上漲1至15檔不

    等之檔數）；又其中於如附表三編號20至23所示之營業日，

    並係以相對委託成交2次，共計4仟股，影響地心引力公司股

    票之成交價向上共2次（分別影響股價上漲14檔、8檔之檔數

    ）、於如附表三編號26至31所示之營業日，並係以相對委託

    成交3次，共計6仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上

    共3次（分別影響股價上漲14檔、13檔、14檔之檔數）。陳

    啟泰上開操縱股價之方式，致地心引力公司股價自112年3月

    21日之每股收盤價38.85元，上漲至112年4月13日之每股57

    元，漲幅高達31.84％，與同期間同類股跌幅1.16％，及大盤

    指數漲幅1.64％等股價走勢均大幅背離，並造成地心引力公

    司股票交易活絡之表象。嗣經法務部調查局新北市調查處於

    113年1月18日持本院核發之搜索票，分至陳啟泰位於新北市

    ○○區○○○路000號9樓住處及新北市○○區○○路0段000號3樓潔運

    公司處所執行搜索，並扣得如附表四所示物品，循線查悉上

    情。　　

二、案經法務部調查局新北市調查處移送臺灣士林地方檢察署檢

    察官偵查起訴。

    理  由

壹、程序事項

    按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符刑事訴訟法第159

    條之1至第159條之4之規定，而經當事人於審判程序同意作

    為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認

    為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調

    查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言

    詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，同法第159

    條之5第1項、第2項有明文規定。經查，本判決以下所引用

    被告陳啟泰以外之人於審判外之言詞或書面陳述，雖屬傳聞

    證據，惟檢察官、被告及其辯護人於本院準備程序中、審理

    時均同意有證據能力或沒有意見，且迄至本院言詞辯論終結

    前亦未就證據能力聲明異議（金訴卷第60頁至第70頁、第13

    4頁至第145頁），本院審酌此等證據資料製作時之情況，尚

    無違法不當及證明力明顯過低之瑕疵，亦認為以之作為證據

    應屬適當，故揆諸前開規定，爰依刑事訴訟法第159條之5規

    定，認前揭證據資料均有證據能力。本判決所引用之非供述

    證據部分，與本案均有關聯性，復無證據證明係實施刑事訴

    訟程序之公務員以不法方式所取得，亦無刑事訴訟法第159

    條之4顯有不可信之情況與不得作為證據之情形，而檢察官

    、被告及其辯護人復未於言詞辯論終結前表示異議，且經本

    院於審理期日依法進行證據之調查、辯論，依刑事訴訟法第

    158條之4之反面解釋，均具證據能力。

貳、實體事項

一、認定犯罪事實所憑之證據及理由

  ㈠上揭犯罪事實，業據被告陳啟泰於偵查中、本院行準備程序

    及審理時均坦承不諱，核與證人朱逸甄於調詢時證述（112

    年度他字第4447號卷第19頁至第25頁）、證人黃立楷於調詢

    時證述（112年度他字第4447號卷第33頁至第39頁）內容相

    符，復有附表五所示之證據在卷可稽，足認被告之自白與事

    實相符，可信為真實。

  ㈡綜上，本案事證明確，被告犯行已堪認定，應依法論科。

二、論罪科刑之理由

  ㈠就事實欄一㈠部分，核被告所為，係違反證券交易法第155條

    第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證

    券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行

    對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場

    秩序之虞之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處

    ；就事實欄一㈡部分，核其所為，係違反證券交易法第155條

    第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證

    券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行

    對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場

    秩序之虞之規定，以及違反證券交易法第155條第2項、第1

    項第5款之對該有價證券，意圖造成集中交易市場某種有價

    證券交易活絡之表象，自行連續委託買賣或申報買賣而相對

    成交之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處。

　㈡按證券交易法第155條第1項第4款、第5款所規定之行為，本

    以行為人有接續多次高價買入以抬高有價證券之交易價格，

    及接續多次相對成交而造成某種有價證券交易活絡表象行為

    之存在。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某

    一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第15

    5條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應

    僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類

    型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟

    僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1

    項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（

    最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號

    判決意旨參照）。是就事實欄一㈠部分，被告先後接續以高

    價買入之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪

    構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄

    弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為

    高買行為應各包括於一罪評價論以接續犯。就事實欄一㈡部

    分，被告先後接續以高價買入及相對成交之操縱行為，是基

    於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同

    一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無

    法強行分開，在刑法評價上，所為高買及相對成交行為應各

    包括於一罪評價各均論以接續犯，並擇以情節較重之連續高

    買證券罪處斷。

　㈢被告先後於事實欄一㈠、㈡所為2次操縱股價犯行，犯罪時間相

    隔1年有餘，顯係各別起意，行為互殊，應予分論併罰。

　㈣按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，

    如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171

    條第5項前段定有明文。查本件被告於偵查中已遵循檢察官

    之諭知繳回全部犯罪所得（113年度查扣字第14號卷第3頁至

    第7頁；113年度同扣字第16號卷第3頁至第5頁、第11頁至第

    18頁），且於偵查中坦承犯罪（113年度偵字第3491號卷第1

    25頁），自均得依上開規定減輕其刑。

　㈤至被告辯護人為被告請求依刑法第59條從輕量刑，理由略為

    ：本件實係因被告長期投身我國航空產業之發展貢獻良多，

    對抽象且常人難以理解之證券交易法，不甚理解，實屬誤觸

    法網，被告對此深感悔悟，且犯後積極配合檢調調查、提供

    證據、繳回全數犯罪所得，後於本件審理中，亦供認不諱，

    甚且本件發生後地心引力公司股票下跌，亦造成被告虧損嚴

    重，被告犯後態度良好，歷經本案後，被告必當於買賣股票

    交易時，更為審慎，且若使被告受有期徒刑以上之刑罰，將

    使被告經營之潔運公司難以正常運作，將對我國之航空產業

    產生重大之影響，為符合刑罰之特別預防理論，請審酌刑法

    第59條規定酌減其刑等語。然按刑法第59條所規定之酌量減

    輕其刑，係裁判上之減輕，必以犯罪之情狀顯可憫恕，認為

    科以最低度刑仍嫌過重者，始有其適用，如別有法定減輕之

    事由者，應優先適用法定減輕事由減輕其刑後，猶嫌過重時

    ，方得為之（最高法院98年度台上字第6342號、第5436號判

    決參照）。又刑法第59條之酌量減輕其刑，必須犯罪另有特

    殊之原因與環境等等，在客觀上足以引起一般同情，認為即

    予宣告法定低度刑期尤嫌過重者，始有其適用，至於被告犯

    行、情節輕微或被告犯罪之動機、手段、犯罪後之態度等各

    種情狀，僅可為法定刑內從輕科刑之標準，不得據為酌量減

    輕之理由（最高法院28年上字第1064號、45年台上字第1165

    號、51年台上字第899號判例意旨參照）。查本案被告以連

    續高價買入、相對成交之操縱行為，而有影響市場價格或市

    場秩序之虞，藉以製造該股交易活絡之假象，破壞證券交易

    之公平性，及影響一般證券交易人之權益，對證券交易秩序

    所生危害非輕，況依被告本件犯罪之動機、目的、環境等犯

    罪情狀或其身為潔運公司負責人，倘入監執行將影響公司運

    作等情節，客觀上均尚難認有何顯可憫恕、科以最低度刑仍

    嫌過重之情形。至辯護人所稱被告犯後於偵查中坦承犯行，

    且已繳交犯罪所得，犯後態度良好等情形，應屬被告合於證

    券交易法第171條第5項減刑要件（詳前述）及被告犯罪後之

    態度，此係本院得否依上開規定減輕其刑之依據及依刑法第

    57條斟酌之量刑標準，難認與刑法第59條酌減其刑之要件相

    符，辯護人上開主張，即難採憑，爰均不予酌減其刑，併予

    敘明。

　㈥爰以行為人之責任為基礎，審酌被告竟僅因所持有股票之地

    心引力公司營運狀況不佳，為維持該公司股價，竟於事實欄

    一㈠所示期間，以連續高買方式，操縱地心引力公司之股價

    ；於事實欄一㈡期間，以連續高買及相對成交之方式，操縱

    地心引力公司之股價，藉以製造該股交易活絡之表象，引誘

    不知情之投資大眾買進交易，破壞證券市場交易機制，混淆

    投資人判斷及市場供需價格，所為應予非難；惟審酌其犯後

    坦認犯行，併考量本案2次不法操縱股價之期間、被告所為

    各次犯罪之情節、程度與對該檔股價之影響，以及其先後因

    本件2次犯行而分別獲有29萬1250元、157萬249元（詳如後

    述），惟已繳回全數犯罪所得；兼衡以被告於本院審理時自

    陳大學畢業之智識程度，現為潔運公司負責人、已婚、無子

    女之家庭生活及經濟狀況等一切情狀（金訴卷第147頁），

    分別量處如主文之刑，並定其應執行刑。

　㈦末查，被告未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有

    前引臺灣高等法院被告前案紀錄表可佐。其因一時疏失，致

    罹刑典，且於犯後坦承犯行，表示悔改之意，並繳回全部犯

    罪所得，足認被告經此偵、審程序及刑之宣告後，當知所警

    惕，信無再犯之虞。復考量其前述生活狀況，參以緩刑制度

    設計上搭配有緩刑撤銷事由，倘其於緩刑期間內有再犯他罪

    或違反緩刑負擔等情形，緩刑宣告將有受撤銷之虞，而此緩

    刑撤銷之警告效果亦足促使其反省並謹慎行動，況若對其施

    以長期自由刑，對其家庭、生涯有重大影響，刑罰施行之弊

    可能大於利，應先賦予其非在監之適當社會處遇，以期能有

    效回歸社會，是本院綜合上情，認本件被告宣告之刑，以暫

    不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，宣告被

    告緩刑4年，以啟自新。另為促使被告日後更加重視法規範

    秩序、強化法治觀念，敦促被告確實惕勵改過，認應課予一

    定條件之緩刑負擔，令被告能從中深切記取教訓，並督促時

    時警惕，爰併依刑法第74條第2項第4款之規定，命被告應於

    本判決確定之日起1年內，向公庫支付50萬元，以期符合本

    件緩刑目的。若被告不履行此一負擔，且情節重大足認原宣

    告之緩刑難收其預期效果，而有執行刑罰之必要者，依刑法

    第75條之1第1項第4款之規定，得撤銷其緩刑宣告，附此敘

    明。

三、沒收部分

　㈠按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪

    行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條

    之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請

    求損害賠償之人外，沒收之，同法第171條第7項定有明文。

    查本件被告就本件前開操縱地心引力公司股價之犯行，因而

    獲得犯罪所得共計186萬1499元（計算式：291250元＋000000

    0元＝0000000元，事實欄一㈠、㈡之犯罪所得計算方式詳如附

    表一、二），爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就

    其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人

    外，宣告沒收。又被告上開犯罪所得業已繳回扣案，已如前

    述，並無不能執行情形，自無庸為追徵價額之諭知。

　㈡又本案雖曾於113年1月18日經法務部調查局新北市調查處查

    獲開始，將如附表四編號1、2所示之被告所有電子產品隨身

    碟（陳啟泰電腦檔案）1個、電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX70

    7Z筆電1台（含電源線）查扣在案（113年度偵字第3491號卷

    第191頁），惟檢察官業於同年4月9日以士檢迺結113年度偵

    字第3491號扣押（沒收）物品處分命令發還等情，有該扣押

    （沒收）物品處分命令在卷可稽（113年度偵字第3491號卷

    第197頁）。故本院審酌隨身碟、筆電已為現今社會民眾日

    常生活必備使用之電子產品，取得容易，經濟價值已然非高

    ，縱予以宣告沒收，亦難以藉此阻絕類似工具而遏止本件罪

    行，於刑法上欠缺重要性，徒增執行上之勞費，爰不予宣告

    沒收或追徵。　　

據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官林伯文提起公訴，檢察官郭騰月到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

                  刑事第七庭　審判長法  官  李育仁

　　　　　　　　　

　　　　　　　　　                  法  官  吳佩真

　　　　　　　　　 

　　　　　　　　　                  法  官  楊舒婷

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，並應

敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20 

日內向本院補提理由書 (均須按他造當事人之人數附繕本 )「切

勿逕送上級法院」。

                                    書記官  黃壹萱

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

附錄本案論罪科刑法條全文：

證券交易法第155條

對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：

一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交

    割，足以影響市場秩序。

二、（刪除）

三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與

    他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使

    約定人同時為購買或出售之相對行為。

四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

    行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價

    賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。

五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行

    或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不

    實資料。

七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之

    操縱行為。

前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。

違反前2項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損

害，應負賠償責任。

第20條第4項規定，於前項準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺

幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條

    之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

    人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

    業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

    為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

    資產，致公司遭受損害達新臺幣5百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣1

億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以

上5億元以下罰金。

有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣5百萬元者，

依刑法第336條及第342條規定處罰。

犯前3項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得

者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至2分

之1。

犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰

金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰

金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至2分之1。

犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人

、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除

應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155

條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1

款及第2項至前項規定處罰。

第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、

監察人、經理人或受僱人適用之。



附表一：分析期間（110年6月1日至110年7月7日）交易行為

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 成交價格（元） 成交股數 成交金額（元） 1 110年6月11日 000000000000 買進 38 2,000 76,000 2 110年6月11日 000000000000 買進 39.35 1,000 39,350 3 110年6月15日 000000000000 買進 40.7 1,000 40,700 4 110年6月17日 000000000000 買進 41.9 1,000 41,900 5 110年6月17日 000000000000 買進 43.85 1,000 43,850 6 110年6月21日 000000000000 買進 47.35 1,000 47,350 7 110年6月28日 000000000000 買進 50.1 3,000 150,300 8 110年6月29日 00000000000 買進 53.8 1,000 53,800 9 110年6月29日 00000000000 買進 55 1,000 55,000 10 110年6月30日 00000000000 買進 55 1,000 55,000 11 110年6月30日 00000000000 買進 59.3 1,000 59,300 12 110年7月1日 00000000000 買進 60.1 1,000 60,100 13 110年7月1日 000000000000 買進 59.8 1,000 59,800 14 110年7月2日 000000000000 買進 61.9 1,000 61,900 15 110年7月5日 00000000000 買進 62 1,000 62,000 16 110年7月5日 00000000000 買進 66.6 1,000 66,600 17 110年7月5日 000000000000 買進 63.6 1,000 63,600 18 110年7月6日 000000000000 買進 62.2 1,000 62,200 19 110年7月6日 000000000000 買進 66.8 1,000 66,800 20 110年7月7日 000000000000 買進 60.2 1,000 60,200 21 110年7月7日 000000000000 買進 64.6 1,000 64,600 22 110年7月7日 000000000000 買進 65.9 1,000 65,900     合計 25,000股 1,356,250元 （一）計算方式： 1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得 2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格） 3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格） （二）計算結果： 1、分析期間平均買價：0000000/25000=54.25元 2、期末每股收盤價格：65.9元 3、分析期間擬制損益：（65.9-54.25）x25000股＝291,250元（利益）       



附表二：分析期間（112年3月21日至112年4月13日）交易行為

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 成交價格(元) 成交股數 成交金額（元） 1 112年3月21日 00000000000 買進 38.9 1,000 38,900 2 112年3月21日 00000000000 賣出 38.9 1,000 38,900 3 112年3月21日 000000000000 買進 38.8 1,000 38,800 4 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 1,000 38,800 5 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 7,000 271,600 6 112年3月22日 000000000000 賣出 42.7 6,000 256,200 7 112年3月22日 000000000000 賣出 42.7 5,000 213,500 8 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 1,000 46,750 9 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 5,000 233,750 10 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 1,000 46,750 11 112年3月23日 00000000000 賣出 46.85 7,000 327,950 12 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 6,000 281,700 13 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 5,000 234,750 14 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 5,000 234,750 15 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 16 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 17 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 18 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 19 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 20 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 21 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 22 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 6,000 309,600 23 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 24 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 25 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 26 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 3,000 154,800 27 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 28 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 29 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 30 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 31 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 32 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 33 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 34 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 35 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 36 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 37 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 38 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 3,000 154,800 39 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 40 112年3月27日 000000000000 賣出 56 5,000 280,000 41 112年3月27日 000000000000 賣出 56.1 5,000 280,500 42 112年3月27日 000000000000 賣出 56.3 2,000 112,600 （賣超期間：編號1至42）    小計 累計買進2,000股 累計賣出137,000股 買進金額合計77,700元賣出金額合計6,745,250元 43 112年3月28日 00000000000 買進 56.6 4,000 226,400 44 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 1,000 56,800 45 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 1,000 56,800 46 112年3月28日 00000000000 買進 58.2 1,000 58,200 47 112年3月28日 00000000000 賣出 58.2 1,000 58,200 48 112年3月28日 00000000000 買進 59.5 1,000 59,500 49 112年3月28日 00000000000 賣出 59.5 1,000 59,500 50 112年3月28日 000000000000 買進 59.4 1,000 59,400 51 112年3月28日 000000000000 賣出 59.4 1,000 59,400 52 112年3月28日 000000000000 賣出 57 3,000 171,000 53 112年3月28日 000000000000 買進 58.5 1,000 58,500 54 112年3月31日 000000000000 買進 47.15 3,000 141,450 55 112年4月7日 000000000000 買進 49.6 1,000 49,600 56 112年4月7日 000000000000 買進 49.2 2,000 98,400 57 112年4月7日 000000000000 賣出 49.9 2,000 99,800 58 112年4月10日 00000000000 賣出 50 1,000 50,000 59 112年4月10日 000000000000 賣出 50.5 1,000 50,500 60 112年4月10日 000000000000 賣出 51 1,000 51,000 61 112年4月11日 000000000000 買進 52.5 3,000 157,500 62 112年4月12日 000000000000 買進 53.7 2,000 107,400 63 112年4月13日 000000000000 買進 57 3,000 171,000 （買超期間：編號43至63）    小計 累計買進24,000股 累計賣出11,000股 買進金額合計1,300,950元 賣出金額合計599,400元 （一）計算方式： 1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得 2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格） 3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格） （二）計算結果：    1、賣超期間損益（編號1至42）：    （1）實際損益      A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元      B、每股買進平均價格：77,700/2,000＝38.85元      C、(49.2354-38.85）x2000股＝20770元（利益）    （2）擬制損益      A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元      B、計算期間期初之前一營業日收盤價：38.05元      C、（49.2354-38.05）x（000000-0000）股＝1,510,029元（利益）    （3）賣超期間損益小計：20,770+1,510,029＝1,530,799元（利益）   2、買超期間損益（編號43至63）：   （1）實際損益     A、每股賣出平均價格：599,400/11,000＝54.4909元     B、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元     C、（54.4909-54.2062）x11000股＝3,131元（利益）   （2）擬制損益     A、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元     B、計算期間期末收盤價：57元     C、（57-54.2062）x（00000-00000）股＝36,319元（利益）   （3）合計損益：3,131+36,319＝39,450元（利益）   3、分析期間合計損益：1,530,799+39,450＝1,570,249元       



附表三：操縱股價明細表

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 委託價格(元) 成交價格(元) 成交股數 操縱股價行為態樣 占當日總成交量 前一盤成交價格(元) 影響情形 1 110年6月11日 000000000000 買進 38 38 2,000 高價委託買進 75％ 37.6 影響股價檔數上升8檔 2 110年6月11日 000000000000 買進 39.85 39.35 1,000 高價委託買進  38 影響股價檔數上升27檔 3 110年6月15日 000000000000 買進 40.95 40.7 1,000 高價委託買進 33.33％ 39 影響股價檔數上升34檔 4 110年6月17日 000000000000 買進 41.9 41.9 1,000 高價委託買進 66.45％ 40 影響股價檔數上升38檔 5 110年6月17日 000000000000 買進 44 43.85 1,000 拉尾盤  41.9 影響股價檔數上升39檔 6 110年6月21日 000000000000 買進 52.9（業經公訴檢察官當庭更正） 47.35 1,000 拉尾盤 25％ 45.35 影響股價檔數上升40檔 7 110年6月28日 000000000000 買進 50.6 50.1 3,000 拉尾盤 100％ 46 影響股價檔數上升81檔 8 110年6月29日 00000000000 買進 55.1 53.8 1,000 高價委託買進 60.79％ 45.35 影響股價檔數上升131檔 9 110年6月29日 00000000000 買進 55 55 1,000 高價委託買進  53.8 影響股價檔數上升12檔 10 110年6月30日 00000000000 買進 60 59.3 1,000 高價委託買進 27.78％ 55 影響股價檔數上升43檔 11 110年7月1日 00000000000 買進 60.4 60.1 1,000 高價委託買進 49.94％ 55 影響股價檔數上升51檔 12 110年7月1日 000000000000 買進 60 59.8 1,000 拉尾盤  55 影響股價檔數上升48檔 13 110年7月2日 000000000000 買進 62 61.9 1,000 拉尾盤 28.34％ 54.3 影響股價檔數上升76檔 14 110年7月5日 00000000000 買進 67.1 66.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進 73.98％ 62 影響股價檔數上升46檔 15 110年7月5日 000000000000 買進 64 63.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  57.8 影響股價檔數上升58檔 16 110年7月6日 000000000000 買進 67.2 62.2 1,000 高價委託買進 36.95％ 58 影響股價檔數上升42檔 17 110年7月6日 000000000000 買進 67.5 66.8 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  62.2 影響股價檔數上升46檔 18 110年7月7日 000000000000 買進 66 64.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進 42.85％ 60.2 影響股價檔數上升44檔 19 110年7月7日 000000000000 買進 66 65.9 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  64.6 影響股價檔數上升13檔 20 112年3月21日 00000000000 買進 38.9 38.9 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號21相對成交 5.4％ （相對成交部分，僅計算買進占比） 38.2 影響股價檔數上升14檔 21 112年3月21日 00000000000 賣出 38.9 38.9 1,000 與編號20相對成交  38.2 影響股價檔數上升14檔 22 112年3月21日 000000000000 買進 38.8 38.8 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號23相對成交  38.4 影響股價檔數上升8檔 23 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 38.8 1,000 與編號22相對成交  38.4 影響股價檔數上升8檔 24 112年3月28日 00000000000 買進 56.6 56.6 4,000 高價委託買進 買進占比：9.405％ （業經公訴檢察官當庭更正，即9張*0.1045/10；相對成交部分，僅計算買進占比）  56.5 影響股價檔數上升1檔 25 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 56.8 1,000 高價委託買進  56.3 影響股價檔數上升5檔 26 112年3月28日 00000000000 買進 58.2 58.2 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號27相對成交  56.8 影響股價檔數上升14檔 27 112年3月28日 00000000000 賣出 58.2 58.2 1,000 與編號26相對成交  56.8 影響股價檔數上升14檔 28 112年3月28日 00000000000 買進 59.5 59.5 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號29相對成交  58.2 影響股價檔數上升13檔 29 112年3月28日 00000000000 賣出 59.5 59.5 1,000 與編號28相對成交  58.2 影響股價檔數上升13檔 30 112年3月28日 000000000000 買進 59.4 59.4 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號31相對成交  58 影響股價檔數上升14檔 31 112年3月28日 000000000000 賣出 59.4 59.4 1,000 與編號30相對成交  58 影響股價檔數上升14檔 32 112年3月28日 000000000000 買進 58.5 58.5 1,000 高價委託買進  57 影響股價檔數上升15檔 33 112年3月31日 000000000000 買進 47.15 47.15 3,000 高價委託買進 2.6％ 47.05 影響股價檔數上升2檔 34 112年4月7日 000000000000 買進 49.6 49.6 1,000 高價委託買進 12.35％ 49.35 影響股價檔數上升5檔 35 112年4月7日 000000000000 買進 49.2 49.2 2,000 高價委託買進  49 影響股價檔數上升4檔 36 112年4月11日 000000000000 買進 56.1 52.5 3,000 拉尾盤 7.2％ 51 影響股價檔數上升15檔 37 112年4月13日 000000000000 買進 61.1 57 3,000 拉尾盤 3.78％ 56 影響股價檔數上升10檔 



附表四：

編號 扣押物品 1 電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個 2 電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線） 



附表五：

編號 證據及卷頁所在 ⒈ 財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函檢送被告委託交易地心引力股票相關資料： ⒈被告委託成交交易明細（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第45頁至第47頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第239頁至第241頁） ⒉等價投資人委託檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第49頁至第69頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第243頁至第263頁） ⒊等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第265頁至第290頁） ⒉ 投資人或集團交易明細表（本院113年度金訴字第128號卷第45頁至第49頁） ⒊ 等價投資人成交檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第25頁至第43頁） ⒋ 特定證券揭示價量查詢表（被告委託前揭示情形）（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第129頁至第138頁） ⒌ 調查處彙整被告買賣地心引力公司股票價格比較表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第117頁至第120頁） ⒍ 數據調閱回覆單（被告下單IP位置）（士林地檢署112年度他字第4447號卷第181頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第207頁） ⒎ 被告手機門號0000000000通聯調閱查詢單、基地台位置回覆單（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第231頁至第235頁） ⒏ 潔運國際通商有限公司變更登記表（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第209頁至第210頁） ⒐ 證人朱逸甄投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第27頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第41頁） ⒑ 證人朱逸甄提供「股市爆料同學會」APP內貼文畫面（士林地檢署112年度他字第4447號卷第29頁至第31頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第43頁至第45頁） ⒒ 證人黃立楷投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第41頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第31頁） ⒓ 被告扣案手機中與他人通訊軟體LINE對話紀錄擷圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第71頁至第74頁） ⒔ 法務部調查局新北市調查處： ⒈法務部調查局新北市調查處刑事案件移送書（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第3頁至第15頁） ⒉法務部調查局新北市調查處112年10月18日新北法字第11244637660號函檢送調查報告（士林地檢署112年度他字第4447號卷第3頁至第17頁） ⒊法務部調查局新北市調查處搜索票聲請書（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第3頁至第21頁） ⒕ 搜索扣押相關： ⒈法務部調查局新北市調查處113年度保管字第983號扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第191頁） ⒉扣押物筆記本、筆電、隨身碟照片（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第193頁至第195頁） ⒊士檢扣押（沒收）物品處分命令（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第197頁） ⒋扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第149頁） ⒌贓證物品保管單【113年度保管字第515號】（本院113年度金訴字第128號卷第39頁） ⒖ 查扣犯罪所得： ⒈被告113年4月9日簽名之犯罪所得自動繳回說明書（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第177頁） ⒉士林地檢署查扣案件犯罪所得查扣清冊、檢視表、被告自動繳交犯罪所得通知書（士林地檢署113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁） ⒊被告自動繳交犯罪所得通知書及匯款申請書（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第3頁至第8頁） ⒋臺灣中小企業銀行匯入款項查詢單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第11頁） ⒌贓證物款收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第18頁） ⒍收受贓證物品清單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第15頁） ⒎扣押物品（犯罪所得）收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第17頁） ⒗ 地心引力公司之簡介、月線圖、重訊、個股日成交資訊、營收報表等： ⒈地心引力公司網頁簡介（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第81頁至第82頁） ⒉地心引力公司月線圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第97頁） ⒊地心引力公司個股日成交資訊（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第121頁至第127頁） ⒋地心引力公司歷史重大訊息（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第129頁至第134頁） ⒌地心引力公司月營收報表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第135頁） ⒘ 櫃買中心函文、股價操縱買賣價差計算表等： ⒈最高檢察署112年4月20日台文字第11212001920號函檢附財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年3月17日證櫃視字第1120001143號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第77頁至第78頁） ⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月8日證櫃視字第1120061795號函檢送等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第291頁至第293頁） ⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第237頁） ⒋財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年1月25日證櫃視字第1130051719號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第105頁至第113頁） ⒌財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年3月29日證櫃視字第1130057209號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第139頁至第144頁） ⒙ 櫃買中心股票交易分析報告： ⒈財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心110年12月7日證櫃視字第1100070363號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間110年6月1日至110年7月7日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第43頁至第48頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第47頁至第52頁） ⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年5月16日證櫃視字第1121201343號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年3月21日至112年4月25日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第49頁至第58頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第53頁至第62頁） ⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月27日證櫃視字第1121201842號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年4月26日至112年6月5日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第59頁至第80頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第63頁至第84頁） ⒚ 證交所函文、股價操縱買賣價差計算表： 最高檢察署112年3月13日台文字第11212000920號函檢附臺灣證券交易所股份有限公司112年3月10日臺證監字第1120003666號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第79頁、第75頁） ⒛ 元大證券、元大商業銀行函文、交易明細： ⒈元大證券股份有限公司111年1月7日元證字第1100014583號函檢送被告之客戶資料、委託買賣股票交易資料表、徵信資料表、電子下單帳戶委託買賣同意書、徵信與額度審核表、客戶庫存市值表、客戶委託交易明細表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第17頁至第93頁） ⒉元大商業銀行股份有限公司112年6月15日元銀字第1120011773號函檢送被告投資交易明細（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第95頁至第116頁） 






臺灣士林地方法院刑事判決
113年度金訴字第128號
公  訴  人  臺灣士林地方檢察署檢察官
被      告  陳啟泰




選任辯護人  周冠宇律師
            周武榮律師
上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（113年度偵字第3491號、113年度偵字第8745號），本院判決如下：
    主  文
陳啟泰犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年陸月；又犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年捌月。應執行有期徒刑貳年。緩刑肆年，並應於本判決確定之日起壹年內，向公庫支付新臺幣伍拾萬元。陳啟泰已自動繳交之犯罪所得新臺幣壹佰捌拾陸萬壹仟肆佰玖拾玖元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
    事  實
一、陳啟泰為潔運國際通商有限公司（址設新北市○○區○○路0段000號3樓，下稱潔運公司）負責人，長年從事股票、基金及衍生性金融商品投資。緣其於民國108年間見網路股市討論平台釋出關於股票上櫃交易之地心引力股份有限公司（股票交易代號：3629，下稱地心引力公司）利多消息，認為該公司前景可期，陸續以每股新臺幣（下同）30元至80元不等之價格，大量買進地心引力公司股票。嗣因地心引力公司之海外投資產生劇烈變動，股價劇烈波動，且該公司近年之營運狀況不佳、營收持續下跌，並為股票交易量低之冷門股。詎陳啟泰為維持、抬升地心引力公司股票之股價，避免其以高額成本所購入之大量地心引力公司股票，因股價下跌、無力回升而產生鉅額虧損，雖知悉對於在證券商營業處所買賣之有價證券，其價格應由交易市場供需法則自然形成，不得意圖抬高集中交易市場有價證券之交易價格，自行對該有價證券連續以高價買入，或意圖造成有價證券交易活絡之表象，自行對該有價證券連續委託買賣或申報買賣而相對成交等操縱股價行為，竟仍基於抬高地心引力公司股票交易價格、製造股票交易活絡假象之接續犯意，使用其設於元大證券股份有限公司汐止分公司989Q-000000-0號證券帳戶（下稱元大汐止證券帳戶）分別為下述操縱地心引力公司股票交易價格之行為：
  ㈠於附表一所示110年6月1日至110年7月7日之股票交易營業日（下稱附表一分析期間），在潔運公司辦公處所及其位於新北市○○區○○○路000號9樓住處內，以附表一分析期間所示股票價格，總計買進25仟股（賣出0仟股）之地心引力公司股票，占附表一分析期間地心引力公司股票總成交量之41.08%。而上開股票交易買賣中，陳啟泰於如附表三編號1至19所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進（即俗稱拉尾盤）之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共19次（每次致使股價上漲8至131不等之檔數），致地心引力公司股價自110年6月1日之每股收盤價37.6元，上漲至110年7月7日之65.9元，漲幅高達75.27％，與同期間同類股跌幅4.04％，及大盤指數漲幅6.45％等股價走勢均大幅背離。
  ㈡又於附表二所示112年3月21日至112年4月13日之股票交易營業日（下稱附表二分析期間），以附表二分析期間所示股票價格，總計買進地心引力公司股票26仟股、賣出地心引力公司股票148仟股，而上開股票買賣交易中，陳啟泰於如附表三編號20至37所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共13次（每次致使股價上漲1至15檔不等之檔數）；又其中於如附表三編號20至23所示之營業日，並係以相對委託成交2次，共計4仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共2次（分別影響股價上漲14檔、8檔之檔數）、於如附表三編號26至31所示之營業日，並係以相對委託成交3次，共計6仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共3次（分別影響股價上漲14檔、13檔、14檔之檔數）。陳啟泰上開操縱股價之方式，致地心引力公司股價自112年3月21日之每股收盤價38.85元，上漲至112年4月13日之每股57元，漲幅高達31.84％，與同期間同類股跌幅1.16％，及大盤指數漲幅1.64％等股價走勢均大幅背離，並造成地心引力公司股票交易活絡之表象。嗣經法務部調查局新北市調查處於113年1月18日持本院核發之搜索票，分至陳啟泰位於新北市○○區○○○路000號9樓住處及新北市○○區○○路0段000號3樓潔運公司處所執行搜索，並扣得如附表四所示物品，循線查悉上情。　　
二、案經法務部調查局新北市調查處移送臺灣士林地方檢察署檢察官偵查起訴。
    理  由
壹、程序事項
    按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符刑事訴訟法第159條之1至第159條之4之規定，而經當事人於審判程序同意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，同法第159條之5第1項、第2項有明文規定。經查，本判決以下所引用被告陳啟泰以外之人於審判外之言詞或書面陳述，雖屬傳聞證據，惟檢察官、被告及其辯護人於本院準備程序中、審理時均同意有證據能力或沒有意見，且迄至本院言詞辯論終結前亦未就證據能力聲明異議（金訴卷第60頁至第70頁、第134頁至第145頁），本院審酌此等證據資料製作時之情況，尚無違法不當及證明力明顯過低之瑕疵，亦認為以之作為證據應屬適當，故揆諸前開規定，爰依刑事訴訟法第159條之5規定，認前揭證據資料均有證據能力。本判決所引用之非供述證據部分，與本案均有關聯性，復無證據證明係實施刑事訴訟程序之公務員以不法方式所取得，亦無刑事訴訟法第159條之4顯有不可信之情況與不得作為證據之情形，而檢察官、被告及其辯護人復未於言詞辯論終結前表示異議，且經本院於審理期日依法進行證據之調查、辯論，依刑事訴訟法第158條之4之反面解釋，均具證據能力。
貳、實體事項
一、認定犯罪事實所憑之證據及理由
  ㈠上揭犯罪事實，業據被告陳啟泰於偵查中、本院行準備程序及審理時均坦承不諱，核與證人朱逸甄於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第19頁至第25頁）、證人黃立楷於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第33頁至第39頁）內容相符，復有附表五所示之證據在卷可稽，足認被告之自白與事實相符，可信為真實。
  ㈡綜上，本案事證明確，被告犯行已堪認定，應依法論科。
二、論罪科刑之理由
  ㈠就事實欄一㈠部分，核被告所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處；就事實欄一㈡部分，核其所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，以及違反證券交易法第155條第2項、第1項第5款之對該有價證券，意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行連續委託買賣或申報買賣而相對成交之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處。
　㈡按證券交易法第155條第1項第4款、第5款所規定之行為，本以行為人有接續多次高價買入以抬高有價證券之交易價格，及接續多次相對成交而造成某種有價證券交易活絡表象行為之存在。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照）。是就事實欄一㈠部分，被告先後接續以高價買入之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買行為應各包括於一罪評價論以接續犯。就事實欄一㈡部分，被告先後接續以高價買入及相對成交之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買及相對成交行為應各包括於一罪評價各均論以接續犯，並擇以情節較重之連續高買證券罪處斷。
　㈢被告先後於事實欄一㈠、㈡所為2次操縱股價犯行，犯罪時間相隔1年有餘，顯係各別起意，行為互殊，應予分論併罰。
　㈣按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171條第5項前段定有明文。查本件被告於偵查中已遵循檢察官之諭知繳回全部犯罪所得（113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁；113年度同扣字第16號卷第3頁至第5頁、第11頁至第18頁），且於偵查中坦承犯罪（113年度偵字第3491號卷第125頁），自均得依上開規定減輕其刑。
　㈤至被告辯護人為被告請求依刑法第59條從輕量刑，理由略為：本件實係因被告長期投身我國航空產業之發展貢獻良多，對抽象且常人難以理解之證券交易法，不甚理解，實屬誤觸法網，被告對此深感悔悟，且犯後積極配合檢調調查、提供證據、繳回全數犯罪所得，後於本件審理中，亦供認不諱，甚且本件發生後地心引力公司股票下跌，亦造成被告虧損嚴重，被告犯後態度良好，歷經本案後，被告必當於買賣股票交易時，更為審慎，且若使被告受有期徒刑以上之刑罰，將使被告經營之潔運公司難以正常運作，將對我國之航空產業產生重大之影響，為符合刑罰之特別預防理論，請審酌刑法第59條規定酌減其刑等語。然按刑法第59條所規定之酌量減輕其刑，係裁判上之減輕，必以犯罪之情狀顯可憫恕，認為科以最低度刑仍嫌過重者，始有其適用，如別有法定減輕之事由者，應優先適用法定減輕事由減輕其刑後，猶嫌過重時，方得為之（最高法院98年度台上字第6342號、第5436號判決參照）。又刑法第59條之酌量減輕其刑，必須犯罪另有特殊之原因與環境等等，在客觀上足以引起一般同情，認為即予宣告法定低度刑期尤嫌過重者，始有其適用，至於被告犯行、情節輕微或被告犯罪之動機、手段、犯罪後之態度等各種情狀，僅可為法定刑內從輕科刑之標準，不得據為酌量減輕之理由（最高法院28年上字第1064號、45年台上字第1165號、51年台上字第899號判例意旨參照）。查本案被告以連續高價買入、相對成交之操縱行為，而有影響市場價格或市場秩序之虞，藉以製造該股交易活絡之假象，破壞證券交易之公平性，及影響一般證券交易人之權益，對證券交易秩序所生危害非輕，況依被告本件犯罪之動機、目的、環境等犯罪情狀或其身為潔運公司負責人，倘入監執行將影響公司運作等情節，客觀上均尚難認有何顯可憫恕、科以最低度刑仍嫌過重之情形。至辯護人所稱被告犯後於偵查中坦承犯行，且已繳交犯罪所得，犯後態度良好等情形，應屬被告合於證券交易法第171條第5項減刑要件（詳前述）及被告犯罪後之態度，此係本院得否依上開規定減輕其刑之依據及依刑法第57條斟酌之量刑標準，難認與刑法第59條酌減其刑之要件相符，辯護人上開主張，即難採憑，爰均不予酌減其刑，併予敘明。
　㈥爰以行為人之責任為基礎，審酌被告竟僅因所持有股票之地心引力公司營運狀況不佳，為維持該公司股價，竟於事實欄一㈠所示期間，以連續高買方式，操縱地心引力公司之股價；於事實欄一㈡期間，以連續高買及相對成交之方式，操縱地心引力公司之股價，藉以製造該股交易活絡之表象，引誘不知情之投資大眾買進交易，破壞證券市場交易機制，混淆投資人判斷及市場供需價格，所為應予非難；惟審酌其犯後坦認犯行，併考量本案2次不法操縱股價之期間、被告所為各次犯罪之情節、程度與對該檔股價之影響，以及其先後因本件2次犯行而分別獲有29萬1250元、157萬249元（詳如後述），惟已繳回全數犯罪所得；兼衡以被告於本院審理時自陳大學畢業之智識程度，現為潔運公司負責人、已婚、無子女之家庭生活及經濟狀況等一切情狀（金訴卷第147頁），分別量處如主文之刑，並定其應執行刑。
　㈦末查，被告未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有前引臺灣高等法院被告前案紀錄表可佐。其因一時疏失，致罹刑典，且於犯後坦承犯行，表示悔改之意，並繳回全部犯罪所得，足認被告經此偵、審程序及刑之宣告後，當知所警惕，信無再犯之虞。復考量其前述生活狀況，參以緩刑制度設計上搭配有緩刑撤銷事由，倘其於緩刑期間內有再犯他罪或違反緩刑負擔等情形，緩刑宣告將有受撤銷之虞，而此緩刑撤銷之警告效果亦足促使其反省並謹慎行動，況若對其施以長期自由刑，對其家庭、生涯有重大影響，刑罰施行之弊可能大於利，應先賦予其非在監之適當社會處遇，以期能有效回歸社會，是本院綜合上情，認本件被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，宣告被告緩刑4年，以啟自新。另為促使被告日後更加重視法規範秩序、強化法治觀念，敦促被告確實惕勵改過，認應課予一定條件之緩刑負擔，令被告能從中深切記取教訓，並督促時時警惕，爰併依刑法第74條第2項第4款之規定，命被告應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付50萬元，以期符合本件緩刑目的。若被告不履行此一負擔，且情節重大足認原宣告之緩刑難收其預期效果，而有執行刑罰之必要者，依刑法第75條之1第1項第4款之規定，得撤銷其緩刑宣告，附此敘明。
三、沒收部分
　㈠按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之，同法第171條第7項定有明文。查本件被告就本件前開操縱地心引力公司股價之犯行，因而獲得犯罪所得共計186萬1499元（計算式：291250元＋0000000元＝0000000元，事實欄一㈠、㈡之犯罪所得計算方式詳如附表一、二），爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，宣告沒收。又被告上開犯罪所得業已繳回扣案，已如前述，並無不能執行情形，自無庸為追徵價額之諭知。
　㈡又本案雖曾於113年1月18日經法務部調查局新北市調查處查獲開始，將如附表四編號1、2所示之被告所有電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個、電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）查扣在案（113年度偵字第3491號卷第191頁），惟檢察官業於同年4月9日以士檢迺結113年度偵字第3491號扣押（沒收）物品處分命令發還等情，有該扣押（沒收）物品處分命令在卷可稽（113年度偵字第3491號卷第197頁）。故本院審酌隨身碟、筆電已為現今社會民眾日常生活必備使用之電子產品，取得容易，經濟價值已然非高，縱予以宣告沒收，亦難以藉此阻絕類似工具而遏止本件罪行，於刑法上欠缺重要性，徒增執行上之勞費，爰不予宣告沒收或追徵。　　
據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官林伯文提起公訴，檢察官郭騰月到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日
                  刑事第七庭　審判長法  官  李育仁
　　　　　　　　　
　　　　　　　　　                  法  官  吳佩真
　　　　　　　　　 
　　　　　　　　　                  法  官  楊舒婷
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，並應敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20 日內向本院補提理由書 (均須按他造當事人之人數附繕本 )「切勿逕送上級法院」。
                                    書記官  黃壹萱
中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日
附錄本案論罪科刑法條全文：
證券交易法第155條
對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：
一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交割，足以影響市場秩序。
二、（刪除）
三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使約定人同時為購買或出售之相對行為。
四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。
五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。
六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不實資料。
七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之操縱行為。
前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。
違反前2項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損害，應負賠償責任。
第20條第4項規定，於前項準用之。


證券交易法第171條
有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：
一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。
二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。
三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣5百萬元。
犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以上5億元以下罰金。
有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣5百萬元者，依刑法第336條及第342條規定處罰。
犯前3項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至2分之1。
犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至2分之1。
犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。
違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1款及第2項至前項規定處罰。
第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。


附表一：分析期間（110年6月1日至110年7月7日）交易行為
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		成交價格（元）

		成交股數

		成交金額（元）



		1

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		38

		2,000

		76,000



		2

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		39.35

		1,000

		39,350



		3

		110年6月15日

		000000000000

		買進

		40.7

		1,000

		40,700



		4

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		41.9

		1,000

		41,900



		5

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		43.85

		1,000

		43,850



		6

		110年6月21日

		000000000000

		買進

		47.35

		1,000

		47,350



		7

		110年6月28日

		000000000000

		買進

		50.1

		3,000

		150,300



		8

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		53.8

		1,000

		53,800



		9

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55

		1,000

		55,000



		10

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		55

		1,000

		55,000



		11

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		59.3

		1,000

		59,300



		12

		110年7月1日

		00000000000

		買進

		60.1

		1,000

		60,100



		13

		110年7月1日

		000000000000

		買進

		59.8

		1,000

		59,800



		14

		110年7月2日

		000000000000

		買進

		61.9

		1,000

		61,900



		15

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		62

		1,000

		62,000



		16

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		66.6

		1,000

		66,600



		17

		110年7月5日

		000000000000

		買進

		63.6

		1,000

		63,600



		18

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		62.2

		1,000

		62,200



		19

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		66.8

		1,000

		66,800



		20

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		60.2

		1,000

		60,200



		21

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		64.6

		1,000

		64,600



		22

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		65.9

		1,000

		65,900



		


		


		


		


		合計

		25,000股

		1,356,250元



		（一）計算方式：
1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得
2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）
3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）
（二）計算結果：
1、分析期間平均買價：0000000/25000=54.25元
2、期末每股收盤價格：65.9元
3、分析期間擬制損益：（65.9-54.25）x25000股＝291,250元（利益）

		


		


		


		


		


		










附表二：分析期間（112年3月21日至112年4月13日）交易行為
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		成交價格(元)

		成交股數

		成交金額（元）



		1

		112年3月21日

		00000000000

		買進

		38.9

		1,000

		38,900



		2

		112年3月21日

		00000000000

		賣出

		38.9

		1,000

		38,900



		3

		112年3月21日

		000000000000

		買進

		38.8

		1,000

		38,800



		4

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		1,000

		38,800



		5

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		7,000

		271,600



		6

		112年3月22日

		000000000000

		賣出

		42.7

		6,000

		256,200



		7

		112年3月22日

		000000000000

		賣出

		42.7

		5,000

		213,500



		8

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		1,000

		46,750



		9

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		5,000

		233,750



		10

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.75

		1,000

		46,750



		11

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.85

		7,000

		327,950



		12

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		6,000

		281,700



		13

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		5,000

		234,750



		14

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		5,000

		234,750



		15

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		16

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		17

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		18

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		19

		112年3月23日

		00000000000

		賣出

		46.95

		1,000

		46,950



		20

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		21

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		22

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		6,000

		309,600



		23

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		24

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		25

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		26

		112年3月24日

		00000000000

		賣出

		51.6

		3,000

		154,800



		27

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		28

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		29

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		30

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		31

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		32

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		33

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		34

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		4,000

		206,400



		35

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		36

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		37

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		1,000

		51,600



		38

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		3,000

		154,800



		39

		112年3月24日

		000000000000

		賣出

		51.6

		5,000

		258,000



		40

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56

		5,000

		280,000



		41

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56.1

		5,000

		280,500



		42

		112年3月27日

		000000000000

		賣出

		56.3

		2,000

		112,600



		（賣超期間：編號1至42）

		


		


		


		小計

		累計買進2,000股
累計賣出137,000股

		買進金額合計77,700元賣出金額合計6,745,250元



		43

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.6

		4,000

		226,400



		44

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		1,000

		56,800



		45

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		1,000

		56,800



		46

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		58.2

		1,000

		58,200



		47

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		58.2

		1,000

		58,200



		48

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		59.5

		1,000

		59,500



		49

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		59.5

		1,000

		59,500



		50

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		59.4

		1,000

		59,400



		51

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		59.4

		1,000

		59,400



		52

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		57

		3,000

		171,000



		53

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		58.5

		1,000

		58,500



		54

		112年3月31日

		000000000000

		買進

		47.15

		3,000

		141,450



		55

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.6

		1,000

		49,600



		56

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.2

		2,000

		98,400



		57

		112年4月7日

		000000000000

		賣出

		49.9

		2,000

		99,800



		58

		112年4月10日

		00000000000

		賣出

		50

		1,000

		50,000



		59

		112年4月10日

		000000000000

		賣出

		50.5

		1,000

		50,500



		60

		112年4月10日

		000000000000

		賣出

		51

		1,000

		51,000



		61

		112年4月11日

		000000000000

		買進

		52.5

		3,000

		157,500



		62

		112年4月12日

		000000000000

		買進

		53.7

		2,000

		107,400



		63

		112年4月13日

		000000000000

		買進

		57

		3,000

		171,000



		（買超期間：編號43至63）

		


		


		


		小計

		累計買進24,000股
累計賣出11,000股

		買進金額合計1,300,950元
賣出金額合計599,400元



		（一）計算方式：
1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得
2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格）
3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格）
（二）計算結果：
   1、賣超期間損益（編號1至42）：
   （1）實際損益
     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元
     B、每股買進平均價格：77,700/2,000＝38.85元
     C、(49.2354-38.85）x2000股＝20770元（利益）
   （2）擬制損益
     A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元
     B、計算期間期初之前一營業日收盤價：38.05元
     C、（49.2354-38.05）x（000000-0000）股＝1,510,029元（利益）
   （3）賣超期間損益小計：20,770+1,510,029＝1,530,799元（利益）
  2、買超期間損益（編號43至63）：
  （1）實際損益
    A、每股賣出平均價格：599,400/11,000＝54.4909元
    B、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元
    C、（54.4909-54.2062）x11000股＝3,131元（利益）
  （2）擬制損益
    A、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元
    B、計算期間期末收盤價：57元
    C、（57-54.2062）x（00000-00000）股＝36,319元（利益）
  （3）合計損益：3,131+36,319＝39,450元（利益）
  3、分析期間合計損益：1,530,799+39,450＝1,570,249元

		


		


		


		


		


		










附表三：操縱股價明細表
		編號

		交易日期

		成交時間

		買進/賣出

		委託價格(元)

		成交價格(元)

		成交股數

		操縱股價行為態樣

		占當日總成交量

		前一盤成交價格(元)

		影響情形



		1

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		38

		38

		2,000

		高價委託買進

		75％

		37.6

		影響股價檔數上升8檔



		2

		110年6月11日

		000000000000

		買進

		39.85

		39.35

		1,000

		高價委託買進

		


		38

		影響股價檔數上升27檔



		3

		110年6月15日

		000000000000

		買進

		40.95

		40.7

		1,000

		高價委託買進

		33.33％

		39

		影響股價檔數上升34檔



		4

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		41.9

		41.9

		1,000

		高價委託買進

		66.45％

		40

		影響股價檔數上升38檔



		5

		110年6月17日

		000000000000

		買進

		44

		43.85

		1,000

		拉尾盤

		


		41.9

		影響股價檔數上升39檔



		6

		110年6月21日

		000000000000

		買進

		52.9（業經公訴檢察官當庭更正）

		47.35

		1,000

		拉尾盤

		25％

		45.35

		影響股價檔數上升40檔



		7

		110年6月28日

		000000000000

		買進

		50.6

		50.1

		3,000

		拉尾盤

		100％

		46

		影響股價檔數上升81檔



		8

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55.1

		53.8

		1,000

		高價委託買進

		60.79％

		45.35

		影響股價檔數上升131檔



		9

		110年6月29日

		00000000000

		買進

		55

		55

		1,000

		高價委託買進

		


		53.8

		影響股價檔數上升12檔



		10

		110年6月30日

		00000000000

		買進

		60

		59.3

		1,000

		高價委託買進

		27.78％

		55

		影響股價檔數上升43檔



		11

		110年7月1日

		00000000000

		買進

		60.4

		60.1

		1,000

		高價委託買進

		49.94％

		55

		影響股價檔數上升51檔



		12

		110年7月1日

		000000000000

		買進

		60

		59.8

		1,000

		拉尾盤

		


		55

		影響股價檔數上升48檔



		13

		110年7月2日

		000000000000

		買進

		62

		61.9

		1,000

		拉尾盤

		28.34％

		54.3

		影響股價檔數上升76檔



		14

		110年7月5日

		00000000000

		買進

		67.1

		66.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		73.98％

		62

		影響股價檔數上升46檔



		15

		110年7月5日

		000000000000

		買進

		64

		63.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		57.8

		影響股價檔數上升58檔



		16

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		67.2

		62.2

		1,000

		高價委託買進

		36.95％

		58

		影響股價檔數上升42檔



		17

		110年7月6日

		000000000000

		買進

		67.5

		66.8

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		62.2

		影響股價檔數上升46檔



		18

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		66

		64.6

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		42.85％

		60.2

		影響股價檔數上升44檔



		19

		110年7月7日

		000000000000

		買進

		66

		65.9

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進

		


		64.6

		影響股價檔數上升13檔



		20

		112年3月21日

		00000000000

		買進

		38.9

		38.9

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號21相對成交

		5.4％
（相對成交部分，僅計算買進占比）

		38.2

		影響股價檔數上升14檔



		21

		112年3月21日

		00000000000

		賣出

		38.9

		38.9

		1,000

		與編號20相對成交

		


		38.2

		影響股價檔數上升14檔



		22

		112年3月21日

		000000000000

		買進

		38.8

		38.8

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號23相對成交

		


		38.4

		影響股價檔數上升8檔



		23

		112年3月21日

		000000000000

		賣出

		38.8

		38.8

		1,000

		與編號22相對成交

		


		38.4

		影響股價檔數上升8檔



		24

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.6

		56.6

		4,000

		高價委託買進

		買進占比：9.405％
（業經公訴檢察官當庭更正，即9張*0.1045/10；相對成交部分，僅計算買進占比）



		56.5

		影響股價檔數上升1檔



		25

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		56.8

		56.8

		1,000

		高價委託買進

		


		56.3

		影響股價檔數上升5檔



		26

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		58.2

		58.2

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號27相對成交

		


		56.8

		影響股價檔數上升14檔



		27

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		58.2

		58.2

		1,000

		與編號26相對成交

		


		56.8

		影響股價檔數上升14檔



		28

		112年3月28日

		00000000000

		買進

		59.5

		59.5

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號29相對成交

		


		58.2

		影響股價檔數上升13檔



		29

		112年3月28日

		00000000000

		賣出

		59.5

		59.5

		1,000

		與編號28相對成交

		


		58.2

		影響股價檔數上升13檔



		30

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		59.4

		59.4

		1,000

		逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號31相對成交

		


		58

		影響股價檔數上升14檔



		31

		112年3月28日

		000000000000

		賣出

		59.4

		59.4

		1,000

		與編號30相對成交

		


		58

		影響股價檔數上升14檔



		32

		112年3月28日

		000000000000

		買進

		58.5

		58.5

		1,000

		高價委託買進

		


		57

		影響股價檔數上升15檔



		33

		112年3月31日

		000000000000

		買進

		47.15

		47.15

		3,000

		高價委託買進

		2.6％

		47.05

		影響股價檔數上升2檔



		34

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.6

		49.6

		1,000

		高價委託買進

		12.35％

		49.35

		影響股價檔數上升5檔



		35

		112年4月7日

		000000000000

		買進

		49.2

		49.2

		2,000

		高價委託買進

		


		49

		影響股價檔數上升4檔



		36

		112年4月11日

		000000000000

		買進

		56.1

		52.5

		3,000

		拉尾盤

		7.2％

		51

		影響股價檔數上升15檔



		37

		112年4月13日

		000000000000

		買進

		61.1

		57

		3,000

		拉尾盤

		3.78％

		56

		影響股價檔數上升10檔









附表四：
		編號

		扣押物品



		1

		電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個



		2

		電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）









附表五：
		編號

		證據及卷頁所在



		⒈

		財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函檢送被告委託交易地心引力股票相關資料：
⒈被告委託成交交易明細（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第45頁至第47頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第239頁至第241頁）
⒉等價投資人委託檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第49頁至第69頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第243頁至第263頁）
⒊等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第265頁至第290頁）



		⒉

		投資人或集團交易明細表（本院113年度金訴字第128號卷第45頁至第49頁）



		⒊

		等價投資人成交檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第25頁至第43頁）



		⒋

		特定證券揭示價量查詢表（被告委託前揭示情形）（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第129頁至第138頁）



		⒌

		調查處彙整被告買賣地心引力公司股票價格比較表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第117頁至第120頁）



		⒍

		數據調閱回覆單（被告下單IP位置）（士林地檢署112年度他字第4447號卷第181頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第207頁）



		⒎

		被告手機門號0000000000通聯調閱查詢單、基地台位置回覆單（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第231頁至第235頁）



		⒏

		潔運國際通商有限公司變更登記表（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第209頁至第210頁）



		⒐

		證人朱逸甄投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第27頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第41頁）



		⒑

		證人朱逸甄提供「股市爆料同學會」APP內貼文畫面（士林地檢署112年度他字第4447號卷第29頁至第31頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第43頁至第45頁）



		⒒

		證人黃立楷投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第41頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第31頁）



		⒓

		被告扣案手機中與他人通訊軟體LINE對話紀錄擷圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第71頁至第74頁）



		⒔

		法務部調查局新北市調查處：
⒈法務部調查局新北市調查處刑事案件移送書（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第3頁至第15頁）
⒉法務部調查局新北市調查處112年10月18日新北法字第11244637660號函檢送調查報告（士林地檢署112年度他字第4447號卷第3頁至第17頁）
⒊法務部調查局新北市調查處搜索票聲請書（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第3頁至第21頁）



		⒕

		搜索扣押相關：
⒈法務部調查局新北市調查處113年度保管字第983號扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第191頁）
⒉扣押物筆記本、筆電、隨身碟照片（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第193頁至第195頁）
⒊士檢扣押（沒收）物品處分命令（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第197頁）
⒋扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第149頁）
⒌贓證物品保管單【113年度保管字第515號】（本院113年度金訴字第128號卷第39頁）
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		查扣犯罪所得：
⒈被告113年4月9日簽名之犯罪所得自動繳回說明書（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第177頁）
⒉士林地檢署查扣案件犯罪所得查扣清冊、檢視表、被告自動繳交犯罪所得通知書（士林地檢署113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁）
⒊被告自動繳交犯罪所得通知書及匯款申請書（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第3頁至第8頁）
⒋臺灣中小企業銀行匯入款項查詢單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第11頁）
⒌贓證物款收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第18頁）
⒍收受贓證物品清單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第15頁）
⒎扣押物品（犯罪所得）收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第17頁）



		⒗

		地心引力公司之簡介、月線圖、重訊、個股日成交資訊、營收報表等：
⒈地心引力公司網頁簡介（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第81頁至第82頁）
⒉地心引力公司月線圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第97頁）
⒊地心引力公司個股日成交資訊（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第121頁至第127頁）
⒋地心引力公司歷史重大訊息（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第129頁至第134頁）
⒌地心引力公司月營收報表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第135頁）



		⒘

		櫃買中心函文、股價操縱買賣價差計算表等：
⒈最高檢察署112年4月20日台文字第11212001920號函檢附財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年3月17日證櫃視字第1120001143號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第77頁至第78頁）
⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月8日證櫃視字第1120061795號函檢送等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第291頁至第293頁）
⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第237頁）
⒋財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年1月25日證櫃視字第1130051719號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第105頁至第113頁）
⒌財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年3月29日證櫃視字第1130057209號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第139頁至第144頁）



		⒙

		櫃買中心股票交易分析報告：
⒈財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心110年12月7日證櫃視字第1100070363號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間110年6月1日至110年7月7日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第43頁至第48頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第47頁至第52頁）
⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年5月16日證櫃視字第1121201343號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年3月21日至112年4月25日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第49頁至第58頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第53頁至第62頁）
⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月27日證櫃視字第1121201842號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年4月26日至112年6月5日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第59頁至第80頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第63頁至第84頁）



		⒚

		證交所函文、股價操縱買賣價差計算表：
最高檢察署112年3月13日台文字第11212000920號函檢附臺灣證券交易所股份有限公司112年3月10日臺證監字第1120003666號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第79頁、第75頁）



		⒛

		元大證券、元大商業銀行函文、交易明細：
⒈元大證券股份有限公司111年1月7日元證字第1100014583號函檢送被告之客戶資料、委託買賣股票交易資料表、徵信資料表、電子下單帳戶委託買賣同意書、徵信與額度審核表、客戶庫存市值表、客戶委託交易明細表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第17頁至第93頁）
⒉元大商業銀行股份有限公司112年6月15日元銀字第1120011773號函檢送被告投資交易明細（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第95頁至第116頁）










臺灣士林地方法院刑事判決

113年度金訴字第128號

公  訴  人  臺灣士林地方檢察署檢察官

被      告  陳啟泰





選任辯護人  周冠宇律師

            周武榮律師

上列被告因違反證券交易法案件，經檢察官提起公訴（113年度偵字第3491號、113年度偵字第8745號），本院判決如下：

    主  文

陳啟泰犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年陸月；又犯證券交易法第一百七十一條第一項第一款之高買證券罪，處有期徒刑壹年捌月。應執行有期徒刑貳年。緩刑肆年，並應於本判決確定之日起壹年內，向公庫支付新臺幣伍拾萬元。陳啟泰已自動繳交之犯罪所得新臺幣壹佰捌拾陸萬壹仟肆佰玖拾玖元，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

    事  實

一、陳啟泰為潔運國際通商有限公司（址設新北市○○區○○路0段000號3樓，下稱潔運公司）負責人，長年從事股票、基金及衍生性金融商品投資。緣其於民國108年間見網路股市討論平台釋出關於股票上櫃交易之地心引力股份有限公司（股票交易代號：3629，下稱地心引力公司）利多消息，認為該公司前景可期，陸續以每股新臺幣（下同）30元至80元不等之價格，大量買進地心引力公司股票。嗣因地心引力公司之海外投資產生劇烈變動，股價劇烈波動，且該公司近年之營運狀況不佳、營收持續下跌，並為股票交易量低之冷門股。詎陳啟泰為維持、抬升地心引力公司股票之股價，避免其以高額成本所購入之大量地心引力公司股票，因股價下跌、無力回升而產生鉅額虧損，雖知悉對於在證券商營業處所買賣之有價證券，其價格應由交易市場供需法則自然形成，不得意圖抬高集中交易市場有價證券之交易價格，自行對該有價證券連續以高價買入，或意圖造成有價證券交易活絡之表象，自行對該有價證券連續委託買賣或申報買賣而相對成交等操縱股價行為，竟仍基於抬高地心引力公司股票交易價格、製造股票交易活絡假象之接續犯意，使用其設於元大證券股份有限公司汐止分公司989Q-000000-0號證券帳戶（下稱元大汐止證券帳戶）分別為下述操縱地心引力公司股票交易價格之行為：

  ㈠於附表一所示110年6月1日至110年7月7日之股票交易營業日（下稱附表一分析期間），在潔運公司辦公處所及其位於新北市○○區○○○路000號9樓住處內，以附表一分析期間所示股票價格，總計買進25仟股（賣出0仟股）之地心引力公司股票，占附表一分析期間地心引力公司股票總成交量之41.08%。而上開股票交易買賣中，陳啟泰於如附表三編號1至19所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進（即俗稱拉尾盤）之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共19次（每次致使股價上漲8至131不等之檔數），致地心引力公司股價自110年6月1日之每股收盤價37.6元，上漲至110年7月7日之65.9元，漲幅高達75.27％，與同期間同類股跌幅4.04％，及大盤指數漲幅6.45％等股價走勢均大幅背離。

  ㈡又於附表二所示112年3月21日至112年4月13日之股票交易營業日（下稱附表二分析期間），以附表二分析期間所示股票價格，總計買進地心引力公司股票26仟股、賣出地心引力公司股票148仟股，而上開股票買賣交易中，陳啟泰於如附表三編號20至37所示之營業日，係連續以漲停價、當日最高價、逾揭示最佳委賣價之價格或於收盤之際以漲停或高價委託買進之方式，委託買進地心引力公司股票，影響地心引力公司股票之成交價向上共13次（每次致使股價上漲1至15檔不等之檔數）；又其中於如附表三編號20至23所示之營業日，並係以相對委託成交2次，共計4仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共2次（分別影響股價上漲14檔、8檔之檔數）、於如附表三編號26至31所示之營業日，並係以相對委託成交3次，共計6仟股，影響地心引力公司股票之成交價向上共3次（分別影響股價上漲14檔、13檔、14檔之檔數）。陳啟泰上開操縱股價之方式，致地心引力公司股價自112年3月21日之每股收盤價38.85元，上漲至112年4月13日之每股57元，漲幅高達31.84％，與同期間同類股跌幅1.16％，及大盤指數漲幅1.64％等股價走勢均大幅背離，並造成地心引力公司股票交易活絡之表象。嗣經法務部調查局新北市調查處於113年1月18日持本院核發之搜索票，分至陳啟泰位於新北市○○區○○○路000號9樓住處及新北市○○區○○路0段000號3樓潔運公司處所執行搜索，並扣得如附表四所示物品，循線查悉上情。　　

二、案經法務部調查局新北市調查處移送臺灣士林地方檢察署檢察官偵查起訴。

    理  由

壹、程序事項

    按被告以外之人於審判外之陳述，雖不符刑事訴訟法第159條之1至第159條之4之規定，而經當事人於審判程序同意作為證據，法院審酌該言詞陳述或書面陳述作成時之情況，認為適當者，亦得為證據。當事人、代理人或辯護人於法院調查證據時，知有第159條第1項不得為證據之情形，而未於言詞辯論終結前聲明異議者，視為有前項之同意，同法第159條之5第1項、第2項有明文規定。經查，本判決以下所引用被告陳啟泰以外之人於審判外之言詞或書面陳述，雖屬傳聞證據，惟檢察官、被告及其辯護人於本院準備程序中、審理時均同意有證據能力或沒有意見，且迄至本院言詞辯論終結前亦未就證據能力聲明異議（金訴卷第60頁至第70頁、第134頁至第145頁），本院審酌此等證據資料製作時之情況，尚無違法不當及證明力明顯過低之瑕疵，亦認為以之作為證據應屬適當，故揆諸前開規定，爰依刑事訴訟法第159條之5規定，認前揭證據資料均有證據能力。本判決所引用之非供述證據部分，與本案均有關聯性，復無證據證明係實施刑事訴訟程序之公務員以不法方式所取得，亦無刑事訴訟法第159條之4顯有不可信之情況與不得作為證據之情形，而檢察官、被告及其辯護人復未於言詞辯論終結前表示異議，且經本院於審理期日依法進行證據之調查、辯論，依刑事訴訟法第158條之4之反面解釋，均具證據能力。

貳、實體事項

一、認定犯罪事實所憑之證據及理由

  ㈠上揭犯罪事實，業據被告陳啟泰於偵查中、本院行準備程序及審理時均坦承不諱，核與證人朱逸甄於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第19頁至第25頁）、證人黃立楷於調詢時證述（112年度他字第4447號卷第33頁至第39頁）內容相符，復有附表五所示之證據在卷可稽，足認被告之自白與事實相符，可信為真實。

  ㈡綜上，本案事證明確，被告犯行已堪認定，應依法論科。

二、論罪科刑之理由

  ㈠就事實欄一㈠部分，核被告所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處；就事實欄一㈡部分，核其所為，係違反證券交易法第155條第2項、第1項第4款之對於在證券商營業處所買賣之有價證券，意圖抬高集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行對該有價證券，連續以高價買入，而有影響市場價格或市場秩序之虞之規定，以及違反證券交易法第155條第2項、第1項第5款之對該有價證券，意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行連續委託買賣或申報買賣而相對成交之規定，應依同法第171條第1項第1款之規定論處。

　㈡按證券交易法第155條第1項第4款、第5款所規定之行為，本以行為人有接續多次高價買入以抬高有價證券之交易價格，及接續多次相對成交而造成某種有價證券交易活絡表象行為之存在。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照）。是就事實欄一㈠部分，被告先後接續以高價買入之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買行為應各包括於一罪評價論以接續犯。就事實欄一㈡部分，被告先後接續以高價買入及相對成交之操縱行為，是基於單一犯意而為，時間密接，犯罪構成要件相同，並侵害同一法益，其各舉動之獨立性極為薄弱，依社會通念應認為無法強行分開，在刑法評價上，所為高買及相對成交行為應各包括於一罪評價各均論以接續犯，並擇以情節較重之連續高買證券罪處斷。

　㈢被告先後於事實欄一㈠、㈡所為2次操縱股價犯行，犯罪時間相隔1年有餘，顯係各別起意，行為互殊，應予分論併罰。

　㈣按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，證券交易法第171條第5項前段定有明文。查本件被告於偵查中已遵循檢察官之諭知繳回全部犯罪所得（113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁；113年度同扣字第16號卷第3頁至第5頁、第11頁至第18頁），且於偵查中坦承犯罪（113年度偵字第3491號卷第125頁），自均得依上開規定減輕其刑。

　㈤至被告辯護人為被告請求依刑法第59條從輕量刑，理由略為：本件實係因被告長期投身我國航空產業之發展貢獻良多，對抽象且常人難以理解之證券交易法，不甚理解，實屬誤觸法網，被告對此深感悔悟，且犯後積極配合檢調調查、提供證據、繳回全數犯罪所得，後於本件審理中，亦供認不諱，甚且本件發生後地心引力公司股票下跌，亦造成被告虧損嚴重，被告犯後態度良好，歷經本案後，被告必當於買賣股票交易時，更為審慎，且若使被告受有期徒刑以上之刑罰，將使被告經營之潔運公司難以正常運作，將對我國之航空產業產生重大之影響，為符合刑罰之特別預防理論，請審酌刑法第59條規定酌減其刑等語。然按刑法第59條所規定之酌量減輕其刑，係裁判上之減輕，必以犯罪之情狀顯可憫恕，認為科以最低度刑仍嫌過重者，始有其適用，如別有法定減輕之事由者，應優先適用法定減輕事由減輕其刑後，猶嫌過重時，方得為之（最高法院98年度台上字第6342號、第5436號判決參照）。又刑法第59條之酌量減輕其刑，必須犯罪另有特殊之原因與環境等等，在客觀上足以引起一般同情，認為即予宣告法定低度刑期尤嫌過重者，始有其適用，至於被告犯行、情節輕微或被告犯罪之動機、手段、犯罪後之態度等各種情狀，僅可為法定刑內從輕科刑之標準，不得據為酌量減輕之理由（最高法院28年上字第1064號、45年台上字第1165號、51年台上字第899號判例意旨參照）。查本案被告以連續高價買入、相對成交之操縱行為，而有影響市場價格或市場秩序之虞，藉以製造該股交易活絡之假象，破壞證券交易之公平性，及影響一般證券交易人之權益，對證券交易秩序所生危害非輕，況依被告本件犯罪之動機、目的、環境等犯罪情狀或其身為潔運公司負責人，倘入監執行將影響公司運作等情節，客觀上均尚難認有何顯可憫恕、科以最低度刑仍嫌過重之情形。至辯護人所稱被告犯後於偵查中坦承犯行，且已繳交犯罪所得，犯後態度良好等情形，應屬被告合於證券交易法第171條第5項減刑要件（詳前述）及被告犯罪後之態度，此係本院得否依上開規定減輕其刑之依據及依刑法第57條斟酌之量刑標準，難認與刑法第59條酌減其刑之要件相符，辯護人上開主張，即難採憑，爰均不予酌減其刑，併予敘明。

　㈥爰以行為人之責任為基礎，審酌被告竟僅因所持有股票之地心引力公司營運狀況不佳，為維持該公司股價，竟於事實欄一㈠所示期間，以連續高買方式，操縱地心引力公司之股價；於事實欄一㈡期間，以連續高買及相對成交之方式，操縱地心引力公司之股價，藉以製造該股交易活絡之表象，引誘不知情之投資大眾買進交易，破壞證券市場交易機制，混淆投資人判斷及市場供需價格，所為應予非難；惟審酌其犯後坦認犯行，併考量本案2次不法操縱股價之期間、被告所為各次犯罪之情節、程度與對該檔股價之影響，以及其先後因本件2次犯行而分別獲有29萬1250元、157萬249元（詳如後述），惟已繳回全數犯罪所得；兼衡以被告於本院審理時自陳大學畢業之智識程度，現為潔運公司負責人、已婚、無子女之家庭生活及經濟狀況等一切情狀（金訴卷第147頁），分別量處如主文之刑，並定其應執行刑。

　㈦末查，被告未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，此有前引臺灣高等法院被告前案紀錄表可佐。其因一時疏失，致罹刑典，且於犯後坦承犯行，表示悔改之意，並繳回全部犯罪所得，足認被告經此偵、審程序及刑之宣告後，當知所警惕，信無再犯之虞。復考量其前述生活狀況，參以緩刑制度設計上搭配有緩刑撤銷事由，倘其於緩刑期間內有再犯他罪或違反緩刑負擔等情形，緩刑宣告將有受撤銷之虞，而此緩刑撤銷之警告效果亦足促使其反省並謹慎行動，況若對其施以長期自由刑，對其家庭、生涯有重大影響，刑罰施行之弊可能大於利，應先賦予其非在監之適當社會處遇，以期能有效回歸社會，是本院綜合上情，認本件被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款之規定，宣告被告緩刑4年，以啟自新。另為促使被告日後更加重視法規範秩序、強化法治觀念，敦促被告確實惕勵改過，認應課予一定條件之緩刑負擔，令被告能從中深切記取教訓，並督促時時警惕，爰併依刑法第74條第2項第4款之規定，命被告應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付50萬元，以期符合本件緩刑目的。若被告不履行此一負擔，且情節重大足認原宣告之緩刑難收其預期效果，而有執行刑罰之必要者，依刑法第75條之1第1項第4款之規定，得撤銷其緩刑宣告，附此敘明。

三、沒收部分

　㈠按犯證券交易法第171條第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之，同法第171條第7項定有明文。查本件被告就本件前開操縱地心引力公司股價之犯行，因而獲得犯罪所得共計186萬1499元（計算式：291250元＋0000000元＝0000000元，事實欄一㈠、㈡之犯罪所得計算方式詳如附表一、二），爰依證券交易法第171條第7項之規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，宣告沒收。又被告上開犯罪所得業已繳回扣案，已如前述，並無不能執行情形，自無庸為追徵價額之諭知。

　㈡又本案雖曾於113年1月18日經法務部調查局新北市調查處查獲開始，將如附表四編號1、2所示之被告所有電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個、電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線）查扣在案（113年度偵字第3491號卷第191頁），惟檢察官業於同年4月9日以士檢迺結113年度偵字第3491號扣押（沒收）物品處分命令發還等情，有該扣押（沒收）物品處分命令在卷可稽（113年度偵字第3491號卷第197頁）。故本院審酌隨身碟、筆電已為現今社會民眾日常生活必備使用之電子產品，取得容易，經濟價值已然非高，縱予以宣告沒收，亦難以藉此阻絕類似工具而遏止本件罪行，於刑法上欠缺重要性，徒增執行上之勞費，爰不予宣告沒收或追徵。　　

據上論斷，應依刑事訴訟法第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官林伯文提起公訴，檢察官郭騰月到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

                  刑事第七庭　審判長法  官  李育仁

　　　　　　　　　

　　　　　　　　　                  法  官  吳佩真

　　　　　　　　　 

　　　　　　　　　                  法  官  楊舒婷

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，並應敘述具體理由。其未敘述上訴理由者，應於上訴期間屆滿後20 日內向本院補提理由書 (均須按他造當事人之人數附繕本 )「切勿逕送上級法院」。

                                    書記官  黃壹萱

中　　華　　民　　國　　113 　年　　9 　　月　　11　　日

附錄本案論罪科刑法條全文：

證券交易法第155條

對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：

一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交割，足以影響市場秩序。

二、（刪除）

三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使約定人同時為購買或出售之相對行為。

四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。

五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不實資料。

七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之操縱行為。

前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。

違反前2項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損害，應負賠償責任。

第20條第4項規定，於前項準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣5百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2千5百萬元以上5億元以下罰金。

有第1項第3款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣5百萬元者，依刑法第336條及第342條規定處罰。

犯前3項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至2分之1。

犯第1項或第2項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至2分之1。

犯第1項至第3項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自然人、法人或非法人團體因刑法第38條之1第2項所列情形取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒收之。

違反第165條之1或第165條之2準用第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定者，依第1項第1款及第2項至前項規定處罰。

第1項第2款、第3款及第2項至第7項規定，於外國公司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。



附表一：分析期間（110年6月1日至110年7月7日）交易行為

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 成交價格（元） 成交股數 成交金額（元） 1 110年6月11日 000000000000 買進 38 2,000 76,000 2 110年6月11日 000000000000 買進 39.35 1,000 39,350 3 110年6月15日 000000000000 買進 40.7 1,000 40,700 4 110年6月17日 000000000000 買進 41.9 1,000 41,900 5 110年6月17日 000000000000 買進 43.85 1,000 43,850 6 110年6月21日 000000000000 買進 47.35 1,000 47,350 7 110年6月28日 000000000000 買進 50.1 3,000 150,300 8 110年6月29日 00000000000 買進 53.8 1,000 53,800 9 110年6月29日 00000000000 買進 55 1,000 55,000 10 110年6月30日 00000000000 買進 55 1,000 55,000 11 110年6月30日 00000000000 買進 59.3 1,000 59,300 12 110年7月1日 00000000000 買進 60.1 1,000 60,100 13 110年7月1日 000000000000 買進 59.8 1,000 59,800 14 110年7月2日 000000000000 買進 61.9 1,000 61,900 15 110年7月5日 00000000000 買進 62 1,000 62,000 16 110年7月5日 00000000000 買進 66.6 1,000 66,600 17 110年7月5日 000000000000 買進 63.6 1,000 63,600 18 110年7月6日 000000000000 買進 62.2 1,000 62,200 19 110年7月6日 000000000000 買進 66.8 1,000 66,800 20 110年7月7日 000000000000 買進 60.2 1,000 60,200 21 110年7月7日 000000000000 買進 64.6 1,000 64,600 22 110年7月7日 000000000000 買進 65.9 1,000 65,900     合計 25,000股 1,356,250元 （一）計算方式： 1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得 2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格） 3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格） （二）計算結果： 1、分析期間平均買價：0000000/25000=54.25元 2、期末每股收盤價格：65.9元 3、分析期間擬制損益：（65.9-54.25）x25000股＝291,250元（利益）       



附表二：分析期間（112年3月21日至112年4月13日）交易行為

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 成交價格(元) 成交股數 成交金額（元） 1 112年3月21日 00000000000 買進 38.9 1,000 38,900 2 112年3月21日 00000000000 賣出 38.9 1,000 38,900 3 112年3月21日 000000000000 買進 38.8 1,000 38,800 4 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 1,000 38,800 5 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 7,000 271,600 6 112年3月22日 000000000000 賣出 42.7 6,000 256,200 7 112年3月22日 000000000000 賣出 42.7 5,000 213,500 8 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 1,000 46,750 9 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 5,000 233,750 10 112年3月23日 00000000000 賣出 46.75 1,000 46,750 11 112年3月23日 00000000000 賣出 46.85 7,000 327,950 12 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 6,000 281,700 13 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 5,000 234,750 14 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 5,000 234,750 15 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 16 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 17 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 18 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 19 112年3月23日 00000000000 賣出 46.95 1,000 46,950 20 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 21 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 22 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 6,000 309,600 23 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 24 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 25 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 26 112年3月24日 00000000000 賣出 51.6 3,000 154,800 27 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 28 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 29 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 30 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 31 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 32 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 33 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 34 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 4,000 206,400 35 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 36 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 37 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 1,000 51,600 38 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 3,000 154,800 39 112年3月24日 000000000000 賣出 51.6 5,000 258,000 40 112年3月27日 000000000000 賣出 56 5,000 280,000 41 112年3月27日 000000000000 賣出 56.1 5,000 280,500 42 112年3月27日 000000000000 賣出 56.3 2,000 112,600 （賣超期間：編號1至42）    小計 累計買進2,000股 累計賣出137,000股 買進金額合計77,700元賣出金額合計6,745,250元 43 112年3月28日 00000000000 買進 56.6 4,000 226,400 44 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 1,000 56,800 45 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 1,000 56,800 46 112年3月28日 00000000000 買進 58.2 1,000 58,200 47 112年3月28日 00000000000 賣出 58.2 1,000 58,200 48 112年3月28日 00000000000 買進 59.5 1,000 59,500 49 112年3月28日 00000000000 賣出 59.5 1,000 59,500 50 112年3月28日 000000000000 買進 59.4 1,000 59,400 51 112年3月28日 000000000000 賣出 59.4 1,000 59,400 52 112年3月28日 000000000000 賣出 57 3,000 171,000 53 112年3月28日 000000000000 買進 58.5 1,000 58,500 54 112年3月31日 000000000000 買進 47.15 3,000 141,450 55 112年4月7日 000000000000 買進 49.6 1,000 49,600 56 112年4月7日 000000000000 買進 49.2 2,000 98,400 57 112年4月7日 000000000000 賣出 49.9 2,000 99,800 58 112年4月10日 00000000000 賣出 50 1,000 50,000 59 112年4月10日 000000000000 賣出 50.5 1,000 50,500 60 112年4月10日 000000000000 賣出 51 1,000 51,000 61 112年4月11日 000000000000 買進 52.5 3,000 157,500 62 112年4月12日 000000000000 買進 53.7 2,000 107,400 63 112年4月13日 000000000000 買進 57 3,000 171,000 （買超期間：編號43至63）    小計 累計買進24,000股 累計賣出11,000股 買進金額合計1,300,950元 賣出金額合計599,400元 （一）計算方式： 1、依成交時間先後，累計買進成交張數及累計賣出成交張數，當總累計賣出張數大於總累計買進張數，即先計算該段期間之賣超擬制所得及實際所得 2、計算期間為賣超，實際所得：此段交易期間買進成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間賣出成交股數合計－此段期間買進成交股數合計）×（每股賣出平均價格－期初價格） 3、計算期間為買超，實際所得：此段交易期間賣出成交合計股數 ×（每股賣出平均價格－每股買進平均價格），擬制所得：（此段期間買進成交股數合計－此段期間賣出成交股數合計）×（期末價格－每股買進平均價格） （二）計算結果：    1、賣超期間損益（編號1至42）：    （1）實際損益      A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元      B、每股買進平均價格：77,700/2,000＝38.85元      C、(49.2354-38.85）x2000股＝20770元（利益）    （2）擬制損益      A、每股賣出平均價格：6,745,250/137,000＝49.2354元      B、計算期間期初之前一營業日收盤價：38.05元      C、（49.2354-38.05）x（000000-0000）股＝1,510,029元（利益）    （3）賣超期間損益小計：20,770+1,510,029＝1,530,799元（利益）   2、買超期間損益（編號43至63）：   （1）實際損益     A、每股賣出平均價格：599,400/11,000＝54.4909元     B、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元     C、（54.4909-54.2062）x11000股＝3,131元（利益）   （2）擬制損益     A、每股買進平均價格：1,300,950/24,000＝54.2062元     B、計算期間期末收盤價：57元     C、（57-54.2062）x（00000-00000）股＝36,319元（利益）   （3）合計損益：3,131+36,319＝39,450元（利益）   3、分析期間合計損益：1,530,799+39,450＝1,570,249元       



附表三：操縱股價明細表

編號 交易日期 成交時間 買進/賣出 委託價格(元) 成交價格(元) 成交股數 操縱股價行為態樣 占當日總成交量 前一盤成交價格(元) 影響情形 1 110年6月11日 000000000000 買進 38 38 2,000 高價委託買進 75％ 37.6 影響股價檔數上升8檔 2 110年6月11日 000000000000 買進 39.85 39.35 1,000 高價委託買進  38 影響股價檔數上升27檔 3 110年6月15日 000000000000 買進 40.95 40.7 1,000 高價委託買進 33.33％ 39 影響股價檔數上升34檔 4 110年6月17日 000000000000 買進 41.9 41.9 1,000 高價委託買進 66.45％ 40 影響股價檔數上升38檔 5 110年6月17日 000000000000 買進 44 43.85 1,000 拉尾盤  41.9 影響股價檔數上升39檔 6 110年6月21日 000000000000 買進 52.9（業經公訴檢察官當庭更正） 47.35 1,000 拉尾盤 25％ 45.35 影響股價檔數上升40檔 7 110年6月28日 000000000000 買進 50.6 50.1 3,000 拉尾盤 100％ 46 影響股價檔數上升81檔 8 110年6月29日 00000000000 買進 55.1 53.8 1,000 高價委託買進 60.79％ 45.35 影響股價檔數上升131檔 9 110年6月29日 00000000000 買進 55 55 1,000 高價委託買進  53.8 影響股價檔數上升12檔 10 110年6月30日 00000000000 買進 60 59.3 1,000 高價委託買進 27.78％ 55 影響股價檔數上升43檔 11 110年7月1日 00000000000 買進 60.4 60.1 1,000 高價委託買進 49.94％ 55 影響股價檔數上升51檔 12 110年7月1日 000000000000 買進 60 59.8 1,000 拉尾盤  55 影響股價檔數上升48檔 13 110年7月2日 000000000000 買進 62 61.9 1,000 拉尾盤 28.34％ 54.3 影響股價檔數上升76檔 14 110年7月5日 00000000000 買進 67.1 66.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進 73.98％ 62 影響股價檔數上升46檔 15 110年7月5日 000000000000 買進 64 63.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  57.8 影響股價檔數上升58檔 16 110年7月6日 000000000000 買進 67.2 62.2 1,000 高價委託買進 36.95％ 58 影響股價檔數上升42檔 17 110年7月6日 000000000000 買進 67.5 66.8 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  62.2 影響股價檔數上升46檔 18 110年7月7日 000000000000 買進 66 64.6 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進 42.85％ 60.2 影響股價檔數上升44檔 19 110年7月7日 000000000000 買進 66 65.9 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進  64.6 影響股價檔數上升13檔 20 112年3月21日 00000000000 買進 38.9 38.9 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號21相對成交 5.4％ （相對成交部分，僅計算買進占比） 38.2 影響股價檔數上升14檔 21 112年3月21日 00000000000 賣出 38.9 38.9 1,000 與編號20相對成交  38.2 影響股價檔數上升14檔 22 112年3月21日 000000000000 買進 38.8 38.8 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號23相對成交  38.4 影響股價檔數上升8檔 23 112年3月21日 000000000000 賣出 38.8 38.8 1,000 與編號22相對成交  38.4 影響股價檔數上升8檔 24 112年3月28日 00000000000 買進 56.6 56.6 4,000 高價委託買進 買進占比：9.405％ （業經公訴檢察官當庭更正，即9張*0.1045/10；相對成交部分，僅計算買進占比）  56.5 影響股價檔數上升1檔 25 112年3月28日 00000000000 買進 56.8 56.8 1,000 高價委託買進  56.3 影響股價檔數上升5檔 26 112年3月28日 00000000000 買進 58.2 58.2 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號27相對成交  56.8 影響股價檔數上升14檔 27 112年3月28日 00000000000 賣出 58.2 58.2 1,000 與編號26相對成交  56.8 影響股價檔數上升14檔 28 112年3月28日 00000000000 買進 59.5 59.5 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號29相對成交  58.2 影響股價檔數上升13檔 29 112年3月28日 00000000000 賣出 59.5 59.5 1,000 與編號28相對成交  58.2 影響股價檔數上升13檔 30 112年3月28日 000000000000 買進 59.4 59.4 1,000 逾揭示最佳委賣價之價格委託買進、與編號31相對成交  58 影響股價檔數上升14檔 31 112年3月28日 000000000000 賣出 59.4 59.4 1,000 與編號30相對成交  58 影響股價檔數上升14檔 32 112年3月28日 000000000000 買進 58.5 58.5 1,000 高價委託買進  57 影響股價檔數上升15檔 33 112年3月31日 000000000000 買進 47.15 47.15 3,000 高價委託買進 2.6％ 47.05 影響股價檔數上升2檔 34 112年4月7日 000000000000 買進 49.6 49.6 1,000 高價委託買進 12.35％ 49.35 影響股價檔數上升5檔 35 112年4月7日 000000000000 買進 49.2 49.2 2,000 高價委託買進  49 影響股價檔數上升4檔 36 112年4月11日 000000000000 買進 56.1 52.5 3,000 拉尾盤 7.2％ 51 影響股價檔數上升15檔 37 112年4月13日 000000000000 買進 61.1 57 3,000 拉尾盤 3.78％ 56 影響股價檔數上升10檔 



附表四：

編號 扣押物品 1 電子產品隨身碟（陳啟泰電腦檔案）1個 2 電腦設備陳啟泰黑色ASUS FX707Z筆電1台（含電源線） 



附表五：

編號 證據及卷頁所在 ⒈ 財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函檢送被告委託交易地心引力股票相關資料： ⒈被告委託成交交易明細（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第45頁至第47頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第239頁至第241頁） ⒉等價投資人委託檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第49頁至第69頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第243頁至第263頁） ⒊等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第265頁至第290頁） ⒉ 投資人或集團交易明細表（本院113年度金訴字第128號卷第45頁至第49頁） ⒊ 等價投資人成交檔（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第25頁至第43頁） ⒋ 特定證券揭示價量查詢表（被告委託前揭示情形）（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第129頁至第138頁） ⒌ 調查處彙整被告買賣地心引力公司股票價格比較表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第117頁至第120頁） ⒍ 數據調閱回覆單（被告下單IP位置）（士林地檢署112年度他字第4447號卷第181頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第207頁） ⒎ 被告手機門號0000000000通聯調閱查詢單、基地台位置回覆單（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第231頁至第235頁） ⒏ 潔運國際通商有限公司變更登記表（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第209頁至第210頁） ⒐ 證人朱逸甄投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第27頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第41頁） ⒑ 證人朱逸甄提供「股市爆料同學會」APP內貼文畫面（士林地檢署112年度他字第4447號卷第29頁至第31頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第43頁至第45頁） ⒒ 證人黃立楷投資人或集團交易明細表（士林地檢署112年度他字第4447號卷第41頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第31頁） ⒓ 被告扣案手機中與他人通訊軟體LINE對話紀錄擷圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第71頁至第74頁） ⒔ 法務部調查局新北市調查處： ⒈法務部調查局新北市調查處刑事案件移送書（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第3頁至第15頁） ⒉法務部調查局新北市調查處112年10月18日新北法字第11244637660號函檢送調查報告（士林地檢署112年度他字第4447號卷第3頁至第17頁） ⒊法務部調查局新北市調查處搜索票聲請書（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第3頁至第21頁） ⒕ 搜索扣押相關： ⒈法務部調查局新北市調查處113年度保管字第983號扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第191頁） ⒉扣押物筆記本、筆電、隨身碟照片（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第193頁至第195頁） ⒊士檢扣押（沒收）物品處分命令（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第197頁） ⒋扣押物品清單（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第149頁） ⒌贓證物品保管單【113年度保管字第515號】（本院113年度金訴字第128號卷第39頁） ⒖ 查扣犯罪所得： ⒈被告113年4月9日簽名之犯罪所得自動繳回說明書（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第177頁） ⒉士林地檢署查扣案件犯罪所得查扣清冊、檢視表、被告自動繳交犯罪所得通知書（士林地檢署113年度查扣字第14號卷第3頁至第7頁） ⒊被告自動繳交犯罪所得通知書及匯款申請書（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第3頁至第8頁） ⒋臺灣中小企業銀行匯入款項查詢單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第11頁） ⒌贓證物款收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第18頁） ⒍收受贓證物品清單（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第15頁） ⒎扣押物品（犯罪所得）收據（士林地檢署113年度同扣字第16號卷第17頁） ⒗ 地心引力公司之簡介、月線圖、重訊、個股日成交資訊、營收報表等： ⒈地心引力公司網頁簡介（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第81頁至第82頁） ⒉地心引力公司月線圖（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第97頁） ⒊地心引力公司個股日成交資訊（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第121頁至第127頁） ⒋地心引力公司歷史重大訊息（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第129頁至第134頁） ⒌地心引力公司月營收報表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第135頁） ⒘ 櫃買中心函文、股價操縱買賣價差計算表等： ⒈最高檢察署112年4月20日台文字第11212001920號函檢附財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年3月17日證櫃視字第1120001143號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第77頁至第78頁） ⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月8日證櫃視字第1120061795號函檢送等價成交買賣方檔（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第291頁至第293頁） ⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年8月7日證櫃視字第1120007720號函（士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第237頁） ⒋財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年1月25日證櫃視字第1130051719號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第105頁至第113頁） ⒌財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心113年3月29日證櫃視字第1130057209號函檢送股價操縱買賣價差計算表（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第139頁至第144頁） ⒙ 櫃買中心股票交易分析報告： ⒈財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心110年12月7日證櫃視字第1100070363號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間110年6月1日至110年7月7日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第43頁至第48頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第47頁至第52頁） ⒉財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年5月16日證櫃視字第1121201343號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年3月21日至112年4月25日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第49頁至第58頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第53頁至第62頁） ⒊財團法人中華民國證券櫃臺買賣中心112年6月27日證櫃視字第1121201842號地心引力股份有限公司股票交易分析報告，分析期間112年4月26日至112年6月5日（士林地檢署112年度他字第4447號卷第59頁至第80頁；同士林地檢署113年度警聲搜字第156號卷第63頁至第84頁） ⒚ 證交所函文、股價操縱買賣價差計算表： 最高檢察署112年3月13日台文字第11212000920號函檢附臺灣證券交易所股份有限公司112年3月10日臺證監字第1120003666號函（士林地檢署113年度偵字第3491號卷第79頁、第75頁） ⒛ 元大證券、元大商業銀行函文、交易明細： ⒈元大證券股份有限公司111年1月7日元證字第1100014583號函檢送被告之客戶資料、委託買賣股票交易資料表、徵信資料表、電子下單帳戶委託買賣同意書、徵信與額度審核表、客戶庫存市值表、客戶委託交易明細表（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第17頁至第93頁） ⒉元大商業銀行股份有限公司112年6月15日元銀字第1120011773號函檢送被告投資交易明細（士林地檢署113年度偵字第8745號卷第95頁至第116頁） 





