Fihm FARERA R
1114 & 3% 5 %3395
1112110 170 s & 3
LR S %ﬁ&(%ia)
FREEA RAR g
ERTE R

A 2 MRS RfLA
R 4 B (hE

Hm AL F RER

IAlEFEARFENEENEREE > RE T IRMFINY AR

1&1220p s P42 F 5110139459605 (5. @ % 11000414355 )

PRRR AT AT RTR R 0 AR ideT
B >

a2 2 B W o

FRR D R4
7z Ed

- ~ AR
httEy e ArEe+ Fet@dd ¥ AHITERY
TEFNEREZY Fo F(EAPLL DAL (0T AP
"‘*“v']"ﬁl]?') 121, 363 804 » AL HFHY f%é??f%a‘frfﬁ

Brolz 414 & 2186, 151,508~ » FIARF =L & » F a7 >
el A 2 135,212,346~ » AT FLEET, 272,020~ (T
s ) o REFIR ¥ G b o Bk d 110#47 8p #
® B fiE - F % 1100004175504 & A w3 3l A 4 418, 417,
2327 o X R o FufRFE R 5 5,588,574~ (T HEAR A
) o REHEHWAEERZ P G R L X 77,73
4,216~ 384 5 7 PR > A7 RE > S Mrii 11117 20
P e B2 3 %110139459605° (%50 : %1100041452) 3%k
TLTATRS Y (THFRAT) B A E TR

2, ©



s RA AR R R BP

Ha

1

.M“?ﬁ§2?%ﬁ§ﬁ&ﬁﬁﬁf?%&ﬂ
1

% & g

fa2 301052 106# & a8 F 5 & J150% » 'ty 9 v i
E g g2 HF"%:—:K;E;% T O P 3 18 < (T AHCB
)24 5 - ZAaEFTREHELCTFEEL2BRAETEATER

63. 306 % ~ > ’HﬁeLECB FTHCB2EF T VERESDF)
ﬁ“""*’;“ TR e R 5 3250(IAS 32) R 0 k& R
S R éfr/w\/g,g WAL G FINA (R THG R
P AR 58(CB), ) » mﬂfmw)m B304
CE S VS SDRIFE R + Bl S

B 2

-n\

|

f’?i}ﬂn‘i’ﬂa‘aﬂ/’%ﬁ:}%m%‘ "?f:r7 TENEEE S

FIFtem BB~ 5 ZE 2 g'? T & BT TF’*E/\ T
TEUT R SIREY 4 ST T ER T
AN

Ef%%ﬁKéwx%y%@@%%HFi’%rTﬁk&k
BE&F % 0 RIAS 323 F > 32 Mt G FEINA 7
?@(%&%Jﬁiﬂ’*L“ié i
0405 % 378 R w0 A IF A3 g A g

k

4
>
“J

4.\130}

i]i‘/éf d '~'/‘4 Tﬁ?ﬁlz'gr}mrvw;iﬁﬁ 71| 3F ’f ii I
FEFTERAPER (THAPER) F2F 520 R T2
”ﬁif*ﬁ FEESPEFAII AT X EEF M
F AR R PR Q?ﬁﬂ%iﬁmﬂrﬁﬁﬁﬁ—i?
% 2T R 244 B B2l FHBARS
-~ B PRI E ARG REDAG AT

%’*%F%’ﬁmA%&Q%pé

ﬁ%ﬁﬁﬁﬂ%@iﬂ*iﬁéﬁf?@ﬁéﬁxk’ﬁ%
AP GRII A P TR AL A AR T -
‘EE’:\: r?'];ész"é‘fgﬁJ ‘/““/’3 ?3" r? ESZ‘#‘]%:_%J '\%ﬁiiu:ljlﬁ’?



/
b

P
TI

;o

K Fa RS2 gy o IR R A 0TE R

%#Fﬁg;f,’ﬁﬁ%‘ﬁ};priq’aji»?ﬁ'—r%?\}.%grﬂ’_

1 O7v&f§#\xl‘jlix?bh’/fﬁiﬁggg;}éjfﬁ#g
7 7

7
o

B o4k s
/w. .
=T
(v “/ flm

—
o

3

=

&N
~ 44) : ~
1 ol

“W?Mﬁ%% FAR w3 BRI G
L T & o 2 ERS
A gL F %éi’ﬁﬁﬁp
iv%ﬁ“?ﬁw%%vr%#ﬁjé %
J E%ﬂ’Aa% L(REDA KRG HBRERFT AR
Pl L ARARIRTART L 2P F L AH R
L S U S
—%?ﬁj’@iﬁﬁ%w SRl I A O S
S TR T o FEU T e
”Wyﬁf&ﬁ%ﬁ*ﬁ’ﬁ*av“ﬁ@%ysMﬁ,%sz,
Rgier SfFe f 1 AF 36 ﬂiﬁwﬂaﬁ e
%*i’fiﬂﬁ#Asﬁwa%; LR §EY
AR X AR R T ‘ﬂﬁ@pif*°
=) ep
FIRATE RS (TRAEAT) MR ALV RSP
A7 e 2 ) 4 L NTT, T34, 276~ 3% A sofch -
B SR i 1
(- % 2 g
T ALi € P M 330 kdp - A#H L2 PR TF R
zl Sl el AL A ﬁﬁﬁﬁ%k?%*?ﬁgﬁww’W%E
PAREIEZ A IR RDY IR R Y R i
HEp ’Mf o R ATIE FriE H24IEF 1 B E - F647F 53
B~ BAPERF2IE - FO3EFIER L AFIRT * T fuir
J’%%$Wiﬂ’%wﬁw FIP o 2P F T D7
AR * 2357 g Y G AR

\‘\\24-2“-:5

B2

k1l

T~

FH o

o

M=

AT
e
%—.‘

l- ™~
TN

—\

w

s

W
: W owm ¥

(I

a4

a\
N
i
-
ke



4

7
N TR
(Q,

[

&

IR AR R A
e ﬁfr?ﬁﬁﬁﬁﬁizﬁ
“oFAERA I AN AE
5?5@\gﬁ%ﬁna*ﬁ
BAE A ﬁ@ﬁﬁﬁ? M ik
TR rikay NREARE TREAFE RERFAF THILAH
Ha ) AET A RERE NS w%mr%wMﬂJm
Ty wE > RETRELH r’f LA E 0 A MAr
gy I IR TR E AL PEAFRE
B3 @ali g r o RE105% 1065 & k5 g5 7 4 5
TR NP HE e g TR A B M PR 3418 2 63,3
om%a’i%mw&*g,ﬁﬁbw@éﬁwﬁ@awﬁiaaé
iR v g AR REEEE P
IR SN STEUE N E 2. ELs ETES 1é *oo AR L
ﬁ’%%@mﬂéﬁﬁ’ﬁ@*%%xﬁrJ.ﬁ$¢J
IR LRI %i4?@wud’1ﬁ%éi B A
REAA € TR A R (AT A AT A P A R ) TR
fare LI B ¢%ﬁ¢c
SRR S IR

RER
i}

iz‘giﬂﬁlra’m‘.;z‘ ,JJ‘i'_:PE-ﬁ, ~i;}§‘l; g}tg\i,fjf‘ 2
4 A

W~

s

-

=
\@ﬁxwﬁ

=
o=
A
_‘2 S W
oo
P R

o
S
N
~
-~ Ah\

7

ETIRS ‘\

W

L9

NS

2 R aurdsdl o APOERI S TLE S 450
mﬂéﬁfﬁ% FEELPFAEE2OREAYHE

; ?

FRRORFTASKHFTREP AL Z ERF & =

j&?ﬁ'l oo p A ae g3l oo
=) &p

i 23R8 o

R (N
&%miaﬁgﬂiﬁwﬂ%héﬁ@ﬂ’wt‘@mmﬂ%i
T o & AT #e 2 J14 A ITT, T34, 276 7~ 73R 0 F PR
rAE e~ FufgED, 588, hT4~ » A FiE R

T~ A



HnkEF
”ﬁfﬁﬁﬁﬁﬁwfi%’éwu@%niﬁ’ﬁéﬁﬁlo
TER¥FHEE oY pd F106E B AL FA4pY 33
%(Ev,@él 1%85)\}aaﬁ (% %31-35F )
mhAerEERET (F¥ 53T-42F ~ R~ $1% 329
F) ~#RAT (AMad 540-02F ) 7 BB L2 o

H@ﬁ*ﬁéﬁﬁéﬂﬁaw
T2 fmap 2 ZHpEEFTERMTER 2RI R
Bl > & FRRypfdl f a4 (gAN A4 ) A Fdft 2 i
F 2 AARP o FLRINEEOT 2 B FEE A LN
R LG4 (G f#ERL ) 2% (M) T
§%@\M§‘Wpoaﬁ%ﬁ@ﬂ*ﬁﬁ%ﬂ*iiwﬂ
BB A TR R~ EREEGER ~ ABEIE R
R~ FRRREF B o

20018 ik $O4E SR TP G B TR EITRY A
2 23 E 7 WRP R RLF > BREFRED IS H#H
ﬁojﬁﬁ%a’”“ FIrRFEF2ZEFF AP F AR

ud

“J.\

FARHEERZIRE O M HE X G FE ﬁ%ﬁAﬁi@ﬂ
iﬁ,mﬁﬁ%%&ﬁ%%%%’”ﬁ%ﬁ%”?ﬁ%m%
/] *",ﬁ‘f"ﬁ' 7 Iz & oA o %’% T2 EEL 0 HTE

 § %“ﬁ@+§%%ﬁ§%ééﬁiiﬁﬂ£%4"“ffﬁﬁﬁﬁ

SRR LS SR T S E
TR T LR A (F 7 L
B G2 FRP TP R SR T
C PR R B e E ”Lr'ﬂ’f’“ *641% % 3587

&
S
i

~ N
Soe Wy
§—v

s g

| 4

.

7

M=

L\

N
yow e ¢
=,

N
““J

ﬁea)«%,;

-« B4
— )
N
N V4
B P
&

&= »
o

P AT A DRI v R TR
F o, A, 5%;¢5$@a%ﬁ I MRFERALST
BHEELRELH WHEF 2
&xwaﬁ;ﬂﬂ’%”raﬁ@WJﬂ»’Fﬁ’”{“
TEFRA L FEPeRE A TEGERA, 8- H T
PIG T~ 2 g v g RR, > B - RR (5@ g



N

[ 1T A EUCEETTEY
v 2 iEiTiEd, | TraE;
4

M=
&~
|
bt
¥
e
F~
-
N
e
A
=)
=
s

FaA 2@ m,ﬁt Cde A o @ AT ARIE F 240F % 19w B T
I’u,T /p7€.l-_';gﬁ v 1 H ﬂ\&}iﬂ’{)\ é‘&%ﬁjﬁhuﬁ;x;?;\,j\
HEg o ) A PIRR R

‘ﬁ*iﬁﬁ'iﬁﬁﬁé%w
AR oA R AP R Ty (k) & T
‘ﬁ%J(ﬁw>’@WPb@%€@?mi&m,$%
AR R2AF A RA o pE TP :
LT R 2 é?{ PR A PR (T At 801 ¥ 5
ITE) %630 %19 AR A r%ﬁm/ AR wf%
TEZ FBETTLEDET L FESFY B2 F4IER
%%Léif4%ﬁ%\%$5¥%+\ﬁ%%%ﬁi,$
T ﬁ;§i8ﬁﬁwﬁﬂ“11ﬂl#$}% E‘Jv WRAE N F 1 9kE
Bd > FO4iEz FFE 2 HB 2281 %iﬁ\ = p4 g
%%ﬁﬁﬁﬂ’%%mipJ%moﬁa,% ® K5 H
WMEEREEY s S B ER AR T ) SE L %;}'Ji =L iy
FISE 2 MAFAEM ST B > BEMRZEILIAZTEEY > &
%@ﬁéi%iﬁgﬁﬁ’%iﬁgmﬁ%o
TR PG RE R K > W F T PR P E A
Ao e R A R Ko H§Wlpﬁ$kdﬂfﬁ
#F24 (B A#H) - 4 lﬂéﬂﬁﬁhﬂﬁﬁk:%é
£ it
=14

E:)
(rei-

:\tt

v )
TRV SRR REEEAGMRLARA G F 2
TEAFIETF AT R *ﬁ%@’@ﬁﬁﬁﬁ
frrang ERIFEART DV ELA SFGRER o &

LlEAs s - SRERBRL A A ??iifﬂﬁ”"—ﬂi
FREBAEFF A o r @i F2R2FEFIEAT T A
@;w@a;mﬁi,@%%%i%4m B2 P e sk
H o EFRT YR ;#ﬁﬁJ’@ﬁw?%ﬁ%%ﬁ
P AT A X RFEEFIEFI0EF2ERE > T
FHELA) gl RPN o T
ﬁ»@oﬁ*;’&%i% o B RN f 2 AR

2 h K tcu-l—rf_/"%’_}?"]{)‘_%.qﬁ Jfgﬂf,% o IR HREEIE T~



NETE R 2R R L TR RAre S P A3
LT E R TR = fRia e F 4 KRR

FRNT B o & TG P R 2§ i
o P HEARY BiITEGE2Z R E G AR B 2
?j’**ﬁ)i)xﬁfﬁ%ﬁf}i”ﬁ‘@i?‘}: o JEM o P iE A PR % 630F
FLlamorfz TAFRE T 2L o iy TH2AETEA
FFET ) ZF AL oA RRIATHFL G HIRETL
Bt AR (e FTREF E N ST A AR
-F;“‘{:‘.T‘f%ﬁ»?%\;"i"ifﬁ-liréig\,jﬁ ’K/\/z‘)a-FLE

ERSPISLE I SETE AU T F,\;L(ﬁxrﬁf’fﬁizzfmlozg—&
B2 ¥ 4455 2 A~ 104E B 2] F 533652 AR 0 %
) e
SRk $ 80 O AR AL AP R B ¥ 2
¥13 ~ %2 T (%18) “? ¥R mL A h
T i fﬁ?%ﬁw TR ik s TR AR IR TE B &
‘R 2R 2 yER #\fc“‘*ﬁ,{ﬂ v ik B LRI o
(%2%) “ﬁi;\g&:ﬂ;ﬁ BEBFEETZE - F
gﬂﬁmﬁﬁ~mﬁgﬁ§ﬂ Y AMEFFRLA 650
2R EATAR R RE R R ER S
T A2 HMBHREL - IypEari@ gy
%?iﬁﬁwﬁﬁw‘mﬂﬁm”ﬂﬂmm Fed B E R
#

L BCE B S Bk B RGE A E D BTE ) (TR~ A R AIET
‘ 11#—%“@% FARBE TR APERD S T
%mfwx;ﬁﬁ—%ﬂ ¥ 11 i*:ti’% ST AR F241E 2 438 ¥
i ;aé“ré'%‘ﬁ“"* YRR S FPIEEHEM AL F AL

ol e g #F"Lﬁ’]‘%f?‘/f AR Z pf&é?z?*ﬁiifj‘
PR I N P TARL o | T AMRIEE T E R
IR EE2 38 k32 AHRT P P22 T
FooriE AR Y R A i p RRATEMRZZ AR APR AR
TR ,l!i}'»;ﬁ:;f&? AR eSS 1 I AT fLE 4 TR
PamaRB o~ MPE A 0 G R gL BBl o

kN

o

&
wlE
-



TR fuE L B FAE E SRRy ”T;fm L i
PE o WO ATIEARZE £ 0 Y IR AL o
SR 2107 &Y 1T L@ fé%ﬂﬁ’ﬁﬁéﬂﬁﬂ%i
TR P BT s 2 Pl L T, 734, 276~ 548
iEE

1.4 2(CB22 2 7 7 :

ML h2FEAMNS - B REE DT FF TR G
(7 4CB2% 7 2 Eiyed ) F2EF PP - BEF AR
- FAEFEHPRF - FOFEF I L 15 - 56k:F~p
22 NERT (R E- %319F ) v R4 3100E5
P 13p 26 £%F (5, 108 ~) @ gE (F8) g
= 18,0005 > & Fla ~ER L8R~ (RAs ¥1%331
F) o ACB22# fminid A X5E > W Fp10bEDL? 13
PAST R p110E57 13p o o A2°CB22 B & & F|F 54
Lo T0%, Ao pbir QR TR AL &
i%?%(ﬁ@ﬁ)’?Wﬁéﬁﬁkﬁ&%%ﬁﬁﬁ%%
2 AL

(2) & 2 CB22 4% 7 4’7"%),%!% - T AE]

@?- wAEE AL R g uCB2# P Az ERIE 2 P (108#5
VI3p ) AAMDP > % A W108£47 3p 2108#5
P 13p 2.40p # Fp ’,u:g@eé':rr)%vﬁ VR RE AR
w(B2: 2 RN HZIRE GHE %6 100% 0 T 43t i
mfE3.0301% 2 1 LA & > 355 F 5w 282103.030
19 (CB2% 7 £%#ﬁ¢¥9ﬁﬁéﬁﬁk7%?%%iﬁ
B R $15314F ) ~#H72 G5 ARFRL L
FAEGE (R3aip) R FRAENTHE 2 3 A H
&4ﬁ@§ww§u@kﬁMF14§ e iR FRIL 2
B eowmpsFg AFRGriEr L RESFE (4
$~ﬂm5£*“)%%$ﬁ" B AR R
TR P & AR pe(Baz a4 i7 L A



i%ﬁ%ﬁ’%ﬁﬁ%%¢4{@"Wéﬁajﬁ%%Wﬁ
AL R Lo
@%ﬁﬁ A AT AEE VIR G w R LR
HiETREERE T FE4F AI06ET? 14p A2
E'J,.FBIIOﬁS’g IBp#HE? >R R YR
b @R R R £ P’Fﬁ( i) i LK
E R F Ok SIS S *;,Z;E»}g!::‘y‘ FLRE oA
Ja2 2k (CB2% 7 2 ﬁ#ﬁ?ﬁ%y; Qi P IR TR
},%v/%@\ﬁsl 318 319?) s 2 FEFG A E T

&

Y

N

Q@ £x2 R FFEFF A2 FRE W ﬁﬁgﬁ
B2 FRERE MEL T GRHRE GRRER
AEGRRE (FXREF)  MRE- ZGFH 7 lf*fzﬁ R R
ML (CB2% 7 2 4 742 ﬁ%ﬁisﬂa%ﬁ%i%
P R~ B1%319F ) - #3 Wﬁ%%*&%?ﬁ%%?
%&f;ﬂﬁiﬁ’wn?ﬂsé o AR PRI
oG RERAE (F ‘ﬁ)’lﬁiiﬁ4¢d
F 42 71

2.~ #ECB2 2 7 3 ¢

Miz L L v@lHE 2P G258 74248 (s ¥1%331F)
£@ﬁﬁﬂ%*ﬁﬁ%%%ﬁéﬁi%1£gﬁﬁ%(Tﬁ
ECB## ﬁﬁ#ﬁw) S TR~ HOIED PG A
RAEE F TR FOEFFP C FTEDNDHP - FIEL G
I~ F10EF X202 FB - FUEFEHEF A3 v S
REZ (R~ E1%311-312F ) ¥ > h£106&32 10p
REG LG (FELL20F ) oo FRRE 20100
03k > =% 531.603% 8 » 2 Fla B~FIRL £63.3060 ~ °
X ECBz. # Fynid X258 » T Fp 106837 10p 423
FIEHPpI1&E3?10P oéfﬂmB\ TR R T
"09% | ’5’—\«”‘"‘% LR R FRATILA T £2 4



FFF IR P A R EJIFL20% 2L T
(i) > FRIGEFF AHREI TR EKG 2L

(2) % #ECBz 454 4 + ;a‘},%?%‘» "H- AT R

@ w2 1 L3 F48 © *ECB% 7 p 42 B % 2& (108&37 10
)2 E&sd4E (110237 10p ) 2P > B X575 L F4&8
TREMNT e TRE > B RRL R 1;1 SR A A AT K
& (FREF T xEfF1.25%) » #2134 2 ECB
fFermemy (ECB# 72 #8752 5 11ixq 5483 4§
TR TSR R F1%311 ‘222';'”)

QHEHE FEHFF AT 2 ER L FF w2 L8
mm%ﬁ%ﬁﬁﬁ°ﬁW’m$%44@%%%{L@i@
SHREFh s BT R30p22¥p (10647 10p ) 423
ﬂﬂﬂﬁmL(Mhﬂg%ﬂ)%»@ﬁﬁiﬁgﬁ(%%
BOER) REEE AR GORAT MR TZRERR B REZE
WAL > a3 5 3 2Z%L (ECB]‘} LA S S SEE MRS

FIRT LR s 153102237 ) 47 2 > B %

RHENE GRYBRERLZ2ZNE > TR

)“é

\

\

F3 A EA FF
fHET 2 o s p 4 R H ‘}\V?.‘?” X2 F R4 2 8
?l o

Q@F A7/ 2 FB WFEHFF A2 TR w2 JILF
Fig > 7 TR EEEE TS PRI F R
R HEAL£G8 (R5afE) L *dkn(ﬁiﬁ?ﬁl
203 E) T2 BFEFF A ARG THEE AL
FRE o 77 AR Y o WA ECBRIY (111#27 28
B i ¥R T\.E BAs (FEREE) > 2 e
FI31.25% 3+ 52 e £ % (ECB# 7 % #3952 %1005 §
Jé\i“ B2 FRATER > R~ E1%312~222F ) -
FREESTRIEE X RITRE FTLLEE > P RAT
7f FHROAE ST AT H T AR E AL D ER IF 2§

\rb\

#

10



Y
=
N
il
- (s
oy
S
(“
i
e
034\
o
P
=
ol
S
)/
—
o
P
=

~
&
—_

D=1
~ T

v )
) R BFEAHEE (fRFER ) F K

\::jl/’%r’ﬁ'g ’Zf,/f‘.’g;’lfja\’ﬁ KQQ}?”%#"‘E\'EP?QEE’@’ %
Pz EHEREEZ- BEBFI - FET 20 TG A
PRAEFEMG A UG S e E 1 g B
X2 250852 (272 5U8ERTLER) o % 27 F 50l
FEOHRELY (FEFHR) RRFXRIPL P A0
BoRpIFERR B TREERE, MG TG
A5

D fpsm: 2P GasFE Rk T80, G565 05T
FiEoTEEAPFEEF RERE

%%@%Ew%ﬁﬁﬁﬁwvlp ‘Hip o F TR ez EE

£ (A% &) B2 GXBTRFEY > BFFER

“k%%%&ﬁ’vﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁaéﬁf?€°
@irpgFFE arFagEhi T, %

FERTFEEFAD G IEG Wiﬁ’w &

&?’%F%ﬁﬁﬁﬁﬁ

%aﬁjimﬁiﬁ &

FERREITHE2 5§ %@zmﬁ%%’uﬁéiﬁw
wEZMEEBELIN -

@i #FF 2P T3, FXa L 2ER
@ﬁ’”%%HAB%%%*&&%imﬁ’r %
FoFEERER SR IES ﬂi@’éirﬁﬁﬁﬁ—?
B ZREE A HERERMI03% S FEY 0 £

THRFERIAEIRFEL103% "RAZFERFFLIRE
(1
A

o))

-

£ 973% -
Rata#Ez (LvEHE>TFFEFRR B TF Lo 5
1009, 5 2 - JeCB27 5+ £ 36 % 6 37 2 104 = 5 =

@iRB 5 18,000% - R Flap REEFF L HERRE
~ (104 x18,0005% ) - - BCB2% (7 % 742 $ 3054 (7
RAF - FOEFE R G fIF AL (Rs $153197 ) 4

11



:%ﬂ%af-uizﬁﬁﬁa%ﬁaiﬁmsiwéﬁﬁ%%
#s1,000%% > R Flmp FE8FF AR EPR£63.3060
~ (% £20F ~x1,000% x% % 31.653) - 7= 3 ECB# 7 2 #&
BPRE B3GR TR ROE LT AN G A F AR
RAT F (RAA S15312T) » 33 R2FF L7
DR A SR g FOB2I R R 2 4T A e ]
8* 7 ’? f”ECB;L R 2 2 4147 5 A 40 63. 306 AT i1

N

@77 563,306~ ) 0 B2 Tidolich X4 A BT
g TEPEREZIT T AET Ta I RFE
4iﬁ£?€’W$4m%P*% BT i § 640 % 3

TRAT R fu/* A2 R P BITRF FAWEAY
ﬁﬁwﬁaw o TG A RL AR ILIVEEST R

AW EGT o BA22Z A E 0 F TEME 5 O640F % 398 47
iﬁﬁ7ﬁﬁi”§in’*?i’§ph&%
GE TR ”%ﬁaﬁﬂﬁgyl FIA & NTT, 734, 276~ > $
%%E’Iﬁﬁ 7o ’w;: IRE R G PR
(ﬂ%¢%6%;¥%ﬁﬁig Vﬁ%iﬁh@ﬁ’ﬁin,\ﬁﬁ£
?Qﬂﬁhﬁfﬁﬁgfkﬁojéﬁﬁéw4$ﬁ“r 72
FoARf "L, o2 PILARGANRAEFENL
é?%%iaﬂ&’%ﬁpw;@ﬁ Hip s P\ﬁr;ﬁ
Ao FRBAARG FEALNLS G ;
FRAAS 40 F2
51

%;Jwtﬁ’é%@mﬂa?

N

'8

i

R

a7 3

WA IR F R T A
:%ﬁ%@’;ﬁﬁ@p EHL R~ 2ECB2

frdg 2o FENRGERG wARE T GE 0 2
EF AW S HR A AR L FH 21 25% e 2

12



o den HREIPEFJLFR -WERFIFF A EHER
WE R GERER L R aKAKRPLFERE-
B) A #CB2r1 % 7 Ew3&2p (108&57 13p ) A A%p - 7
X5 A EE10824%3p 2108257 13p 240p B R
P nE g RRERGEFERTCB2 XY L RE
% &ﬁBO%L/‘TMﬁéﬁoﬁ Ry ARG
108# B » ot 2 ik f wHEZ I L5 R4 - 7 2 > CB2
2 FEEFARITERY TR | 7R w2 fI L3R4
2 A ﬁ&4‘%%wff?ipﬁ’% #:CB22 3

7o 107TERT Ta ) JIL B KRBT
WyiﬁHB%gﬁ&%J”Wﬁ%I%ﬁSHOBH“%@4
R wEs g LR A E X 11120 28
porais ’%"’%J,‘%!'*’Lixi’?ﬂ\$£ﬁﬂ} ¥1.25% 2 *]{J,_‘/‘r}
AIECB2 & 543 A 10T R T@ 7@ ¢ w14
(eg) Rtz  HhREZAFEIRIL (F)
FiE o R #ECBL%?ﬁ”“lO?ﬁE: - ”’}'J.?;‘@m“aﬁ»

7 ¥ T o

-~ 126
Bl drgh2 iz t LV 7 GREERE § w3
(R~ %1% 366F ) Bon - CB2%2 ECB2 ff 455 + 7 %
1084 1418 » 4it ¥l & (706 § w g&ﬁﬂﬂLﬁﬁ 3 107
£ ey FREHES > RAERIEL
RIS NS IS € Y
%

kS
Y

ST U RS
B R FAE (272 % 2320%
FAZERGEEY UEBLE > R
By R 2 gﬁﬁym;i@x¢\ﬁﬁ%ﬂ P
RE A E TR S PR F o N 10TE RHG X
XA A AL &R
B) &P ER HO3EFIIEM > AFM2F ¥ 24X > 554
TSN %—ffﬂi*)’ﬁ e AART o AFAETE N
B4 LAFIE R Z AL > W C AP o &
EoPgapireGFa Lhi

\\-‘

SR

13



W A A AR LR B B RT o L2 1L
B AR R AL THELP G F R AIL g
EEA0TE B Y A %\f Z_Appn > BRI AN]0TE R
FRAI L RE 7 A RE 2L | RBTI0TE R &
rﬁaiﬂ’?iJ » R R TRAR A S O 74T s
w14 L T, 734,276 % > PBAF R FF > L AR
% o

(7)Va 2 FIFIPAGE € 31 tR A AT » 5 AL 7 EE P FITHRTLT
34,276~ z_ sl > m P AL F T, 734,276~ © o !

@fwgfﬁ,;; %2415 % 158 ww&a Y% f

T M ERS Y gy ¥
AR EIAGFE o X rE RS 4
B~ SRR 0 G M MI g
ﬁ%ﬁéﬁ% ““? EryEm ¥ i B Y RpE o W
FRATEAEL Y ARI PN FARZ L APERF
ERLESER AT Z_ o R > FHEETERL T 2
VLR BT R fuE % 240E AT ZUEFR (1@\#&%# A~FHZ
FA) FAHE g AT BN 2R 2 BENFRA
Bl esr @ fhiz P 2 IR (&3 7502 1058 & 5 F % 25050
%JL 105# & 213 % 387827 0 SR)
@i L7 HH2PFAERFLRLFFLTRF T R B
A ,.»18@ A2 63,3067~ 0 & mATH L LI
5.2 R O40E R HM FIF AT EZFEF > 0

Pk gm o w1072 BT EE R4
&z 22 PIALH2ZRETD  Edowif o

@side £ #THL > 2 F GFATH A B S > fI LA &
B AT REAPEA - S35 = —‘ﬁ]ﬁa‘_‘;ﬁ% fooo 2R A iE %A
T E AT LA T, 734,276~ 0 AR E
ES ’%\'L’f LBRBEETF X7 € FE LA H Itk

- ARIA X kTP ';‘ 370 sl g 7))

A AN, 134,276~ > HicRA10TE R TR AFA | 2

sh)( Py

bo

<



ORI RL LML BT AFTR, L ¥
o RAHPEREE3EFIE R B AR
@R 2 G % € E R 5 2RARE > § D P LK 7
P AT v L $ﬁ’v%§;Q5%ﬁ
o R B AR 0 Lt s TR R AT S M AT LR
B Bp b ppMaFELRY 0§ MERETE
f*%i%*ﬂﬁ%ﬁ%’ﬁﬁwﬁ%iaéﬁﬁﬁﬁ%g
FA2ZRETERGSE o A fLir§ 3 H M TR I
2P AR AT EF TER o RABGRTE E P ER
3iﬂzgva*5§¢ AT, 734,216 2 %% fap ¥ 2R
L2HIEVERESFFLFRA FANLFR & %g
T v e g BB ESP A FRS L HRRTEELR
B A RENITERF N FEETETREETY FFF fv:«,; &
¥ gk fs““EzjﬁﬁKEp 3 S N= | Eﬂ;;‘}g\:"%t‘ WEE2 FRT > W
BREAEPERNS2ES2BATLIAL2ZTH (BF e
F100# R ’J* AT AR q SR ) o M A KR
LETHER ALV RS PR ’%#ﬁﬁﬁﬂ?,ixkﬂ7ﬁM2
6~ BhTARH, 25" 0 REABEAPOER 26
FORBERBN TP EBFL 2 RES P
T AF3E Iﬁ@;ﬁﬂ a4 kH ll?ﬁzﬁg? ”TF,Q;:}FF 7
- E
.

Pul

“J
%

%T-EE Eﬁf'z éﬁ;Z}E#ﬁa'L—L”erﬁ’?"‘f&@v

4

T A AL R E R FYE g PR
ﬁﬁﬁ%—%?ﬁJﬁr%ﬁ%@ﬁﬁjiﬁ@
SN E LS @ﬂﬁﬁﬁﬁiﬁﬁﬁ’:ﬂﬁ?
L3 FEEFE2LFTEL A PR 2]
Fafg k2 R THER Fafe =T R

AIE3F > TERlE & -
O R4 Y AEREELNPFY LR TREHKEIERETLF
4@&%“_? ER IR PR RN
'Fﬁ';}gﬂ,:» IR f‘ﬁ OIS RNl L S N
* 3%#1% o F B AT g S L 2 T, T34, 2

N
“ﬂ
>

=

Y
b
R
™
S
2

)
\111

(o)

E: N S

e

{



D PG TR AL Tt BB RAJE -

},g_ﬁ,%&ﬁ‘Iyt/‘b%xé’#%g?l%ffﬁ'm %

UAEZAET  EROF2ZH 147 B» %
WHRREGHE > TR I F R FARRIL A
?m’ﬁfﬁﬁ ARBBERESBEF & B P ks i
%ELLWﬁﬁ%’ﬂﬁ?@%ﬁlﬁﬁiﬁ;ok.’ﬁ
PR ETIE 4572008290 14p 8375 1 T 27 L BR
5@#&1’Uﬁlﬁwwﬂkﬂﬁfﬁlaxﬁﬁﬂ\Rﬁ
HMEFETMARGEL IR P B A1 38
plad RaiH o pY EARITELY 1pde> VPR RELF
oo g MOBRE 1 R b 33X B R 2

N.

%7
=
e

&

G 2*;}:3’17‘@{%&7)5@;;&% ;u$f$+g&uﬂ%
PR ZBE XS REZRL o HEFT
@/ﬁﬂﬁﬁ’ﬁi@5’?4ﬁﬁiﬁ§%ﬁ’ﬁ
%E%%E’%“M/\ﬂ’*%\ﬂ\ A ZHIE > TR E
22 R A %’??ﬁ?;&’&%ﬁ,’&éﬁi&i%‘ﬂ\ﬁ
PR W WA RTh LR P BAE T
&
i

*ﬁ

e\

~

™
ﬂ+ﬁ“

AR VTSP G AL L 25
P s 38 B o RS AT A FRFLERD, 588, DT4 A o T
EE

7RI E F21ER e T (%19 ) A2 P
B e 2 R - Rl pREAY FHRZ
Foe ARTPHFNY T ﬁéir‘é,.uf;’rﬁ;ztﬁw NI
2R B PR R R SE o e Z AR RETIHE
A AR MR A R g%%ﬁ%ﬁﬁiaﬂﬁ
SBWFLTE o (%27 ) v BPEDEPN > S5V FIR B
AT o PR R T A ) PR RN A
B o i F R LA o o (1102127 170 37 %32
67 > TR TH WG AP GRFETLZFR > G ) i)

16



"YU H fAT  0 F UATER R
FARER 7 A RKARSEFFER *‘ﬁi’—:ﬁiﬁ,i » & HRINE
FRHFEZE (BB 21092 B F %8965 ~ 103
# R F 558950 ~ 103# & ¥ F 559550 ~ 101# & ¥ F %65
ATRAIRE NERE )

2./ % 3 108#5 7 28p #L107# B 4 JIE £or @it B o
F (REASEIFIT ) » EAERF2 PP F L5852
113#5% 27p Eis o > A2 %30 10923 7 20p #& A & ¥ SR8k
Br - TP (R 31%2497 ) > RS A E RS FlEs
o P EATH A mASEAFIRZAILL N > AL R ER 563

FLART 3 AR TGP EFp2109&72 14p

Foav o #HhR A (R E2%251-254
F. ) P ARE F D AR wd T4 ]09£8 20p &2
FhE (R~ 315%256F ) » Hpmd A2 7 #F Rk
B RZARY RAAPGRPRE c AL T ERE T EHE
o P AT A S A L N7, 734,276~ 2. F4F 0 i e H
B o HR Ak FALIED, 588,574 (R E B 42
AR N/

@)+ #rit - R4 a4k f % T 7CB2% ECB » &3R5~
HR£18F~ % 63. 306:,@, ’ E_»;ia“rn% FERABEF Lo

A AT PEATEMRIZE F 040 % 39 x4l S |3R £ 37
Z2g X g FCB22ECB »r A E R T AH 24 ¢ L

iﬂ,é; FAro PR L ISR &R F AL NTT,734, 276
Ao PR ARRZE Y > R AR AP F630EF 1R
oA AR T IR A A FAREED, 588,574 0 P i
o FRRAES R TR £ oo R VR PRERT
ﬁ;%/ﬁrg;‘ T2 R (AR BT BT @}ﬁ,ﬁsi?ﬁi%#%;?
£ AT A 2 1L L DT, T34, 276384 0 S I o
R B

sA XA G A T 2 A TR

444-
-r.s

o
S
F_*.
ETINS

&
A

-\
‘)m‘

<‘ ETIRS

iy m 3&

RN R rﬁw‘4%14%§’@——%tiﬁ

17



i

=

4

4

B HmP

-

H-

[U—y
[E—
[y

:\‘

=
EN

W
o

<l
RN
W R

e
=~
9

bl

I3
Y U

-~

v
F s

T AGRRR AT o

[U—y
[a—

N
>

i
ml ™) vm) rFf\«

SE
HOE

<y
.
- :

¥

)

PR
2

Yod PRAZA > Bt EEE20p N 0 e AfRFE D P IRR T A

P/ Y2
fo 3%

b

P 2RIE
A s20p poAT RS
PR R TR LWL
WE H2410E2. 1% 198 v E)

AT ;'J'ri‘l-l;;k )

/ F
5278 )

» Yot j\;—"J;\ ¥

b

A2
f—+

7

|4

LRt

| ¢ Pﬂigﬁ:?ﬂ;mp

“ﬁ{ R A

B A BN E A )

{7 FTEF

\L;BTAO (p\;

s , v
=2

‘3"\

18

_j,-_P\y.ztr‘F:E'_




4, F A G N E A v P L A 3

B~ g2 b2k A BRERE 0 H oA

BB T A B PEIEE ] S EFE S AR
%ﬂﬁﬁéﬁilﬁwiﬁﬁo

EEFRE( )~ (Z )2 A, m &5 5B R I 5k

FFA R KA AR L IR 2 TR N(Z )T M

2 BRI AE LT .

= EN ] 111 = 11 . 30
it 34

19





.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  /*overflow: hidden; 為了TD下的DIV固定高度，把這個STYLE拿掉*/ 
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 185%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.wordbar { 
	background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}

div {
  -ms-text-justify: inter-ideograph;
}

.justify-para {
  text-align:justify;
  text-align-last:justify
 }
 
.lightbar {
	background : yellow ;
}

#loadingSpinner {
  margin: 100px auto 0;
  width: 70px;
  text-align: center;
}

#loadingSpinner > div {
  width: 18px;
  height: 18px;
  background-color: #333;
  margin-left : 10px;
  border-radius: 100%;
  display: inline-block;
  -webkit-animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
  animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
}

#loadingSpinner .bounce1 {
  -webkit-animation-delay: -1.2s;
  animation-delay: -1.2s;
}

#loadingSpinner .bounce2 {
  -webkit-animation-delay: -0.6s;
  animation-delay: -0.6s;
}

@-webkit-keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { -webkit-transform: scale(0) }
  40% { -webkit-transform: scale(1.0) }
}

@keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { 
    -webkit-transform: scale(0);
    transform: scale(0);
  } 40% { 
    -webkit-transform: scale(1.0);
    transform: scale(1.0);
  }
}

.resizableS { 
	width: 95%; 
	height: 10px; 
	position:absolute; 
	left : 0; 
	bottom: 0; 
	cursor: s-resize; 
}

.resizableE { 
	width: 10px; 
	height: 95%; 
	position:absolute; 
	right : 0; 
	top: 0; 
	cursor: e-resize; 
}


臺北高等行政法院判決
111年度訴字第339號
                                   111年11月17日辯論終結
原      告  樺漢科技股份有限公司
代  表  人  朱復銓（董事長）
訴訟代理人  陳惠明  會計師
            張憲瑋  律師
被      告  財政部北區國稅局
代  表  人  蔡碧珍（局長）
訴訟代理人  黃麗玲                              
上列當事人間營利事業所得稅事件，原告不服財政部中華民國111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定，提起行政訴訟，本院判決如下：
    主      文
原告之訴駁回。
訴訟費用由原告負擔。
    事實及理由
一、爭訟概要：
　　原告係經營其他未分類電子零組件製造業，民國107年度營利事業所得稅結算申報，列報利息支出新臺幣（以下未標明幣別者同）121,363,854元，經被告查得其中屬公司債折價攤銷之利息支出86,151,508元，因未實際支付，否准認列，核定利息支出35,212,346元，應補稅額7,272,020元（下稱原處分）。原告不服，申請復查，獲被告以110年4月8日北區國稅法一字第1100004175號復查決定追認利息支出8,417,232元，並將補徵本稅稅額減為5,588,574元（下稱復查決定），原告對於未獲追認之公司債折價攤銷利息支出77,734,276元部分仍有不服，提起訴願，經財政部以111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定書決定訴願駁回（下稱訴願決定）後，提起本件行政訴訟。
二、原告起訴主張及聲明：
  ㈠主張要旨：
　⒈原告於105及106年度依面額發行票面利率0％，附有賣回權及轉換權之國內第二次無擔保可轉換公司債18億元(下稱CB2)及海外第一次無擔保可轉換公司債美金2億元(折合新臺幣63.306億元，下稱ECB，並與CB2合稱系爭可轉讓公司債)，並於發行時依國際會計準則第32號(IAS 32)規定，依專家出具之評價報告拆分屬賣回權金融負債部分(帳入「持有供交易金融負債—非流動(CB)」)，及屬轉換(認股)權價值部分(帳入「資本公積—認股權」)，且因系爭可轉讓公司債所發行之票面利率為0％，如按面額所發行之價款，於考量市場利率後而應收取低於面額之舉債資金，惟因附有債權人行使賣回權及認股權之權利，其應收權利價值恰能補足其差額，而屬公司債價值部分，仍有折價發行之情事，不因其收取同面額舉債資金有別，依IAS 32規定，該低於面額部分仍應列為「應付公司債溢(折)價」科目，因此該差額金依所得稅法第64條第3項規定，於債務流通期間攤銷為利息費用，應屬適法，故原告依財務會計所認之損費列報利息支出，此為營利事業所得稅查核準則（下稱查核準則）第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，並無違誤。被告漠視原告依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，將全數發行對價視為一般公司債之價值，進而認為原告並未有折價發行之差額金，此與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則。
　⒉系爭可轉讓公司債均為按面額發行之零票面利率可轉換公司債，於發行時，依ISA 32區分純為公司債、金融負債及權益工具，因拆分屬純公司債部份低於面額，是以產生折價，此與發行條件中所約定或有支付義務之利息補償金不同，被告未辨明認列公司債折價發行之差額金攤銷利息費用性質，一再與「利息補償金」混淆，套用「利息補償金」之概念判斷支出費用是否實現，作為准駁之依據，逕認原告107年度系爭可轉讓公司債僅有轉換為普通股情形，並無行使賣回權情事，而認定原告107年度未支付任何與系爭可轉讓公司債相關之利息費用，且因利息並未實際支付，尚不得認列為費用，應於實際支付「利息補償金」時，方得認列為費用，進而否准原告認列已實際負擔之資金成本，亦非適法。
　⒊原告發行系爭可轉讓公司債所搭售之「轉換權」或「賣回權」二項權利，代表發行人(原告)未來有被動接受投資人要求轉換為普通股或接受投資人提前賣回公司債之義務，原告帳上將二義務分別帳入「資本公積—認股權」及「金融負債—賣回權」，原告於計算所得時自應適當反映負擔此二項義務之成本，此與為吸引留住人才所發行之員工認股權憑證認列酬勞成本之概念一致，員工認股權憑證之給付，既不因非現金給付，或嗣後員工是否執行，而不得先行認列該員工酬勞成本，系爭可轉換公司債所含權益工具之成本，與員工認股權之酬勞成本無異，應有一致性處理之適用。　
　㈡聲明：
　  訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分均撤銷。
三、被告答辯及聲明：
  ㈠答辯要旨：
　⒈稅務會計與財務會計於計算依據、基礎與目的原即有異，稅務會計係依所得稅法及相關法令規定計算課稅所得，即計算納稅義務之基礎；財務會計則於辦理結算申報時，應按稅法規定自行調整。依所得稅法第24條第1項前段、第64條第3項、查核準則第2條、第63條第1項規定，未實現費用於稅務上，除法有明定外，不予核認。因此，公司發行可轉換公司債相關費用之認列，除法律另有規定外，仍以實際支付者為限。
　⒉原告雖主張其發行之系爭可轉換公司債係將純公司債與轉換權、賣回權三者搭售，投資人出資購入者同時包含公司債、轉換權與賣回權之金融商品三部分，依照財務會計規定，公司發行可轉換公司債，等同同時發行可能提前清償之公司債及可認購普通股之認股證，依此，資產負債表上分別表達為負債及權益項目。然系爭可轉換公司債之轉換權並不得當作獨立商品進行交易，且一般僅在投資人不行使轉換權利而依「賣回條款」約定行使賣回權利時，原告始須支付「利息補償金」，如投資人行使轉換權利或逾期未依「賣回條款」約定行使賣回權利，原告即無須支付「利息補償金」，是財務會計上對權益工具所進行之評價及利息支出，仍屬未實現性質，尚不得認列為費用。原告105及106年度依面額發行系爭可轉換公司債，已於發行時分別入帳銀行存款18億元及63.306億元，並未低於面額，爰此，原告依財務會計規定區分為可行使賣回權及轉換權(轉換為普通股)之負債及權益項目部分，於公司債流通期間攤銷所增加之利息費用，因未實際支付，尚不得認列為費用，而應於實際支付「利息補償金」時，方得列為費用，故被告否准認列，並無不合，原告訴稱依財務會計所認之損費（折價攤銷所增加利息費用）即應於稅務申報時認列，顯屬誤解。　
　⒊至於員工認股權係為吸引及留任公司所需人才，激勵員工及提昇員工向心力，以共同創造公司及股東之利益為目的所產生之員工認股機制，查核準則第71條第4款亦已明定可核實認列為薪資費用；可轉換公司債係發行公司則為充實營運資金等需求，投資人為投資收益目的所產生之金融商品，二者本質不同，自不能援引比附。
  ㈡聲明：
　  原告之訴駁回。
四、爭點： 
　　原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，是否違誤？   
五、本院的判斷：
  ㈠前提事實：
　　上開爭訟概要欄所述之事實，為兩造所不爭執，並有原告107年度營利事業所得稅結算申報書暨106年度未分配盈餘申報書（原處分卷1第1-88頁）、原處分（本院卷第31-35頁）、復查決定及送達證書（本院卷第37-42頁、原處分卷1第329頁）、訴願決定（本院卷第45-52頁）可查，堪信為真。
　㈡應適用的法令及法理的說明：
　⒈量能課稅原則乃依據憲法上平等原則所具體化之稅捐正義原則，要求應依據稅捐負擔能力（經濟能力）而課稅，已成為稅法之基本原則，作為稅捐負擔公平之最高標準。而表彰或衡量稅捐給付能力（經濟上負擔能力）之指標（稅捐財）即為所得、財產、消費。量能課稅原則於稅捐法制上之具體化原則，諸如實質課稅原則、客觀淨額原則、主觀淨額原則、核實課稅原則、實現原則等皆屬之。
  ⒉所得稅法第64條第3項規定：「公司債之發行費及折價發行之差額金，有償還期限之規定者，應按其償還期限分期攤提。」揆其意旨，於公司債折價發行之際，發行人自債券持有人實際獲取之現金，低於債券面額，惟發行人於清償期屆至時，仍須按債券面額清償債務，以致發行債券之現金流入小於清償債務之現金流出，產生折價發行之現金短差，衡酌公司就發行價格低於債券面額之差額金部分，仍對債券持有人負有現金給付義務，致使公司之稅捐負擔能力發生具體減損，乃立法允許折價發行之差額現金部分（發行價格不足債券面額部分），得按公司債之償還期限分期予以攤提列報費用，以符合量能課稅原則。是以，所得稅法第64條第3項有關公司債折價發行分期攤提列報之適用，必須符合其前提事實，亦即，公司債之發行價格低於其面額，以致實際產生折價發行之現金差額，始足當之。　
　⒊又所得稅法制中，基於「量能原則」理想之貫徹，乃是以「淨額原則」為其核心價值，而「淨額原則」之進一步落實則為「收入成本費用配合原則」，離開此一原則，「所得量化之操作結論」即無法如實反應在「量能」基礎下，納稅義務人之實際稅負能力，而所得稅法第24條第1項前段規定：「營利事業所得之計算，以其本年度收入總額減除各項成本費用、損失及稅捐後之純益額為所得額。」即是上揭原則之具體化條文。又涉及稅基計算之「收入」（加項）或「費用、損失」（減項），原則上均應符合已實現之原則，倘屬未實現之收益或費損，除法另有明文外，即無從作為計算課稅所得額之基礎，此觀查核準則（所得稅法第80條第5項授權訂定）第63條第1項規定：「未實現之費用及損失，除屬所得稅法第48條所定短期投資之有價證券準用同法第44條估價規定產生之跌價損失、本準則第50條之存貨跌價損失，第71條第8款之職工退休金準備、職工退休基金或勞工退休準備金，第94條之備抵呆帳，及其他法律另有規定或經財政部專案核准者外，不予認定。」即明。其旨係對費用類查核與認定等技術性、細節性事項加以規定，為避免營利事業浮濫列報及維持租稅公平所必要，與租稅法律主義尚無違背，與所得稅法之規定亦無牴觸，於本件自得適用。
　⒋所得或費損歸屬年度之判斷方法，必須可明確反映其納稅能力，始符合量能課稅要求。其判斷原則有現金收付制與權責發生制（應計基礎）二種，其中現金收付制於現金收入後，方納入申報課稅之範圍，較符合量能課稅之原則；反之，權責發生制於權責發生時即應納入申報課稅範圍，較能反映納稅人的當年度損益狀況，且可避免人為操縱規避稅捐。在個人的情形，一般採取現金收付制；在營利事業的情形，一般採取權責發生制。所得稅法第22條第1項規定：「會計基礎，凡屬公司組織者，應採用權責發生制，其非公司組織者，得因原有習慣或因營業範圍狹小，申報該管稽徵機關採用現金收付制。」又依商業會計法第10條第2項規定，「權責發生制」係指收入於確定應收時或費用於確定應付時，即行入帳。換言之，在權責發生制，其衡量稅捐負擔之基準，是在納稅人已經對某項收入享有權利時，即應將該項收入納入所得範圍，且在可減除之「費用債務已經確定」時，准許納入確定年度為減除。亦即，一切情況均已發生，足以確定有權利可以收取該項收入，或「確定有費用支出之責任」時，且其經濟上履行金額之計算亦具有確定性時，將收入及費用納入歸屬年度所得之計算。從而，上述查核準則第63條第1項所稱之「未實現費用及損失」，應係指「發生與否尚不確定」之費用及損失。是以，將來是否發生尚屬不確定之或有費用及損失（例如：損害賠償責任尚處於未決訴訟之階段、給付義務之成立生效條件尚未成就等），除法有另定或經財政部專案核准者外，應不予認定（最高行政法院103年度判字第445號判決、104年度判字第336號判決意旨參照）。
  ⒌依所得稅法第80條第5項授權授權訂定之查核準則，其第2條第1項、第2項規定：「（第1項）營利事業所得稅之調查、審核，應依稅捐稽徵法、所得稅法、所得基本稅額條例及本準則之規定辦理，其未經規定者，依有關法令規定辦理。（第2項）營利事業之會計事項，應參照商業會計法、商業會計處理準則、財務會計準則公報、金融監督管理委員會認可之國際財務報導準則、國際會計準則、解釋及解釋公告等據實記載，產生其財務報表。至辦理所得稅結算申報時，其帳載事項與所得稅法、所得稅法施行細則、廢止前促進產業升級條例、廢止前促進產業升級條例施行細則、產業創新條例、營利事業所得稅不合常規移轉訂價查核準則、適用所得稅協定查核準則、營利事業適用所得稅法第24條之4計算營利事業所得額實施辦法、營利事業對關係人負債之利息支出不得列為費用或損失查核辦法、本準則及有關法令規定未符者，應於申報書內自行調整之。」可見稅務會計與財務會計就營利事業所得之計算依據及基礎設有不同之規定。營利事業所得稅之申報及課徵，自應依所得稅法及查核準則相關規定辦理，以求課稅之公平並符法制。倘所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據，營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之。
　㈢原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並無違誤： 　
　⒈本件CB2之發行情形：
  ⑴依卷附原告國內第二次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱CB2發行及轉換辦法）第2條發行日期、第3條發行總額、第4條發行期間、第5條債券票面利率、第6條還本日期及方式等規定（原處分卷一第319頁）可知，原告於105年5月13日依票面金額（每張10萬元），對外發行（發售）轉換公司債18,000張，並因而取得現金18億元（原處分卷1第331頁）。又CB2之發行流通期間共計5年，即發行日105年5月13日起至到期日110年5月13日止。基於CB2之票面年利率經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權（詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。
　⑵本件CB2之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：
  ①賣回權及利息請求權：以CB2發行日起屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面通知原告，請求原告以現金贖回CB2，且原告應給付之現金係債券面額100％，另再加計債券面額3.0301％之利息補償金，合計為債券面額之103.0301％（CB2發行及轉換辦法第19條債券持有人之賣回權規定參照，原處分卷1第314頁）。換言之，債券持有人雖對原告具有本金債權（債券面額），惟必須依前述約定期間及方式對原告行使賣回權，連同利息請求權，始能對原告請求利息之給付。倘債券持有人行使賣回權及利息請求權之條件（始期、期限及要式等）尚未成就，或終局不能成就，原告即「無」給付利息之義務。是原告就CB2之發行，是否發生利息給付義務，端賴債券持有人是否已經選擇依約行使賣回權及利息請求權而定。
　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人於105年7月14日起至到期日110年5月13日期間中，除股票暫停過戶等特定期間外，得隨時向原告請求將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（CB2發行及轉換辦法第9條轉換期間規定參照，原處分卷1第318-319頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。
　③債券到期之償還：若債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告按本金債權（債券面額），以現金一次清償，不得請求原告給付利息（CB2發行及轉換辦法第9條還本日期及方式規定參照，原處分卷1第319頁）。換言之，債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，其僅能於公司債到期時，對原告請求返還本金（債券面額），並無請求原告給付利息之權利。
  ⒉本件ECB之發行情形：
  ⑴依卷附系爭可轉換公司債之發行分錄（原處分卷1第331頁）及原告海外第一次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱ECB發行及轉換辦法）第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格、第6條發行日、第7條到期日、第9條票面利率、第10條債券到期之償還、第11條債券持有人賣回權等規定（原處分卷1第311-312頁）顯示，原告於106年3月10日依票面金額（每張美金20萬元），對外發行轉換公司債1,000張，按匯率31.653換算，原告因而取得現金63.306億元。又ECB之發行流通期間共計5年，即發行日106年3月10日起至到期日111年3月10日止。基於ECB之票面年利率亦經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權，或係持有至到期日始能請求週年利率1.25％之收益（均詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。
　⑵本件ECB之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：
　①賣回權及利息請求權：於ECB發行日起屆滿2年（108年3月10日）及屆滿4年（110年3月10日）之日，債券持有人得按約定程序以書面通知原告，要求原告依債券面額加計利息補償金（為債券面額加計週年利率1.25％），將其所持有之ECB債券以現金贖回（ECB發行及轉換辦法第11條債券持有人賣回權規定參照，原處分卷1第311、222頁）。
　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人除法令規定之停止過戶期間外，得自發行日滿30日之翌日（106年4月10日）起至到期日前10止（111年2月28日）請求依約將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（ECB發行及轉換辦法第13條轉換規定參照，原處分卷1第310、223頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。　　　　　
　③債券到期之償還：倘債券持有人不行使上述賣回權及利息請求權，亦不行使上述轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告償還本金債權（債券面額）並給付收益（按週年利率1.25％計算)。換言之，債券持有人不行使賣回權及所附利息請求權，亦不行使轉換權者，僅能於ECB到期（111年2月28日）以後，始對原告請求返還本金（債券面額），及按週年利率1.25％計算之收益給付（ECB發行及轉換辦法第10條債券到期之償還規定參照，原處分卷1第312、222頁）。
  ⒊系爭可轉換公司債之發行，並無折價發行之差額金，核無所得稅法第64條第3項所定折價發行差額金分期攤提列報之適用：
  ⑴按公司運營資金之取得，包括股東出資投入（股東權益項目），或對外發行公司債券（負債項目）等來源方式。就公司債而言，乃係股份有限公司以籌措長期資金為目的，所發行之長期借貸契約的一種金錢債務。詳言之，即股份有限公司就其所需資金總額，分割為多數細小單位金額，以發售債券之方式為之（公司法第248條規定參照）。又公司債對外發售，其現金售價（發行價格）係按債券面額之百分比報價，根據「發行價格」與「債券面額」之關係，可以分為三種情形：
　①平價發行：公司債之發行價格「等於」債券面額，此為平價發行，亦即發行人自債券持有人獲取足額現金，即係100％債券面額，發行價格相較於債券面額，並「無」現金之短差金額（差額金）。換言之，債券屬平價發行者，係發行價格等同於債券面額，並無折減發行價格之差額金可言。
　②折價發行：公司債之發行價格「小於」債券面額，此為折價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「小於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金差額。例如，發行價格以98％為報價，表示發行價格經折減2％，僅為債券面額之98％，以致產生折價發行之現金短差2％。
　③溢價發行：公司債之發行價格「大於」債券面額，此為溢價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「大於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金溢額。例如，發行價格以103％為報價，表示發行價格為債券面額之103％，以致產生溢價發行之現金溢額3％。
　⑵原告發行之系爭可轉換公司債發行價格，均係以「債券面額100％」為準。就CB2而言，其每張價券面額為10萬元，發行總張數為18,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金18億元（10萬×18,000張），此觀CB2發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條債券票面利率等規定（原處分卷1第319頁）甚明；就ECB而言，其每張價券面額為美金20萬元，發行總張數為1,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金63.306億元（美金20萬元×1,000張×匯率31.653），亦有ECB發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格規定可參（原處分卷1第312頁），並有原告發行系爭可轉換公司債之發行分錄載明：發行CB2致使原告之銀行存款增加18億元，及發行ECB致使原告之銀行存款增加63.306億元可佐（原處分卷1第331頁）。
　⑶足見原告發行之系爭可轉換公司債，係「依票面金額發行」（平價發行），CB2之「票面總金額為18億元」，ECB之「票面總金額為63.306億元」，原告亦均如數自債券持有人取得現金，並無取得現金之折損。亦即，本件並「無」折價發行之差額金可言，則被告認本件並未具備所得稅法第64條第3項所定折價發行產生差額金之要件，無折價發行差額金分期攤提列報之適用，即屬有據。是原告主張系爭可轉讓公司債係折價發行，其產生之差額金，有所得稅法第64條第3項所定攤銷列報差額金之適用等語，難以採據。　
　⒋系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告不予認定，於法有據：
  ⑴民法第69條第2項規定：「稱法定孳息者，謂利息、租金及其他因法律關係所得之收益。」是貸與他人金錢所取得之收益，民法稱為「利息」，又利息固係基於本金債權所生，但已實際發生之利息，即成為獨立債權，單獨為債之標的；然而，若債務人根本沒有實際支出利息予債權人，或利息債務根本未成立生效，債之標的不存在，即不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為費用。
　⑵承前所述，本件CB2之債券持有人，僅於依約行使賣回權及所附利息請求權後，始能對原告取得利息債權；本件ECB之債券持有人，亦僅於依約行使賣回權及所附利息請求權，或者於債券到期日以後對原告請求本金之清償及1.25％收益之給付，始能對原告取得利息債權。倘若債券持有人選擇轉換股票，則係取得股東之權利，對原告無從主張利息債權。
　⑶本件CB2以發行屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人僅得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面請求原告按債券面額贖回CB2，並得另再請求給付債券面額3.0301％之利息補償金。則債券持有人依約須俟108年間，始能對原告行使賣回權及利息請求權。可見，CB2之債券持有人於107年度並「無」行使賣回權及利息請求權之餘地，對原告並未取得任何利息債權，原告就CB2之發行，於107年度即「無」利息給付義務之可言。
  ⑷另本件ECB之債權人依約亦僅能於108年3月10日以後對原告行使賣回權及所附利息請求權，或於債券到期日111年2月28日以後，對原告請求返還本金及年利率1.25％之收益給付。則ECB之債券持有人於107年度亦「無」行使賣回權、利息（收益）請求權之餘地，對原告並未取得任何利息（收益）債權，原告就ECB之發行，於107年度亦「無」利息給付義務之可言。
　⑸佐以卷附原告提出之系爭可轉換公司債歷年轉換及賣回情形（原處分卷1第366頁）顯示，CB2及ECB之債券持有人實際於108年以後，始能對原告行使賣回權及利息請求權。至於107年間雖有行使轉換權者，惟其轉換權之行使係取得原告之普通股股票，乃居於股東地位，所享有者亦係公司有盈餘時之盈餘分派請求權（公司法第232條參照）。更何況，債券持有人之金錢債權既用以換取股權，則其原有之金錢債權即終局消滅，對原告再無給付利息及清償本金之請求權利，益證原告就系爭可轉換公司債之發行，於107年度對債券持有人「並未」負有利息給付之義務。
　⑹查核準則第63條第1項明定，未實現之費用及損失，除法有另定或經財政部專案核准者外，不予認定，而發生與否尚不確定之費用及損失，即屬未實現費用及損失，前已敘明。本件原告雖因發行系爭可轉讓公司債而負有本金債務，但原告僅於債券持有人依約行使利息請求權之前提下，始發生利息給付義務。承上所述，系爭可轉讓公司債行使利息請求權之條件於107年度尚無成就之餘地，且實際上亦無人於107年度行使利息請求權，可見原告之利息給付義務於107年度係「確定未發生」，則原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，並無疑義。
　⑺原告固因財務會計帳務處理，為系爭可轉換公司債折價77,734,276元之攤銷，而帳載利息費用77,734,276元。惟：
　①所得稅法第24條第1項前段規定，營利事業所得稅係按年度所得計徵，稅捐客體為營業收入與非營業收入，減去對應的成本、費用及損失為計算。又所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據。故營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之，亦為查核準則第2條第2項後段所明定。況且，營利事業所得稅之核課，之所以採取所得稅法第24條所規定淨額（收入扣除成本、費用及損失）為基礎，旨在實際納稅能力之衡量，乃係量能課稅原則在所得稅法上之體現（最高行政法院105年度判字第250號判決、105年度判字第387號判決意旨參照）。
　②系爭可轉換公司債既按債券總面額為平價發行，原告亦獲取足額現金流入18億元及63.306億元，並無折價發行之差額金，而無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用，且原告就系爭可轉讓公司債之發行，於107年度實際並無利息給付義務，不會發生利息支付之現金流出，俱如前述。
　③縱如原告所稱，公司債折價係分期攤銷列帳，利息補償金係債權人請求給付時才一次認列，二者性質不同。然本件系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，在民事法上不成立利息債務等事實，並不會因會計處理係分期列帳或一次認列而受影響。是系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，既係原告107年度「確定不發生」之費用，即無損於原告之稅捐負擔能力，核屬「未實現」之費用，依查核準則第63條第1項規定，應不予認定。　　
　④原告縱依國際會計準則第32號規定，自轉換公司債之發行價額中拆出賣回權及轉換權之估計金額，並帳載為公司債折價，再將之逐期銷除，惟此乃基於穩健原則所為財務資訊揭露之規範，其目的在提醒財務報表使用者，有關轉換權所生原有股東權益遭稀釋效果，及賣回權所生原告或有提前清償債務之現金流量風險等。而稅務會計與財務會計因規範依據及目的有所不同，本即會有所差異。原告雖依前述會計準則等規定而為帳載利息費用77,734,276元之表達，惟此並非原告對系爭可轉換公司債之債權人已發生利息債務，故不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為課稅所得額之減項，是原告於107年度營利事業所得稅結算申報時，於法無另定或經財政部專案核准允許列報減除所得額之情況下，即屬應依查核準則第2條第2項規定為調整之事項（最高行政法院100年度判字第444號判決意旨參照）。是以，被告基於原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，係屬「未實現」之費用，原告未遵循查核準則第2條第2項後段規定於申報書內自行調整之，乃依法予以剔除，否准列報，並無違誤。原告主張其依財務會計所認之損費列報利息支出，為查核準則第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，被告漠視其依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，且公司債折價之分期攤銷與利息補償金，二者性質不同，被告否准認列其已實際負擔之資金成本，與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則等語，即難憑採。
　⒌原告雖另主張轉換公司債可供債權人行使轉換權以取得公司股票，員工認股權憑證可供員工持以認購公司股票，應認二者性質相同，則公司發行員工認股權憑證係可核實認定為薪資費用，系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，與轉換公司債有所相關，被告亦應比照一致處理，准予列報為費用等語。惟：
　⑴由於我國企業以往獎勵員工之給與通常不會列入損益中表達，而係表達於股東權益項下，導致公司之員工福利偏向給與員工股票或認股權憑證，亦造成損益表盈餘虛胖之情形。實則，公司給與員工認股權憑證等權益商品，其目的係為換取員工之勞務提供，其性質應屬員工薪資之給與。從而，查核準則第71條第4款亦於98年9月14日修訂為：「公司為獎勵及酬勞員工，以員工分紅入股、發行員工認股權憑證、現金增資保留部分股份供員工認購、買回庫藏股轉讓予員工等獎酬公司員工者，自中華民國97年1月1日起，可核實認定為薪資費用。」以順應員工獎酬費用化、吸引人才等財經政策之實踐。
　⑵系爭可轉讓公司債之發行附有轉換權，允許債權人以其債權本金充作股款換取原告之股票，成為原告之股東，其性質係股東對原告挹注資金，擴充原告之資力與股東權益規模，並非原告賺得客戶收入致生成本費用、損失之事項，並亦無損於原告之稅捐負擔能力，核與員工認股權憑證之人事成本費用性質有別，尚難相提並論。是原告上開主張，難謂可採。
　㈣被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元，亦無違誤：
　⒈行為時稅捐稽徵法第21條規定：「（第1項）稅捐之核課期間，依左列規定：一、依法應由納稅義務人申報繳納之稅捐，已在規定期間內申報，且無故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為5年。……三、未於規定期間內申報，或故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為7年。（第2項）在前項核課期間內，經另發現應徵之稅捐者，仍應依法補徵或並予處罰；在核課期間內未經發現者，以後不得再補稅處罰。」（110年12月17日增訂第3至6項，並規定對於尚未核課確定之案件，亦有適用）所謂「另發現應徵之稅捐」，不以新事實、新證據存在為必要，只須其事實不在行政救濟裁量範圍內者均屬之，包括原認定事實錯誤之情形（最高行政法院109年度上字第896號、103年度判字第589號、103年度判字第595號、101年度判字第652號判決意旨參照）。
　⒉原告係於108年5月28日辦理107年度營利事業所得稅結算申報（原處分卷1第94頁），是本件稅捐之核課期間為5年，至113年5月27日屆滿。又被告係於109年3月20日按原告申報數為第一次核定（原處分卷1第249頁），嗣經查得原告因攤銷公司債折價而列報未實現之利息支出，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並於核課期間內之109年7月14日為第二次核定，對原告補徵稅款（原處分卷2第251-254頁），且被告第二次核定通知書等亦於109年8月20日合法送達原告（原處分卷1第256頁），堪認被告本件另發現應徵之稅捐依法補徵，未逾核課期間。是被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元（本院卷第42頁），亦屬有據。
　㈤綜上所述，原告係按債券總面額平價發行CB2及ECB，足額取得現金18億元及63.306億元，並無折價發行致生現金不足面額之差額金存在，核無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用；又原告發行CB2及ECB，於本年度並未發生已告確定之利息債務，則原告列報系爭債券利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，核無違誤，訴願決定予以維持，亦無不合。原告仍執前詞，訴請撤銷訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分，為無理由，應予駁回。
六、本件判決基礎已經明確，兩造其餘攻擊防禦方法及訴訟資料經本院斟酌後，核與判決結果不生影響，無一一論述之必要，一併說明。
中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日
   　　　　　　　   臺北高等行政法院第三庭
                              審判長法  官　 高愈杰
                          　　      法  官　 楊坤樵
                             　　　 法  官   孫萍萍
一、上為正本係照原本作成。
二、如不服本判決，應於送達後20日內，向本院提出上訴狀並表
    明上訴理由，如於本判決宣示後送達前提起上訴者，應於判
    決送達後20日內補提上訴理由書。（須按他造人數附繕本）
三、上訴時應委任律師為訴訟代理人，並提出委任書。（行政訴
    訟法第241條之1第1項前段）
四、但符合下列情形者，得例外不委任律師為訴訟代理人。（同
    條第1項但書、第2項）
		得不委任律師為訴訟代理人之情形

		所  需  要  件



		(一)符合右列情形之一者，得不委任律師為訴訟代理人　

		1.上訴人或其法定代理人具備律師資格或為教育部審定合格之大學或獨立學院公法學教授、副教授者。
2.稅務行政事件，上訴人或其法定代理人具備會計師資格者。
3.專利行政事件，上訴人或其法定代理人具備專利師資格或依法得為專利代理人者。



		(二)非律師具有右列情形之一，經最高行政法院認為適當者，亦得為上訴審訴訟代理人

		1.上訴人之配偶、四親等內之血親、二親等內之姻親具備律師資格者。
2.稅務行政事件，具備會計師資格者。
3.專利行政事件，具備專利師資格或依法得為專利代理人者。
4.上訴人為公法人、中央或地方機關、公法上之非法人團體時，其所屬專任人員辦理法制、法務、訴願業務或與訴訟事件相關業務者。



		是否符合(一)、(二)之情形，而得為強制律師代理之例外，上訴人應於提起上訴或委任時釋明之，並提出(二)所示關係之釋明文書影本及委任書。

		








中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日
                                    書記官  李虹儒



臺北高等行政法院判決

111年度訴字第339號

                                   111年11月17日辯論終結

原      告  樺漢科技股份有限公司

代  表  人  朱復銓（董事長）

訴訟代理人  陳惠明  會計師

            張憲瑋  律師

被      告  財政部北區國稅局

代  表  人  蔡碧珍（局長）

訴訟代理人  黃麗玲                              

上列當事人間營利事業所得稅事件，原告不服財政部中華民國11

1年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）

訴願決定，提起行政訴訟，本院判決如下：

    主      文

原告之訴駁回。

訴訟費用由原告負擔。

    事實及理由

一、爭訟概要：

　　原告係經營其他未分類電子零組件製造業，民國107年度營

    利事業所得稅結算申報，列報利息支出新臺幣（以下未標明

    幣別者同）121,363,854元，經被告查得其中屬公司債折價

    攤銷之利息支出86,151,508元，因未實際支付，否准認列，

    核定利息支出35,212,346元，應補稅額7,272,020元（下稱

    原處分）。原告不服，申請復查，獲被告以110年4月8日北

    區國稅法一字第1100004175號復查決定追認利息支出8,417,

    232元，並將補徵本稅稅額減為5,588,574元（下稱復查決定

    ），原告對於未獲追認之公司債折價攤銷利息支出77,734,2

    76元部分仍有不服，提起訴願，經財政部以111年1月20日台

    財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定

    書決定訴願駁回（下稱訴願決定）後，提起本件行政訴訟。

二、原告起訴主張及聲明：

  ㈠主張要旨：

　⒈原告於105及106年度依面額發行票面利率0％，附有賣回權及

    轉換權之國內第二次無擔保可轉換公司債18億元(下稱CB2)

    及海外第一次無擔保可轉換公司債美金2億元(折合新臺幣63

    .306億元，下稱ECB，並與CB2合稱系爭可轉讓公司債)，並

    於發行時依國際會計準則第32號(IAS 32)規定，依專家出具

    之評價報告拆分屬賣回權金融負債部分(帳入「持有供交易

    金融負債—非流動(CB)」)，及屬轉換(認股)權價值部分(帳

    入「資本公積—認股權」)，且因系爭可轉讓公司債所發行之

    票面利率為0％，如按面額所發行之價款，於考量市場利率後

    而應收取低於面額之舉債資金，惟因附有債權人行使賣回權

    及認股權之權利，其應收權利價值恰能補足其差額，而屬公

    司債價值部分，仍有折價發行之情事，不因其收取同面額舉

    債資金有別，依IAS 32規定，該低於面額部分仍應列為「應

    付公司債溢(折)價」科目，因此該差額金依所得稅法第64條

    第3項規定，於債務流通期間攤銷為利息費用，應屬適法，

    故原告依財務會計所認之損費列報利息支出，此為營利事業

    所得稅查核準則（下稱查核準則）第2條第2項規定之所許，

    亦符合可轉換公司債發行交易之本質，並無違誤。被告漠視

    原告依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「

    普通股轉換權」之拆分價值，將全數發行對價視為一般公司

    債之價值，進而認為原告並未有折價發行之差額金，此與經

    濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅

    之公平原則。

　⒉系爭可轉讓公司債均為按面額發行之零票面利率可轉換公司

    債，於發行時，依ISA 32區分純為公司債、金融負債及權益

    工具，因拆分屬純公司債部份低於面額，是以產生折價，此

    與發行條件中所約定或有支付義務之利息補償金不同，被告

    未辨明認列公司債折價發行之差額金攤銷利息費用性質，一

    再與「利息補償金」混淆，套用「利息補償金」之概念判斷

    支出費用是否實現，作為准駁之依據，逕認原告107年度系

    爭可轉讓公司債僅有轉換為普通股情形，並無行使賣回權情

    事，而認定原告107年度未支付任何與系爭可轉讓公司債相

    關之利息費用，且因利息並未實際支付，尚不得認列為費用

    ，應於實際支付「利息補償金」時，方得認列為費用，進而

    否准原告認列已實際負擔之資金成本，亦非適法。

　⒊原告發行系爭可轉讓公司債所搭售之「轉換權」或「賣回權

    」二項權利，代表發行人(原告)未來有被動接受投資人要求

    轉換為普通股或接受投資人提前賣回公司債之義務，原告帳

    上將二義務分別帳入「資本公積—認股權」及「金融負債—賣

    回權」，原告於計算所得時自應適當反映負擔此二項義務之

    成本，此與為吸引留住人才所發行之員工認股權憑證認列酬

    勞成本之概念一致，員工認股權憑證之給付，既不因非現金

    給付，或嗣後員工是否執行，而不得先行認列該員工酬勞成

    本，系爭可轉換公司債所含權益工具之成本，與員工認股權

    之酬勞成本無異，應有一致性處理之適用。　

　㈡聲明：

　  訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司

    債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分均撤銷。

三、被告答辯及聲明：

  ㈠答辯要旨：

　⒈稅務會計與財務會計於計算依據、基礎與目的原即有異，稅

    務會計係依所得稅法及相關法令規定計算課稅所得，即計算

    納稅義務之基礎；財務會計則於辦理結算申報時，應按稅法

    規定自行調整。依所得稅法第24條第1項前段、第64條第3項

    、查核準則第2條、第63條第1項規定，未實現費用於稅務上

    ，除法有明定外，不予核認。因此，公司發行可轉換公司債

    相關費用之認列，除法律另有規定外，仍以實際支付者為限

    。

　⒉原告雖主張其發行之系爭可轉換公司債係將純公司債與轉換

    權、賣回權三者搭售，投資人出資購入者同時包含公司債、

    轉換權與賣回權之金融商品三部分，依照財務會計規定，公

    司發行可轉換公司債，等同同時發行可能提前清償之公司債

    及可認購普通股之認股證，依此，資產負債表上分別表達為

    負債及權益項目。然系爭可轉換公司債之轉換權並不得當作

    獨立商品進行交易，且一般僅在投資人不行使轉換權利而依

    「賣回條款」約定行使賣回權利時，原告始須支付「利息補

    償金」，如投資人行使轉換權利或逾期未依「賣回條款」約

    定行使賣回權利，原告即無須支付「利息補償金」，是財務

    會計上對權益工具所進行之評價及利息支出，仍屬未實現性

    質，尚不得認列為費用。原告105及106年度依面額發行系爭

    可轉換公司債，已於發行時分別入帳銀行存款18億元及63.3

    06億元，並未低於面額，爰此，原告依財務會計規定區分為

    可行使賣回權及轉換權(轉換為普通股)之負債及權益項目部

    分，於公司債流通期間攤銷所增加之利息費用，因未實際支

    付，尚不得認列為費用，而應於實際支付「利息補償金」時，

    方得列為費用，故被告否准認列，並無不合，原告訴稱依財

    務會計所認之損費（折價攤銷所增加利息費用）即應於稅務

    申報時認列，顯屬誤解。　

　⒊至於員工認股權係為吸引及留任公司所需人才，激勵員工及

    提昇員工向心力，以共同創造公司及股東之利益為目的所產

    生之員工認股機制，查核準則第71條第4款亦已明定可核實

    認列為薪資費用；可轉換公司債係發行公司則為充實營運資

    金等需求，投資人為投資收益目的所產生之金融商品，二者

    本質不同，自不能援引比附。

  ㈡聲明：

　  原告之訴駁回。

四、爭點： 

　　原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭

    可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並據

    以補徵本稅稅額5,588,574元，是否違誤？   

五、本院的判斷：

  ㈠前提事實：

　　上開爭訟概要欄所述之事實，為兩造所不爭執，並有原告10

    7年度營利事業所得稅結算申報書暨106年度未分配盈餘申報

    書（原處分卷1第1-88頁）、原處分（本院卷第31-35頁）、

    復查決定及送達證書（本院卷第37-42頁、原處分卷1第329

    頁）、訴願決定（本院卷第45-52頁）可查，堪信為真。

　㈡應適用的法令及法理的說明：

　⒈量能課稅原則乃依據憲法上平等原則所具體化之稅捐正義原

    則，要求應依據稅捐負擔能力（經濟能力）而課稅，已成為

    稅法之基本原則，作為稅捐負擔公平之最高標準。而表彰或

    衡量稅捐給付能力（經濟上負擔能力）之指標（稅捐財）即

    為所得、財產、消費。量能課稅原則於稅捐法制上之具體化

    原則，諸如實質課稅原則、客觀淨額原則、主觀淨額原則、

    核實課稅原則、實現原則等皆屬之。

  ⒉所得稅法第64條第3項規定：「公司債之發行費及折價發行之

    差額金，有償還期限之規定者，應按其償還期限分期攤提。

    」揆其意旨，於公司債折價發行之際，發行人自債券持有人

    實際獲取之現金，低於債券面額，惟發行人於清償期屆至時

    ，仍須按債券面額清償債務，以致發行債券之現金流入小於

    清償債務之現金流出，產生折價發行之現金短差，衡酌公司

    就發行價格低於債券面額之差額金部分，仍對債券持有人負

    有現金給付義務，致使公司之稅捐負擔能力發生具體減損，

    乃立法允許折價發行之差額現金部分（發行價格不足債券面

    額部分），得按公司債之償還期限分期予以攤提列報費用，

    以符合量能課稅原則。是以，所得稅法第64條第3項有關公

    司債折價發行分期攤提列報之適用，必須符合其前提事實，

    亦即，公司債之發行價格低於其面額，以致實際產生折價發

    行之現金差額，始足當之。　

　⒊又所得稅法制中，基於「量能原則」理想之貫徹，乃是以「

    淨額原則」為其核心價值，而「淨額原則」之進一步落實則

    為「收入成本費用配合原則」，離開此一原則，「所得量化

    之操作結論」即無法如實反應在「量能」基礎下，納稅義務

    人之實際稅負能力，而所得稅法第24條第1項前段規定：「

    營利事業所得之計算，以其本年度收入總額減除各項成本費

    用、損失及稅捐後之純益額為所得額。」即是上揭原則之具

    體化條文。又涉及稅基計算之「收入」（加項）或「費用、

    損失」（減項），原則上均應符合已實現之原則，倘屬未實

    現之收益或費損，除法另有明文外，即無從作為計算課稅所

    得額之基礎，此觀查核準則（所得稅法第80條第5項授權訂

    定）第63條第1項規定：「未實現之費用及損失，除屬所得

    稅法第48條所定短期投資之有價證券準用同法第44條估價規

    定產生之跌價損失、本準則第50條之存貨跌價損失，第71條

    第8款之職工退休金準備、職工退休基金或勞工退休準備金

    ，第94條之備抵呆帳，及其他法律另有規定或經財政部專案

    核准者外，不予認定。」即明。其旨係對費用類查核與認定

    等技術性、細節性事項加以規定，為避免營利事業浮濫列報

    及維持租稅公平所必要，與租稅法律主義尚無違背，與所得

    稅法之規定亦無牴觸，於本件自得適用。

　⒋所得或費損歸屬年度之判斷方法，必須可明確反映其納稅能

    力，始符合量能課稅要求。其判斷原則有現金收付制與權責

    發生制（應計基礎）二種，其中現金收付制於現金收入後，

    方納入申報課稅之範圍，較符合量能課稅之原則；反之，權

    責發生制於權責發生時即應納入申報課稅範圍，較能反映納

    稅人的當年度損益狀況，且可避免人為操縱規避稅捐。在個

    人的情形，一般採取現金收付制；在營利事業的情形，一般

    採取權責發生制。所得稅法第22條第1項規定：「會計基礎

    ，凡屬公司組織者，應採用權責發生制，其非公司組織者，

    得因原有習慣或因營業範圍狹小，申報該管稽徵機關採用現

    金收付制。」又依商業會計法第10條第2項規定，「權責發

    生制」係指收入於確定應收時或費用於確定應付時，即行入

    帳。換言之，在權責發生制，其衡量稅捐負擔之基準，是在

    納稅人已經對某項收入享有權利時，即應將該項收入納入所

    得範圍，且在可減除之「費用債務已經確定」時，准許納入

    確定年度為減除。亦即，一切情況均已發生，足以確定有權

    利可以收取該項收入，或「確定有費用支出之責任」時，且

    其經濟上履行金額之計算亦具有確定性時，將收入及費用納

    入歸屬年度所得之計算。從而，上述查核準則第63條第1項

    所稱之「未實現費用及損失」，應係指「發生與否尚不確定

    」之費用及損失。是以，將來是否發生尚屬不確定之或有費

    用及損失（例如：損害賠償責任尚處於未決訴訟之階段、給

    付義務之成立生效條件尚未成就等），除法有另定或經財政

    部專案核准者外，應不予認定（最高行政法院103年度判字

    第445號判決、104年度判字第336號判決意旨參照）。

  ⒌依所得稅法第80條第5項授權授權訂定之查核準則，其第2條

    第1項、第2項規定：「（第1項）營利事業所得稅之調查、

    審核，應依稅捐稽徵法、所得稅法、所得基本稅額條例及本

    準則之規定辦理，其未經規定者，依有關法令規定辦理。（

    第2項）營利事業之會計事項，應參照商業會計法、商業會

    計處理準則、財務會計準則公報、金融監督管理委員會認可

    之國際財務報導準則、國際會計準則、解釋及解釋公告等據

    實記載，產生其財務報表。至辦理所得稅結算申報時，其帳

    載事項與所得稅法、所得稅法施行細則、廢止前促進產業升

    級條例、廢止前促進產業升級條例施行細則、產業創新條例

    、營利事業所得稅不合常規移轉訂價查核準則、適用所得稅

    協定查核準則、營利事業適用所得稅法第24條之4計算營利

    事業所得額實施辦法、營利事業對關係人負債之利息支出不

    得列為費用或損失查核辦法、本準則及有關法令規定未符者

    ，應於申報書內自行調整之。」可見稅務會計與財務會計就

    營利事業所得之計算依據及基礎設有不同之規定。營利事業

    所得稅之申報及課徵，自應依所得稅法及查核準則相關規定

    辦理，以求課稅之公平並符法制。倘所得稅法令對特殊項目

    的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須

    以所得稅法令為準據，營利事業於辦理營所稅結算申報時，

    即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之。

　㈢原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可

    轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並無違

    誤： 　

　⒈本件CB2之發行情形：

  ⑴依卷附原告國內第二次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（

    下稱CB2發行及轉換辦法）第2條發行日期、第3條發行總額

    、第4條發行期間、第5條債券票面利率、第6條還本日期及

    方式等規定（原處分卷一第319頁）可知，原告於105年5月1

    3日依票面金額（每張10萬元），對外發行（發售）轉換公

    司債18,000張，並因而取得現金18億元（原處分卷1第331頁

    ）。又CB2之發行流通期間共計5年，即發行日105年5月13日

    起至到期日110年5月13日止。基於CB2之票面年利率經約定

    為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣

    回權（詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利

    息請求權。

　⑵本件CB2之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：

  ①賣回權及利息請求權：以CB2發行日起屆滿3年之日（108年5

    月13日）為基準日，債券持有人得於108年4月3日至108年5

    月13日之40日期間內，以書面通知原告，請求原告以現金贖

    回CB2，且原告應給付之現金係債券面額100％，另再加計債

    券面額3.0301％之利息補償金，合計為債券面額之103.0301％

    （CB2發行及轉換辦法第19條債券持有人之賣回權規定參照

    ，原處分卷1第314頁）。換言之，債券持有人雖對原告具有

    本金債權（債券面額），惟必須依前述約定期間及方式對原

    告行使賣回權，連同利息請求權，始能對原告請求利息之給

    付。倘債券持有人行使賣回權及利息請求權之條件（始期、

    期限及要式等）尚未成就，或終局不能成就，原告即「無」

    給付利息之義務。是原告就CB2之發行，是否發生利息給付

    義務，端賴債券持有人是否已經選擇依約行使賣回權及利息

    請求權而定。

　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，

    而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人於105年7月14日起至

    到期日110年5月13日期間中，除股票暫停過戶等特定期間外

    ，得隨時向原告請求將本金債權（債券面額）轉換成為股款

    ，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原

    告之股東（CB2發行及轉換辦法第9條轉換期間規定參照，原

    處分卷1第318-319頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權

    ，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪

    失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。

　③債券到期之償還：若債券持有人不行使賣回權及利息請求權

    ，亦不行使轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告按本

    金債權（債券面額），以現金一次清償，不得請求原告給付

    利息（CB2發行及轉換辦法第9條還本日期及方式規定參照，

    原處分卷1第319頁）。換言之，債券持有人不行使賣回權及

    利息請求權，亦不行使轉換權，其僅能於公司債到期時，對

    原告請求返還本金（債券面額），並無請求原告給付利息之

    權利。

  ⒉本件ECB之發行情形：

  ⑴依卷附系爭可轉換公司債之發行分錄（原處分卷1第331頁）

    及原告海外第一次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱

    ECB發行及轉換辦法）第3條發行總額、第5條公司債種類、

    面額及發行價格、第6條發行日、第7條到期日、第9條票面

    利率、第10條債券到期之償還、第11條債券持有人賣回權等

    規定（原處分卷1第311-312頁）顯示，原告於106年3月10日

    依票面金額（每張美金20萬元），對外發行轉換公司債1,00

    0張，按匯率31.653換算，原告因而取得現金63.306億元。

    又ECB之發行流通期間共計5年，即發行日106年3月10日起至

    到期日111年3月10日止。基於ECB之票面年利率亦經約定為

    「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回

    權，或係持有至到期日始能請求週年利率1.25％之收益（均

    詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求

    權。

　⑵本件ECB之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：

　①賣回權及利息請求權：於ECB發行日起屆滿2年（108年3月10

    日）及屆滿4年（110年3月10日）之日，債券持有人得按約

    定程序以書面通知原告，要求原告依債券面額加計利息補償

    金（為債券面額加計週年利率1.25％），將其所持有之ECB債

    券以現金贖回（ECB發行及轉換辦法第11條債券持有人賣回

    權規定參照，原處分卷1第311、222頁）。

　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，

    而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人除法令規定之停止過

    戶期間外，得自發行日滿30日之翌日（106年4月10日）起至

    到期日前10止（111年2月28日）請求依約將本金債權（債券

    面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普

    通股股票，而成為原告之股東（ECB發行及轉換辦法第13條

    轉換規定參照，原處分卷1第310、223頁）。換言之，債券

    持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請

    求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權

    利。　　　　　

　③債券到期之償還：倘債券持有人不行使上述賣回權及利息請

    求權，亦不行使上述轉換權，則僅能於公司債到期時，請求

    原告償還本金債權（債券面額）並給付收益（按週年利率1.

    25％計算)。換言之，債券持有人不行使賣回權及所附利息請

    求權，亦不行使轉換權者，僅能於ECB到期（111年2月28日

    ）以後，始對原告請求返還本金（債券面額），及按週年利

    率1.25％計算之收益給付（ECB發行及轉換辦法第10條債券到

    期之償還規定參照，原處分卷1第312、222頁）。

  ⒊系爭可轉換公司債之發行，並無折價發行之差額金，核無所

    得稅法第64條第3項所定折價發行差額金分期攤提列報之適

    用：

  ⑴按公司運營資金之取得，包括股東出資投入（股東權益項目

    ），或對外發行公司債券（負債項目）等來源方式。就公司

    債而言，乃係股份有限公司以籌措長期資金為目的，所發行

    之長期借貸契約的一種金錢債務。詳言之，即股份有限公司

    就其所需資金總額，分割為多數細小單位金額，以發售債券

    之方式為之（公司法第248條規定參照）。又公司債對外發

    售，其現金售價（發行價格）係按債券面額之百分比報價，

    根據「發行價格」與「債券面額」之關係，可以分為三種情

    形：

　①平價發行：公司債之發行價格「等於」債券面額，此為平價

    發行，亦即發行人自債券持有人獲取足額現金，即係100％債

    券面額，發行價格相較於債券面額，並「無」現金之短差金

    額（差額金）。換言之，債券屬平價發行者，係發行價格等

    同於債券面額，並無折減發行價格之差額金可言。

　②折價發行：公司債之發行價格「小於」債券面額，此為折價

    發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「小於」債券

    面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債

    券面額」之現金差額。例如，發行價格以98％為報價，表示

    發行價格經折減2％，僅為債券面額之98％，以致產生折價發

    行之現金短差2％。

　③溢價發行：公司債之發行價格「大於」債券面額，此為溢價

    發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「大於」債券

    面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債

    券面額」之現金溢額。例如，發行價格以103％為報價，表示

    發行價格為債券面額之103％，以致產生溢價發行之現金溢額

    3％。

　⑵原告發行之系爭可轉換公司債發行價格，均係以「債券面額1

    00％」為準。就CB2而言，其每張價券面額為10萬元，發行總

    張數為18,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金18億元

    （10萬×18,000張），此觀CB2發行及轉換辦法第3條發行總

    額、第5條債券票面利率等規定（原處分卷1第319頁）甚明

    ；就ECB而言，其每張價券面額為美金20萬元，發行總張數

    為1,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金63.306億元

    （美金20萬元×1,000張×匯率31.653），亦有ECB發行及轉換

    辦法第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格規

    定可參（原處分卷1第312頁），並有原告發行系爭可轉換公

    司債之發行分錄載明：發行CB2致使原告之銀行存款增加18

    億元，及發行ECB致使原告之銀行存款增加63.306億元可佐

    （原處分卷1第331頁）。

　⑶足見原告發行之系爭可轉換公司債，係「依票面金額發行」

    （平價發行），CB2之「票面總金額為18億元」，ECB之「票

    面總金額為63.306億元」，原告亦均如數自債券持有人取得

    現金，並無取得現金之折損。亦即，本件並「無」折價發行

    之差額金可言，則被告認本件並未具備所得稅法第64條第3

    項所定折價發行產生差額金之要件，無折價發行差額金分期

    攤提列報之適用，即屬有據。是原告主張系爭可轉讓公司債

    係折價發行，其產生之差額金，有所得稅法第64條第3項所

    定攤銷列報差額金之適用等語，難以採據。　

　⒋系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核

    屬未實現之費用，被告不予認定，於法有據：

  ⑴民法第69條第2項規定：「稱法定孳息者，謂利息、租金及其

    他因法律關係所得之收益。」是貸與他人金錢所取得之收益

    ，民法稱為「利息」，又利息固係基於本金債權所生，但已

    實際發生之利息，即成為獨立債權，單獨為債之標的；然而

    ，若債務人根本沒有實際支出利息予債權人，或利息債務根

    本未成立生效，債之標的不存在，即不符合「費用已實際發

    生」此要件，自不得認列為費用。

　⑵承前所述，本件CB2之債券持有人，僅於依約行使賣回權及所

    附利息請求權後，始能對原告取得利息債權；本件ECB之債

    券持有人，亦僅於依約行使賣回權及所附利息請求權，或者

    於債券到期日以後對原告請求本金之清償及1.25％收益之給

    付，始能對原告取得利息債權。倘若債券持有人選擇轉換股

    票，則係取得股東之權利，對原告無從主張利息債權。

　⑶本件CB2以發行屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債

    券持有人僅得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內

    ，以書面請求原告按債券面額贖回CB2，並得另再請求給付

    債券面額3.0301％之利息補償金。則債券持有人依約須俟108

    年間，始能對原告行使賣回權及利息請求權。可見，CB2之

    債券持有人於107年度並「無」行使賣回權及利息請求權之

    餘地，對原告並未取得任何利息債權，原告就CB2之發行，

    於107年度即「無」利息給付義務之可言。

  ⑷另本件ECB之債權人依約亦僅能於108年3月10日以後對原告行

    使賣回權及所附利息請求權，或於債券到期日111年2月28日

    以後，對原告請求返還本金及年利率1.25％之收益給付。則E

    CB之債券持有人於107年度亦「無」行使賣回權、利息（收

    益）請求權之餘地，對原告並未取得任何利息（收益）債權

    ，原告就ECB之發行，於107年度亦「無」利息給付義務之可

    言。

　⑸佐以卷附原告提出之系爭可轉換公司債歷年轉換及賣回情形

    （原處分卷1第366頁）顯示，CB2及ECB之債券持有人實際於

    108年以後，始能對原告行使賣回權及利息請求權。至於107

    年間雖有行使轉換權者，惟其轉換權之行使係取得原告之普

    通股股票，乃居於股東地位，所享有者亦係公司有盈餘時之

    盈餘分派請求權（公司法第232條參照）。更何況，債券持

    有人之金錢債權既用以換取股權，則其原有之金錢債權即終

    局消滅，對原告再無給付利息及清償本金之請求權利，益證

    原告就系爭可轉換公司債之發行，於107年度對債券持有人

    「並未」負有利息給付之義務。

　⑹查核準則第63條第1項明定，未實現之費用及損失，除法有另

    定或經財政部專案核准者外，不予認定，而發生與否尚不確

    定之費用及損失，即屬未實現費用及損失，前已敘明。本件

    原告雖因發行系爭可轉讓公司債而負有本金債務，但原告僅

    於債券持有人依約行使利息請求權之前提下，始發生利息給

    付義務。承上所述，系爭可轉讓公司債行使利息請求權之條

    件於107年度尚無成就之餘地，且實際上亦無人於107年度行

    使利息請求權，可見原告之利息給付義務於107年度係「確

    定未發生」，則原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列

    利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，並無疑義。

　⑺原告固因財務會計帳務處理，為系爭可轉換公司債折價77,73

    4,276元之攤銷，而帳載利息費用77,734,276元。惟：

　①所得稅法第24條第1項前段規定，營利事業所得稅係按年度所

    得計徵，稅捐客體為營業收入與非營業收入，減去對應的成

    本、費用及損失為計算。又所得稅法令對特殊項目的認定與

    納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅

    法令為準據。故營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按

    照所得稅法令，於申報書內自行調整之，亦為查核準則第2

    條第2項後段所明定。況且，營利事業所得稅之核課，之所

    以採取所得稅法第24條所規定淨額（收入扣除成本、費用及

    損失）為基礎，旨在實際納稅能力之衡量，乃係量能課稅原

    則在所得稅法上之體現（最高行政法院105年度判字第250號

    判決、105年度判字第387號判決意旨參照）。

　②系爭可轉換公司債既按債券總面額為平價發行，原告亦獲取

    足額現金流入18億元及63.306億元，並無折價發行之差額金

    ，而無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用，且原

    告就系爭可轉讓公司債之發行，於107年度實際並無利息給

    付義務，不會發生利息支付之現金流出，俱如前述。

　③縱如原告所稱，公司債折價係分期攤銷列帳，利息補償金係

    債權人請求給付時才一次認列，二者性質不同。然本件系爭

    可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，在民事

    法上不成立利息債務等事實，並不會因會計處理係分期列帳

    或一次認列而受影響。是系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利

    息支出77,734,276元，既係原告107年度「確定不發生」之

    費用，即無損於原告之稅捐負擔能力，核屬「未實現」之費

    用，依查核準則第63條第1項規定，應不予認定。　　

　④原告縱依國際會計準則第32號規定，自轉換公司債之發行價

    額中拆出賣回權及轉換權之估計金額，並帳載為公司債折價

    ，再將之逐期銷除，惟此乃基於穩健原則所為財務資訊揭露

    之規範，其目的在提醒財務報表使用者，有關轉換權所生原

    有股東權益遭稀釋效果，及賣回權所生原告或有提前清償債

    務之現金流量風險等。而稅務會計與財務會計因規範依據及

    目的有所不同，本即會有所差異。原告雖依前述會計準則等

    規定而為帳載利息費用77,734,276元之表達，惟此並非原告

    對系爭可轉換公司債之債權人已發生利息債務，故不符合「

    費用已實際發生」此要件，自不得認列為課稅所得額之減項

    ，是原告於107年度營利事業所得稅結算申報時，於法無另

    定或經財政部專案核准允許列報減除所得額之情況下，即屬

    應依查核準則第2條第2項規定為調整之事項（最高行政法院

    100年度判字第444號判決意旨參照）。是以，被告基於原告

    所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276

    元，係屬「未實現」之費用，原告未遵循查核準則第2條第2

    項後段規定於申報書內自行調整之，乃依法予以剔除，否准

    列報，並無違誤。原告主張其依財務會計所認之損費列報利

    息支出，為查核準則第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換

    公司債發行交易之本質，被告漠視其依國際會計準則規定辨

    認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值

    ，且公司債折價之分期攤銷與利息補償金，二者性質不同，

    被告否准認列其已實際負擔之資金成本，與經濟上之意義不

    符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則等

    語，即難憑採。

　⒌原告雖另主張轉換公司債可供債權人行使轉換權以取得公司

    股票，員工認股權憑證可供員工持以認購公司股票，應認二

    者性質相同，則公司發行員工認股權憑證係可核實認定為薪

    資費用，系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,2

    76元，與轉換公司債有所相關，被告亦應比照一致處理，准

    予列報為費用等語。惟：

　⑴由於我國企業以往獎勵員工之給與通常不會列入損益中表達

    ，而係表達於股東權益項下，導致公司之員工福利偏向給與

    員工股票或認股權憑證，亦造成損益表盈餘虛胖之情形。實

    則，公司給與員工認股權憑證等權益商品，其目的係為換取

    員工之勞務提供，其性質應屬員工薪資之給與。從而，查核

    準則第71條第4款亦於98年9月14日修訂為：「公司為獎勵及

    酬勞員工，以員工分紅入股、發行員工認股權憑證、現金增

    資保留部分股份供員工認購、買回庫藏股轉讓予員工等獎酬

    公司員工者，自中華民國97年1月1日起，可核實認定為薪資

    費用。」以順應員工獎酬費用化、吸引人才等財經政策之實

    踐。

　⑵系爭可轉讓公司債之發行附有轉換權，允許債權人以其債權

    本金充作股款換取原告之股票，成為原告之股東，其性質係

    股東對原告挹注資金，擴充原告之資力與股東權益規模，並

    非原告賺得客戶收入致生成本費用、損失之事項，並亦無損

    於原告之稅捐負擔能力，核與員工認股權憑證之人事成本費

    用性質有別，尚難相提並論。是原告上開主張，難謂可採。

　㈣被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出之列

    報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元，亦

    無違誤：

　⒈行為時稅捐稽徵法第21條規定：「（第1項）稅捐之核課期間

    ，依左列規定：一、依法應由納稅義務人申報繳納之稅捐，

    已在規定期間內申報，且無故意以詐欺或其他不正當方法逃

    漏稅捐者，其核課期間為5年。……三、未於規定期間內申報

    ，或故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間

    為7年。（第2項）在前項核課期間內，經另發現應徵之稅捐

    者，仍應依法補徵或並予處罰；在核課期間內未經發現者，

    以後不得再補稅處罰。」（110年12月17日增訂第3至6項，

    並規定對於尚未核課確定之案件，亦有適用）所謂「另發現

    應徵之稅捐」，不以新事實、新證據存在為必要，只須其事

    實不在行政救濟裁量範圍內者均屬之，包括原認定事實錯誤

    之情形（最高行政法院109年度上字第896號、103年度判字

    第589號、103年度判字第595號、101年度判字第652號判決

    意旨參照）。

　⒉原告係於108年5月28日辦理107年度營利事業所得稅結算申報

    （原處分卷1第94頁），是本件稅捐之核課期間為5年，至11

    3年5月27日屆滿。又被告係於109年3月20日按原告申報數為

    第一次核定（原處分卷1第249頁），嗣經查得原告因攤銷公

    司債折價而列報未實現之利息支出，被告按查核準則第63條

    第1項規定，不予認定，並於核課期間內之109年7月14日為

    第二次核定，對原告補徵稅款（原處分卷2第251-254頁），

    且被告第二次核定通知書等亦於109年8月20日合法送達原告

    （原處分卷1第256頁），堪認被告本件另發現應徵之稅捐依

    法補徵，未逾核課期間。是被告否准原告系爭可轉換公司債

    折價攤銷轉列利息支出77,734,276元之列報，連同其他項目

    ，對原告補徵本稅稅額5,588,574元（本院卷第42頁），亦

    屬有據。

　㈤綜上所述，原告係按債券總面額平價發行CB2及ECB，足額取

    得現金18億元及63.306億元，並無折價發行致生現金不足面

    額之差額金存在，核無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額

    金之適用；又原告發行CB2及ECB，於本年度並未發生已告確

    定之利息債務，則原告列報系爭債券利息支出77,734,276元

    ，核屬未實現之費用，被告按查核準則第63條第1項規定，

    不予認定，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，核無違誤，

    訴願決定予以維持，亦無不合。原告仍執前詞，訴請撤銷訴

    願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債

    折價攤銷之利息支出77,734,276元部分，為無理由，應予駁

    回。

六、本件判決基礎已經明確，兩造其餘攻擊防禦方法及訴訟資料

    經本院斟酌後，核與判決結果不生影響，無一一論述之必要

    ，一併說明。

中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日

   　　　　　　　   臺北高等行政法院第三庭

                              審判長法  官　 高愈杰

                          　　      法  官　 楊坤樵

                             　　　 法  官   孫萍萍

一、上為正本係照原本作成。

二、如不服本判決，應於送達後20日內，向本院提出上訴狀並表

    明上訴理由，如於本判決宣示後送達前提起上訴者，應於判

    決送達後20日內補提上訴理由書。（須按他造人數附繕本）

三、上訴時應委任律師為訴訟代理人，並提出委任書。（行政訴

    訟法第241條之1第1項前段）

四、但符合下列情形者，得例外不委任律師為訴訟代理人。（同

    條第1項但書、第2項）

得不委任律師為訴訟代理人之情形 所  需  要  件 (一)符合右列情形之一者，得不委任律師為訴訟代理人　 1.上訴人或其法定代理人具備律師資格或為教育部審定合格之大學或獨立學院公法學教授、副教授者。 2.稅務行政事件，上訴人或其法定代理人具備會計師資格者。 3.專利行政事件，上訴人或其法定代理人具備專利師資格或依法得為專利代理人者。 (二)非律師具有右列情形之一，經最高行政法院認為適當者，亦得為上訴審訴訟代理人 1.上訴人之配偶、四親等內之血親、二親等內之姻親具備律師資格者。 2.稅務行政事件，具備會計師資格者。 3.專利行政事件，具備專利師資格或依法得為專利代理人者。 4.上訴人為公法人、中央或地方機關、公法上之非法人團體時，其所屬專任人員辦理法制、法務、訴願業務或與訴訟事件相關業務者。 是否符合(一)、(二)之情形，而得為強制律師代理之例外，上訴人應於提起上訴或委任時釋明之，並提出(二)所示關係之釋明文書影本及委任書。  

中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日

                                    書記官  李虹儒






臺北高等行政法院判決
111年度訴字第339號
                                   111年11月17日辯論終結
原      告  樺漢科技股份有限公司
代  表  人  朱復銓（董事長）
訴訟代理人  陳惠明  會計師
            張憲瑋  律師
被      告  財政部北區國稅局
代  表  人  蔡碧珍（局長）
訴訟代理人  黃麗玲                              
上列當事人間營利事業所得稅事件，原告不服財政部中華民國111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定，提起行政訴訟，本院判決如下：
    主      文
原告之訴駁回。
訴訟費用由原告負擔。
    事實及理由
一、爭訟概要：
　　原告係經營其他未分類電子零組件製造業，民國107年度營利事業所得稅結算申報，列報利息支出新臺幣（以下未標明幣別者同）121,363,854元，經被告查得其中屬公司債折價攤銷之利息支出86,151,508元，因未實際支付，否准認列，核定利息支出35,212,346元，應補稅額7,272,020元（下稱原處分）。原告不服，申請復查，獲被告以110年4月8日北區國稅法一字第1100004175號復查決定追認利息支出8,417,232元，並將補徵本稅稅額減為5,588,574元（下稱復查決定），原告對於未獲追認之公司債折價攤銷利息支出77,734,276元部分仍有不服，提起訴願，經財政部以111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定書決定訴願駁回（下稱訴願決定）後，提起本件行政訴訟。
二、原告起訴主張及聲明：
  ㈠主張要旨：
　⒈原告於105及106年度依面額發行票面利率0％，附有賣回權及轉換權之國內第二次無擔保可轉換公司債18億元(下稱CB2)及海外第一次無擔保可轉換公司債美金2億元(折合新臺幣63.306億元，下稱ECB，並與CB2合稱系爭可轉讓公司債)，並於發行時依國際會計準則第32號(IAS 32)規定，依專家出具之評價報告拆分屬賣回權金融負債部分(帳入「持有供交易金融負債—非流動(CB)」)，及屬轉換(認股)權價值部分(帳入「資本公積—認股權」)，且因系爭可轉讓公司債所發行之票面利率為0％，如按面額所發行之價款，於考量市場利率後而應收取低於面額之舉債資金，惟因附有債權人行使賣回權及認股權之權利，其應收權利價值恰能補足其差額，而屬公司債價值部分，仍有折價發行之情事，不因其收取同面額舉債資金有別，依IAS 32規定，該低於面額部分仍應列為「應付公司債溢(折)價」科目，因此該差額金依所得稅法第64條第3項規定，於債務流通期間攤銷為利息費用，應屬適法，故原告依財務會計所認之損費列報利息支出，此為營利事業所得稅查核準則（下稱查核準則）第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，並無違誤。被告漠視原告依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，將全數發行對價視為一般公司債之價值，進而認為原告並未有折價發行之差額金，此與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則。
　⒉系爭可轉讓公司債均為按面額發行之零票面利率可轉換公司債，於發行時，依ISA 32區分純為公司債、金融負債及權益工具，因拆分屬純公司債部份低於面額，是以產生折價，此與發行條件中所約定或有支付義務之利息補償金不同，被告未辨明認列公司債折價發行之差額金攤銷利息費用性質，一再與「利息補償金」混淆，套用「利息補償金」之概念判斷支出費用是否實現，作為准駁之依據，逕認原告107年度系爭可轉讓公司債僅有轉換為普通股情形，並無行使賣回權情事，而認定原告107年度未支付任何與系爭可轉讓公司債相關之利息費用，且因利息並未實際支付，尚不得認列為費用，應於實際支付「利息補償金」時，方得認列為費用，進而否准原告認列已實際負擔之資金成本，亦非適法。
　⒊原告發行系爭可轉讓公司債所搭售之「轉換權」或「賣回權」二項權利，代表發行人(原告)未來有被動接受投資人要求轉換為普通股或接受投資人提前賣回公司債之義務，原告帳上將二義務分別帳入「資本公積—認股權」及「金融負債—賣回權」，原告於計算所得時自應適當反映負擔此二項義務之成本，此與為吸引留住人才所發行之員工認股權憑證認列酬勞成本之概念一致，員工認股權憑證之給付，既不因非現金給付，或嗣後員工是否執行，而不得先行認列該員工酬勞成本，系爭可轉換公司債所含權益工具之成本，與員工認股權之酬勞成本無異，應有一致性處理之適用。　
　㈡聲明：
　  訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分均撤銷。
三、被告答辯及聲明：
  ㈠答辯要旨：
　⒈稅務會計與財務會計於計算依據、基礎與目的原即有異，稅務會計係依所得稅法及相關法令規定計算課稅所得，即計算納稅義務之基礎；財務會計則於辦理結算申報時，應按稅法規定自行調整。依所得稅法第24條第1項前段、第64條第3項、查核準則第2條、第63條第1項規定，未實現費用於稅務上，除法有明定外，不予核認。因此，公司發行可轉換公司債相關費用之認列，除法律另有規定外，仍以實際支付者為限。
　⒉原告雖主張其發行之系爭可轉換公司債係將純公司債與轉換權、賣回權三者搭售，投資人出資購入者同時包含公司債、轉換權與賣回權之金融商品三部分，依照財務會計規定，公司發行可轉換公司債，等同同時發行可能提前清償之公司債及可認購普通股之認股證，依此，資產負債表上分別表達為負債及權益項目。然系爭可轉換公司債之轉換權並不得當作獨立商品進行交易，且一般僅在投資人不行使轉換權利而依「賣回條款」約定行使賣回權利時，原告始須支付「利息補償金」，如投資人行使轉換權利或逾期未依「賣回條款」約定行使賣回權利，原告即無須支付「利息補償金」，是財務會計上對權益工具所進行之評價及利息支出，仍屬未實現性質，尚不得認列為費用。原告105及106年度依面額發行系爭可轉換公司債，已於發行時分別入帳銀行存款18億元及63.306億元，並未低於面額，爰此，原告依財務會計規定區分為可行使賣回權及轉換權(轉換為普通股)之負債及權益項目部分，於公司債流通期間攤銷所增加之利息費用，因未實際支付，尚不得認列為費用，而應於實際支付「利息補償金」時，方得列為費用，故被告否准認列，並無不合，原告訴稱依財務會計所認之損費（折價攤銷所增加利息費用）即應於稅務申報時認列，顯屬誤解。　
　⒊至於員工認股權係為吸引及留任公司所需人才，激勵員工及提昇員工向心力，以共同創造公司及股東之利益為目的所產生之員工認股機制，查核準則第71條第4款亦已明定可核實認列為薪資費用；可轉換公司債係發行公司則為充實營運資金等需求，投資人為投資收益目的所產生之金融商品，二者本質不同，自不能援引比附。
  ㈡聲明：
　  原告之訴駁回。
四、爭點： 
　　原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，是否違誤？   
五、本院的判斷：
  ㈠前提事實：
　　上開爭訟概要欄所述之事實，為兩造所不爭執，並有原告107年度營利事業所得稅結算申報書暨106年度未分配盈餘申報書（原處分卷1第1-88頁）、原處分（本院卷第31-35頁）、復查決定及送達證書（本院卷第37-42頁、原處分卷1第329頁）、訴願決定（本院卷第45-52頁）可查，堪信為真。
　㈡應適用的法令及法理的說明：
　⒈量能課稅原則乃依據憲法上平等原則所具體化之稅捐正義原則，要求應依據稅捐負擔能力（經濟能力）而課稅，已成為稅法之基本原則，作為稅捐負擔公平之最高標準。而表彰或衡量稅捐給付能力（經濟上負擔能力）之指標（稅捐財）即為所得、財產、消費。量能課稅原則於稅捐法制上之具體化原則，諸如實質課稅原則、客觀淨額原則、主觀淨額原則、核實課稅原則、實現原則等皆屬之。
  ⒉所得稅法第64條第3項規定：「公司債之發行費及折價發行之差額金，有償還期限之規定者，應按其償還期限分期攤提。」揆其意旨，於公司債折價發行之際，發行人自債券持有人實際獲取之現金，低於債券面額，惟發行人於清償期屆至時，仍須按債券面額清償債務，以致發行債券之現金流入小於清償債務之現金流出，產生折價發行之現金短差，衡酌公司就發行價格低於債券面額之差額金部分，仍對債券持有人負有現金給付義務，致使公司之稅捐負擔能力發生具體減損，乃立法允許折價發行之差額現金部分（發行價格不足債券面額部分），得按公司債之償還期限分期予以攤提列報費用，以符合量能課稅原則。是以，所得稅法第64條第3項有關公司債折價發行分期攤提列報之適用，必須符合其前提事實，亦即，公司債之發行價格低於其面額，以致實際產生折價發行之現金差額，始足當之。　
　⒊又所得稅法制中，基於「量能原則」理想之貫徹，乃是以「淨額原則」為其核心價值，而「淨額原則」之進一步落實則為「收入成本費用配合原則」，離開此一原則，「所得量化之操作結論」即無法如實反應在「量能」基礎下，納稅義務人之實際稅負能力，而所得稅法第24條第1項前段規定：「營利事業所得之計算，以其本年度收入總額減除各項成本費用、損失及稅捐後之純益額為所得額。」即是上揭原則之具體化條文。又涉及稅基計算之「收入」（加項）或「費用、損失」（減項），原則上均應符合已實現之原則，倘屬未實現之收益或費損，除法另有明文外，即無從作為計算課稅所得額之基礎，此觀查核準則（所得稅法第80條第5項授權訂定）第63條第1項規定：「未實現之費用及損失，除屬所得稅法第48條所定短期投資之有價證券準用同法第44條估價規定產生之跌價損失、本準則第50條之存貨跌價損失，第71條第8款之職工退休金準備、職工退休基金或勞工退休準備金，第94條之備抵呆帳，及其他法律另有規定或經財政部專案核准者外，不予認定。」即明。其旨係對費用類查核與認定等技術性、細節性事項加以規定，為避免營利事業浮濫列報及維持租稅公平所必要，與租稅法律主義尚無違背，與所得稅法之規定亦無牴觸，於本件自得適用。
　⒋所得或費損歸屬年度之判斷方法，必須可明確反映其納稅能力，始符合量能課稅要求。其判斷原則有現金收付制與權責發生制（應計基礎）二種，其中現金收付制於現金收入後，方納入申報課稅之範圍，較符合量能課稅之原則；反之，權責發生制於權責發生時即應納入申報課稅範圍，較能反映納稅人的當年度損益狀況，且可避免人為操縱規避稅捐。在個人的情形，一般採取現金收付制；在營利事業的情形，一般採取權責發生制。所得稅法第22條第1項規定：「會計基礎，凡屬公司組織者，應採用權責發生制，其非公司組織者，得因原有習慣或因營業範圍狹小，申報該管稽徵機關採用現金收付制。」又依商業會計法第10條第2項規定，「權責發生制」係指收入於確定應收時或費用於確定應付時，即行入帳。換言之，在權責發生制，其衡量稅捐負擔之基準，是在納稅人已經對某項收入享有權利時，即應將該項收入納入所得範圍，且在可減除之「費用債務已經確定」時，准許納入確定年度為減除。亦即，一切情況均已發生，足以確定有權利可以收取該項收入，或「確定有費用支出之責任」時，且其經濟上履行金額之計算亦具有確定性時，將收入及費用納入歸屬年度所得之計算。從而，上述查核準則第63條第1項所稱之「未實現費用及損失」，應係指「發生與否尚不確定」之費用及損失。是以，將來是否發生尚屬不確定之或有費用及損失（例如：損害賠償責任尚處於未決訴訟之階段、給付義務之成立生效條件尚未成就等），除法有另定或經財政部專案核准者外，應不予認定（最高行政法院103年度判字第445號判決、104年度判字第336號判決意旨參照）。
  ⒌依所得稅法第80條第5項授權授權訂定之查核準則，其第2條第1項、第2項規定：「（第1項）營利事業所得稅之調查、審核，應依稅捐稽徵法、所得稅法、所得基本稅額條例及本準則之規定辦理，其未經規定者，依有關法令規定辦理。（第2項）營利事業之會計事項，應參照商業會計法、商業會計處理準則、財務會計準則公報、金融監督管理委員會認可之國際財務報導準則、國際會計準則、解釋及解釋公告等據實記載，產生其財務報表。至辦理所得稅結算申報時，其帳載事項與所得稅法、所得稅法施行細則、廢止前促進產業升級條例、廢止前促進產業升級條例施行細則、產業創新條例、營利事業所得稅不合常規移轉訂價查核準則、適用所得稅協定查核準則、營利事業適用所得稅法第24條之4計算營利事業所得額實施辦法、營利事業對關係人負債之利息支出不得列為費用或損失查核辦法、本準則及有關法令規定未符者，應於申報書內自行調整之。」可見稅務會計與財務會計就營利事業所得之計算依據及基礎設有不同之規定。營利事業所得稅之申報及課徵，自應依所得稅法及查核準則相關規定辦理，以求課稅之公平並符法制。倘所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據，營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之。
　㈢原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並無違誤： 　
　⒈本件CB2之發行情形：
  ⑴依卷附原告國內第二次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱CB2發行及轉換辦法）第2條發行日期、第3條發行總額、第4條發行期間、第5條債券票面利率、第6條還本日期及方式等規定（原處分卷一第319頁）可知，原告於105年5月13日依票面金額（每張10萬元），對外發行（發售）轉換公司債18,000張，並因而取得現金18億元（原處分卷1第331頁）。又CB2之發行流通期間共計5年，即發行日105年5月13日起至到期日110年5月13日止。基於CB2之票面年利率經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權（詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。
　⑵本件CB2之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：
  ①賣回權及利息請求權：以CB2發行日起屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面通知原告，請求原告以現金贖回CB2，且原告應給付之現金係債券面額100％，另再加計債券面額3.0301％之利息補償金，合計為債券面額之103.0301％（CB2發行及轉換辦法第19條債券持有人之賣回權規定參照，原處分卷1第314頁）。換言之，債券持有人雖對原告具有本金債權（債券面額），惟必須依前述約定期間及方式對原告行使賣回權，連同利息請求權，始能對原告請求利息之給付。倘債券持有人行使賣回權及利息請求權之條件（始期、期限及要式等）尚未成就，或終局不能成就，原告即「無」給付利息之義務。是原告就CB2之發行，是否發生利息給付義務，端賴債券持有人是否已經選擇依約行使賣回權及利息請求權而定。
　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人於105年7月14日起至到期日110年5月13日期間中，除股票暫停過戶等特定期間外，得隨時向原告請求將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（CB2發行及轉換辦法第9條轉換期間規定參照，原處分卷1第318-319頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。
　③債券到期之償還：若債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告按本金債權（債券面額），以現金一次清償，不得請求原告給付利息（CB2發行及轉換辦法第9條還本日期及方式規定參照，原處分卷1第319頁）。換言之，債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，其僅能於公司債到期時，對原告請求返還本金（債券面額），並無請求原告給付利息之權利。
  ⒉本件ECB之發行情形：
  ⑴依卷附系爭可轉換公司債之發行分錄（原處分卷1第331頁）及原告海外第一次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱ECB發行及轉換辦法）第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格、第6條發行日、第7條到期日、第9條票面利率、第10條債券到期之償還、第11條債券持有人賣回權等規定（原處分卷1第311-312頁）顯示，原告於106年3月10日依票面金額（每張美金20萬元），對外發行轉換公司債1,000張，按匯率31.653換算，原告因而取得現金63.306億元。又ECB之發行流通期間共計5年，即發行日106年3月10日起至到期日111年3月10日止。基於ECB之票面年利率亦經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權，或係持有至到期日始能請求週年利率1.25％之收益（均詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。
　⑵本件ECB之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：
　①賣回權及利息請求權：於ECB發行日起屆滿2年（108年3月10日）及屆滿4年（110年3月10日）之日，債券持有人得按約定程序以書面通知原告，要求原告依債券面額加計利息補償金（為債券面額加計週年利率1.25％），將其所持有之ECB債券以現金贖回（ECB發行及轉換辦法第11條債券持有人賣回權規定參照，原處分卷1第311、222頁）。
　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人除法令規定之停止過戶期間外，得自發行日滿30日之翌日（106年4月10日）起至到期日前10止（111年2月28日）請求依約將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（ECB發行及轉換辦法第13條轉換規定參照，原處分卷1第310、223頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。　　　　　
　③債券到期之償還：倘債券持有人不行使上述賣回權及利息請求權，亦不行使上述轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告償還本金債權（債券面額）並給付收益（按週年利率1.25％計算)。換言之，債券持有人不行使賣回權及所附利息請求權，亦不行使轉換權者，僅能於ECB到期（111年2月28日）以後，始對原告請求返還本金（債券面額），及按週年利率1.25％計算之收益給付（ECB發行及轉換辦法第10條債券到期之償還規定參照，原處分卷1第312、222頁）。
  ⒊系爭可轉換公司債之發行，並無折價發行之差額金，核無所得稅法第64條第3項所定折價發行差額金分期攤提列報之適用：
  ⑴按公司運營資金之取得，包括股東出資投入（股東權益項目），或對外發行公司債券（負債項目）等來源方式。就公司債而言，乃係股份有限公司以籌措長期資金為目的，所發行之長期借貸契約的一種金錢債務。詳言之，即股份有限公司就其所需資金總額，分割為多數細小單位金額，以發售債券之方式為之（公司法第248條規定參照）。又公司債對外發售，其現金售價（發行價格）係按債券面額之百分比報價，根據「發行價格」與「債券面額」之關係，可以分為三種情形：
　①平價發行：公司債之發行價格「等於」債券面額，此為平價發行，亦即發行人自債券持有人獲取足額現金，即係100％債券面額，發行價格相較於債券面額，並「無」現金之短差金額（差額金）。換言之，債券屬平價發行者，係發行價格等同於債券面額，並無折減發行價格之差額金可言。
　②折價發行：公司債之發行價格「小於」債券面額，此為折價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「小於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金差額。例如，發行價格以98％為報價，表示發行價格經折減2％，僅為債券面額之98％，以致產生折價發行之現金短差2％。
　③溢價發行：公司債之發行價格「大於」債券面額，此為溢價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「大於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金溢額。例如，發行價格以103％為報價，表示發行價格為債券面額之103％，以致產生溢價發行之現金溢額3％。
　⑵原告發行之系爭可轉換公司債發行價格，均係以「債券面額100％」為準。就CB2而言，其每張價券面額為10萬元，發行總張數為18,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金18億元（10萬×18,000張），此觀CB2發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條債券票面利率等規定（原處分卷1第319頁）甚明；就ECB而言，其每張價券面額為美金20萬元，發行總張數為1,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金63.306億元（美金20萬元×1,000張×匯率31.653），亦有ECB發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格規定可參（原處分卷1第312頁），並有原告發行系爭可轉換公司債之發行分錄載明：發行CB2致使原告之銀行存款增加18億元，及發行ECB致使原告之銀行存款增加63.306億元可佐（原處分卷1第331頁）。
　⑶足見原告發行之系爭可轉換公司債，係「依票面金額發行」（平價發行），CB2之「票面總金額為18億元」，ECB之「票面總金額為63.306億元」，原告亦均如數自債券持有人取得現金，並無取得現金之折損。亦即，本件並「無」折價發行之差額金可言，則被告認本件並未具備所得稅法第64條第3項所定折價發行產生差額金之要件，無折價發行差額金分期攤提列報之適用，即屬有據。是原告主張系爭可轉讓公司債係折價發行，其產生之差額金，有所得稅法第64條第3項所定攤銷列報差額金之適用等語，難以採據。　
　⒋系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告不予認定，於法有據：
  ⑴民法第69條第2項規定：「稱法定孳息者，謂利息、租金及其他因法律關係所得之收益。」是貸與他人金錢所取得之收益，民法稱為「利息」，又利息固係基於本金債權所生，但已實際發生之利息，即成為獨立債權，單獨為債之標的；然而，若債務人根本沒有實際支出利息予債權人，或利息債務根本未成立生效，債之標的不存在，即不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為費用。
　⑵承前所述，本件CB2之債券持有人，僅於依約行使賣回權及所附利息請求權後，始能對原告取得利息債權；本件ECB之債券持有人，亦僅於依約行使賣回權及所附利息請求權，或者於債券到期日以後對原告請求本金之清償及1.25％收益之給付，始能對原告取得利息債權。倘若債券持有人選擇轉換股票，則係取得股東之權利，對原告無從主張利息債權。
　⑶本件CB2以發行屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人僅得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面請求原告按債券面額贖回CB2，並得另再請求給付債券面額3.0301％之利息補償金。則債券持有人依約須俟108年間，始能對原告行使賣回權及利息請求權。可見，CB2之債券持有人於107年度並「無」行使賣回權及利息請求權之餘地，對原告並未取得任何利息債權，原告就CB2之發行，於107年度即「無」利息給付義務之可言。
  ⑷另本件ECB之債權人依約亦僅能於108年3月10日以後對原告行使賣回權及所附利息請求權，或於債券到期日111年2月28日以後，對原告請求返還本金及年利率1.25％之收益給付。則ECB之債券持有人於107年度亦「無」行使賣回權、利息（收益）請求權之餘地，對原告並未取得任何利息（收益）債權，原告就ECB之發行，於107年度亦「無」利息給付義務之可言。
　⑸佐以卷附原告提出之系爭可轉換公司債歷年轉換及賣回情形（原處分卷1第366頁）顯示，CB2及ECB之債券持有人實際於108年以後，始能對原告行使賣回權及利息請求權。至於107年間雖有行使轉換權者，惟其轉換權之行使係取得原告之普通股股票，乃居於股東地位，所享有者亦係公司有盈餘時之盈餘分派請求權（公司法第232條參照）。更何況，債券持有人之金錢債權既用以換取股權，則其原有之金錢債權即終局消滅，對原告再無給付利息及清償本金之請求權利，益證原告就系爭可轉換公司債之發行，於107年度對債券持有人「並未」負有利息給付之義務。
　⑹查核準則第63條第1項明定，未實現之費用及損失，除法有另定或經財政部專案核准者外，不予認定，而發生與否尚不確定之費用及損失，即屬未實現費用及損失，前已敘明。本件原告雖因發行系爭可轉讓公司債而負有本金債務，但原告僅於債券持有人依約行使利息請求權之前提下，始發生利息給付義務。承上所述，系爭可轉讓公司債行使利息請求權之條件於107年度尚無成就之餘地，且實際上亦無人於107年度行使利息請求權，可見原告之利息給付義務於107年度係「確定未發生」，則原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，並無疑義。
　⑺原告固因財務會計帳務處理，為系爭可轉換公司債折價77,734,276元之攤銷，而帳載利息費用77,734,276元。惟：
　①所得稅法第24條第1項前段規定，營利事業所得稅係按年度所得計徵，稅捐客體為營業收入與非營業收入，減去對應的成本、費用及損失為計算。又所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據。故營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之，亦為查核準則第2條第2項後段所明定。況且，營利事業所得稅之核課，之所以採取所得稅法第24條所規定淨額（收入扣除成本、費用及損失）為基礎，旨在實際納稅能力之衡量，乃係量能課稅原則在所得稅法上之體現（最高行政法院105年度判字第250號判決、105年度判字第387號判決意旨參照）。
　②系爭可轉換公司債既按債券總面額為平價發行，原告亦獲取足額現金流入18億元及63.306億元，並無折價發行之差額金，而無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用，且原告就系爭可轉讓公司債之發行，於107年度實際並無利息給付義務，不會發生利息支付之現金流出，俱如前述。
　③縱如原告所稱，公司債折價係分期攤銷列帳，利息補償金係債權人請求給付時才一次認列，二者性質不同。然本件系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，在民事法上不成立利息債務等事實，並不會因會計處理係分期列帳或一次認列而受影響。是系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，既係原告107年度「確定不發生」之費用，即無損於原告之稅捐負擔能力，核屬「未實現」之費用，依查核準則第63條第1項規定，應不予認定。　　
　④原告縱依國際會計準則第32號規定，自轉換公司債之發行價額中拆出賣回權及轉換權之估計金額，並帳載為公司債折價，再將之逐期銷除，惟此乃基於穩健原則所為財務資訊揭露之規範，其目的在提醒財務報表使用者，有關轉換權所生原有股東權益遭稀釋效果，及賣回權所生原告或有提前清償債務之現金流量風險等。而稅務會計與財務會計因規範依據及目的有所不同，本即會有所差異。原告雖依前述會計準則等規定而為帳載利息費用77,734,276元之表達，惟此並非原告對系爭可轉換公司債之債權人已發生利息債務，故不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為課稅所得額之減項，是原告於107年度營利事業所得稅結算申報時，於法無另定或經財政部專案核准允許列報減除所得額之情況下，即屬應依查核準則第2條第2項規定為調整之事項（最高行政法院100年度判字第444號判決意旨參照）。是以，被告基於原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，係屬「未實現」之費用，原告未遵循查核準則第2條第2項後段規定於申報書內自行調整之，乃依法予以剔除，否准列報，並無違誤。原告主張其依財務會計所認之損費列報利息支出，為查核準則第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，被告漠視其依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，且公司債折價之分期攤銷與利息補償金，二者性質不同，被告否准認列其已實際負擔之資金成本，與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則等語，即難憑採。
　⒌原告雖另主張轉換公司債可供債權人行使轉換權以取得公司股票，員工認股權憑證可供員工持以認購公司股票，應認二者性質相同，則公司發行員工認股權憑證係可核實認定為薪資費用，系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，與轉換公司債有所相關，被告亦應比照一致處理，准予列報為費用等語。惟：
　⑴由於我國企業以往獎勵員工之給與通常不會列入損益中表達，而係表達於股東權益項下，導致公司之員工福利偏向給與員工股票或認股權憑證，亦造成損益表盈餘虛胖之情形。實則，公司給與員工認股權憑證等權益商品，其目的係為換取員工之勞務提供，其性質應屬員工薪資之給與。從而，查核準則第71條第4款亦於98年9月14日修訂為：「公司為獎勵及酬勞員工，以員工分紅入股、發行員工認股權憑證、現金增資保留部分股份供員工認購、買回庫藏股轉讓予員工等獎酬公司員工者，自中華民國97年1月1日起，可核實認定為薪資費用。」以順應員工獎酬費用化、吸引人才等財經政策之實踐。
　⑵系爭可轉讓公司債之發行附有轉換權，允許債權人以其債權本金充作股款換取原告之股票，成為原告之股東，其性質係股東對原告挹注資金，擴充原告之資力與股東權益規模，並非原告賺得客戶收入致生成本費用、損失之事項，並亦無損於原告之稅捐負擔能力，核與員工認股權憑證之人事成本費用性質有別，尚難相提並論。是原告上開主張，難謂可採。
　㈣被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元，亦無違誤：
　⒈行為時稅捐稽徵法第21條規定：「（第1項）稅捐之核課期間，依左列規定：一、依法應由納稅義務人申報繳納之稅捐，已在規定期間內申報，且無故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為5年。……三、未於規定期間內申報，或故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為7年。（第2項）在前項核課期間內，經另發現應徵之稅捐者，仍應依法補徵或並予處罰；在核課期間內未經發現者，以後不得再補稅處罰。」（110年12月17日增訂第3至6項，並規定對於尚未核課確定之案件，亦有適用）所謂「另發現應徵之稅捐」，不以新事實、新證據存在為必要，只須其事實不在行政救濟裁量範圍內者均屬之，包括原認定事實錯誤之情形（最高行政法院109年度上字第896號、103年度判字第589號、103年度判字第595號、101年度判字第652號判決意旨參照）。
　⒉原告係於108年5月28日辦理107年度營利事業所得稅結算申報（原處分卷1第94頁），是本件稅捐之核課期間為5年，至113年5月27日屆滿。又被告係於109年3月20日按原告申報數為第一次核定（原處分卷1第249頁），嗣經查得原告因攤銷公司債折價而列報未實現之利息支出，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並於核課期間內之109年7月14日為第二次核定，對原告補徵稅款（原處分卷2第251-254頁），且被告第二次核定通知書等亦於109年8月20日合法送達原告（原處分卷1第256頁），堪認被告本件另發現應徵之稅捐依法補徵，未逾核課期間。是被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元（本院卷第42頁），亦屬有據。
　㈤綜上所述，原告係按債券總面額平價發行CB2及ECB，足額取得現金18億元及63.306億元，並無折價發行致生現金不足面額之差額金存在，核無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用；又原告發行CB2及ECB，於本年度並未發生已告確定之利息債務，則原告列報系爭債券利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，核無違誤，訴願決定予以維持，亦無不合。原告仍執前詞，訴請撤銷訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分，為無理由，應予駁回。
六、本件判決基礎已經明確，兩造其餘攻擊防禦方法及訴訟資料經本院斟酌後，核與判決結果不生影響，無一一論述之必要，一併說明。
中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日
   　　　　　　　   臺北高等行政法院第三庭
                              審判長法  官　 高愈杰
                          　　      法  官　 楊坤樵
                             　　　 法  官   孫萍萍
一、上為正本係照原本作成。
二、如不服本判決，應於送達後20日內，向本院提出上訴狀並表
    明上訴理由，如於本判決宣示後送達前提起上訴者，應於判
    決送達後20日內補提上訴理由書。（須按他造人數附繕本）
三、上訴時應委任律師為訴訟代理人，並提出委任書。（行政訴
    訟法第241條之1第1項前段）
四、但符合下列情形者，得例外不委任律師為訴訟代理人。（同
    條第1項但書、第2項）
		得不委任律師為訴訟代理人之情形

		所  需  要  件



		(一)符合右列情形之一者，得不委任律師為訴訟代理人　

		1.上訴人或其法定代理人具備律師資格或為教育部審定合格之大學或獨立學院公法學教授、副教授者。
2.稅務行政事件，上訴人或其法定代理人具備會計師資格者。
3.專利行政事件，上訴人或其法定代理人具備專利師資格或依法得為專利代理人者。



		(二)非律師具有右列情形之一，經最高行政法院認為適當者，亦得為上訴審訴訟代理人

		1.上訴人之配偶、四親等內之血親、二親等內之姻親具備律師資格者。
2.稅務行政事件，具備會計師資格者。
3.專利行政事件，具備專利師資格或依法得為專利代理人者。
4.上訴人為公法人、中央或地方機關、公法上之非法人團體時，其所屬專任人員辦理法制、法務、訴願業務或與訴訟事件相關業務者。



		是否符合(一)、(二)之情形，而得為強制律師代理之例外，上訴人應於提起上訴或委任時釋明之，並提出(二)所示關係之釋明文書影本及委任書。

		








中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日
                                    書記官  李虹儒



臺北高等行政法院判決

111年度訴字第339號

                                   111年11月17日辯論終結

原      告  樺漢科技股份有限公司

代  表  人  朱復銓（董事長）

訴訟代理人  陳惠明  會計師

            張憲瑋  律師

被      告  財政部北區國稅局

代  表  人  蔡碧珍（局長）

訴訟代理人  黃麗玲                              

上列當事人間營利事業所得稅事件，原告不服財政部中華民國111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定，提起行政訴訟，本院判決如下：

    主      文

原告之訴駁回。

訴訟費用由原告負擔。

    事實及理由

一、爭訟概要：

　　原告係經營其他未分類電子零組件製造業，民國107年度營利事業所得稅結算申報，列報利息支出新臺幣（以下未標明幣別者同）121,363,854元，經被告查得其中屬公司債折價攤銷之利息支出86,151,508元，因未實際支付，否准認列，核定利息支出35,212,346元，應補稅額7,272,020元（下稱原處分）。原告不服，申請復查，獲被告以110年4月8日北區國稅法一字第1100004175號復查決定追認利息支出8,417,232元，並將補徵本稅稅額減為5,588,574元（下稱復查決定），原告對於未獲追認之公司債折價攤銷利息支出77,734,276元部分仍有不服，提起訴願，經財政部以111年1月20日台財法字第11013945960號（案號：第11000414號）訴願決定書決定訴願駁回（下稱訴願決定）後，提起本件行政訴訟。

二、原告起訴主張及聲明：

  ㈠主張要旨：

　⒈原告於105及106年度依面額發行票面利率0％，附有賣回權及轉換權之國內第二次無擔保可轉換公司債18億元(下稱CB2)及海外第一次無擔保可轉換公司債美金2億元(折合新臺幣63.306億元，下稱ECB，並與CB2合稱系爭可轉讓公司債)，並於發行時依國際會計準則第32號(IAS 32)規定，依專家出具之評價報告拆分屬賣回權金融負債部分(帳入「持有供交易金融負債—非流動(CB)」)，及屬轉換(認股)權價值部分(帳入「資本公積—認股權」)，且因系爭可轉讓公司債所發行之票面利率為0％，如按面額所發行之價款，於考量市場利率後而應收取低於面額之舉債資金，惟因附有債權人行使賣回權及認股權之權利，其應收權利價值恰能補足其差額，而屬公司債價值部分，仍有折價發行之情事，不因其收取同面額舉債資金有別，依IAS 32規定，該低於面額部分仍應列為「應付公司債溢(折)價」科目，因此該差額金依所得稅法第64條第3項規定，於債務流通期間攤銷為利息費用，應屬適法，故原告依財務會計所認之損費列報利息支出，此為營利事業所得稅查核準則（下稱查核準則）第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，並無違誤。被告漠視原告依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，將全數發行對價視為一般公司債之價值，進而認為原告並未有折價發行之差額金，此與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則。

　⒉系爭可轉讓公司債均為按面額發行之零票面利率可轉換公司債，於發行時，依ISA 32區分純為公司債、金融負債及權益工具，因拆分屬純公司債部份低於面額，是以產生折價，此與發行條件中所約定或有支付義務之利息補償金不同，被告未辨明認列公司債折價發行之差額金攤銷利息費用性質，一再與「利息補償金」混淆，套用「利息補償金」之概念判斷支出費用是否實現，作為准駁之依據，逕認原告107年度系爭可轉讓公司債僅有轉換為普通股情形，並無行使賣回權情事，而認定原告107年度未支付任何與系爭可轉讓公司債相關之利息費用，且因利息並未實際支付，尚不得認列為費用，應於實際支付「利息補償金」時，方得認列為費用，進而否准原告認列已實際負擔之資金成本，亦非適法。

　⒊原告發行系爭可轉讓公司債所搭售之「轉換權」或「賣回權」二項權利，代表發行人(原告)未來有被動接受投資人要求轉換為普通股或接受投資人提前賣回公司債之義務，原告帳上將二義務分別帳入「資本公積—認股權」及「金融負債—賣回權」，原告於計算所得時自應適當反映負擔此二項義務之成本，此與為吸引留住人才所發行之員工認股權憑證認列酬勞成本之概念一致，員工認股權憑證之給付，既不因非現金給付，或嗣後員工是否執行，而不得先行認列該員工酬勞成本，系爭可轉換公司債所含權益工具之成本，與員工認股權之酬勞成本無異，應有一致性處理之適用。　

　㈡聲明：

　  訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分均撤銷。

三、被告答辯及聲明：

  ㈠答辯要旨：

　⒈稅務會計與財務會計於計算依據、基礎與目的原即有異，稅務會計係依所得稅法及相關法令規定計算課稅所得，即計算納稅義務之基礎；財務會計則於辦理結算申報時，應按稅法規定自行調整。依所得稅法第24條第1項前段、第64條第3項、查核準則第2條、第63條第1項規定，未實現費用於稅務上，除法有明定外，不予核認。因此，公司發行可轉換公司債相關費用之認列，除法律另有規定外，仍以實際支付者為限。

　⒉原告雖主張其發行之系爭可轉換公司債係將純公司債與轉換權、賣回權三者搭售，投資人出資購入者同時包含公司債、轉換權與賣回權之金融商品三部分，依照財務會計規定，公司發行可轉換公司債，等同同時發行可能提前清償之公司債及可認購普通股之認股證，依此，資產負債表上分別表達為負債及權益項目。然系爭可轉換公司債之轉換權並不得當作獨立商品進行交易，且一般僅在投資人不行使轉換權利而依「賣回條款」約定行使賣回權利時，原告始須支付「利息補償金」，如投資人行使轉換權利或逾期未依「賣回條款」約定行使賣回權利，原告即無須支付「利息補償金」，是財務會計上對權益工具所進行之評價及利息支出，仍屬未實現性質，尚不得認列為費用。原告105及106年度依面額發行系爭可轉換公司債，已於發行時分別入帳銀行存款18億元及63.306億元，並未低於面額，爰此，原告依財務會計規定區分為可行使賣回權及轉換權(轉換為普通股)之負債及權益項目部分，於公司債流通期間攤銷所增加之利息費用，因未實際支付，尚不得認列為費用，而應於實際支付「利息補償金」時，方得列為費用，故被告否准認列，並無不合，原告訴稱依財務會計所認之損費（折價攤銷所增加利息費用）即應於稅務申報時認列，顯屬誤解。　

　⒊至於員工認股權係為吸引及留任公司所需人才，激勵員工及提昇員工向心力，以共同創造公司及股東之利益為目的所產生之員工認股機制，查核準則第71條第4款亦已明定可核實認列為薪資費用；可轉換公司債係發行公司則為充實營運資金等需求，投資人為投資收益目的所產生之金融商品，二者本質不同，自不能援引比附。

  ㈡聲明：

　  原告之訴駁回。

四、爭點： 

　　原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，是否違誤？   

五、本院的判斷：

  ㈠前提事實：

　　上開爭訟概要欄所述之事實，為兩造所不爭執，並有原告107年度營利事業所得稅結算申報書暨106年度未分配盈餘申報書（原處分卷1第1-88頁）、原處分（本院卷第31-35頁）、復查決定及送達證書（本院卷第37-42頁、原處分卷1第329頁）、訴願決定（本院卷第45-52頁）可查，堪信為真。

　㈡應適用的法令及法理的說明：

　⒈量能課稅原則乃依據憲法上平等原則所具體化之稅捐正義原則，要求應依據稅捐負擔能力（經濟能力）而課稅，已成為稅法之基本原則，作為稅捐負擔公平之最高標準。而表彰或衡量稅捐給付能力（經濟上負擔能力）之指標（稅捐財）即為所得、財產、消費。量能課稅原則於稅捐法制上之具體化原則，諸如實質課稅原則、客觀淨額原則、主觀淨額原則、核實課稅原則、實現原則等皆屬之。

  ⒉所得稅法第64條第3項規定：「公司債之發行費及折價發行之差額金，有償還期限之規定者，應按其償還期限分期攤提。」揆其意旨，於公司債折價發行之際，發行人自債券持有人實際獲取之現金，低於債券面額，惟發行人於清償期屆至時，仍須按債券面額清償債務，以致發行債券之現金流入小於清償債務之現金流出，產生折價發行之現金短差，衡酌公司就發行價格低於債券面額之差額金部分，仍對債券持有人負有現金給付義務，致使公司之稅捐負擔能力發生具體減損，乃立法允許折價發行之差額現金部分（發行價格不足債券面額部分），得按公司債之償還期限分期予以攤提列報費用，以符合量能課稅原則。是以，所得稅法第64條第3項有關公司債折價發行分期攤提列報之適用，必須符合其前提事實，亦即，公司債之發行價格低於其面額，以致實際產生折價發行之現金差額，始足當之。　

　⒊又所得稅法制中，基於「量能原則」理想之貫徹，乃是以「淨額原則」為其核心價值，而「淨額原則」之進一步落實則為「收入成本費用配合原則」，離開此一原則，「所得量化之操作結論」即無法如實反應在「量能」基礎下，納稅義務人之實際稅負能力，而所得稅法第24條第1項前段規定：「營利事業所得之計算，以其本年度收入總額減除各項成本費用、損失及稅捐後之純益額為所得額。」即是上揭原則之具體化條文。又涉及稅基計算之「收入」（加項）或「費用、損失」（減項），原則上均應符合已實現之原則，倘屬未實現之收益或費損，除法另有明文外，即無從作為計算課稅所得額之基礎，此觀查核準則（所得稅法第80條第5項授權訂定）第63條第1項規定：「未實現之費用及損失，除屬所得稅法第48條所定短期投資之有價證券準用同法第44條估價規定產生之跌價損失、本準則第50條之存貨跌價損失，第71條第8款之職工退休金準備、職工退休基金或勞工退休準備金，第94條之備抵呆帳，及其他法律另有規定或經財政部專案核准者外，不予認定。」即明。其旨係對費用類查核與認定等技術性、細節性事項加以規定，為避免營利事業浮濫列報及維持租稅公平所必要，與租稅法律主義尚無違背，與所得稅法之規定亦無牴觸，於本件自得適用。

　⒋所得或費損歸屬年度之判斷方法，必須可明確反映其納稅能力，始符合量能課稅要求。其判斷原則有現金收付制與權責發生制（應計基礎）二種，其中現金收付制於現金收入後，方納入申報課稅之範圍，較符合量能課稅之原則；反之，權責發生制於權責發生時即應納入申報課稅範圍，較能反映納稅人的當年度損益狀況，且可避免人為操縱規避稅捐。在個人的情形，一般採取現金收付制；在營利事業的情形，一般採取權責發生制。所得稅法第22條第1項規定：「會計基礎，凡屬公司組織者，應採用權責發生制，其非公司組織者，得因原有習慣或因營業範圍狹小，申報該管稽徵機關採用現金收付制。」又依商業會計法第10條第2項規定，「權責發生制」係指收入於確定應收時或費用於確定應付時，即行入帳。換言之，在權責發生制，其衡量稅捐負擔之基準，是在納稅人已經對某項收入享有權利時，即應將該項收入納入所得範圍，且在可減除之「費用債務已經確定」時，准許納入確定年度為減除。亦即，一切情況均已發生，足以確定有權利可以收取該項收入，或「確定有費用支出之責任」時，且其經濟上履行金額之計算亦具有確定性時，將收入及費用納入歸屬年度所得之計算。從而，上述查核準則第63條第1項所稱之「未實現費用及損失」，應係指「發生與否尚不確定」之費用及損失。是以，將來是否發生尚屬不確定之或有費用及損失（例如：損害賠償責任尚處於未決訴訟之階段、給付義務之成立生效條件尚未成就等），除法有另定或經財政部專案核准者外，應不予認定（最高行政法院103年度判字第445號判決、104年度判字第336號判決意旨參照）。

  ⒌依所得稅法第80條第5項授權授權訂定之查核準則，其第2條第1項、第2項規定：「（第1項）營利事業所得稅之調查、審核，應依稅捐稽徵法、所得稅法、所得基本稅額條例及本準則之規定辦理，其未經規定者，依有關法令規定辦理。（第2項）營利事業之會計事項，應參照商業會計法、商業會計處理準則、財務會計準則公報、金融監督管理委員會認可之國際財務報導準則、國際會計準則、解釋及解釋公告等據實記載，產生其財務報表。至辦理所得稅結算申報時，其帳載事項與所得稅法、所得稅法施行細則、廢止前促進產業升級條例、廢止前促進產業升級條例施行細則、產業創新條例、營利事業所得稅不合常規移轉訂價查核準則、適用所得稅協定查核準則、營利事業適用所得稅法第24條之4計算營利事業所得額實施辦法、營利事業對關係人負債之利息支出不得列為費用或損失查核辦法、本準則及有關法令規定未符者，應於申報書內自行調整之。」可見稅務會計與財務會計就營利事業所得之計算依據及基礎設有不同之規定。營利事業所得稅之申報及課徵，自應依所得稅法及查核準則相關規定辦理，以求課稅之公平並符法制。倘所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據，營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之。

　㈢原告107年度營利事業所得稅結算申報，被告否准認列系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元列報，並無違誤： 　

　⒈本件CB2之發行情形：

  ⑴依卷附原告國內第二次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱CB2發行及轉換辦法）第2條發行日期、第3條發行總額、第4條發行期間、第5條債券票面利率、第6條還本日期及方式等規定（原處分卷一第319頁）可知，原告於105年5月13日依票面金額（每張10萬元），對外發行（發售）轉換公司債18,000張，並因而取得現金18億元（原處分卷1第331頁）。又CB2之發行流通期間共計5年，即發行日105年5月13日起至到期日110年5月13日止。基於CB2之票面年利率經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權（詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。

　⑵本件CB2之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：

  ①賣回權及利息請求權：以CB2發行日起屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面通知原告，請求原告以現金贖回CB2，且原告應給付之現金係債券面額100％，另再加計債券面額3.0301％之利息補償金，合計為債券面額之103.0301％（CB2發行及轉換辦法第19條債券持有人之賣回權規定參照，原處分卷1第314頁）。換言之，債券持有人雖對原告具有本金債權（債券面額），惟必須依前述約定期間及方式對原告行使賣回權，連同利息請求權，始能對原告請求利息之給付。倘債券持有人行使賣回權及利息請求權之條件（始期、期限及要式等）尚未成就，或終局不能成就，原告即「無」給付利息之義務。是原告就CB2之發行，是否發生利息給付義務，端賴債券持有人是否已經選擇依約行使賣回權及利息請求權而定。

　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人於105年7月14日起至到期日110年5月13日期間中，除股票暫停過戶等特定期間外，得隨時向原告請求將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（CB2發行及轉換辦法第9條轉換期間規定參照，原處分卷1第318-319頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。

　③債券到期之償還：若債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告按本金債權（債券面額），以現金一次清償，不得請求原告給付利息（CB2發行及轉換辦法第9條還本日期及方式規定參照，原處分卷1第319頁）。換言之，債券持有人不行使賣回權及利息請求權，亦不行使轉換權，其僅能於公司債到期時，對原告請求返還本金（債券面額），並無請求原告給付利息之權利。

  ⒉本件ECB之發行情形：

  ⑴依卷附系爭可轉換公司債之發行分錄（原處分卷1第331頁）及原告海外第一次無擔保轉換公司債發行及轉換辦法（下稱ECB發行及轉換辦法）第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格、第6條發行日、第7條到期日、第9條票面利率、第10條債券到期之償還、第11條債券持有人賣回權等規定（原處分卷1第311-312頁）顯示，原告於106年3月10日依票面金額（每張美金20萬元），對外發行轉換公司債1,000張，按匯率31.653換算，原告因而取得現金63.306億元。又ECB之發行流通期間共計5年，即發行日106年3月10日起至到期日111年3月10日止。基於ECB之票面年利率亦經約定為「0％」，是以，除非依約對原告行使加計利息補償金之賣回權，或係持有至到期日始能請求週年利率1.25％之收益（均詳後述），否則債券持有人對原告即無金錢借貸之利息請求權。

　⑵本件ECB之持有人可對原告「擇一」行使下列權利：

　①賣回權及利息請求權：於ECB發行日起屆滿2年（108年3月10日）及屆滿4年（110年3月10日）之日，債券持有人得按約定程序以書面通知原告，要求原告依債券面額加計利息補償金（為債券面額加計週年利率1.25％），將其所持有之ECB債券以現金贖回（ECB發行及轉換辦法第11條債券持有人賣回權規定參照，原處分卷1第311、222頁）。

　②轉換權：債券持有人亦可不選擇上述賣回權及利息請求權，而選擇行使轉換權。亦即，債券持有人除法令規定之停止過戶期間外，得自發行日滿30日之翌日（106年4月10日）起至到期日前10止（111年2月28日）請求依約將本金債權（債券面額）轉換成為股款，並按約定之股票價格，換取原告之普通股股票，而成為原告之股東（ECB發行及轉換辦法第13條轉換規定參照，原處分卷1第310、223頁）。換言之，債券持有人若行使轉換權，係依約取得原告之股票，並無利息請求權可言，亦終局喪失對原告請求賣回債券及請求利息之權利。　　　　　

　③債券到期之償還：倘債券持有人不行使上述賣回權及利息請求權，亦不行使上述轉換權，則僅能於公司債到期時，請求原告償還本金債權（債券面額）並給付收益（按週年利率1.25％計算)。換言之，債券持有人不行使賣回權及所附利息請求權，亦不行使轉換權者，僅能於ECB到期（111年2月28日）以後，始對原告請求返還本金（債券面額），及按週年利率1.25％計算之收益給付（ECB發行及轉換辦法第10條債券到期之償還規定參照，原處分卷1第312、222頁）。

  ⒊系爭可轉換公司債之發行，並無折價發行之差額金，核無所得稅法第64條第3項所定折價發行差額金分期攤提列報之適用：

  ⑴按公司運營資金之取得，包括股東出資投入（股東權益項目），或對外發行公司債券（負債項目）等來源方式。就公司債而言，乃係股份有限公司以籌措長期資金為目的，所發行之長期借貸契約的一種金錢債務。詳言之，即股份有限公司就其所需資金總額，分割為多數細小單位金額，以發售債券之方式為之（公司法第248條規定參照）。又公司債對外發售，其現金售價（發行價格）係按債券面額之百分比報價，根據「發行價格」與「債券面額」之關係，可以分為三種情形：

　①平價發行：公司債之發行價格「等於」債券面額，此為平價發行，亦即發行人自債券持有人獲取足額現金，即係100％債券面額，發行價格相較於債券面額，並「無」現金之短差金額（差額金）。換言之，債券屬平價發行者，係發行價格等同於債券面額，並無折減發行價格之差額金可言。

　②折價發行：公司債之發行價格「小於」債券面額，此為折價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「小於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金差額。例如，發行價格以98％為報價，表示發行價格經折減2％，僅為債券面額之98％，以致產生折價發行之現金短差2％。

　③溢價發行：公司債之發行價格「大於」債券面額，此為溢價發行，亦即發行人自債券持有人獲取之現金，「大於」債券面額，發行價格與債券面額二者之間，產生「發行價格－債券面額」之現金溢額。例如，發行價格以103％為報價，表示發行價格為債券面額之103％，以致產生溢價發行之現金溢額3％。

　⑵原告發行之系爭可轉換公司債發行價格，均係以「債券面額100％」為準。就CB2而言，其每張價券面額為10萬元，發行總張數為18,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金18億元（10萬×18,000張），此觀CB2發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條債券票面利率等規定（原處分卷1第319頁）甚明；就ECB而言，其每張價券面額為美金20萬元，發行總張數為1,000張，原告因而自債券持有人共獲取現金63.306億元（美金20萬元×1,000張×匯率31.653），亦有ECB發行及轉換辦法第3條發行總額、第5條公司債種類、面額及發行價格規定可參（原處分卷1第312頁），並有原告發行系爭可轉換公司債之發行分錄載明：發行CB2致使原告之銀行存款增加18億元，及發行ECB致使原告之銀行存款增加63.306億元可佐（原處分卷1第331頁）。

　⑶足見原告發行之系爭可轉換公司債，係「依票面金額發行」（平價發行），CB2之「票面總金額為18億元」，ECB之「票面總金額為63.306億元」，原告亦均如數自債券持有人取得現金，並無取得現金之折損。亦即，本件並「無」折價發行之差額金可言，則被告認本件並未具備所得稅法第64條第3項所定折價發行產生差額金之要件，無折價發行差額金分期攤提列報之適用，即屬有據。是原告主張系爭可轉讓公司債係折價發行，其產生之差額金，有所得稅法第64條第3項所定攤銷列報差額金之適用等語，難以採據。　

　⒋系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告不予認定，於法有據：

  ⑴民法第69條第2項規定：「稱法定孳息者，謂利息、租金及其他因法律關係所得之收益。」是貸與他人金錢所取得之收益，民法稱為「利息」，又利息固係基於本金債權所生，但已實際發生之利息，即成為獨立債權，單獨為債之標的；然而，若債務人根本沒有實際支出利息予債權人，或利息債務根本未成立生效，債之標的不存在，即不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為費用。

　⑵承前所述，本件CB2之債券持有人，僅於依約行使賣回權及所附利息請求權後，始能對原告取得利息債權；本件ECB之債券持有人，亦僅於依約行使賣回權及所附利息請求權，或者於債券到期日以後對原告請求本金之清償及1.25％收益之給付，始能對原告取得利息債權。倘若債券持有人選擇轉換股票，則係取得股東之權利，對原告無從主張利息債權。

　⑶本件CB2以發行屆滿3年之日（108年5月13日）為基準日，債券持有人僅得於108年4月3日至108年5月13日之40日期間內，以書面請求原告按債券面額贖回CB2，並得另再請求給付債券面額3.0301％之利息補償金。則債券持有人依約須俟108年間，始能對原告行使賣回權及利息請求權。可見，CB2之債券持有人於107年度並「無」行使賣回權及利息請求權之餘地，對原告並未取得任何利息債權，原告就CB2之發行，於107年度即「無」利息給付義務之可言。

  ⑷另本件ECB之債權人依約亦僅能於108年3月10日以後對原告行使賣回權及所附利息請求權，或於債券到期日111年2月28日以後，對原告請求返還本金及年利率1.25％之收益給付。則ECB之債券持有人於107年度亦「無」行使賣回權、利息（收益）請求權之餘地，對原告並未取得任何利息（收益）債權，原告就ECB之發行，於107年度亦「無」利息給付義務之可言。

　⑸佐以卷附原告提出之系爭可轉換公司債歷年轉換及賣回情形（原處分卷1第366頁）顯示，CB2及ECB之債券持有人實際於108年以後，始能對原告行使賣回權及利息請求權。至於107年間雖有行使轉換權者，惟其轉換權之行使係取得原告之普通股股票，乃居於股東地位，所享有者亦係公司有盈餘時之盈餘分派請求權（公司法第232條參照）。更何況，債券持有人之金錢債權既用以換取股權，則其原有之金錢債權即終局消滅，對原告再無給付利息及清償本金之請求權利，益證原告就系爭可轉換公司債之發行，於107年度對債券持有人「並未」負有利息給付之義務。

　⑹查核準則第63條第1項明定，未實現之費用及損失，除法有另定或經財政部專案核准者外，不予認定，而發生與否尚不確定之費用及損失，即屬未實現費用及損失，前已敘明。本件原告雖因發行系爭可轉讓公司債而負有本金債務，但原告僅於債券持有人依約行使利息請求權之前提下，始發生利息給付義務。承上所述，系爭可轉讓公司債行使利息請求權之條件於107年度尚無成就之餘地，且實際上亦無人於107年度行使利息請求權，可見原告之利息給付義務於107年度係「確定未發生」，則原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，並無疑義。

　⑺原告固因財務會計帳務處理，為系爭可轉換公司債折價77,734,276元之攤銷，而帳載利息費用77,734,276元。惟：

　①所得稅法第24條第1項前段規定，營利事業所得稅係按年度所得計徵，稅捐客體為營業收入與非營業收入，減去對應的成本、費用及損失為計算。又所得稅法令對特殊項目的認定與納入或排除稅基，有別於財務會計之準則者，即須以所得稅法令為準據。故營利事業於辦理營所稅結算申報時，即須按照所得稅法令，於申報書內自行調整之，亦為查核準則第2條第2項後段所明定。況且，營利事業所得稅之核課，之所以採取所得稅法第24條所規定淨額（收入扣除成本、費用及損失）為基礎，旨在實際納稅能力之衡量，乃係量能課稅原則在所得稅法上之體現（最高行政法院105年度判字第250號判決、105年度判字第387號判決意旨參照）。

　②系爭可轉換公司債既按債券總面額為平價發行，原告亦獲取足額現金流入18億元及63.306億元，並無折價發行之差額金，而無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用，且原告就系爭可轉讓公司債之發行，於107年度實際並無利息給付義務，不會發生利息支付之現金流出，俱如前述。

　③縱如原告所稱，公司債折價係分期攤銷列帳，利息補償金係債權人請求給付時才一次認列，二者性質不同。然本件系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，在民事法上不成立利息債務等事實，並不會因會計處理係分期列帳或一次認列而受影響。是系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，既係原告107年度「確定不發生」之費用，即無損於原告之稅捐負擔能力，核屬「未實現」之費用，依查核準則第63條第1項規定，應不予認定。　　

　④原告縱依國際會計準則第32號規定，自轉換公司債之發行價額中拆出賣回權及轉換權之估計金額，並帳載為公司債折價，再將之逐期銷除，惟此乃基於穩健原則所為財務資訊揭露之規範，其目的在提醒財務報表使用者，有關轉換權所生原有股東權益遭稀釋效果，及賣回權所生原告或有提前清償債務之現金流量風險等。而稅務會計與財務會計因規範依據及目的有所不同，本即會有所差異。原告雖依前述會計準則等規定而為帳載利息費用77,734,276元之表達，惟此並非原告對系爭可轉換公司債之債權人已發生利息債務，故不符合「費用已實際發生」此要件，自不得認列為課稅所得額之減項，是原告於107年度營利事業所得稅結算申報時，於法無另定或經財政部專案核准允許列報減除所得額之情況下，即屬應依查核準則第2條第2項規定為調整之事項（最高行政法院100年度判字第444號判決意旨參照）。是以，被告基於原告所列報系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，係屬「未實現」之費用，原告未遵循查核準則第2條第2項後段規定於申報書內自行調整之，乃依法予以剔除，否准列報，並無違誤。原告主張其依財務會計所認之損費列報利息支出，為查核準則第2條第2項規定之所許，亦符合可轉換公司債發行交易之本質，被告漠視其依國際會計準則規定辨認出「金融負債—賣回權」及「普通股轉換權」之拆分價值，且公司債折價之分期攤銷與利息補償金，二者性質不同，被告否准認列其已實際負擔之資金成本，與經濟上之意義不符，亦違反納稅者權利保護法第7條實質課稅之公平原則等語，即難憑採。

　⒌原告雖另主張轉換公司債可供債權人行使轉換權以取得公司股票，員工認股權憑證可供員工持以認購公司股票，應認二者性質相同，則公司發行員工認股權憑證係可核實認定為薪資費用，系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元，與轉換公司債有所相關，被告亦應比照一致處理，准予列報為費用等語。惟：

　⑴由於我國企業以往獎勵員工之給與通常不會列入損益中表達，而係表達於股東權益項下，導致公司之員工福利偏向給與員工股票或認股權憑證，亦造成損益表盈餘虛胖之情形。實則，公司給與員工認股權憑證等權益商品，其目的係為換取員工之勞務提供，其性質應屬員工薪資之給與。從而，查核準則第71條第4款亦於98年9月14日修訂為：「公司為獎勵及酬勞員工，以員工分紅入股、發行員工認股權憑證、現金增資保留部分股份供員工認購、買回庫藏股轉讓予員工等獎酬公司員工者，自中華民國97年1月1日起，可核實認定為薪資費用。」以順應員工獎酬費用化、吸引人才等財經政策之實踐。

　⑵系爭可轉讓公司債之發行附有轉換權，允許債權人以其債權本金充作股款換取原告之股票，成為原告之股東，其性質係股東對原告挹注資金，擴充原告之資力與股東權益規模，並非原告賺得客戶收入致生成本費用、損失之事項，並亦無損於原告之稅捐負擔能力，核與員工認股權憑證之人事成本費用性質有別，尚難相提並論。是原告上開主張，難謂可採。

　㈣被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元，亦無違誤：

　⒈行為時稅捐稽徵法第21條規定：「（第1項）稅捐之核課期間，依左列規定：一、依法應由納稅義務人申報繳納之稅捐，已在規定期間內申報，且無故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為5年。……三、未於規定期間內申報，或故意以詐欺或其他不正當方法逃漏稅捐者，其核課期間為7年。（第2項）在前項核課期間內，經另發現應徵之稅捐者，仍應依法補徵或並予處罰；在核課期間內未經發現者，以後不得再補稅處罰。」（110年12月17日增訂第3至6項，並規定對於尚未核課確定之案件，亦有適用）所謂「另發現應徵之稅捐」，不以新事實、新證據存在為必要，只須其事實不在行政救濟裁量範圍內者均屬之，包括原認定事實錯誤之情形（最高行政法院109年度上字第896號、103年度判字第589號、103年度判字第595號、101年度判字第652號判決意旨參照）。

　⒉原告係於108年5月28日辦理107年度營利事業所得稅結算申報（原處分卷1第94頁），是本件稅捐之核課期間為5年，至113年5月27日屆滿。又被告係於109年3月20日按原告申報數為第一次核定（原處分卷1第249頁），嗣經查得原告因攤銷公司債折價而列報未實現之利息支出，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並於核課期間內之109年7月14日為第二次核定，對原告補徵稅款（原處分卷2第251-254頁），且被告第二次核定通知書等亦於109年8月20日合法送達原告（原處分卷1第256頁），堪認被告本件另發現應徵之稅捐依法補徵，未逾核課期間。是被告否准原告系爭可轉換公司債折價攤銷轉列利息支出77,734,276元之列報，連同其他項目，對原告補徵本稅稅額5,588,574元（本院卷第42頁），亦屬有據。

　㈤綜上所述，原告係按債券總面額平價發行CB2及ECB，足額取得現金18億元及63.306億元，並無折價發行致生現金不足面額之差額金存在，核無所得稅法第64條第3項攤銷列報差額金之適用；又原告發行CB2及ECB，於本年度並未發生已告確定之利息債務，則原告列報系爭債券利息支出77,734,276元，核屬未實現之費用，被告按查核準則第63條第1項規定，不予認定，並據以補徵本稅稅額5,588,574元，核無違誤，訴願決定予以維持，亦無不合。原告仍執前詞，訴請撤銷訴願決定及原處分（即復查決定）關於否准系爭可轉換公司債折價攤銷之利息支出77,734,276元部分，為無理由，應予駁回。

六、本件判決基礎已經明確，兩造其餘攻擊防禦方法及訴訟資料經本院斟酌後，核與判決結果不生影響，無一一論述之必要，一併說明。

中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日

   　　　　　　　   臺北高等行政法院第三庭

                              審判長法  官　 高愈杰

                          　　      法  官　 楊坤樵

                             　　　 法  官   孫萍萍

一、上為正本係照原本作成。

二、如不服本判決，應於送達後20日內，向本院提出上訴狀並表

    明上訴理由，如於本判決宣示後送達前提起上訴者，應於判

    決送達後20日內補提上訴理由書。（須按他造人數附繕本）

三、上訴時應委任律師為訴訟代理人，並提出委任書。（行政訴

    訟法第241條之1第1項前段）

四、但符合下列情形者，得例外不委任律師為訴訟代理人。（同

    條第1項但書、第2項）

得不委任律師為訴訟代理人之情形 所  需  要  件 (一)符合右列情形之一者，得不委任律師為訴訟代理人　 1.上訴人或其法定代理人具備律師資格或為教育部審定合格之大學或獨立學院公法學教授、副教授者。 2.稅務行政事件，上訴人或其法定代理人具備會計師資格者。 3.專利行政事件，上訴人或其法定代理人具備專利師資格或依法得為專利代理人者。 (二)非律師具有右列情形之一，經最高行政法院認為適當者，亦得為上訴審訴訟代理人 1.上訴人之配偶、四親等內之血親、二親等內之姻親具備律師資格者。 2.稅務行政事件，具備會計師資格者。 3.專利行政事件，具備專利師資格或依法得為專利代理人者。 4.上訴人為公法人、中央或地方機關、公法上之非法人團體時，其所屬專任人員辦理法制、法務、訴願業務或與訴訟事件相關業務者。 是否符合(一)、(二)之情形，而得為強制律師代理之例外，上訴人應於提起上訴或委任時釋明之，並提出(二)所示關係之釋明文書影本及委任書。  

中　　華　　民　　國　　111 　年　　11　　月　　30　　日

                                    書記官  李虹儒





