109 & & F 373 % 1150

T E HmF

Ak A A% REFGEERD )
I ?ﬁ: A
TR L FiE

iR

FERREA TP R
ik & 2
PR A

o £ Fl=E

CRESE KIEFS P
|3 ?ﬁ: A

3] v /-I- D el N DY
U R

EERREL REAERF

w B

Flvsw 2 pw
AP RAZFEEREFERE 2 REBLE A 2 21008
AF w15 P FARIBELL? 29p % - F 44 (2%
BLEBEMAE S RREIM4ERDS T F105TTEL 103 B B F

1



51823055 ) » A=t 2> AR b4

] <

PR E o

Fl=F8%7=z & o
PREEF

- M F (R LARE) ARINELLY B o A2 2
iﬁﬁi%%%@&ﬁ%,i%l- Lirg e (RED
BNF 0 MR E NEL2206 THZBAT) > EL T
%~%ﬁﬁ@i»@ﬁ:&ﬁﬁmﬁff’%ﬁﬁﬂﬁml
E127 210282 A S E R B O F (7 ﬁx‘]35/
ZARE 5 TN @028 5 % LK

gl_
%” ’%if“fi FzaAx"E (RERAF
LR AR AR A B SRR ST 12% 5
w/ &% fiﬁﬁﬁ%ﬁii%ﬁo
S NEMBEP B AP ML AANES H 2 D
‘5’17«S%’E“J‘W‘ tEMR R l%%ﬁﬁﬂ“ﬂ%\%"'ﬂ“
/i"iigfid)t'% ’ﬁ%ﬁ \/p + R }%’F— AEP/@"QJT 1‘5&% » B3
HE*2 33~ );4’]"}“&7@_1“%%%‘3:?1&‘?5&74\‘
PeRSHRE (R EFEL) SR 2RE - TR
ﬁ\93§~ﬁﬂ%§&(1ﬁﬁw-iﬂ4)’#F%@
RBAREZBOPRE2 2 E B ‘
B bRk 2% a2 gE R l»f\‘; -2
ez pRme o 1012122 25p 2102#37 79\441[3;
FEPF (THAFIF) - LTAEL
(- ) FL u 4okt d - THE S @ % 2 2 5 9054 | %t
)12 (= )5 (2D 2 A e BER S HREY R
Vo~ THE > 1AM (THEEEELA S BARAFE) 2
IFAETESF B AP RE s S EF ST E]] A
Fled ~BRAA TR - Fn (RELW ™) ~ 288y
(THFte7 F04 » BAFHAT) HiEiowd - Hi(z)
I(Lw)ates (TAHFI BB LAGTFEESE)

=l

N

\

F_k
‘:ﬁﬁ
T
<k
W
4

7\

4



d 438 F 7 35~ @32 Skype ~ Line ~ Whatsapp ~ #&

ﬁ%@ié R LS REH R %WQ%%F*~%@\§i
o ERIPTIHEIL LS > T ORELA MBS D
£ AR CFEE T LB LRZIFAZERERS
%@’fﬁi”aﬁmmawéﬁaiﬁﬁ;@wwﬁ,a
d iR 5114 5k PR E x;:}ﬂleg A N
FILE o

)ﬁ?%&@*ﬁ%@ﬁwﬁﬂ’ i et & - 9T 2109

-4 dﬁé(ﬁ%é%fw%-%ﬁx-%Vw%rﬂﬁaa
A A018X-104112, == ) » A w S4evtd - TE p 4
Pimd | fTA b o MP RS PRL9H 9568
Wos f 9F 0666 i HE R~ F DB horiz T A4
HRERFEERLL 77 AR RHFZE 27 RE RS
T 46864537 #52.21.359% ~21.37% » & *t o 478 B 244
B Ep P ’/T%IOIEIZH 26 ~27p ~102&122~17~18 >
21 ~22~23~24~25~28~29~30~31p ~221~4~5>
6~18~19~20~21+~22~23~25~26p ~3*1~4~5~6~
TpEBEFEPZFELY NEE - HE B TRE
PR E20% 0 0 Fau s TR B ’JB}Z}?}TI%"
B2 DR 275
1. §0102%17218~21~22~24~29~31p ~274~5~6~
1820~21~26p 213BF ¥p > &gde "TFFH (K
B EAEE (F0) BEREP wA | AR tRS R
T BHREAEE S UF LA RS VMG LG I ZE
A?&%#%%ﬁ’ﬁﬁﬁvﬂ%§$i&j%&wi\1
BE3RH2=T 0 30k § p BT A 0 F2 909 e
d“i%iﬁﬁ%ilm%%Zﬁi‘Tk3%i6%#1&i’JF
FEELT Ha Lt F 0819 2 10092 B 5 fadd i b k3481
o b R B F 74,219 (Rrdow 2 TR
B ) T )
2.@@?*"?%101&129 2P 2 102&2% 27Tp reb 2 His 421 %

\-\-

3



(=

i

i

= e 5z~€ BERFATH DB A (THAT

¥p o xET THHEAIP L | Ttk ? PR X
# - '%’I”é' B o MBS FLE RRENLY GRS RL
R Al SRS A S A Rk AR L N
Lk ,—é B2 Bhoo BFAPEH S 25818 L 0 | A 4T
PREZB2FREFHRI2F26.17% H L2 p sz
BRI B2 PRE EEp 2R FA00.15%331.5
9% 2 F ($'d =2 TApg* 2 & ) Fiorr) o

E i BULN SN K B ik LA I S T
TR FFAEFER o REZB P RE A101#£127 25
P2 ey #an]7. 75~ » PRI 102E3% Th 2 & i =» %
27.57 » #ktgi£54.93% > P EE FHFRHE®R (T2 2
TR ) FRMET. 929 ~ x AEiRg4.24% 2. 4.5 (242 T =
FE o ’9;’11% i SR <IN S #I’qﬁﬁzb" ik ) o Eéfg"}i I&
LD FRREFEILIIEHLE > AP UBRT  PHE
PIZ F ~ B kT TP L E Tt - o7

=L

ﬂ\-

N =

N

\\
\\
=4

> e

4

7R 2 e B o
THT A ) A
WEF A4 -

\-\w

BEAR S RRE (THEAMERE) R

|
=il

=

‘F%—#%‘ J’KA;\
CEEEE LML P (TR ) 210267 17

PEFEDF 510200708753 ~ 103212 8p £ &% F %1030
40003255 5 103&4 "30P EFERF %1020024046% 3 #He
2 2B P RERE AR LE ST AMAEHBA R
PLEERE S T /b‘ﬁiv T (TAd T E (S ),,:~
%%&B‘:ﬁn%bz‘?;) » BB T o B Girs P’%/**
e PEN RS ‘;i"p)i FRATA R B|T fE g Y S SVELES

4’7:‘%‘«1'1"P~E, Pt > ¥ 2L EGR2 AR FEE z&@
e ANERAFRA IR ”PEQ:\P" s 0 W E B
W R 109152 4% 25z E e o, X Ee ks ?J

%i*ﬁﬁ’ﬁifg 4 (ﬂ,ﬂ&%‘s »020F ) 0 rEEEF]
WEZ_hHL T 2% B A& p{g—%ﬂb °

>m\

i

59



i

=

=5

|

CRERATII05EL Y 1T £ #E S F 5 105000750350 & e 't 2

SHaP101#122 1p 2102237 31p %E R 24F 4T3 4
kg (THZBIPRE S FREE) 2 WE
ZEAL AN ZAPM A EN SR 2B AP RE AP
mE (AR3E- 51037 Rh32ipPwi- 1=
FARFHT R G E - $2067 myr Kp ) o h B BR AT

Aﬁ—r/\ Zg"'];;&pméﬁ"’c&f‘7 5;’1}33,-?2%;1 ]Lm_r?glf%_l 64-;“.’_
~ 2 4 ’#ﬁ;%ﬁﬁ% CFlZF SRR RZ HERREA RS

mﬁr*&% FTEILEZT (LREEZ5224F) >
W hFEARE S LR (LAY - f%@541 P oo ARAE
U ,&%21591' 2 H% 1B RT3 #Ehpae ? o
KT‘W%#L?P B Atk bR BT P 2@ *é‘?g”i*
MAAA 2 S A AR B E A BAL N EHR
(ELM;D%—- F011-542F ) - ig% @ iEm ¥ z;;—sﬁf‘x#\%»m
¥ B

PR EFMEHEERE TS LR TR E
ﬁﬂ@“ﬁﬁéaﬁi%%’ﬁaﬁwﬁﬁr,i%%@

EOoRENMZFLZEREHEF BT Bt oo
AL R F2 R AR ﬁ%q}g TEA NI A T R T
R £ S S v'oxﬁ%;é‘: AR T AT AT B A
Jeke 5 0 R® P R 4 2. 2 g A ’¢WMmT%%*$—#ﬁ%p
AR F L R REEAL 2 R 2
33 AP oo

TP REF TR E e

W2 01 E11° R
o R AL LS
R R Y e s R A\?\‘;
27 3 1024&2” FEEZB o8 7F88K593.5%2
330003 ) » 3= @3 [02&£57 F%”ké‘\g 7Bk
ded o o § R LA 53?4 PREZINEN mwy
B d AR R A B 12%115%02 £ "

HpFrih L B2 FE2 Y MR EREF R Aoy

un ‘%
]
wh
L
>
ol
C d
>
T
i
5

wht

N

M
%

boowe 49

ud
Y



(THP H41) ¥ £3%&5200000000000008 = = 2 482 3
+ 7z P 2408 L A 7R 5.00000000000005 = F 50 &
MEEFEFTTIH (AREFEZ 506F ) s 22 dnH
Bl Wi EHA R A T3 AR S Aot A - S
F(-)-12 (- )-5~(=)*rtk” ~ i~ F g2
FOIRE s T AT ELLA 2 Hle g 254 0 d H X0 W
etk - B (2 )X (L w )Mok e s R S
HLEFAE ) ARSI TN TG AR~ 2
BT 2B A ZBPNG kR (TR
) 2 S ERET LA E 2 E A& S T B
TR LT FRE CFIZF BLRMI I (LR
%= %56-58F ~ A¥ ur
$042-045F ) PrEFEA AL R N L gk g2
AEDA Sl F AL S IRTEAEEFSAR (L
BREX=- %178-182F ~ ¥ = %47-52 ~ 53-54 ~ 66-67 ~ 68-6
9~70-71 ~82-847F ~ £ A+ % %102& & = F % 88605 %

(TH= %) = %26-28 ~ 127-129 ~ 144-145 ~ 199-200 ~ 23
4-235 ~ 303-305 ~ 319-322 ~ 345-348 ~ 127-129F ~103= &
3 %182305.% (T £18230W ¥ ) % 170-171F ) » = 3
PR AL02ETY 1P ¢ 4T 5102224839057475L 50 ~ 102 #
8% 14p ¢ 5 41F %102224839070025 3 ~ 10297 30p *
%43 %10222483908159%5 3 ~ 102710 29p ¢ £ 85 %1
0222483908958%5- 3 ~ 102# 117 b p ¢ 7415 % 10222483909
1345 30 2 1 " B F 2-.0000000000000%% ~ 000000000000
.~ 3+ ~2.0000000000000% ~ 00000000000005% ~ & # &%
2-000000000000%% ~ 4£3% &2 00000000000005% ~ %=k E 2
000000000000%. ~ % & == 2.0000000000000%% ~ % 4&~*2 2000
00000000005 ~ % 2= £-2.00000000000005% ~ 3 4&F* 2- 00000
000000005 ~ +£3% = 2.000000000000%% ~  4&5422-00000000
000005 ~ 0000000000000%% ~ 00000000000005% ~ k& 2.0
0000000000005 ~ 54+ 4=x2-0000000000000% ~ 00000000000

"o

-

6



005 ~ % 22 2.0000000000000%% ~ 00000000000005% ~ 0000
000000000%% ~ 0000000000000%¢ ~ 0000000000000%% ~ 00000
000000005 ~ 00000000000005% ~ % 4 2 0000000000000
5.~ 0000000000000%% ~ 00000000000005 ~ 3 4&F* 2000000
0000000 % ~ 0000000000000%. ~ = % % 2 0000000000000
F o~ Bk 32 2.000000000000085Lk = ~ & 78 £ 417 53
Lo P 871024107 29p ¥ 5 F % 102003814555 3 4 't /¥
¥ 2.0000000000005H = - @ﬁiﬁ ERERFUEFG AP
102# 097 27p W& £E £ F 5102000260053 ~ 102112
6P B 42E 4 F 5102000292550 2 #74& k& 3 200000
0000000% ~ 000000000000% ~ = & B 2-000000000000%%
# ¥ % 2.0000000000005% ~ 551 7 F41i7 (T £ 022127 2
0p ;18 F 5102393225 & 74 *i 2 4642-2.0000000000000
0%~ 2% i3 T2 #2.0000000000000052H = ~ 3 042
Farwd 1028112 8p 2L (PR= ) F 5102102809551
St i 2 £ 2.000000000000050 % =~ SRR K4S I
¥l 02#10% 29p 1738 F 5102102810150 & pé 742 % 34
v ot ie S 22 2.000000000000005L . =~ S ATRIE R
471022102 31 P o #7172 F 51022184855 30 % 5 ¥t &
$8-%2.000000000000005ut = ~ = 2 7 4T H 2P T E P
1022112 1p & & ¢ F 5102747116450 3 #m4& 4 75 F 2 00
000-0000000005 & = ~ % — 7 ¥ 417 244 7102117 4
p— 24F % 0007050 3 74 % 5% ~ 472000000000005 % =
BedFf - iPw2 pHBE - SATHFERESKFG D
#108#8% 7Tp ~108#8" 14p & ¢ ¥ F % 10800015805L
o B IR RN E BB P AR BIRR R
F 2 r100#57 17T £ % F % 105000750350 30 7 =
BOaPMERE FRABEE REIEI P i EE AL T
(R %- %141-191 ~ 192-214 ~ 215-284 ~ 285-291F ~ 10
4# B W F 51007758 (THB L) - %219-234F ~ ¥
= % 266-27TF ~ &= % 1-11 ~ 12-88 ~ 90-103 ~ 107-116

7



R3S E%16-19F - ¥ - %1037 R EPwmE- 2
¥=z) »23-%102#2723p ~102#328p ~102#3" 15
P ~102842 29p HhxH 2 E v i (A% = 5128-13
0?) ";ELPME”Q °
A - HEL(Z DI (L)t tR e s Bk )
WEZEF > A8 Ltk e T A BT
(m)FATEPRLIF AR N IR L EF2 D4 310
0F ek Bkt 4 - i (2 )T r AR = 2 42 4 7p Fid
o T RBTZER S BRKE O NEFTEF REEE
SRZZHBOPRE AT RRLERFL o LKL
AP EFEARYAEREE S THEd B AP
"%%%@‘%ﬁ‘ﬁiﬁmﬁﬂ4ﬁwﬂza’wg
ARG W N :ﬁ*w#nm%?ﬁné**“WTﬁ,
TeEpEraEg X 5 g 25 km (28 %= %399-401
(> e A
= S (+ m)l —'r;%_ ~
o MR R f KRR PR
i > %
=

z%\g

)

-l

PV
=3O e

\\

N2

g ol
— e

\+\
p—n
o
[E—
e
o3
i}—‘\\
AN
7—.;_
~
\4—«\*
pa
‘m Iy
=1y
Enu]
|4
W~
il
=

piTEEy R T HE
NP EF (ARES
(Z ) A Hhie 240 A2 4T T 1028 4o o f AR o
B A O LR - e :
@*ﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬂuiﬁéﬁﬁﬁﬁi
FFELZ 3EHc > o A0 FThi
AW LB EEE S Eg%z%aﬁ&g,a
P Z U R o RE R TE R Fesd g oo
BTG EE 2 E AR »54 CRT 34,15 2
PlERAR30F ~2 & & ZILEI0E ~ 2 a‘r:f’%;tf@:}f’”ﬁ i
T102# 12 22P d FFE A B RFARIZT AL EREHN
A 7R 5000000000005 = 2. 193 3580 ~ . p %33 ( 5 R
5= %124-128F% )

N
o
]\u&

&)
&* =

\-\w



()FALETHER Ay £ T2 @ F Nagng Xtk = (A 5
R ZBoPREEE (L% $15-16F) » %9
JeE I BY EREEY 51T E (fos P BRAI5-8
2o AREEZ %1247 )

(T )#FEA B %i;ﬁﬁ— Ar101# 127 ﬂill’:/‘?}ij S 17 AL i e
%ﬁ#ﬂﬁ‘iﬂ%ffé&‘l%’f@ #icE o MHpA p$x§?*~£!r'“:z—3§n
2 (r) %77 % **E”%-? ”\:”3;’1%’5;’1#7\2%’5’1"?«5

ﬁ%d%ﬂﬁ’ﬁﬁﬁmﬂg%ﬁﬂﬁwﬁwiﬁmﬂﬁﬁ
PRinm B § AR K2 RBAIFL Y oA E
o 102817 24p ~ 102272 19p ~ 10227 21p ~ 102£2
P20Ppd FEAEEBAESI AL LAFTS S A FERE00
000000000005 = 224053 9012~ ~ 208 ~ ~ 105 ~ ~ 107
A EB0H 0127 » TAL L AETE FL A o F > A]02E2 -
3 FHERpFTH %‘z‘}]’ﬁz{'ﬁ ; ’—"L'r,"/\”ﬁ :ﬁ;ga::i P L A
EAFI RIS AR RET H I3F (1823010 € % 109-1
1ME ~”h$E35-%128-136F ) » X B P T 8%
Vi 4R T (ek P 5LAl-5-85L 0 F2 A 182301 % %
101-102F )
(CFEABEZEML R LHARFIN0Q2E4APFEARE =B 2P
2L BB T 2R P B2 20 D Ep 4330
N ﬁ’iol&pdixafmin;’:ﬁw A e A A g LINEd, 7
Lﬂi‘!’?‘l%’}é ﬁi:ﬁ’lfﬁ E$l§3*41f"‘lz"ﬁn%’fu(1>‘
(A )T LR B wg BEo @ RE » LR h iR R P
d Az 50&%{9 o2 E-'y‘,%x:rk?*éﬂiz L% piunH
oAb e SEn s AEE (LH L2 $181-182F -
2852 %93-96F ) ;s #A piﬁfx* PR B RY Ry &
A . S DA LINE#ﬁ‘I‘ 2= A l% oy HcE o Up jé

q\

FEEFHEM AP B REZ S o RE LS E2
Fhad Apj o XA e HRFVRE P S A0 2 RN

\

% }t’* ﬁxﬁﬂ—g TR s Al s T umﬁﬁé‘#ﬁ
%;IJ(/VL: ) 1w % ]jLINE;}’I;-I 4—\,] Hb%]}(j’ﬁ—r ]f\?, ’3;%2. ’ _7\%;}\‘:



ot 43 A Y £ R A

TH B R A AR E

(R ¥ %217-218F ~mEX=%97-99F ) ;
(@A P BB R AT0 £ 120 BEA Sz

A 8;’17? > T 7]?]@_—&\_"-3: L ﬁo

/‘ EE‘*: % gﬁ e J‘j
T e

3% B 2 A M £3-45 9108 ~ > 7 -
““ﬁéi:?ﬁﬁﬁﬁiﬁm’ﬁﬁﬁwa—a@ﬁ%@
F

RE R ANMSESTH Y
% %= %6163—165;1 )

\

L@, 3 ;’1101312’3%5?

fﬁﬁ‘ﬁia"lﬁp £ i

SRR ZHBAPME KL
2t R HEALINE® 4R » AR A 4 AT A K I;i%
IR E R R FEA% 6% E 2 £ (18230

¥ JXE%-— E}é;]’g 4.: y F\ ]g % is :Jl’ﬂ
4 F AR e - ()
AL L EE Y bR Bhsd A

ETIR
—=\
PRIES
oy
E\
YRy

FF (A% = %205-207TF

Nk L AL RAFE
RH LG “LINE#p 7= 2 PR
F Aotk - EL( N )P AR
2AriE R FRsd ANop g oo T

8
5%

F_

—

% 134-137TF ~ m% 5= %1571 162F )

u>ﬁAﬂ<ﬁ A A A 102
\f%"hi, ﬁ;:ﬂ ’IJEJ P
LHE S f = r%/wa;g;,

T

N Fﬂ-ip— Z‘j’t = /&

H>W¥LH%
1‘;%1

> g # ‘\""Lrp dobt £ —
V&f&‘i H {5 g =

7

7\
.
—
A A .
kool & Y™~

I ( e
Ty -

—I

-1\\ —‘:g_‘

I

’LEL-@T\/\'-QIZ:%#F‘,T% ?. 77~an T R
L4 T P ILE\?LINE#F]%LF%%F\ A ;Ei VR

17 At Ah 4 4L ey 7 2
FaRY it - Bi (4 )T
WERETEZ _g‘};j}‘g} EA:) é

FVAR R LHEIFT R RNE (S - RPN
PG A3 E LA 2 3E39%6E 2 £227 2465
(Q@%:‘W&%HOE~@$$3§QQJM*);

ﬂ_,./\l()lﬁ}%/i ’,_’F;\‘ = ](% ,\ —jﬁ’j
g i
%%&LV%%g%tész%@
%m’ﬁié Y SR 0 R

T (LB X2 %48-49F ~ R



%% = %104-106% )
(L= DB A FHRAEA A p 1018 Az g2 455 F02 14
T 20 PERE S l%’fé BE o Mp )a "?éif%’*-&r’“; % — e

(- )72 Zg#ES

B AZELIE %% 52
% .

SRZZBAPRE RIS ESES G A FaAR
ik & Rwdf > WAL EZE PhEd Ao BT
TN s ivhEmEE (2182301 % $81-83F ~ A&

LB ATERREFIZFEL AT xﬁ?}t-’éﬁ_ﬁ,ﬂ-,‘u@g& i
8 Skypedn & 2 PERF ~ &ﬁgg NP o
Q%*ﬂﬁ%@éﬂ%w’v4awﬁgs% %%,%
WERET AR E AR ET L2 109645 1F;
HE IR N ERREE LM TR (FL

Lk246—248E‘) ;

LE)EAFRA A BEA T AN102817 250 237 6P B kAR 4L
I‘éﬁ-"f ?,;é ‘Whatapps 77 2. FFRF ~ 45 ~ BB > 12 f
FAELR* Aot d - EL(L e )29 N LR ZEEE S
R @RE RERETER Fh5d A fEE
(R# 5= %199-200F ~ 18230 ¥ % 170-171F )

(T )#FAIRBRIEH A RHEREF2 & RF 2 o4 - S

LERZFESMES T UINS PG R IRAd IR

SE o RHAIR R 2 PR s R BcE RR R

FEFoPRE s AR E R RS R (L8

SR EIREPEALHERFER T TAEEE- B E A LF
AFORE o E A PARD TR $ R A LR 2
PY ok BERE kS BEE g,;a%jg\ B (THPRE)
FRAFEZ B FZFoRAACIRT IS
i\?gﬁ%\f‘fém(ﬂﬁiﬁ-%) IR AT 2 EER - 3ok

11



BEAAGTET G BT RERE S A G RN G
AATR R R Bk S B BRF L T
%%i‘%%i\ﬁ3%~%ﬁ4\iﬁ%~i+mxﬁg
FAOERCNEA N IEF I RAEL LB P
Gkl W F g (BF o ROL - bR W%ﬂ
fopE R LA E) B Y Y

A AR STILR R X R OR R R A m%

BB P KL NS R Ry T o L
v r P 3 #8E s Skype iz ~LINE S 20 74055 0 i
R S A SN S R A S
ﬁﬁ,ﬂé+%${wi’4W%€%N£%P@@iﬁ
- T HEERL A ER  ERA AR AR R
o EE G FRFC PR R P EE S e
I ~KZF ~FAA \j.ﬁ%\iéa\@rg%\jﬁm\
2aEF ~ 2 RABE AANT THEE L AT 2 SF
e E3E (% ¥ $406-407 - 416F ) 4p > £ 4 4ok
WL EIFRATHR, TRERREFEY L IMETH
(Irx%EBALI-16° L@ 5= %1277 ) » st édmFe
BREFRIFZBoRE2 350 "‘,ﬁ%&r"fff%&— ¥ (- -1
3 (= )5 o e W R A E5A LR E S K 2
g\iﬁﬁmmﬁg\ﬁfgwigﬁ@\@ﬁ\&g’ﬁ
222 hwﬁﬁffﬁﬁaﬁﬁ (TH RIS ) 2
otk - E(Z )RR R A I T AERIES S U T T4
T (TATEFES ) e G AR AR
el o 1T Fr? 21 24 Skype ~ LINE ~ Whatapp ~ #& 75 & i€ 3
B A B AR G R R R LS
$%’gmﬁfﬂﬁ%‘$W‘ﬂ$‘iPl‘%ﬁﬁ‘#
oA L K2 F0E s T b';?ﬁ’ﬁob AR FBERE R
PRI R A NE R T & A - S
Gﬂi@ﬂﬁ%ﬁﬁé’%ﬁﬁﬂxﬁﬁTE%%(Tﬁ
DRI )

)‘7

e

12



T~ AR FRE Rl FIne
MEPHREHD B RPEELF o X33 (LAmE- 5
507 ~ 509 ~ 542-544F » % - %339-340F ) > VAR F= F
AN RRFEER A BPEERFALLA (R ARE S
%%%E)’ﬁ%ﬁﬁﬁﬁﬁﬁfﬁgﬁ;’ﬁ*i¥ﬁﬁ
Po— T2 REE 0 TN RS54 K i% (L# %=
% 246-247TF ) » BHARAFECFT AT EHENNL - P L

SENZBOPRENE PR R INAREE
B LSS GEEBFAFN T EEILE RR s
W’*&%ﬂ%@ﬁﬁﬁﬁwkﬁiﬁi¥ﬁﬂirﬁiﬁ:

;ﬁﬁ ﬂﬁ %\%ﬁ&“ﬁ“ﬂﬂiﬁaﬁiéi
PREFZ (LRBEZ2F12TE F o) » E2RE ~ %
ZFmGa i TA RN | B R LR L R
FREMyBEI SRR APHES 2 F o

T AR R RIS
()2 ER LA PFH PN » A w3 dorgd Notq p i 2 pr
o ompemEs ars M 5.000000000050 78 & 5 0 Ak 4

s

= W oep
4 78 FerdE P e 00000000005 7+ 3 25 T B o T A2
BT A ARAWHEAUF AT IE AP RE L LR S

Vet FHLERFFHTEM RIS A
MR E RN TR T A L3 — A R E (SRB680§F
)P (L X2 %150-155F - R 22 Piwmd - 53
1~32~47~50~53~55~81-82~83~88~103~104 ~12
9‘130~131‘144\169\278\289\303\304F\¢%ﬂ9
WEZ H67-9495 96F ) - AL EL LY =B
NEZ BRI FT R PFEEERZ > VIS K B

RM o "
(Z)PBATERpRLERTFEH AL EY XI5 FE=

Bods gy s ’Z@gz{”ﬁz}‘;@ EAE AR N

NP ET Y > FEAG B REEE T ATURE



RF BRI IRE @%@&m%éﬁi’wﬁiiﬁ

2 ZERPENTL S ZARAT A G g H > NG EFEF] S

RT3 A Frf!;»-ﬁ Joﬁg [ eI R

= 'lﬁvﬂﬂr&*ﬂ; SERNNRIES ‘«L@P'%b]‘%i?% (L ¥=%

240-241F ) » M2 = ko i P BT ERSN

w%ﬁﬁﬁﬂﬁwiﬁ%i%%@\xV‘&ﬁ’ué??

ATHF B ME BN AL TR E LR

(ZOfFse i 2 MBI R FUBEAL VAR EREw
FEREE AN A I FRE S B BN A S R A I A

%&a%ﬂv?’;’?ﬁ'%ﬁi%édn% RAwIF > A3 49 e

¥ = %125-126F ) » ARzt

AU f’f“‘;’fé“”ﬂ%*"#ﬁﬂgﬂﬁ%f‘

ERMFP TR RERA R T

Blfos ez e s ~MAFEAL (LHX= %241

B / T

) CFREIR A BT R RGP SRR E B E
ERF A AT L P U (L RFEZ 5126

F) »HARLHERF Akt FE LB P R
ZFF o A G i foit 2 B kR S i 0 A Tk
W2 ARG e

"—‘“‘E: er‘+L’7f'}t4§€TEﬂ‘ "t"aik :E-54|1|_§:‘ i
: ’ﬁﬁﬁi*””r%“m;J’?ﬁfﬁ%iﬁﬂ&

e #5400 Db RIHESS p Ap3 fe f 0 @ F dofp ko - f

109 BESE RS > AR SAeiA Z T2 2 B o P RE

W)
P A lT-

>y

|

'\& [¢]
O RAMBRE EMAR o B AR~ TE
;\]J ~ ek ]}ﬂ%ﬁ‘:;\]J ]‘ﬁo % % FE s 8

14



FEF AT AT AP L2 3R MY 7
(- )fi\»"ﬁ =z~ 3 b’“rfr , 7};#;& ﬁi‘iéﬁ%%lﬁ]# 3 %M\ﬁﬁﬁﬁ?iMﬂ%

*
;g%g%uﬁwﬁz%&@7é4g¢ﬁ P%gx
IAEEA wﬁﬁiiﬁé’ﬁ?wﬁﬁﬁ2ﬁm5
‘%&’ AT B OPILE T BRI E26.17%
PARSt S Rk b 25 RSB F AN
.15%;’131.59%1%& (L& =2 THHEIIE | HFix
) B FI0BEFEPZARHE S IEE I ZBEATE P
a&%év £ 2 ub/u F oo 102# 17 28p 2 v B H £ 3096 1
DR ! ¥Biw%$'“&h*i%tﬁiﬁiﬁ
,:ég:;}gﬁgyig,; Atk B RE D FARERL
PERLEPAESZ ¢¥#N&$W£ﬂ%3&fi z
%@4ﬁ“““m.w?$ ﬁ%i

A
wll'\(
ST
T-L

i)

L

N

&
&
=1
:ﬁ'fw

— 2

sm

AR ME S B - Ey @k~»9$4&¢@u/u1795 1R
FRB0H I F 2 AR S B EE SRS L el

5 &R 2 RN 2494 0645 X 12574 004 B 4 17. 75~ ~ 1
T8~ B EARYH S 245 ~ 35 266135 5 102227 2l p > 3
w2 PR BE 2 B ot Tk 2 0pF]] 4 45451123, 8
TARE R RIF R AR A2 A= E Eh*ﬂﬁﬂméﬂﬁ/p
fo— t 2 2320 AR g 10 I ) o b EB Y - BB

Ly
L\wﬁ¢ ¥ﬁ*’%ﬁﬂﬁ”

A

|

=+

e

[E R “3:‘5::]’% 2\58}1#7‘1 PEERE 2P e i m B
BAREYR PP RTECHEBEY AR B PKEL A
0~ gEERII0~Z G ESH > MRt T L
SRR ICE L EGAN YR B A IRE L F

,‘%%\ @\7\'—‘%@ y 1) fﬁ}_v};élii}%f(&?\\’kﬁ-g‘lﬁ’% °
(Z) WA= ~ w7 o RS TR TR A | 2o 458 £ 44
SEp P o A U102 10 1852122224529 +31p ~2

15



PA~5~6-18~20~21~26p F13BF EP > B3 (1L
*v':‘)'é‘fl—ﬁé:}%—rls\ix%\rgl% BB (Y ) o £32F
@ (F N 2B PRE P35 0 R E B2
b RSl T2 B P R Ha R F i
90% b 5 B ERE Y A ARIFG T I3 R 235 ~ T 3R
2616 0 F BRFEED F 2 FA3819% 110092
B B RN R B A 5742
1% (Rrgd w2 THEHRG R HFimsrr) o ki
Hrp L@ R B102#1° 18p 227 260 AT 5 B
x%%zﬂ‘. x'ﬂx%‘% ? %f"rﬁﬁ”&? iR P A2 I
SARIE- B P > AFMA G AER- B R '/#BF&@:#/ - B
%%i*ﬁfﬁﬁﬁw g Tﬁ’“ P REESAF
FE T F - FES A R FESE R (K
) 3% G\;x{l%’hﬁ. ‘x;_,llyz&l%x% (i l%l%\)i“—z—“ﬂzl%‘i'ﬂﬂ/
(40 :108#17 18P » gazdz = F A= (918X) *+13
P84 5045 1120. 3~ & B 20 3 » 3139 TH) = 2 {8 > B
B F 2 peild Rte S (9238) “xi”f”“ISE%%\Zva/'!ZO 35~
210 % > F3 139 2T = % 5 102817 21p > ¥ 4%
o2 ® gtk ¢ (700X) %?9%19/»\25%’},"1 20.4~% % 10
HOAR s Q19 44F) = 2 fs o etk 2 RE AT QREE]9 4 B4 F) U
20.45~ % § 80+ 3% > j’ﬁ'*”"QE%ZOA\Zﬁ"} *) o # FF o
RAPE =22 3 ViR 3 l%%ﬂi l‘ﬂx%'?.:'!’\' %E‘\'i—‘ﬂk’
(4010217 18P » @ lr7 2 ~~3Ts k= (989P) *+10
P54 0445 1 20. 5~ 1% % 2 110+ % » T3> ]0pF554 294)
dE RS AR S RIE S I et F F 2690 0% ; 1024
121p o EEdkz el e 2 (9216) %*9%17/?497?'} ™2
0.35~*7& § 2 20 % » W3 QpF]184 044 d &k 2 2 2 1%
gtk ? s gL A e RS R R RAGLE ETH
WAL ) o MR R g (M) BREE (Fh) 27
7‘”*".-%{7 'J#Bﬂ'%\:f& 2 3 F REFRE BT
L 50} 3;}%11F7_/;§€ (T tpR > ‘gfgs\:r-%

16



(=

Z&%Wﬂ%“wfﬂﬁﬂﬂﬁ%ﬁ%%\vﬁ’i@ i
PF AR L I R R L F LB R R
BHFF M2 FREFL IS TEIN R
NP p101E127 25 2 fc W #1775~ » F Ak 1 10
Q&3 TP 2 s §F K27, 57 » FkiFiEH4, 93% » P AT
PP B e gk (@ 1 EuE) ARET.92% ~ ~ HAktgd. 24%
LAE (o 3%“1“%*FW”5’¢%&W@
) MR ?ME%1$§$$%%&m%%§*~%
BHEB PR o a F BRI FR R LB AR
Mﬁé SRR L ERN K

) AT BhgE il T ot A
FERE ) W5 S I RS

% 2 :I';‘ ,34 AL
,]J— I-L ]ﬁ")‘z Zﬂplﬁl%\tgf‘v)’ hl.'—«r

L BEFAETNT 0 BT
§%4ﬂ» %5awnuﬁﬁgi%a
%4ﬁw$%@*ﬁ*ﬁ X R
kR N R & 2 s
x% %ﬁp,?ﬁiiﬁkﬂi¥ﬁm’
FAanETe - BhT A RaFLE ALy o HBRRE
ML T A3 8L uppEa - dA31d - 24 i
ZHE S EAH A R 2 A h 5 (4ot 1018127 2T
Pood iRt ardh 2 Hoord TagAEmotk B BB E LR
Son gl 2 R 2 T [ 2P 494 0545 T 1 2P 5T A 054) B 4p 44 =
VAT ~FEHB6F K o o FRE&H TR EZRRETT B IE
e 2SR FE D vy BE FTARR 2 A 10254 2245 ~ 10528
034 417,87~ ~ 1T, 1O~ 4p ¥t = 224 K51+ 3% 5 10217
A4p > d B2 i o2 Bk E TG 2R Apa otk 0 B g E
TR HE o AR 2 10RE364 14 ~ 10FF384 545 ~ 10pF404
03#) ~ 11p%284 01451418.15=~ ~18.15~ ~18.1~ ~18.2~
zﬁ%$é4§#6hiﬁ;umﬁlg%9’Eigééﬁﬂ%@g
iE; Lr)a;;f' S~ RE 3t ﬁLI{V«EH\\aﬁ_‘.(;{WHL‘-F — b

gl
=
R

T X
=

L
B~ Fd
8

“)_k

e

«5"
=

=g \m.

<k
N
W
N
[e—
(W]
N O
\_\"" &
=
o

-
@u

-~
&

kb
T4
B oA e
o=

R
CHE I IS
~=te f‘j
—

=%
¢
N
N
!:

\“
~

2

e R
[
_:;1

=8
¥

! E o
L

S
poan}
ﬂ?-i
9
<k
It
ETIR
E:D
£

N,

o

e

T

=
\4.\ b

z\
>
it
=
e
¢
F_L

17



FIE = ~ i i g 2 2 At~ P RIE 2~ Bk E 4
FAH - RS RG2S RATEE S L §ARP AT
42 A £ R A R olE S > f 9EE28A 204)42 T 13R0

OQOMW?’ﬁ%%ﬁﬂo7%;208a1$ﬁm¢mﬁﬁq33
LH34HL) > P HRR - £IRS PR LY

ii%ﬁ*’*ﬁﬁ@*'?f;ﬁzﬁ%w%’@iﬂw
2P GRAZHBOTREARY I FFHEEELL

A~
%@a%@n%@ﬁo

Rl
=

Uﬁﬂﬁﬁﬁ%@i%maﬁfﬁﬂ@ﬁﬂurﬂ@ﬁwjﬁ

N

@’bﬂlir’aMJfL’E’Jﬁ¢&ln\‘f‘?ﬁPFEP\“~/’L FELRAR
B E o T E R H p%ir“ufzxﬂ':\v“#ﬁfﬂlbﬁe@%‘ﬁ
SAREEH LR BN K RUOLG L 7 E o TR KA
102F 22 21 p U p MRS AR RIFIRZ ey (T
HfEd OB 2 ERFHR T =B 2P RE B R 75 o2
B CEARE > S RTFPTRE D AR PR B 2 123,80~
EZR 8 BRERSIETRR G T B frut TR 22
BRI R RE R L ﬁ'ia C2 o FRECHE TRFIIOT R
L ERE = AR Rl B S i‘éﬁ |7 E HEL T ==
FAITRED - o = HEERE 0 2 —%’fff«i BIoBRy ™o @t
g%#iﬁ@ﬁ%ﬂi?%?,ﬁg ug%ﬁﬁﬁiﬁﬁ
TEAG 2SR > RS B BT A

Y
\

< \’\

r‘ ==
m

%F*%%iﬁﬁ’?kﬁé%ﬁﬂ %i%’*%ﬁii
Mg EENT R AR P E2Z P g2 RS
A MR FT LI B OTRE AR LT HER

%mp;aa£m§ B
BERFERPREFLZA > AERRALPERIPN » 254
F%ﬁ%’*ﬂ’wfﬂ?%4iﬁé’Uéﬂﬁﬁiﬂﬁ

gh

F o TR 2IMFE A2 8% KR LT AR REB
AR A 5 A RE - PEE 0 3D R o X B e 3B
Fo A AMF WG TR BB TR 250
W UE Rk ZALE

» TREGRI R B S 2 s oo

iR

\/\‘
’3

_‘m‘t Niud

18



\\\?{r
4

|

PHRERI PRI R NERF L PLTWE
FRLTEY 7 E R AR o AR

=
%%ﬁﬁ%ﬁ#iﬁiﬁ

R
#F?'ngﬁ%ifé.‘?u%:ﬁﬁ’i;—*l TR (BB ERT3E 54
£ R G 3%7562% A8 g SRR

$4ﬁwﬂé*%£éi L= o v@a FHLER
292 Bl R rﬁi’m“fsﬂ s T 2 TR
TR SOR N RN :’Lwiﬁ’a
BN LB iR ITRE KRBT H , 7 1 A
%\@3§~%ﬁ%)i%éﬁ%ﬁﬁﬁéﬁ&ﬂﬁﬁﬁg
AR MY EARE S TS 0 R PR
TR BRI HEFERR
BRS R ACT TR E AL A HEBUIE S pRE
ARG R LR BERP > AR EE PR

L2 R p RIS E R 2N RE R
W E TR S
FAriE s AMEEREP R AL AA P EEE MR Bk
S ek
AR 4 ﬁ% EES 7F?FE A TF?PE
WA = e

BEFEA

7
—~

g =

.‘_

'\1‘\_3 Cm
oo
TN

P%®¢$Eﬂﬁiﬁyﬁﬁ%@’&a

FRMNRRERE A EI R RS RREI01E K BHEEE D
ﬁ& A rZB P EFE F T skt r i ERR
Wmﬂ%Pé' BREA > R ERFRAAG 2 OLfEZ
FEFE o XA LT THEIMBEZILL L AR
i%\ag«%ﬁ%%%%iﬁﬁ’ﬁéﬁﬁ%?ﬁiﬁﬂ
Bdpac 4 B S RFATIE 0 p g EF

S AR ZFRNASEEAES VR IAZTFEREF o 2 H }



”"FEE‘*: YP?PE/\YPF (PE> %“‘ # T#‘u%ﬁt% ﬁ—jé‘ﬂ_ﬂ @%Ki\:
SR BHALKYRFR L RFHN BRI G E R
AP R R A A EmHE B 1225 B 5 X A T E AR
Iz 2540 “fﬁl SER 0 BAEZ ¢ 42 Rk
TIOH 3% » % ¥ & tdic B F’&”ﬁ I R L

5}1‘&

!

o -55;: R q\;\_ \:E\\ (w
\%@ﬁ“

P R ?%wR“AA%dwv%iﬁ%’@A@—ﬁﬁq
T EPEAZ ISR AxH 8 £ N2 &3
2R 2 JlE s 0 Foa Al AR o F R HA2 SR g
F OB
A ?-ﬁ k FHE A (GE) fE

(=) R FIAral g g L e s o 0 b R BESS S8 e B 2
koo 39E - ZHRIIEFL L ZHF A FEP AL EY K "}3 X
W EIEAZ dnor 0 MRS R EY T2 P RE o

(Z )2 412 F0103#82 22p ~ &£ 2 23p Wirz 4> 0 3%
FoRBFEBLRSAMIMES DR AR AR
TALAR  2104E8% 210 0 & e 0t BT BEEER
4 BEP LR PR AMERRET LA S FHRRY
MA > A ®" A PR LM FTp huE~ & FDavid
Fet g2 2 k> B HR R AR PEREY B H 8 AR
AR AR LS > Yk o B R
k¥ AR HEBRFTZ o 2B RE TR ‘1{5‘:’ ¥
P R RTA G e

(Z)REA T P2 sl Frz i - HEp 2 2y B2
PHRESLRBEATRAPFE-FRF AN F I RIS
B WRLMBAE S GRS e R RERFEE
PR L BN kv RE R X E AR B B
ﬂ,@lé.‘fv%’??mélﬁ& 21p & 7 2 it > thdsEr ke H i

WL R AL P FEALY -

(2 )4 4 GG £ ST 200 7R L R
%ﬁﬂ?ﬂwﬁﬂﬂ%q}mﬁﬁ IR ETHERL AT
AL M Fn L BERE N RS FZ AP

20



MEZ i R oo R R R TREF2 Ly (FRT
FR R oL p {7, 32 xﬁ15¥7##

(T AR EF 2 b 42 @ik > IR ﬁ“ﬁw%ﬁﬁ%@#
B3 - s AR ReEPEB 7 RE TR LAY
EJLF{’ﬁﬂéﬁﬁﬂﬁﬁiﬁﬁ‘%ﬂﬁ&ﬁ;%?

-—'\

ETINS

PESE TR IR R LR kAN - THFE 225
25&#1%§*’T aﬂﬁﬁTﬁﬁﬁg’mﬂﬁ%w
SFEEREEANL  BAAHII - FE MG TEAM -
RN EXT T Y PRCE RN S RS P UL P
f"r’ﬁ;"ﬁjvﬁ;&’ Jﬁo

()% 23R L Rerasd s L 454 0 FP g
¥osdamFtm o ¥ iReh3 P = % SEORE o B A A
w7%4€%%ﬁfa %4 *5 2 %i%??%?’

¥ 2 H R B REERE

(= );f,);t’*ﬁT&ﬂ—u GRS EFZBOFRE s NF A G 0 %
FEPBERSINGF o AR TSR R iRp L By
BT A by BE RN T AEHEBEIAY
o 2 NHE A vAELSE > it FIEV R R
oo TF 4 o a4 o A R kR >R BT
B2 ARG 2 B PR E R R S £IE R EiT S
¥ FHMD Fct B AV A wARA # p e omE
PEAREY s L RE PP DS

()2 &7 Hp mﬁt% =k 31:#45%; IS :I‘%”\”Vﬁ%rﬁ A =

. i

E AR o i‘“lOZﬁZ 21

21



2 AL BRFIANES G U AR EESTFARE LY 0 -
EAST BRI A Ao X R S L g 100H % 0 4
FHOIHFRATIp R E S0 R ARG S
BRPLFL RS A AR AR
AR R s ﬁiﬁ?ﬁfﬁ%?ﬁi%@ﬁ'ﬂ‘iiﬁﬁﬁ BN
AL ENRF Y AR SRS BT R~ 2 150H %
R EERS 7 EHEE BF kA NEFRTE > 2
%%’”ﬁqﬁ FHEERIFL L > 42 EL LT 7 2
PRGN EY2ZRE o FHER

=

(P e ks et > L2 @ e X RRd > 2R3
SIIAEA g 23 ot 3 4p 907" @ 4 J= A5
*é@%?ﬁﬁwiinA@E@ﬁ%ﬁ%ﬁﬁﬂﬁ:&@
Q%B?ﬂ“‘fyﬁa~§;:-€ LEZBOPREL o om i E

4 3% T4 ﬁwr%%@ﬁw’%ﬂ%%ﬁ~zm%’ﬁ@
ff’if?ﬁt% HIp LA 2 2%k BiEEEHRHEG VT F D
N2 R P REH G FELRE 2 PR

(F-D)ERFFRNLTHFF 442305 p =

“*‘ﬂm%uﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂ%éﬂwwi%iﬂﬁi

'

Ega? T "/ﬁ‘ﬁﬁm’ UB 2P FFFEEFE T
ZREFREFEL?EFURIGAR T HITHE R SR
FHE o PAAL S Eipadd o Fa 2108 g 2 B9
T~ ARG

(= A2 eaw F0 4

1. Fp S Fh 2T F £ »taﬁ;ﬁ,@ 114 » &
PRB4CESBEZFSFTRE2Z S B $ﬁ_gﬂ
TLEFEERFRLA G A AR R Mg BES FG
s #Eié’a‘év‘ L2 PRI A HEURE MG R AR
VG NAEERAORR RN E 5 AR hitded o £ H



|

N\

|

=
i
)\—
=1
o
=
o
=
(w
4_4
SV
—
A
T
ey
3
TR
B
&
).
\hﬂ:
v
~
| =

u‘l .

Ay
g
N
\\FF'
N+
RS
2
"
—~z
B
A

tFHLEMz A 2 irh oi7 o Akl g
T2 ik T R Ty ¥
SRR LR N
L.'E)-E’&—:y%‘;; 4 éﬂ"’"ﬂk]‘mﬁ}*__ B2 ?f.ﬁi
&7 E

%
N N
>

IR

AN
b

/‘ 1—3\4‘_

T,

q.x

q» \

34

I

Bl

X

(ﬂ

H

PO .

o

e oW ‘—\33
Ve

\11:5‘_

ﬂ‘u >‘_

—_
RN
g«u

e
4

T TR e Y
9;\4- P

Wy g

I "5@ ] 3}
f‘m

b e A
g
Y
3
Q@
*;J
i

S
g
&S
Q
o
(“
4l
bt 8
e
)
ot
g
F_L
P
Kl
3
S

WM

ot
\4
X

>~ +
i;g?

N

s
" %—\\‘.
pa

o
—=h
7
.y
g N
7T,
. _{"‘
3
I
-

‘)\

)
Jin
¥ F
N
=Y
o
=
Y
=)
-
F
A
m <
e G
N

=
o3
|
B
=
i
K
Q-

VoM W oe FY o e Ty

pd
N
q
=

= $oH@ %
4ot iy

b A Eov

J4 ™
=]
Y
‘7—.;_
g
Ji

-
\1-&“
P
~
e
e
¥
[
3

FA IR EmE EE LR
SFeHEnF AMEE LR K
gﬁﬁgu r%_.pw'z"'\@nv'.l'ﬂ (101#8% 13p T =3:4
9:22) ~ T HF ¢ < 7L | (101287 14p * =1:45:45) ~

v .
pEmle R EE R R

—9\_
ﬁé
%
ﬂ

r%f%%’igéﬁ%%ﬂ~#P’L44?"/L:fk@y Bic s
¢, (101#107 1p 7™ =1:12:18) ~ "3/ 1005k chpe & pF P
NI IR L fr’r]ﬂp,a—rb%J(101E7’917B,¥—’f8:3
J:14)~ TS A 5 A RPR 0 FRAEFER LN EKTE
LREELE ... ;3 (101#9728p + =09:05:45) ~ "7 4
PPAhfg £ Fwsgpesd 235857 usg 2, (101297 2
8p F=10:28:17)~ T45 > =& » WL 7, B LI 4
AFRFHFR AEWMEFTR AR 5 (101#97 28
P =10:46:02) ~ THde > 5 &3 F BRRrE 7 e 4 Ki& 23

Hzd 41384201792 28p F=10:53:37) » T34k
FHRFL T T - B Y ARRE R () (1014l
97 28p + =10:54:34)FF > w g t T > TRk 5 Ax
b M&u@%—&cw vl A A PR ERE (101897 2
8p F=10:56:38)%3F » 3 Al B IETH (L A% =
$148-149~ 155-161F ) > B A4 2 %= g i a2

23



MupAf by A Rpe - Ao FaEy e £ CfE s
2T BEFEHN AARARDEDE S 2 ¥
W AT RS 0 F A HH U E A IR (T2 A
AETE2ZTB 0 FRLE P FRINLRHE TRV IR THRE
FIZDF 58220830 S ~AAEFEFLZ - B
LHBEL L2 REBR T ASEAMN > Harid e
Eidiz AABELJIL0RA CRBEF A P A
2 R R ABRRRE P TG
(2 )2 35w R0

A2 3 k3 A%k2 (75 0 A By %ﬁ;’*ﬁfﬁﬁ%ﬁf‘ @ 1
PR RS TP RE o RORAT A L G 4
vre B2 A ’Bﬁé*ﬂm+Fﬁiﬁﬁﬁ£%4%ﬁ%°
e IS R SR i SRR
B-FREAEy Pl s TAREIMENH P FLIR

N 2.3 RIS G AL
ﬂ%%ﬂ%ﬁa;ﬁ?ﬁ, ?%ﬁ\%%iﬁi(iwl
#£117220p *=212:17:37202:59:27~102%#1*8p *
=01 :49:49~102#1729p + =10:52:25627=01:0
3:31~102#17%14p F=11:44:22% 11 :48:43~102#
17 15p 2 =11 :16:02%11:20: 44z $3£e4) » T R
AT B k- K028 2P iz &P 14p 2

pm (R102#1% 14p +» =08:35:46%211:48:4
3)0%K4ﬁﬂ%ﬁﬁﬁﬁﬁwﬂv%fm@ﬁwﬁ %
AR 0 VARV E -

24



o
=

o AR HERA P BREEY N St 0 2 AR
Y Gk4pa (RL101#11713p T =02:55:48%202:5
6:56~101#112%18p *=03:59:08203:59:28~101
£11721p 7=01:55:56201:58:56) » 3 Az s
7 (L A% - %148-149 ~ 162-163F ) > % F B 3
PEIDFANAETLATHRPN o T A AL ey
AR L B ‘%ﬁi_@ S A R JolZierl—r #iTE ?Iwagﬂ; .
AL LGP EER R Rk T
g A Bz E0FH oM kH - A0l ELLY 23p F =1
1:20:02211:28:452 "H L w7 ki iz
P (2206) /A R kD (BT ) dpm o R (R
Mg 2 F162F ) 0 LEFA A ESNET Rridp R e
FZBaeREZF f ~ ARE R EFFEER s =2 o F
BRI AT T ARERLERFL P T o

-

n‘L

E:3

.%%ﬁﬁﬂﬁpnﬁiwméﬁﬁ~i%%i%ﬁ’”@ﬁ*
AL B AR U DAIRREE ik o R By
FehFRBEE 3R Mg AR SRR
FHRFPM £ F21050137H %~ ¢ H105 0230 % » @ A4x 4
FLANpPEPFRE=BodREd > Py F g
ZHadnEz 75 (102&#17%2p \FEEI’—JISB ~ 2720
P ~2921p ~351p ~357p » 3% z\—> 2 R
W 4T BT A e g )
ﬁabéﬁiﬁé‘ﬂﬁ’éﬂ"@.\ \ \
A TARESRER R KR ~#E3‘E’Mizﬂzﬂ ’?b%%

¢_\.\

g? o

S AR T} I A a&'s:,itﬁi:uﬁt%;;gg%% dZH P RE
W 1S 35 h$4ﬁw% %ﬁ@%%iﬁ&’%F#ﬁﬁ@
%H® )= fs_}ixq_@_v\fﬂ ,ﬁza%i ZoFRILA B
% i #W‘»’* F LR R R AR s A

ig—p;\.‘;r:& A F'&'lei-lj KE %ﬁAg‘g/ﬁ“é’ 5 f’ra:ﬂi ’3 1.20 f’f o

25



7.

= A102#17 14p F=8:35:462 11 - 48 - 432 1
R E S TR L B R R EE L & R
w102#122p gk # P 14p 2z 2P w2 TF (LaR%
- %1637 ) » ES AR A Y- 2 EERF g
afﬂﬁiﬂwéﬁ W] o AL IR R ppt A 45 B A4
Bﬂ’$4ﬁwﬂﬁq4 A kel wB AT
IR 2 0 TR R R o
h@_p-{a&?’“‘ﬂ%i”*« PR BT R ERRM LA
AT g2 G TR THRESIFTAHIRE, o TG LL
HREEHESTEEARL > THF AL AFREY FY
ﬁﬁ%&ﬁ&ﬁgmﬂﬁﬁﬁﬁ%&owwﬁéAﬁE@ﬁ
ii%z——ﬁ,-,i\i—ai BRzZFIR > VHERFREZHT
BRALG 2 B BT - PRRERB LT R 2B
ﬁ;,v:aﬁg«’ﬂi RS - L1 A RN A )
L2z A% g REVLAF2HE-ANL G2 HIPF KRR
ERERER S GREAF2ZHET AL TR FLF 2

‘;\i\ m}v ﬁ{

4

‘..‘

SHRROEN R R A LN e I N SN
FREMEZ SR ERL S BIHFEREEY P H
2B R WF UGG SATHE A A ERES
B2tk AT F A2 T RPN LHIEY 2SR
o EARA R KA S A RE B AL w8 TR

5 T, /i'i—? vl

S‘W

N

EPCY eV S Y SN

J

0. 42 3= k3010227 21 p Ap$ = 2 ;\?: i

/
P}

NPRE S AR AR I EFF - REN o FE AR
reThem o B YRR GFRLG R A W FIRE R
LE O MNATFIREREERFAHS a2 2R ETL
F2ME= 2 “ﬂ,zﬁ'”fﬁl?'/ﬁi}}’ﬁ— LRz AR TR
Fadn Lk F o X FREREa LY 2 g oo WAL Y kR
102#27 21 p > B & 0 2 8pF304 2 314~ B > 5 11234
~EAH L2380 L P REF B S FRE > ERIE]]A

IOPEI8 A 2 AR 2385 223472 B o R

i\

‘\1

N

26



&ii% “u&‘”A ﬁ,%;$4\ﬁ%ﬁﬁﬁii

e A F T 4oipdp o p VT HBEH S
i%\;%QF%%%% L2 W 0 R L
B TRk 2 )}Lngi:‘fd%{ » 23 ;8;7\2}_ O.TH@;;AL ;;,._E ’Eép%tul
o MEL T “éﬂ%%ﬁ%ﬂ%@ﬁﬁéfﬁ%ﬁw%
FRFRFIR2HR (FREY k23R Atk ) o T A
et ER R AL EIEA RS UIRE S B o F R

x\“\
N

zZjefFd g EY s (R THEEY R R T 5§L
fedF > Aabpi - ﬁwﬁﬁiiﬂmﬁ/ﬁ%é*i
BAFREAEY 22 B84 % g dede A0

éﬁiﬁﬁbd%wﬁﬁiﬁaué’ﬁﬁﬁﬁif%zaﬁ;o
A EA A 24 2w AERFE L L LR

e N S L

10,4k 2 0 k8 T RHGY | > B2 ERFh e i
%%%%iﬁﬁwﬁiiﬁé”‘4%§wnw%A5&@;

A AR ﬁxﬁg’é# FIREDCE B S o I
BEBSE AR TRAANTARB DA PREEE

11.

=
FE%a;ﬁﬂA#\WL,iwwdog@ﬁﬁﬁéé
Wk T B2 i o HAR 2 A Tp FT 2Lt L
B e H e Podp RS AT E R
&ﬁ%gézﬁﬂ?~@ﬁ\%&»j§1
SRV o BEARAL L A kR R Al AL
oz 'Fﬁ—‘\ VTR R o H SRR R A
KR rEdk - ® a5 F4dmH 2 E»Z

Wi R KBRS AR AR B 2P 2
=g B 5 3/M4% %£w$¢wwmmm$%@$¢§1
0% 2 2P FREFAH10%H s AAZ2ZBEHFIERE > T
BB B2 Bh=z o RAFITAF S il
EFATE Y FERBR2iFRAT D TALTNEPR
RN (THEDY) A3 RES (2R

27



12.

) 2 E o FRE G T A
2 - YREZIERTIHL =~ F P EY R FALE]
0%> 2 # &2 30002 % ¥ o k3 B
FAHREZD . ANEHET B E P EE YR TR
2dﬂﬁ~éﬁﬂﬁi'M®%m By E- SRR
%ﬁﬁ& FA REFLF - KFALLILIR%
X2 fﬁﬁ% L2 A Y AEH B AR E W

’

~ \q\
NS

L
—\1.\\

,é-/%i'g'”*’?i S HER A RRL A G o REERREES
HITEMRET UL LG A BN LN L 2k
1—’&wrﬁgw%%,vﬂ“ﬁﬁ%«a%%wiw
10 FRNBHEERE BV S VAR 2L T E S 21

Q%%%L%%’é%mﬁm@%ﬁ ) g

20 p AR R R P RS ARG ARE > TR B
iﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁéﬂﬁ*ﬁ%$%

FE2vvE > e 30.15%3231.59%2 B » H ¢ 101%12°* 26

Bﬁﬂ%,rxiﬁﬁéV:ﬂ&%é%ﬁ?&%i“ﬁ%éﬁQZ

» H a4 % =
“?%F7ﬁésé%@%%%fkﬁ,{mﬁ%ﬁﬁﬁ
SRR RS EE S AN L A R
EHAPREZ AR AEFEHFE N A
Y25 BRI B OFREIEPREERZ R R oo
HEL g R EERFEEN LR I 2B PR
Lo 4442308 p 22 G %D BES 2 R10% 23
AATE R 23R P BT S AE10% 0 T A Ead
A PEL Y b SR A 5 0 BEILT O o

0 BE A ZF100EF 19 5440104 & T

lpigr s » > pEIIpwiT s Bhifry TR BIcE SR

28



i

|5
i
An
<k
=)

PHEERG RES LR A A
%31\7@§|1r‘§$%)\‘\,u,|{‘ ‘?151°Ji“a’5'1
}%f%*éﬁﬁi%ﬁjif OJ—LQL‘L"‘_‘;_LL?

—\

s
3 -
= t_\ﬁ‘_-
\
WO
- -mb,j =\ Y]
3.

.y
)
)

i
Ny

.
LA\~

i

N

¥

T
_.f'
k'l
b

Y = “
A v
. fr-:}

e

i
ke o
= e
- ¥
=
w
&
o1

e
r
"
EaE
P2
r
M- :C‘ﬂ
S
5
ol
3
S
q
=
<l
N

4

&«
q

3 3 = kA
i~ P RS T RE SRR F ¢
ﬁﬁ@XPW@a£E;A%’@ﬁwuuhﬁroﬁﬁﬁ
2 % 1550E % 198 $ 4302 %O T T L > AT R ]
P EARHS ISR fﬂ%ﬂﬂ%wﬁﬁﬁ

4
£ .

L
[,
-3
[E—
f\\
[
=
1
—_ :
o T8 omb Sk v R
B N

x%ﬁ?ﬁq—\l o E - F o8 }‘IV%’"erab?fﬁ’ 0
- ;;Wgu:‘g R %&;ﬁ; SR X

W H - P %”‘akﬁiﬁf-’ﬁéfﬁﬂﬁﬁiﬁﬁ
a0 g R SAHEAEZHGNGPREFL -
Bhz BFRESE FREES& 2R 0 L EF2 b2
53 0 fR— AL €W AR (T B TR aﬁﬁgiiﬁé
LESRE RN BT 0 Hm R o X 75 A deih
Aoz HE- 28 m,ﬁn BEY LD HF2T
HE ORI ATELILEFIDESIE L Frr 22t
EELGIAAMT RREX LT 5 F 0 RS 2 - %ot
%’@ﬁ“ﬂ“lha%%ﬁﬁﬁéiﬁﬂw E- £
A g - ARRIO I 8 - £ SER T SN 3
FEEORETSFEEILIEFITIESIHAZES- % > a &
— TR P BYSRE PRI (53 2R0&F R 51
F 5122080 - 1057 & 5 F F % 21738242 1 2B ) » &
MEAAT SR BE MG S ES ; i 1
G- B TEUFEREZBERE KFES B
AE FATEF 13T 5 B R oA £ 27304

1-;5;
M*““H—%vv

<k

\Tw»

29



V.

L] B ERERAARE RIS &2 F 2305 !
BT RERF TR FREPN - 3 HBH B
RPN E 2 p 10827 22p A2 & P 31 2 .
AEAEL PR ARG L) 0 E RGBSR 1%
La P ELFHEEBMAT R HEFHED T T A

i A B 199E B V3RS ¥ 2330502 At B A4 R
T o L& 12 A ARG RE > 3 ARE DR B
2V AN YRR TR RE5EPN KR L ARG Y
ﬁﬂ”ii%’3%F°§ﬁﬁ$%é%%§dﬁﬁjﬁ
MRREZB PR E P E BT M BT R
o BIE BRI FRTHEATZLE o

C:m

7,

=

¥

MAEAAFE6  FBEREZEFITIESRDEA107TE12 31 P
Bra® o TN REQI2QPNEF A RAET T FE]
BEH3E20 o AW EY pe oo deg PRATET R B ER
IATEMY o RERA 2R B TP R1ED
$37 2% > A AP B o dep BEI DINE R E-
FRAEH A o R EIE Aron o JLIE BT W TR & TE LT
Ardlz e R T E R T TR 0 2GR R L 0 £AT
B RGE 2 BFAE o B B HPFZ TR o @ )
po o 2%pe PRER NN -MEF TEELEL o T
WHEARL AN A PR AL EFZE LR 0 T AT
ZEEFTR O FVRACHEHD AR PRELEF AN
e ; &—E‘J/f P2 3w P A5k o TR BT IR TR

AEd 252 (BB2RI0BER S F H1275.~99# & &
Ji”}§3922%‘98ﬂ)§ir, F 4485 HAR g SR ) o A
PHRE -FZF A7 e ik 2 F s MinEe o

30



P

17>

trs w2 12 d
BRI FIE o UARLAA PEBEEPE G ELR
5% 1001EF 178 %43~ %03 ~ % 1T1IEF I %13~ %5
B~ HTHE O AEFRLILE S $28FE R T FMRLHEI
FLRFA O AEpEFR AL RS TT A4S
%9“%%7%§’9wur$iiiJ‘r%?iiJ‘
TR, FO R pERTAR TR ERE I AR
FEINARETHEHEI B OPRE X UBE MY 240
I ISR 2 R2 Bg o 2

W =
Tk

Br2ppll7.TH~ 1

Q
3
ok
fum
p—A
o
-3
.h-‘
(S
[P
DO
NG
|
Mw
i
SHe
_\‘\
~
ad
hd
Jd
N

Phdgs s P iﬁf» : %ﬁ@%?iﬁoﬁi?_)i& TENE REY
BHE ~FlZFoKpFldar 230 kil > ikt
s ER kAR R RPELPEER > UE EEERER
AEARE - R AN kA PR R
¥ 2Ry kG P RALE ~1ﬁ79 “1E100 23840 o G4
WEF ZOEEF AL o
E@JLuﬁ%%ilT%iif%,%@ﬁ i * AT D
FEUEZ B BRI L E AR g R

31



9‘193"17‘21*&7’&’ LA AA S AT R R R B GO P
T A W B8 Aokt 4 "hL'—-T\zUEerl[’:’(z VR R N
/w\’}’?ﬁﬁﬁa'x&ﬁ TOF G R AT fALRA T ”T’F’ﬁxéﬁp’%ﬁf ~ poAE
A P~ E B3R 0 L% 2 ﬁ{%?&‘\%,uaxzzs}j“g& 2L

NEortd S AT ) 0 TSR A BERFTAZYE
¥&%%ﬂ@ﬁﬁw%%$%?¢ﬁg%%@ﬁ?’“:
3,

\\

-

e

PR e e B r e e B AT 4 2
ﬁ%; A E R A R B AR FER L
FRA o A 5 38 21 % 33 AL A AT 2N - %‘”
Tees 7 B F R o i i E g o ¥ 105# 7
LT i THEHR T EAKP fsm\:;{;;
EHHEp R 2 FTHEEF (LRFE- $67-114
F) 32 By mARREA TG 0 F397 St
LR - RE
CEEL s RART B o

t“‘\}

(A2 sEap A~ FR k2 R Z FINA 0 FIRR g B2 i REEAR

(Chk 2 A8+ 3R va 00 Ak B TAE & Feri) X G )
M AlL g g g ARl R A - S I
Boo ke 70 HHR 2RI B AT 0 R O Ak B
FAER LIS B L PY PSR EIES SN

m‘c‘r ‘9:

N
B

F i
B3 HBPLPRE R Fe » 3+107E17 24P 5
ﬁ?%‘rﬁb, S E 106 B 2 2 ?32552% |t B A6

N

- \
S|
\“_A{'

HE D ARFIY 0 AR &P SRR

TS T8 212 R & B2k 2 2] 5 B
2. =2 ©
T RE

(—)#ﬁ;% T B CEZ P Z FINA o BRSO 2 g
EEE SO o
(DA 2 PR FF % > Sf#arite 3 20688 53



5 DD25LH] i fd B A6 0 RIS > S AFRI110£ 27
25 P M10TE 5 F %7635 ksl o 20 2t B )
1 #1070 » i 25# F ‘ s 4 1A
z%?ﬁ* ?E‘! KA o S
) oo © Flg R kX
ré%%%myu » WA A2 5 TAE % 1 2 B
ANEAZ A o A PRE SIS R

St 2442 VR LERD 5 B3 B w o

B2~ E72 32 d

WL FIZ FEEY T 9;&%?5;“?
Sl 103E B & £ 3FF ¥ 10028 A B A1 E 8

1
SFNH AR AR T o7 FE DI0E R AT
Bt~ FRE 2K FATEN
E: A NEARNFEEE S
2

Elix il (R AR E - % 459-471
Bp Rl 5 FH ML

%i%%’@’ﬂi%)k¥MBﬁ FSTLE Ao @

ARGHRBT MR FRALT O BET FEEI R GTRG
v i EY 3] 110 E 4 3 27 p
NEHI R FHER 7 3BT
2P BRI
/é: ? ’H“’h?’]ﬁl

FE AP ERARE
Yo PR A e R EEE20p e ARRdR bR R A



TR RAT P SR20P P AR RILY
A

4 5 EN 2 110 = 5 3 P
fitdgom e FL ] T 2 2

EE A E % 1500E

W AEE A 2 WEL > A EF TR L7
SRS I R o= St B S BB S R B N
B XD FHE

A TR e

QXA RPFLAHEE S B2 AT o

T RBAERERMEY ISR RESI LR P
s AL W REY R F B RE A
B od RS B B A o

T AR AR IR BRI L BRI A % A
AR AR BFEA RSV RE AR

A RBEEEY LT HT AL R AT IR &

PR CREF Y EATE G B
EF T TREE MWL a4

3 T E

$ 20 EH 4 AR THIFER 2 o

34



L%«

1

7
S A~

¥ 157 i%2

SRS

u

o

pHP.W
uft
N
e
)
hme
Anp-
4
Y
.HJ:T
o -Llﬂ
10 el
e ¥
b
b
¥e N
s N
—
-
) W
B =
Lo D
o=
s By
i A
m.u. o
A
W)
- rmﬂ
el S
s 2o

[{m
Lo
f‘v
[N
Fe
ofet
N
P
=
G
o
124
..M
=g
Tl
= e
g
wop
~
— -
9
He O
il el
~
IR g
42 e

rqu /;TMM/
N ag
RIS
L N am)
I
LS

XY
o
N ©
B =

(am]
(am)

¢
g <

4K
o

R
Ny -
L
N nﬂﬂl

" <
H= o 3L
Boq M
S
2 Y8
R
R
A e .W
AR
...mum B QN
¥ Ty m
w2
£ o
-
v
o W -
ROINE TS
B A
LR K
O s
W =
By R o
S famd
e
npoa T
EESE AR
LI

K X
MJ Y
s “
i -
£ el
- oy
He- T
LIS
Bt g
o ~
2 N
| 2
2 23
TR 2
gl [
+& £
e "
B =5
S N
. he
B ~
(e .
J.Wﬁ N
LY

N

2

P

B o

N

ECIN
—

o
el v
X F7
Ty ER
NS
X &
N

B A
g/
2 W
LIS
e

Br e
~ R
o

bm fmg
toe e
e 5
i
A L
e
)

BT e S

,fé;AiE?fy;o

<r 2
—
~

35




.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  /*overflow: hidden; 為了TD下的DIV固定高度，把這個STYLE拿掉*/ 
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 185%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}

div {
  -ms-text-justify: inter-ideograph;
}

.justify-para {
  text-align:justify;
  text-align-last:justify
 }
 
.lightbar {
	background : yellow ;
}

#loadingSpinner {
  margin: 100px auto 0;
  width: 70px;
  text-align: center;
}

#loadingSpinner > div {
  width: 18px;
  height: 18px;
  background-color: #333;
  margin-left : 10px;
  border-radius: 100%;
  display: inline-block;
  -webkit-animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
  animation: sk-bouncedelay 2.4s infinite ease-in-out both;
}

#loadingSpinner .bounce1 {
  -webkit-animation-delay: -1.2s;
  animation-delay: -1.2s;
}

#loadingSpinner .bounce2 {
  -webkit-animation-delay: -0.6s;
  animation-delay: -0.6s;
}

@-webkit-keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { -webkit-transform: scale(0) }
  40% { -webkit-transform: scale(1.0) }
}

@keyframes sk-bouncedelay {
  0%, 80%, 100% { 
    -webkit-transform: scale(0);
    transform: scale(0);
  } 40% { 
    -webkit-transform: scale(1.0);
    transform: scale(1.0);
  }
}
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  0%, 80%, 100% { 
    -webkit-transform: scale(0);
    transform: scale(0);
  } 40% { 
    -webkit-transform: scale(1.0);
    transform: scale(1.0);
  }
}


 臺灣高等法院刑事判決
109年度金上訴字第11號
上  訴  人  
即  被  告  鍾瑋驛






指定辯護人  詹人豪律師(法律扶助律師)      
上  訴  人  
即  被  告  楊桂康




選任辯護人  丁中原律師
            林俊吉律師
上  訴  人  
即  被  告  劉三寶




選任辯護人  朱從龍律師
上  訴  人  
即  被  告  蔡世光








選任辯護人  張厚元律師
            黃明展律師
            劉兆珮律師
上列上訴人等因證券交易法案件，不服臺灣臺北地方法院105年度金訴字第1號，中華民國108年11月29日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署104年度偵字第10577號、103年度偵字第18230號），提起上訴，本院判決如下：
    主  文
上訴駁回。
劉三寶緩刑三年。
    犯罪事實
一、鍾瑋驛（原名鍾國華）於民國101年11月間，知悉詹世雄有意協助吳清源取得股權入主三陽工業股份有限公司（股票上市公司，股票交易代號2206，下稱三陽公司），遂與吳清源、詹世雄約定，由其二人提供部分資金，使鍾瑋驛自101年12月至102年2月間分兩批買進三陽公司發行總數約3.5％之股票，並於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供委託書，再由鍾瑋驛之友人黃川睿（原名黃民芳）整理每日買進之股票明細回報詹世雄，詹世雄則將依股款數額計算12％至15％之金額匯至鍾瑋驛所指定之帳戶。
二、詎鍾瑋驛明知三陽公司股票係在公開市場交易之上市有價證券，不得自行或以他人名義以高買低賣及相對成交之方式非法操縱股價，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金之機會，與其雇用之王子元、友人林婉玉、周慧美、莊豐富、呂淑萩、何中儀、楊桂康（原名楊桂山）、郭大智、王淑惠、黃姵穎、劉三寶、蔡世光等人（下稱林婉玉等11人），共同意圖抬高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中交易市場交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價格、相對成交之犯意聯絡，於101年12月25日至102年3月7日之44個營業日間（下稱分析期間），為下列行為：
(一)鍾瑋驛分別以如附表一「帳戶使用及交易所得統計表」編號(一)-1至(一)-5、(二)所示方式，向曾建浩、林義坤、黃瑞珍、丁踴躍、王福祺（下稱曾建浩等5人，均未據起訴）及王子元借用帳戶買賣三陽公司股票，並邀同林婉玉等11人及簡怡青、蘇介人、吳憶彤、吳澤宛（原名吳仲凡）、王曉蕾（下稱簡怡青等5人，均未據起訴）提供如附表一編號(三)至(十四)所示帳戶（下合稱上開23人為鍾瑋驛集團成員），由鍾瑋驛以電話、簡訊或Skype、Line、Whatsapp、微信等通訊軟體，指示各該帳戶提供者具體交易時間、價格、數量，要求定期回報交易結果，並承諾給予補貼、報酬、佣金、走路工、保證金、費用、紅利等名義之款項及股票交易所得，且由王子元協助部分帳戶提供者操作及代理下單，而由林婉玉等11人等帳戶提供者依指示以自有資金買賣三陽公司股票。
(二)鍾瑋驛集團成員於分析期間中，共使用如附表一所示之109個證券帳戶（起訴書漏載附表一編號(一)-1所示「蔡淑真群益臺北918X-104112」帳戶），分別為如附表二「每日交易明細表」所示之交易，總計買進三陽公司股票9萬9568仟股、賣出9萬9666仟股，其買進、賣出數量如附表三「分析期間買賣數量總表」所示，分別占同期間三陽公司股票總成交量46萬6453仟股之21.35％、21.37％，且於分析期間之44個營業日中，就101年12月26、27日、102年1月2、17、18、21、22、23、24、25、28、29、30、31日、2月1、4、5、6、18、19、20、21、22、23、25、26日、3月1、4、5、6、7日等31個營業日之買進或賣出數量，已達三陽公司股票當日市場成交量20％以上，並分別為下列影響三陽公司股票價格及市場秩序之行為：
　1.連續於102年1月18、21、22、24、29、31日、2月4、5、6、18、20、21、26日等13個營業日，依附表四「連續高價（低價）委託買進（賣出）影響股價明細表」所示帳戶、時間、次數、價格及數量，以高價委託買進或以低價委託賣出三陽公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價上漲8檔1次、下跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達90％以上；盤中成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔至6檔共16次，占同時段市場成交比率介於81％至100％之間；收盤價上漲3檔1次，占同時段市場成交比率74.21％（參附表四之「對股價影響情形」欄位所示）。
　2.連續於除101年12月25日及102年2月27日以外之其他42個營業日，依附表五「相對成交明細表」所示帳戶、時間、次數、價格及數量，以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買進又委託賣出之方式互為買賣而相對成交，造成三陽公司股票交易活絡之假象，總計相對成交2萬8758仟股，占分析期間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其各日相對成交數量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.15％至31.59％之間（參附表三之「相對成交比重」欄位所示）。
(三)鍾瑋驛集團成員藉上開連續買賣及相對成交之所為，吸引不知情之投資人進場追價，致使三陽公司股價自101年12月25日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收盤價每股27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（汽車工業類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（參附表六「三陽公司股價與同類股及大盤指數比較表」），影響三陽公司股票市場價格及證券交易市場秩序，其中鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光並因此各獲得如附表七所示之犯罪所得。
三、案經法務部調查局新北市調查處（下稱新北市調處）報請臺灣臺北地方檢察署（下稱臺北地檢署）檢察官偵查起訴。
    理  由
壹、證據能力部分
一、臺灣證券交易所股份有限公司（下稱證交所）於102年6月17日臺證密字第102007087號函、103年1月8日臺證密字第1030400032號函、103年4月30日臺證密字第1020024046號函所檢附之三陽公司股票交易分析意見書、投資人關係對照表、認購售權證交易記錄等文書（即起訴書證據清單(二)非供述證據欄編號1、2、3），其所具「分析意見」係新北市調處於開始偵辦本案後函請證交所人員製作，性質上屬被告以外之人於審判外之書面陳述，且非從事業務之人於例行性業務過程中基於觀察或發現而當場或即時之記載，尚難謂屬刑事訴訟法第159條之4第2款之業務性文書，並經被告蔡世光、劉三寶爭執其證據能力（見本院卷一第520頁），亦無同法第159條之5規定之適用，應認無證據能力。
二、然證交所以105年5月17日臺證密字第1050007503號函檢附之三陽公司101年12月1日至102年3月31日股票交易報表電子檔轉錄光碟（下稱三陽公司股票交易資料光碟），及據此製作之含被告在內之相關人等於分析期間之三陽公司股票交易明細表（見原審卷一第153頁、原審交易明細卷一至卷三，該資料光碟附於原審卷一第206頁證物袋內），除係屬證交所人員於業務上依電腦自動記錄之股票交易資訊所製作之紀錄文書外，被告楊桂康、劉三寶、蔡世光及其等辯護人於原審陳稱就其證據能力並無意見等語（見原審卷三第224頁），於上訴時亦未再予爭執（見本院卷一第541頁），是依刑事訴訟法第159條之5第1項規定，應有證據能力。
三、除前述之外，其餘本院採為認定犯罪事實之證據，檢察官、被告4人及其等辯護人於本院準備程序均未爭執證據能力（見本院卷一第511-542頁），迄言詞辯論終結前亦未聲明異議，經審酌各該供述證據作成之客觀情狀，並無違法取得或其他不得做為證據之情形，復為證明本案犯罪事實所必要，認為以之作為證據應屬適當，應有證據能力。
四、至被告劉三寶之辯護人雖爭執所有證人於新北市調處所為證述之證據能力，被告蔡世光之辯護人爭執鍾瑋驛於新北市調處接受訊問時陳述之證據能力，惟本院並未將上開證據採為認定犯罪事實之依據，就其證據能力之有無，毋庸再贅述，併予敘明。　　
貳、認定犯罪事實所憑之證據與理由
一、被告鍾瑋驛於101年11月間經黃川睿介紹認識詹世雄及吳清源，知悉詹世雄有意協助吳清源取得三陽公司股權，遂約定由吳清源透過詹世雄提供部分資金，由被告鍾瑋驛自101年12月至102年2月間買進三陽公司發行總數約3.5％之股票（約3萬3000仟股），於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供委託書，並由黃川睿整理鍾瑋驛每日買進之股票明細回報詹世雄，由詹世雄將依股款數額計算12％至15％之金額匯至鍾瑋驛所指定之其母廖葉之中國信託商業銀行股份有限公司（下稱中信銀）營業部帳號0000000000000號帳戶及被告王子元之中信銀城東分行帳號0000000000000號帳戶等情，為被告鍾瑋驛所不爭執（見原審卷二第56頁）；又被告鍾瑋驛分別向曾建浩等5人及被告王子元借用帳戶，以如附表一編號(一)-1至(一)-5、(二)所示帳戶、股數、方式買賣三陽公司股票，並邀集林婉玉等11人及簡怡青等5人，由其等分別以如附表一編號(三)至(十四)所示帳戶、股數同對三陽公司股票進行交易，各該帳戶於分析期間內並有如附表二、三、四、五之交易情形，而三陽公司股價、同類股（汽車工業類）及大盤指數於分析期間之交易情形如附表六所示等情，亦據被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光所不爭執（見原審卷二第56-58頁、本院卷 ur
　　第542-545頁），核與證人詹世雄、黃川睿、吳清源、曾建浩等5人、簡怡青、蘇介人、吳憶彤等人證述情節相符（見原審卷二第178-182頁、卷三第47-52、53-54、66-67、68-69、70-71、82-84頁、臺北地檢署102年度他字第8865號卷〈下稱他卷〉二第26-28、127-129、144-145、199-200、234-235、303-305、319-322、345-348、127-129頁、103年度偵字第18230號卷〈下稱18230偵卷〉第170-171頁），且有中信銀102年7月1日中信銀字第10222483905747號函、102年8月14日中信銀字第10222483907002號函、102年9月30日中信銀字第10222483908159號函、102年10月29日中信銀字第10222483908958號函、102年11月5日中信銀字第10222483909134號函及所檢附廖葉之0000000000000號、000000000000號、王子元之0000000000000號、0000000000000號、黃珍珍之000000000000號、鍾瑋驛之0000000000000號、蔡淑真之0000000000000號、吳澤宛之0000000000000號、吳憶彤之0000000000000號、曾建賢之0000000000000號、曾福明之0000000000000號、林珮茵之000000000000號、王福祺之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、林義坤之0000000000000號、彭梅妹之0000000000000號、0000000000000號、曾建浩之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、曾莊靜蘭之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、曾福明之0000000000000號、0000000000000號、何秀美之0000000000000號、陳洞達之0000000000000號帳戶、華南商業銀行股份有限公司總行102年10月29日營清字第1020038145號函檢附廖葉之000000000000號帳戶、國泰世華商業銀行股份有限公司102年09月27日國世銀業控字第1020002600號函、102年11月6日國世銀業控字第1020002925號函及所檢附林義坤之000000000000號、000000000000號、丁踴躍之000000000000號、洪肯堂之000000000000號、彰化商業銀行作業處102年12月20日彰作管字第10239322號函所檢附王福祺之00000000000000號、石刻股份有限公司之00000000000000號帳戶、玉山銀行存匯中心102年11月8日玉山個（服二）字第1021028095號函所檢附周慧美之0000000000000號帳戶、永豐商業銀行作業處102年10月29日作心詢字第1021028101號金融資料查詢回覆函所檢附吳憶彤之00000000000000號帳戶、台新國際商業銀行102年10月31日台新作文字第10221848號函及檢附吳憶彤之00000000000000號帳戶、板信商業銀行集中作業中心102年11月1日板信集中字第1027471164號函所檢附廖葉之00000-000000000號帳戶、第一商業銀行公館分行102年11月4日一公館字第00070號函所檢附郭大智之00000000000號帳戶開戶資料、交易明細及相關傳票、台新綜合證券股份有限公司108年8月7日、108年8月14日富證管發字第1080001580號函及所附蔡世光代保管劃撥戶明細分類帳、集保異動明細表、證交所105年5月17日臺證密字第1050007503號函所附三陽公司股票交易資料光碟及股票交易明細表等件在卷可稽（見他卷一第141-191、192-214、215-284、285-291頁、104年度偵字第10577號卷〈下稱偵卷〉卷一第219-234頁、卷二第266-277頁、卷三第1-11、12-88、90-103、107-116頁、原審函文卷第16-19頁、卷一第153頁、交易明細卷一至卷三），及扣案102年2月23日、102年3月8日、102年3月15日、102年4月29日林義坤之匯款單可佐（見偵卷三第128-130頁），堪認屬實。
二、附表一編號(二)至(十四)所示帳戶，均係用以買賣三陽公司股票之事實，分別據各該帳戶所有人證述如下：
(一)證人即共同被告王子元證稱：我是被告鍾瑋驛之司機，於100年起提供如附表一編號(二)所示證券帳戶予被告鍾瑋驛使用，並依其指示之時間、價格、數量，以其資金買賣該等帳戶內之三陽公司股票；我另依被告鍾瑋驛之指示簽具數份委託書，代理簡宜青等人使用其等證券帳戶下單買賣三陽公司股票，買賣時間、價格、數量均是由被告鍾瑋驛決定，他會以電話方式逐筆指示我，我就依指示使用電話或電腦下單，並在收盤時回報當天買賣交易狀況（見他卷二第399-401頁）；
(二)證人簡怡青證稱：我於101年間依被告鍾瑋驛指示開立如附表一編號(十四)-1所示證券帳戶，並全權委託王子元代為操作，帳戶內買賣之股票種類、時間、價格、數量均由王子元自行聯絡營業員下單操作，買賣資金、股票交易所得及盈虧由我自負等語（見原審卷三第79-81頁）；　　
(三)證人林婉玉證稱：被告鍾瑋驛於102年初在某飯局中當面告知要將三陽公司之股價作高，經我應允一同操作後，鍾瑋驛便於每日開盤前或盤中以電話或微信指示具體的買賣價格、時點及張數，由我以自有資金使用如附表一編號(三)所示我及童玉娟名義之證券帳戶下單買賣三陽公司股票，交易完成時並需以微信回覆，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛並有依買入之成交金額以現股5％、融資3％至5％之比例給付我共30萬元之佣金，包含現金10萬元及扣案匯款單所示102年1月22日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我兆豐銀行北新竹分行帳號00000000000號帳戶之19萬3580元在內等語（見原審卷二第124-128頁）；
(四)證人童玉娟證稱：我確曾委任林婉玉使用我的證券帳戶代為操作買賣三陽公司股票等語（見他卷二第15-16頁），並有扣案上開中信銀匯款申請書1紙可稽（扣案物編號A1-5-8號，影本參偵卷三第124頁）；
(五)證人周慧美證稱：我於101年12月起依被告鍾瑋驛以通訊軟體指示之時間、價格、數量，以其自有資金使用如附表一編號（四）所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛會用通訊軟體詢問並確認我有無照指示買賣，並有補貼不足之交割款作為酬勞，扣案匯款單所示102年1月24日、102年2月19日、102年2月21日、102年2月25日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我玉山銀行竹南分行帳號0000000000000號帳戶之40萬9012元、20萬元、10萬元、10萬元共80萬9012元，即被告鍾瑋驛給我的酬勞，我於102年2、3月間覺得要自行下單很麻煩，所以有簽委託書授權被告鍾瑋驛指定之王子元代為操作下單等語（見18230偵卷第109-111頁、原審卷二第128-136頁），並有扣案上開中信銀匯款申請書4紙可稽（扣案物編號A1-5-8號，影本見18230偵卷第101-102頁）；
(六)證人莊豐富證稱：被告鍾瑋驛於102年初跟我推薦三陽公司之股票，並稱要將該公司之股價自斯時之20元出頭拉抬到30元，我與配偶呂淑萩遂依鍾瑋驛以電話或通訊軟體LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(五)、(六)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我及呂淑萩自負，且由呂淑萩回報交易結果，被告鍾瑋驛有主動給付幾次佣金予我等語（見偵卷三第181-182頁、原審卷三第93-96頁）；證人呂淑萩亦證稱：我與莊豐富有依被告鍾瑋驛以電話或LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金進行該等帳戶內三陽公司股票之交易，股票交易所得及盈虧由我自負，並每日向鍾瑋驛回報當日成交情形，且因我依被告鍾瑋驛要求開戶，所以他也可以透過營業員知悉我交易狀況，他曾以LINE指責我不能未依指示偷賣股票，之後我均在鍾瑋驛認識的營業員處下單，他亦曾給付佣金給我等語（見他卷二第217-218頁、原審卷三第97-99頁）；
(七)證人何中儀證稱：被告鍾瑋驛於101年12月間跟我推薦三陽公司股票，並稱如果與他配合可以賺一點佣金，我便依他指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(七)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛並有稱要讓這檔股票慢慢漲上去，所以要求買入後不要任意賣出以安定股票，且有給付我以成交額3％計算之走路工佣金3、4次約10萬元，因為有受領佣金，所以我會主動回報股票成交狀況，也授權他在一定金額範圍內直接使用我部分帳戶下單等語（見偵卷三第205-207頁、原審卷二第163-165頁）；
(八)證人即共同被告楊桂康證稱：我依被告鍾瑋驛要求在群益證券開戶，及自101年12月起依其以電話或LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(八)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，並於成交後以電話或LINE回報，被告鍾瑋驛另與我約定交割完會以現金支付成交額4％至6％計算之佣金等語（見18230偵卷第134-137頁、原審卷二第157至162頁）；
(九)證人郭大智證稱：我自102年1月起依被告鍾瑋驛指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(九)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，成交後需回報，被告鍾瑋驛並要求我買入後在一段期間不能賣出，且有分3次共給付我以成交額3％計算之佣金22萬2465元等語（見他卷二第169-170頁、原審卷三第99-101頁）；
(十)證人王淑惠證稱：被告鍾瑋驛於101年底告訴我三陽公司的股票不錯，但要求我要依照指示買賣，不能自己任意進出，我便依鍾瑋驛以簡訊或LINE指示之時點、價格、數量，以自有資金使用我所有如附表一編號(十)所示富邦仁愛之證券帳戶買進，再匯撥至其他帳戶賣出，成交後會以簡訊回報，股票交易所得及盈虧由我自負等語（見他卷二第48-49頁、原審卷三第104-106頁）；
(十一)證人黃姵穎證稱：我自101年底起依被告鍾瑋驛以簡訊指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(十一)所示之宏遠證券及日盛信義之證券帳戶買賣三陽公司股票，且他為增加流動率活絡該檔股票，要我另開立元富世貿、富邦世貿、統一三重證券帳戶，及將宏遠證券帳戶內之三陽公司股票匯撥至其他證券帳戶賣出，並於成交後依他要求回報，股票交易所得及盈虧由我自負，他並有另外給我紅包作為報酬等語（見18230偵卷第81-83頁、原審卷三第107-109頁）；
(十二)證人即共同被告劉三寶證稱：我有依被告鍾瑋驛以通訊軟體Skype指示之時間、價格、數量買賣三陽公司股票，股票持有期間不得自由賣出，並每日回報當日交易結果，於股票買進前有被告鍾瑋驛提供買進金額之10％款項作為保證金，並於股票賣出後將保證金匯給鍾瑋驛等語（見他卷二第246-248頁）；
(十三)證人蘇介人證稱：我於102年1月25日至3月6日間依被告鍾瑋驛以電話或Whatapp指示之時間、價格、數量，以自有資金並使用如附表一編號(十四)-2所示我名義之證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負等語（見他卷二第199-200頁、18230偵卷第170-171頁）；
(十四)證人吳憶彤證稱：我依鍾瑋驛之要求開立如附表一編號(十四)-3我名義之證券帳戶，並以部分自有及部分由鍾瑋驛提供之資金，依其指示之時間、價格、數量以該帳戶買賣三陽公司股票，所得款項業已返還予鍾瑋驛等語（見他卷二第127-128頁）。
三、上開事證核與被告鍾瑋驛供稱：「我會透過一些外圍人士幫我買股票，並支付他們4%至7%不等的報酬…外圍人士就包括何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山（即楊桂康）、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡（即吳澤宛）、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人…我有需要買賣三陽公司股票時，我會聯繫我的外圍友人何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人，告知他們需要的張數、價位、買賣方式（融資、現股、認購權證、認購期貨、融券、認授權證、認售期貨或借券）等，其中購買的部分必須回報，所以他們當天購買股票後，就要告訴我他們買進三陽公司股票的券商、帳號、張數、價位即可，告知方式可用電子郵件、Skype、微信、LINE、電話，不拘形式，這樣我才可以向黃川睿回報....一般外圍友人，都是由他們自負盈虧，因為大家都是朋友，他們不會擔心我沒有依約支付一定比例的報酬....我確實有直接支付外圍友人何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人4%至7%購入股票底價之報酬。」等語（見他卷二第406-407、416頁）相符，並有扣案被告鍾瑋驛個人電腦內「股票買賣合作契約」電子檔案可稽（扣案編號A1-16，見偵卷三第127頁），足認被告鍾瑋驛直接或間接買賣三陽公司股票之方式，除如附表一編號(一)-1至(一)-5所示，向曾建浩等5人以借用帳戶、款項、約定利息、先行提出保證金、指定具體交易時間、價格、數量，最終股票交易所得獲利均歸己所有（下稱「金主模式」），及如附表一編號(二)所示向被告王子元借用帳戶，以自有資金進出操作外（下稱「借用模式」）外，亦有與特定之人商議配合，以電話、簡訊或Skype、LINE、Whatapp、微信等通訊軟體，指示具體交易時間、價格、數量，要求定期回報交易結果，並承諾給予補貼、報酬、佣金、走路工、保證金、費用、紅利等名義之款項，並由與其配合之人自行取得股票交易獲利之方式，使該配合之人以其自有資金，以附表一編號(三)至(十四)所示帳戶，依鍾瑋驛之指示下單買賣（下稱「外圍模式」）。
四、被告楊桂康、劉三寶部分：
　　被告楊桂康對於上開犯罪事實，均坦承不諱（見本院卷一第507、509、542-544頁，卷二第339-340頁），另被告劉三寶亦於本院審理時坦承上開犯罪事實欄所載犯行（見本院卷二第338頁），並供稱其與鍾瑋驛之配合模式，係於交易前收取一定比例之保證金，並於賣股後均分獲利等情（見他卷二第246-247頁），顯然雙方並未約定借款利息。且被告楊桂康、劉三寶於三陽公司股票出售後仍能保有部分交易利得，與曾建浩等5人係與鍾瑋驛先行約定借款利息及保證金比例，於股票出售後由鍾瑋驛取得全數交易獲利之「金主模式」不同。證人即被告鍾瑋驛亦證稱：我於交易後尚須給付劉三寶費用，因劉三寶與曾建浩此種股市中專門借錢之金主不同等語（見原審卷三第127頁反面），是被告楊桂康、劉三寶確係以上述「外圍模式」，與被告鍾瑋驛共同為上開連續高買低賣影響市場價格、相對成交犯行。
五、被告蔡世光部分：
(一)被告蔡世光在分析期間內，分別於如附表八所示日期及時間，以配偶陳興蒂所有門號0000000000號行動電話，與被告鍾瑋驛所持用門號0000000000號行動電話進行通聯，且被告蔡世光並在各次通聯前後分別有以下三陽公司股票之交易成交紀錄，有被告鍾瑋驛行動電話門號通聯彙整表、三陽公司股票交易光碟內所附投資人委託－成交對應表（SRB680報表）可稽（見偵卷三第150-155頁、原審交易明細卷二第31、32、47、50、53、55、81、82、83、88、103、104、129、130、131、144、169、278、289、303、304頁、交易明細卷三第67、94、95、96頁），依被告蔡世光買賣三陽公司股票及與被告鍾瑋驛電話通聯之時點觀之，可認兩者間確具密接性。
(二)且證人即共同被告鍾瑋驛證稱：我與蔡世光是朋友，當時三陽公司有經營權之爭，應該是有空間，我告訴他好幾次三陽公司的股票可以買，因為我有付他保證金及費用，所以被告蔡世光買的時候有告知我，他是我外圍友人，配合我在指定時間不得賣出，由我支付費用下單鎖股票，在我的認知這就是金主，只是用不同的形式去鎖而已，我對於電話通聯顯示盤中在打電話給他之後他就下單，表示他是依照我的指示下單沒意見，下單的數量、價格都是我決定的，但這要看他有沒有這個錢，認不認同、願不願意承作這件事，他成交之後也需要跟我回報，不然我不會支付他費用，我們有時候因為這樣的事情會有爭執，我也有跟蔡世光要他的股票交易帳戶，以查詢是不是真的，以及是否有偷賣等語（見偵卷三第240-241頁），堪認被告蔡世光亦係以上開「外圍模式」，依被告鍾瑋驛指示之具體交易時間、價格、數量，以自有資金下單買賣三陽公司股票，並於成交後回報交易結果。
(三)嗣雖被告鍾瑋驛於原審以證人身分詰問時翻異前詞，改證稱：我沒有指示蔡世光買賣三陽公司股票，也沒有給他保證金跟費用，蔡世光成交後也不用跟我回報，我於偵查中的回答是弄錯人了云云（見原審卷三第125-126頁），然依被告鍾瑋驛上開偵查時之證述，除係經檢察官具體指明蔡世光之配合狀況為詢問外，其答覆內容中亦能明確區分同樣以「外圍模式」配合之莊豐富、郭大智等人（見偵卷三第241頁），殊無混淆人別之情形，復於原審再次確認其與被告蔡世光有附表八所示之上述通聯對話紀錄（見原審卷三第126頁），顯見被告鍾瑋驛有指示被告蔡世光買賣三陽公司股票之事實。其於審理中附和被告蔡世光辯詞所為證述，顯係迴護之詞，不足採信。
六、綜上所述，被告鍾瑋驛確分別與曾建浩等5人以「金主模式」，與被告王子元以「借用模式」，與被告林婉玉等11人及簡怡青等5人以「外圍模式」相互配合，使用如附表一所示共109個證券帳戶，分別為如附表二所示之三陽公司股票交易。
七、被告鍾瑋驛與其集團成員，以上開「金主模式」、「借用模式」、「外圍模式」配合買賣三陽公司股票之交易情形中，確有如下所述連續相對成交及高買低賣行為：　　
(一)依附表三、五所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間之44個營業日內，除101年12月25日及102年2月27日外，共計有42個營業日具以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買進又委託賣出互為買賣而相對成交之行為，總計相對成交2萬8758仟股，占分析期間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其各日相對成交數量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.15％至31.59％之間（見附表三之「相對成交比重」欄位所示），當中有10個營業日之相對成交數量占三陽公司當日股票成交量之10％以上，102年1月28日之比例甚達30％以上，絕大多數交易日之相對成交筆數均在十餘次乃至數十次之譜，各筆相對成交數量亦在數十張、數百張甚至千餘張之規模，且各交易日相對成交之交易相隔時間均係在數秒至數分鐘間，同時發生者比比皆是，相互成交對象均為同一帳戶名義人之情形亦所在多有（如：101年12月27日，簡怡青之元大敦南帳戶與第一華江帳戶於9時46分44秒以17.95元相對成交30仟股，曾建浩之宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、凱基信義帳戶亦於12時49分05秒至12時57分05秒間以17.75元、17.8元密集相對成交4筆、3筆共66仟股；102年2月21日，蔡世光之永豐復興帳戶與康和延平帳戶於9時11分45秒以23.8元相對成交3仟股，王淑惠之富邦仁愛帳戶於9時40分41秒在同一帳戶內以23.25元相對成交10仟股）。此等連續、密集且大量之相對成交交易模式，除徒增證券交易稅及手續費之成本外，別無其他獲利，顯非屬常態合理之交易行為，顯然僅係為營造三陽公司股票交易量活絡表象之目的。衡以前開證人莊豐富、何中儀所證，鍾瑋驛曾稱欲使三陽公司股票自20元出頭緩漲至30元之價值等情，堪認被告鍾瑋驛使其集團成員所為相對成交行為，確係基於營造三陽公司股票交易活絡表象之意圖，以俾吸引不特定投資人進場追價。
(二)依附表三、四所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間共44個營業日中，分別於102年1月18、21、22、24、29、31日、2月4、5、6、18、20、21、26日等13個營業日，以高於（低於）前一盤揭示成交價之高價或漲停價（跌停價），委託買進（賣出）三陽公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價上漲8檔1次、下跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達90％以上；影響盤中成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔至6檔共16次，占同時段市場成交比率介於81％至100％之間；影響收盤價上漲3檔1次，占同時段市場成交比率74.21％（見附表四之「對股價影響情形」欄位所示）。以被告鍾瑋驛集團成員於上開102年1月18日至2月26日期間所為高價買進或低價賣出之交易行為觀之，雖非逐日為之，但間隔頂多相隔一或二日，大部分係在同一日內以相隔數秒或數分鐘不等之極密接時間內密集多次下單，且多有同集團成員甫成交後，隨即由另一集團成員甚同一集團成員以高於（低於）該成交價格或逕以漲停價（跌停價）委託出價之情形（如：108年1月18日，曾建浩之群益臺北帳戶（918X）於13時8分50秒以20.3元委買20仟股，於13時9分7秒成交後，周惠美之凱基士林帳戶（9238）隨即於13時9分20秒以20.35元委買10仟股，並於13時9分27秒成交；102年1月21日，曾福明之兆豐永和帳戶（700X）於9時19分25秒以20.4元委買10仟股，於9時19分44秒成交後，同帳戶隨即於9時19分54秒以20.45元委買80仟股，並於9時20分2秒成交），甚多有以前開相對成交之方式促使該高價買進或低價賣出之交易成交者（如：102年1月18日，簡怡青之元大敦南帳戶（989P）於10時55分04秒以20.5元所委賣之110仟股，即於10時55分29秒由吳憶彤之永豐南京帳戶以同價格委買成交69仟股；102年1月21日，彭梅妹之凱基信義帳戶（9216）於9時17分49秒以20.35元所委賣之25仟股，即於9時18分04秒由蔡淑真之宏遠館前帳戶、簡怡青之元大敦南帳戶以同價格分別委買各7仟股成交），以此刻意用較高（較低）價格買進（賣出）之方式多次下單並以相對成交之方式反覆進行交易，使三陽公司股票每次均有3檔以上之上漲（下跌）幅度，已影響、干擾該股價依市場公開資訊自然形成價格機能之可能，足使其他投資人誤解該股票交易狀況。況被告鍾瑋驛集團成員以上開連續高買、低賣之作價行為及相對成交之作量方式，使三陽公司股價自101年12月25日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收盤價每股27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（汽車工業類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（見附表六「三陽公司股價與同類股及大盤指數比較表」），堪認其等所為確係以連續高價買入及低價賣出方式操縱三陽公司股價，而有影響市場價格之情，顯具抬高或壓低該公司股票交易價格之意圖。
(三)三陽公司股票於分析期間，固未經證交所依其「公布或通知注意交易資訊暨處置作業要點」第5 條第1款之規定加註為「注意股票」（警示股），然此僅代表該股票未經證交所於每日收盤後即時發覺有該作業要點第4條所定情形，與是否違反證券交易法第155條第1項第4款、第5款所定操縱股價及相對成交行為無關。又被告鍾瑋驛集團成員上開連續高買低賣之行為中，除有逕以漲停價或跌停價委託出價之情形外，縱多數出價均在五檔價量範圍內，然其等於同一交易日內，多次以接近前一盤揭示成交價格連續委買或委賣，搭配同集團成員互為委賣或委買以相對成交，甚至由同一金主所提供之帳戶間相對成交之情形亦所在多有（如：101年12月27日，由曾建浩所提供之其所有宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、凱基信義帳戶於12時49分05秒至12時57分05秒間相對成交4筆、3筆共66仟股，由林義坤所提供之林滿嬌所有康和證券帳戶與張美月所有國票敦北帳戶於10時25分22秒、10時28分03秒以17.8元、17.75元相對成交2筆共51仟股；102年1月4日，由曾建浩所提供之蔡淑真所有宏遠館前帳戶與曾建浩所有群益台北帳戶於10時36分1秒、10時38分5秒、10時40分03秒、11時28分01秒以18.15元、18.15元、18.1元、18.2元相對成交4筆共61仟股；102年1月23日，由曾建浩所提供曾建浩所有之群益台北、國票敦北帳戶、曾莊敬蘭所有統一桃園帳戶、彭梅妹所有之宏遠館前、凱基信義帳戶、蔡淑真所有之第一經紀帳戶、蔡承恩所有之大眾新莊帳戶、曾福明所有之元大金天母、兆豐永和帳戶，自9時28分20秒起至13時00分00秒間，亦密集於20.7元至20.8元之價格內相對成交33筆共394仟股），此類密集於同一金主帳戶內同時買進賣出之交易模式，益難想像有何資金調配或避險效果，顯見其所為之目的，係造成三陽公司股票在集中交易市場交易活絡之表象及影響市場價格。
(四)被告蔡世光經本院認定確與被告鍾瑋驛以「外圍模式」配合，已如前述，則其於分析期間內縱有多筆委託未成交或取消交易，亦無解於其確有如附表四、五所示與其他集團成員為相對成交及高買低賣操縱股價之行為。另被告蔡世光亦有於102年2月21日以自身帳戶相對成交3仟股之紀錄，更可見其確有參與被告鍾瑋驛操作三陽公司股票價格之行為。被告蔡世光先辯稱，此係因於開盤前在永豐復興帳戶以23.85元委買後，於開盤後判斷股價應會下跌，故將康和延平帳戶之股票以同價格委賣以避免損失云云，復改稱此係因投資策略，故分別於不同帳戶委賣獲利了結及以低價委買云云，然除先後辯解不一，已難採信，且若係委買後恐股價下跌，僅需於成交前逕行取消委託即可，實無需以負擔稅捐及手續費另行委賣之方式避免損失，且衡情亦無法想像一理性投資人就同一股票之趨勢，可同時看好而以低價委買，又同時看壞而以高價獲利了結，顯見其上述交易之目的，無非亦係配合被告鍾瑋驛之操作，為造成三陽公司股票在集中交易市場交易活絡之表象及影響市場價格。
八、按共同實行犯罪行為之人，在合同意思範圍以內，各自分擔犯罪行為之一部，相互利用他人之行為，以達其犯罪之目的者，即應對於全部所發生之結果，共同負責，不問犯罪動機起於何人，亦不必每一階段犯行，均經參與。又關於犯意聯絡，不限於事前有所謀議，其於行為當時，基於相互之認識，以共同犯罪之意思參與者，亦無礙於共同正犯之成立。且數共同正犯之間，原不以直接發生犯意聯絡者為限，即有間接之聯絡者，亦包括在內。從而除共謀共同正犯，因其並未參與犯罪構成要件之實行而無行為之分擔，僅以其參與犯罪之謀議為其犯罪構成要件之要素，故須以積極之證據證明其參與謀議外，其餘已參與分擔犯罪構成要件行為之共同正犯，既已共同實行犯罪行為，則該行為人，無論係先參與謀議，再共同實行犯罪，或於行為當時，基於相互之認識，以共同犯罪之意思參與，均成立共同正犯（最高法院73年台上字第1886號判例、98年度台上字第7562號判決要旨參照）。被告鍾瑋驛基於抬高或壓低三陽公司股價及造成其交易活絡表象之意圖，以上開「金主模式」、「借用模式」及「外圍模式」主導炒作三陽公司股價，已如上述，而王子元借用帳戶、協助操作及代理下單，並與林婉玉等11人（含被告楊桂康、劉三寶、蔡世光）等帳戶提供者依被告鍾瑋驛指示配合為高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及市場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，其等個別帳戶內股票交易數額亦有高低，惟依上開說明，仍不妨礙其等具犯意聯絡及行為分擔之認定，自應就所參與犯罪之全部結果共同負責，應論以共同正犯。
九、綜上所述，本件事證明確，被告4人犯行均堪以認定，應依法論科。
參、對被告辯解及辯護人辯護意旨不採之理由：
一、被告鍾瑋驛辯稱：三陽公司股票於分析期間之價格漲幅，雖有異於同類股及大盤走勢，然此係源於101年底傳媒報導全球人壽介入三陽公司經營權，及該公司南港土地價值匪淺，因而市場上各路人馬積極介入，股價係反映基本面及股權之爭等因素，並非人為操作。另證交所檢送之股票交易分析意見書、投資人關係對照表及等證據，被告鍾瑋驛多次爭執其證據能力，惟仍為原審所引用，自有違誤。
二、被告劉三寶雖於本案辯論程序前坦認本案犯罪事實，惟其上訴時與其辯護人辯（護）稱：我並未以被告鍾瑋驛外圍模式之方式，與其在分析期間內共同對於三陽公司股票連續高買低賣或相對成交。我不認識其他12名共同被告，也不知悉被告鍾瑋驛之交易計畫，且只有1個戶頭，買進及賣出之股數各僅為710仟股，不可能在數個戶頭間有高買低賣或操縱股價之犯罪行為。況且我借錢給被告鍾瑋驛，僅分得一些利息，並無取得本案全體交易利潤，本案其他金主借出之金額及取得之利息均較大，反而未遭起訴，因此原判決之認定自有違誤。
三、被告蔡世光暨其辯護人辯（護）稱：
(一)原判決所引用認定與被告鍾瑋驛共同以外圍模式參與犯罪之證述，均無一語提到蔡世光，故不能證明被告蔡世光有接受被告鍾瑋驛之指示，以外圍模式配合炒作三陽公司股票。
(二)被告鍾瑋驛於103年8月22日、同年月23日製作之筆錄，調查官、檢察官均係通案式詢問相關數十名涉案人員，並未就特定人士詢問，至於104年8月21日偵查庭時，檢察官雖針對被告蔡世光詢問問題，但被告鍾瑋驛可能漫不經心回答檢察官問題，未詳加區分，且被告鍾瑋驛平日係以英文名字David稱呼被告蔡世光，故其於檢察官訊問時將蔡世光與其他人混淆，此均經被告鍾瑋驛解釋在卷，並非迴護之詞，被告蔡世光並未受被告鍾瑋驛之指示交易三陽公司股票，亦無收受報酬，原判決之認定顯然有誤。
(三)依證人即共同被告鍾瑋驛之證述，其與被告蔡世光就三陽公司股票成交後是否須回報一事確有爭執，雙方並未達成共識，僅被告鍾瑋驛單方面認知雙方已有共識，況卷內並無任何關於被告蔡世光回報鍾瑋驛、收受鍾瑋驛報酬之證據，顯見鍾瑋驛於104年8月21日偵查中之證述，係將蔡世光與其他被告混淆，其證述之內容並非真實。
(四)被告鍾瑋驛縱有告知被告蔡世光買賣三陽公司股票之數量、價格，仍須視蔡世光是否認同，否則不會下單交易，故此並非被告鍾瑋驛所能掌握，與鍾瑋驛以外圍模式炒作三陽公司股票之模式迥異。被告蔡世光僅將鍾瑋驛之告知當作投資專家意見，惟仍自行判斷，並非受鍾瑋驛之控制。
(五)起訴事實及同案被告證述，均僅關於被告鍾瑋驛要求集團成員於一定期間內配合取得三陽公司股票而為「集中籌碼鎖單」之行為，縱被告鍾瑋驛為幫吳清源、詹世雄爭奪三陽公司經營權，亦只是要求被告蔡世光配合於一定期間買入三陽公司股票不得賣出，並於電話中指示買進數量，依蔡世光回報買進股數給付利息，與相對成交、高買低賣行為無關。而原判決卻認定鍾瑋驛集團有相對成交、高買低賣操縱股價犯行，兩者互有矛盾。
(六)又被告蔡世光原與鍾瑋驛為好友，因此在自行投資過程中經常與鍾瑋驛討論，且標的不只三陽公司股票，故縱使附表八所示兩人通聯時間前後，被告蔡世光有交易三陽公司股票，亦不能證明係被告鍾瑋驛指示具體之交易時間、價格與數量由被告蔡世光下單交易。
(七)被告鍾瑋驛以外圍模式操作三陽公司股票，以常理而言，必須及時掌握成交內容，才能安排後續操作，但依被告蔡世光與鍾瑋驛之通聯紀錄，蔡世光於交易後，並未與鍾瑋驛通聯，無法得出其成交後有回報結果，與前述外圍模式截然不同。事實上，於分析期間內，被告蔡世光完全未與鍾瑋驛聯繫之交易時間有十餘日，當時被告蔡世光交易金額高達近千萬，若其確有參加外圍模式，豈可能均不回報而使自己無法取得報酬、擔保金，還要自負盈虧。
(八)且分析期間被告蔡世光有31筆掛單買入三陽公司股票而未成交，其中亦有8日掛單未成交，若確有接受被告鍾瑋驛之指示以特定價格、時間、數量下單交易，豈可能有如此多筆無法完成之交易而做白工？顯然被告蔡世光係自主判斷，並未接受被告鍾瑋驛之指示。
(九)況且被告蔡世光並無故意抬高價格買進或製造三陽公司股票交易活絡表象之行為，其交易行為均係低買高賣，與一般投資人交易模式相同。至於102年2月21日以自身帳戶相對成交之行為，係因先於開盤前以永豐金帳戶預先掛單委買，但一直未成交，直到於9時11分以康和證券帳戶委賣100仟股，始有其中3仟股被電腦自動撮合成交，此係時間差剛好造成，絕非被告蔡世光故意相對成交，而當天被告蔡世光與鍾瑋驛兩人間並無通聯紀錄，自難認係受被告鍾瑋驛之指示而為。又被告蔡世光當時尚有從康和證券帳戶融資買入之150仟股股票，在盤勢渾沌不明時，應有必要先賣出該因融資買入之股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，被告蔡世光因此不及取消開盤前委買之股票，容屬合理。
(十)被告蔡世光除鍾瑋驛外，並不認識其他共同被告，且林婉玉等11人間亦彼此不認識，如何彼此互相利用而有犯意聯絡及行為分擔？況林婉玉等11人僅單純接受被告鍾瑋驛指示具體交易時間、價格、數量而交易三陽公司股票，尚無法得知被告鍾瑋驛係整體犯罪集團操作，就被告蔡世光之認知，亦僅知悉被告鍾瑋驛給予之建議，無法窺得鍾瑋驛有炒作三陽公司股價之意，自無與其有操縱股價之犯意聯絡。
(十一)鍾瑋驛集團於分析期間有4分之3交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交易現象，並無法造成市場活絡之表象，亦無誘使他人買入或賣出三陽公司股票之意圖。
(十二)被告蔡世光既係以自己資金自負盈虧買賣三陽公司股票，豈會為了區區4%報酬，以自己之上千萬資金進行反於市場之異常交易行為？且若以原判決認定之操作模式配合鍾瑋驛集團，則被告早已虧損連連，豈能有270幾萬之獲利？
四、然查：
(一)被告鍾瑋驛部分：
　1.鍾瑋驛自吳清源、詹世雄處取得資金，與林婉玉等11人，共同意圖抬高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中交易市場交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價格、相對成交之犯意聯絡，於分析期間以高買低賣及相對成交之方式非法操縱股價等情，業經本院論述如前。是縱有其他基本面或消息面之干擾股價因素存在，亦無礙於其等以上述方式非法影響股價之認定。
　2.本院就參與本案被告鍾瑋驛集團之人及所為犯行，係依其等買賣三陽公司股票之記錄予以認定，並非依證交所檢送之股票交易分析意見書、投資人關係對照表為據。被告鍾瑋驛辯稱該意見書、對照表無證據能力，對於本院就其犯行之認定並無影響，是其所辯仍無可採。
(二)被告劉三寶部分：　　
　  被告劉三寶參與本案犯行之事實，業經其坦承在卷，亦經本院論述如前，應堪認定。且被告劉三寶與被告林婉玉等人依被告鍾瑋驛指示，配合為高買低賣及相對成交之所為，已致生影響於三陽公司股價及市場秩序，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。且由分析期間前被告劉三寶與鍾瑋驛之通聯對話紀錄觀之，被告劉三寶曾以「希望大家合作愉快」(101年8月13日下午3:49:22)、「希望大家賺錢」(101年8月14日下午1:45:45)、「不客氣，若有新案子再煩請告知，以評估是否有參加機會」(101年10月1日下午1:12:18)、「請問100張的配合時間為何？請盡速告知，因要請示老闆」(101年7月17日上午8:33:14)、「所以今天有人要拉高，今天等營業員給我數字後再結算給你......」(101年9月28日上午09:05:45)、「不知朋友的資金是否能夠配合？計算結果可以嗎？」(101年9月28日上午10:28:17)、「好，完成，謝謝合作，真羨慕那些金主有錢可操作，我每次都要跟別人調......」(101年9月28日上午10:46:02)、「對啊，有錢誰不想賺呢？但大家要賺約定走，才走得久」(101年9月28日上午10:53:37)，並於被告鍾瑋驛告知：「他一直希望我要將他納入(我們)」(101年9月28日上午10:54:34)時，回應：「對啊!，資源越多越好，本來人脈就是錢脈，但不能只要賺不要賠」(101年9月28日上午10:56:38)等語，有本院勘驗筆錄可稽（見本院卷二第148-149、155-161頁），顯見被告劉三寶確實知悉與被告鍾瑋驛配合者，不只自己一人，並知道有其他金主、配合友人之存在，其等運作模式在本案分析期間前早已定型，豈有於進入分析期間後，反而對其他配合被告鍾瑋驛操作之人毫無所悉之理？是被告劉三寶此部分辯解，並無可採。至被告劉三寶參與本案連續高買低賣、相對成交等行為，係配合被告鍾瑋驛之犯行為之，原與投入資金多寡無關，其辯稱其他金主借出之金額及取得之利息均較大，檢察官反而不起訴云云，無解於本院就其犯行之認定。
(三)被告蔡世光部分：
　1.被告蔡世光於本案之行為，係直接與被告鍾瑋驛聯繫，而以外圍模式參與炒作三陽公司股票，故除鍾瑋驛以外之其他參與犯罪之人，自無由於其陳述犯罪事實時提及被告蔡世光。然被告蔡世光之犯行業經本院論述如前，其辯稱其他共犯並無一語提及其有何犯行云云，並不影響本院對於其犯行之認定。
　2.被告鍾瑋驛於原審作證時，雖多有迴護被告蔡世光之情形如前述，然其此部分證述並非可採之理由，業經本院認定如前。其辯稱證人即被告鍾瑋驛於偵查中之證言不可信，於原審之證述方屬實云云，尚無可採。
　3.被告蔡世光雖辯稱，其與鍾瑋驛就三陽公司股票成交後須回報一事，並無共識，亦無收受報酬之證據云云，然依被告蔡世光、鍾瑋驛於分析期間前與期間內之通聯對話紀錄觀之，被告蔡世光確實多次回報其買賣股票之價格及數量（見101年11月20日下午12：17：37至02：59：27、102年1月8日下午01：49：49、102年1月9日上午10：52：25至下午01：03：31、102年1月14日上午11：44：22至11：48：43、102年1月15日上午11：16：02至11：20：44之對話記錄），並應被告鍾瑋驛之要求，逐一交代102年1月2日迄同年月14日之進出明細（見102年1月14日上午08：35：46至11：48：43）。是被告蔡世光辯稱其與鍾瑋驛並未就是否應回報一事達成共識云云，尚無可採。
　4.此外，被告鍾瑋驛於上開對話中亦多所指示，及陸續交付被告蔡世光報酬（見101年11月13日下午02：55：48至02：56：56、101年11月18日下午03：59：08至03：59：28、101年11月21日下午01：55：56至01：58：56），有本院勘驗筆錄可稽（見本院卷二第148-149、162-163頁），縱上開對話內容並非均發生於本案分析期間內，仍可見由被告鍾瑋驛指示相關股票買賣事宜、被告蔡世光依指示進行買賣並回報、被告鍾瑋驛再交付約定報酬等過程，確屬被告蔡世光、鍾瑋驛兩人間之合作模式。而依其二人於101年11月23日上午11：20：02至11：28：45之「被告鍾瑋驛：接下來請注意三陽（2206）/被告蔡世光：（讚圖示）聽指示。」對話（見本院卷二第162頁），更顯示兩人將於接下來以相同模式進行三陽公司股票之買賣。是被告蔡世光辯稱其買賣三陽公司股票均為自主決定，並未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，尚無可採。
　5.被告鍾瑋驛除為完成其與詹世雄、吳清源之協議，以鎖單方式增加買進三陽公司股票外，又以連續相對成交製造集中市場交易活絡假象、連續高買低賣之方式影響市場價格，在分析期間內共買進10萬0137仟股、賣出10萬0230仟股，而被告蔡世光於此期間內除買進三陽公司股票外，亦確有多次賣出三陽公司股票之行為（102年1月2日、同年1月18日、2月20日、2月21日、3月1日、3月7日，詳見附表二）。是其辯稱被告鍾瑋驛指示不能賣出三陽公司股票，而被告蔡世光也僅配合鍾瑋驛與詹世雄、吳清源之約定，買進並持續持有三陽公司股票，並未構成連續高買低賣、相對成交云云，非屬屬實。　　
　6.又本案分析期間內，雖非每次被告蔡世光買賣三陽公司股票前後均與被告鍾瑋驛有通訊軟體對話之紀錄，然上開紀錄僅係其等犯行模式之佐證方式之一，其犯罪事實之採認主要仍係依據被告蔡世光連續高買低賣、相對成交之交易記錄，尚難認兩人間若非以通訊軟體溝通，即無前述犯行。
　7.依二人於102年1月14日上午8：35：46至11：48：43之通訊軟體對話記錄，亦顯示被告蔡世光應被告鍾瑋驛之要求，交代102年1月2日迄同年月14日之進出明細之事實（見本院卷二第163頁），是兩人間應確有於一定價位、數量區間之授權，並於事後回報之機制。被告蔡世光辯稱於分析期間44個營業日中，被告鍾瑋驛僅有4次告知股價、數量，故與其並無犯意聯絡云云，亦不足採。　　
　8.我國上市公司股票之證券交易市場，以電腦撮合原則以產生公平價格之方式，並採「揭露成交資訊制度」，即於當筆委託撮合後揭露成交價量訊息，即揭露未成交最高買進申報價格與張數及最低賣出申報價格及張數。此乃行為人乃透過市場供需來決定交易價格之制度，凡參與買賣股票之投資人，以高於委託當時之揭示價、接近前一日收盤漲停參考價之價格，於開盤前大量委託買進，將影響股票之開盤價及當日股票之走勢，當開盤前委買之數量大於委賣之數量時，將使開盤價呈現漲停，縱使委買之數量並未成交，仍可能因委買之數量大於委賣之數量，影響股票開盤時或交易之價格。而連續高買低賣之方式買賣股票，係為抬高或壓低集中交易市場之股票交易價格，僅需以該方式下單買入或賣出取得影響市場價格之效果，未必需有成交之事實始符合該條文之構成要件。是被告蔡世光辯稱其有多筆掛單後未成交之記錄，可證其未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，亦非可採。
　9.被告蔡世光於102年2月21日以相對成交方式賣出及買入三陽公司股票，亦屬參與被告鍾瑋驛犯行之一環等情，業經本院認定如前。其另辯稱係因認為有必要先賣出該因融資買入之股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，而不及取消開盤前委買之股票云云，亦無法解釋何以其就同一股票之趨勢，可同時看好而委買，又同時看壞而委賣之矛盾。況被告蔡世光於102年2月21日雖於開盤前之8時30分至31分間，陸續以23.4元逐檔增至23.85元之價格委買三陽公司股票，並於9時11分至時38分之間陸續以23.85元至23.4元之價格成交，然其中最早委賣，且以最高價成交者，即係被告蔡世光相對成交之3仟股。是若其驚覺開盤後走勢不如預期，自可於其開盤前委買之三陽公司股票尚未成交之際即時取消，無須繼續冒股價下跌之風險委託買入該公司股票。惟被告蔡世光卻捨此不為而繼續委買，且當日被告鍾瑋驛集團操縱之其他帳戶相對成交者達132仟股（含蔡世光之3仟股，見附表四），除可證被告蔡世光知悉被告鍾瑋驛欲以上開方式操縱三陽公司股價之犯行並參與其中外，更顯示被告蔡世光知悉與被告鍾瑋驛配合者，不止自己一人，其相對成交之目的無非係為造成三陽公司股票在集中交易交易活絡之表象，故縱其與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。被告蔡世光辯稱來不及取消委買、不知悉鍾瑋驛與他人共同操縱股價云云，均非屬實。
　10.被告蔡世光透過「外圍模式」，依被告鍾瑋驛指示配合為高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及市場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍不妨礙其等具犯意聯絡及行為分擔之認定，業如前述。且依前開被告蔡世光與鍾瑋驛之對話，其被告鍾瑋驛並非對於股票趨勢、展望或其他技術指標給予分析或建議，而是逕行指示被告蔡世光買賣之時間、價位、張數，並經由回報給予一定之報酬，顯然被告蔡世光亦應認知被告鍾瑋驛應係以集團規模之操作模式炒作股票。其辯稱不認識其他共同被告，無從共同犯罪，且無法窺得鍾瑋驛之主觀犯罪故意云云，自難採信。
　11.被告蔡世光雖辯稱分析期間被告鍾瑋驛集團就三陽公司之成交量，其中有3/4交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交易現象，並無造成市場活絡之假象云云。然查證交所公布或通知注意交易資訊暨處置作業要點第2條雖規定：「本公司於每日交易時間內（下稱盤中），分析上市有價證券（不含外國債券、政府債券、普通公司債）之交易，發現其有下列情形之一時，即依第三條規定辦理。三、當日盤中週轉率超過10%，且其成交量達3000交易單位以上者....。」，然該警示規定之目的，在於針對集中市場上明顯異常交易所訂定之通知、公告標準，以便發現有異常情形達一定標準時，即通知證券商注意，提醒證券商、投資人注意交易風險，並非僅針對相對成交之情形，亦非謂未達前開標準者，即為合法交易而無造成市場交易活絡之表象。況該標準僅為證交所監視某有價證券交易有無交易異常活絡情事之參數之一，此乃行政管理措施，並非當然可取代司法機關之判斷，法院於審判案件時，固可予以參酌，惟是否造成三陽公司股票市場交易活絡之情形，法院仍應依個案情節判斷之，自不能以有股票之日週轉率未達上述標準，即認不符犯罪之構成要件。本案被告鍾瑋驛集團各日構成相對成交情事之比重，已在0.15%至31.59%之間，其中101年12月26日等31天，成交買進或賣出數量占各該股票之比率均有逾20%以上偏高之情形（見附表三所示），其等相對成交三陽公司股票之行為自已屬連續密集且大量，是依被告鍾瑋驛集團相對成交行為之數量、所佔比例、頻率、已明顯影響三陽公司股票之成交量、週轉率等情綜合判斷，其相對成交之行為實已造成三陽公司股票交易明顯活絡之表象。辯護意旨以被告鍾瑋驛集團於分析期間內買賣三陽公司股票，有4分之3交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且於分析期間內之部分日數平均週轉率未達10%，即逕謂顯無造成三陽公司股票交易活絡之情形云云，難認可採。
　12.至被告蔡世光以其嗣後獲利情形作為辯解，為此均與上述犯罪之構成要件無關，無礙於本院就其犯行之認定，亦無從據以作為被告蔡世光有利之依據。　
肆、論罪科刑部分
一、被告4人行為後，證券交易法第155條第1項第4款於104年7月1日修正公布，於同年月3日施行，將原條文「意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出。」增列「而有影響市場價格或市場秩序之虞。」之要件，經比較新舊法結果，修正後之規定較有利於被告，應依刑法第2條第1項但書規定適用修正後之規定。
二、核被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光之所為，均係違反證券交易法第155條第1項第4款、第5款規定而犯連續高買低賣、相對成交有價證券罪，應依同法第171條第1項第1款之規定處罰。被告4人與王子元、林婉玉、周慧美、莊豐富、呂淑萩、何中儀、郭大智、王淑惠、黃姵穎等人對於上開犯行均具犯意聯絡及行為分擔，應論以共同正犯。按證券交易法第155條第1項第4款及第5款所定行為，本即以連續高買低賣、連續相對成交為構成要件，且因集中市場流通機制，股價操縱不易，常非以單一買入或售出行為所能操縱，而須接續一段時間以高比例大量交易始能完成，被告4人主觀上基於單一操縱三陽公司股價之犯意，在分析期間內之所有交易行為，旨在促成其等非法操縱股價犯行之一部分，多次交易舉動之時間密接，犯罪構成要件相同，各舉動之獨立性薄弱，依一般社會通念難以強行分離，所為高買低賣及相對成交行為應各包括於一罪評價，均論以接續犯。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照），是被告4人所為連續高買低賣、相對成交等行為，應僅成立單純一罪，並擇以情節較重之連續高買低賣證券罪論處。
三、刑法第47條第1項有關累犯加重本刑部分，固不生違反憲法一行為不二罰原則之問題。惟其不分情節，基於累犯者有其特別惡性及對刑罰反應力薄弱等立法理由，一律加重最低本刑，於不符合刑法第59條所定要件之情形下，致生行為人所受之刑罰超過其所應負擔罪責之個案，其人身自由因此遭受過苛之侵害部分，對人民受憲法第8條保障之人身自由所為限制，不符憲法罪刑相當原則，牴觸憲法第23條比例原則。經大法官解釋釋字第775號認於此範圍內，有關機關應自該解釋公布之日即108年2月22日起2年內修正之，於修正前，為避免發生上述罪刑不相當之情形，法院就該個案應依本解釋意旨，裁量是否加重最低本刑。被告鍾瑋驛前因妨害自由案件，經本院以99年度上訴字第2330號判處有期徒刑4月確定，並於99年11月12日易科罰金執行完畢，有被告前案紀錄表可稽，其於有期徒刑執行完畢後5年內故意再犯本件有期徒刑以上之罪，為累犯。然其前案所為妨害自由犯行與本案所犯操縱三陽公司股價犯行，性質並不相關，惡性亦屬有別，應認無依上開規定加重本刑之必要。
四、被告4人行為後，證券交易法第171條第5項於107年1月31日修正公布，並於同年2月2日施行，將該項前段原定「犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，減輕其刑」之規定，修正為「犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑」，依立法理由所示，此項修正僅係配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之變更，無新舊法比較適用之問題，應適用裁判時之現行規定。而按所謂自白，乃對自己犯罪事實全部或一部為肯定供述之意，所供述者不必限於與犯罪構成要件該當之事實，亦不包括該事實之法律評價，若可認為已對自己被疑為犯罪之事實是認，縱對於該行為在刑法上之評價尚有主張，仍無礙於此項法定減刑事由之成立（最高法院103年度台上字第127號、99年度台上字第922號、98年度台上字第448號判決意旨參照）。被告楊桂康、劉三寶於偵查中均已陳述全部犯行，堪認業已就自己犯罪事實為肯定供述之意，且其亦自動繳交如附表七所示之全部犯罪所得，有如附表七「犯罪所得已繳納之憑證」欄所示之憑證可稽，應依前開規定減輕其刑。
伍、上訴駁回之理由
一、原判決同上認定，以被告4人犯行均事證明確，適用證券交易法第155條第1項第4款、第5款、第171條第1項第1款、第5項、第7項，刑法第11條、第28條等規定，並審酌被告鍾瑋驛為圖私利，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金委託買進三陽公司股票之機會，分別以「金主模式」、「借用模式」、「外圍模式」等方式，自行操作或指示同案被告王子元及林婉玉等11人配合下單買賣三陽公司股票，並以高買低賣及相對成交之手法操縱該公司股價並製造交易活絡之假象，其共同炒作之行為並使三陽公司股票在不到3個月內自17.75元上漲至27.5元，漲幅達54.93％，嚴重影響股票價格及市場秩序，而被告鍾瑋驛於本案行為前後，尚分別涉嫌主導炒作股票上市之康聯控股有限公司及股票上櫃之富驛酒店集團有限公司、泰谷光電科技股份有限公司（下稱泰谷公司）之股價，於本案亦基於主導性主謀地位，被告楊桂康、劉三寶、蔡世光則分別配合鍾瑋驛指示下單以謀小利，被告劉三寶並曾參與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地方法院以103年度金重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、緩刑3年確定，被告楊桂康前犯背信罪，於107年1月24日經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判處有期徒刑6月，考量上開其等犯罪動機、目的、手段、參與支配程度及所得利益，被告楊桂康、劉三寶均坦承犯行並繳回全部犯罪所得，而被告鍾瑋驛、蔡世光始終否認犯行之犯後態度，以及其等智識程度、生活狀況等一切情狀，分別量處被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶及蔡世光有期徒刑5年、1年7月、1年10月及3年4月。經核認事用法均無違誤，量刑亦稱妥適。
二、另原判決以本案關於沒收規定之適用，除應優先適用新修正證券交易法上開規定外，於證券交易法未規定部分，適用裁判時刑法之規定，並以被告4人於分析期間不法操縱股價犯行，分別取得如附表七所示之犯罪所得（含股票交易所得、分析期間終了因有買超或賣超情形所生所得數額調整、自鍾瑋驛處取得之佣金等款項，各該項目及數額之認定依據及計算式均如附表七所示），且均經財團法人證券投資人及期貨交易人保護中心提起附帶民事訴訟請求連帶賠償損害，是均應依上開規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，宣告沒收，並就尚未實際繳交之部分，依刑法第38條之1第3項規定諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。另105年刑保字第49至55號所示存摺、下單資料、資金往來明細、電子產品、存匯送款單據、印章、文件資料等扣案物（見原審卷一第67-114頁），均非違禁物，亦非屬被告4人所有，爰均不為沒收之諭知，亦屬適法。
三、綜上，原判決應予維持。
四、上訴意旨略以：
  ㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，上訴意旨與上述辯解相同。
  ㈡被告楊桂康上訴意旨略以：刑法第74條各款所謂受有期徒刑以上刑之宣告，係指宣告其刑之裁判確定者而言。被告楊桂康已坦承犯行，並繳交全部犯罪所得，原審公訴人論告時，亦稱若被告楊桂康符合緩刑資格，則法院給予緩刑並無意見等語。是雖被告楊桂康則因犯背信罪，於107年1月24日經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判處有期徒刑6月，但該案既因上訴至本院審理中，尚未確定，故仍符合刑法第74條第1項第1款緩刑之要件，原判決未宣告緩刑，容屬有誤云云。
五、然查：
　㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，辯解均非可採，理由如前說明，不另贅述。
　㈡被告楊桂康因背信罪，經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判決處有期徒刑6月，經上訴後，經本院於110年2月25日以107年上易字第763號判決撤銷原判決，改處有期徒刑1年10月，緩刑5年確定，有本院前案案件異動查證作業、公務電話查詢紀錄表各1紙在卷可考（見本院卷二第483-484頁）。其既已因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告確定，且尚未執行完畢，即不符刑法第74條第1項之緩刑要件，無從予以緩刑之宣告。故被告楊桂康此部分上訴意旨，亦非可採。
　㈢被告4人之上訴均為無理由，俱予駁回。
陸、緩刑之理由
　　被告劉三寶雖曾因參與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地方法院以103年度金重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、緩刑3年確定如前述，然該案既已於107年9月29日緩刑期滿，且緩刑之宣告未經撤銷，有本院被告前案紀錄表可按（見本院卷二第291頁），其刑之宣告失其效力。又被告劉三寶於偵查及本院審理期間坦認其犯行，並繳交全部犯罪所得，本院因認其經此偵、審程序之教訓後，當知所警惕，信無再犯之虞，上開對被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款規定，併予宣告緩刑3年，用啟自新。
柒、被告鍾瑋驛於審判期日經合法傳喚(見本院卷二第459-471頁)，無正當理由未於審判期日到庭，爰不待其陳述逕行判決。
據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第371條，判決如主文。
本案經檢察官陳宗豪提起公訴，檢察官李進榮到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　110 　年　　4 　　月　　27　　日
     　　　　　　 刑事第五庭    審判長法　官  王屏夏
                                      法　官  戴嘉清
                                      法　官  林柏泓
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其
未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書
（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
                                      書記官  武孟佳
中　　華　　民　　國　　110 　年　　5 　　月　　3 　　日
附錄論罪科刑法條全文：
證券交易法第155條
對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：
一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交
割，足以影響市場秩序。
二、（刪除）
三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與
他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使
約定人同時為購買或出售之相對行為。
四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自
行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價
賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。
五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行
或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。
六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不
實資料。
七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之
操縱行為。
前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。
違反前二項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損
害，應負賠償責任。
第 20 條第 4 項規定，於前項準用之。


證券交易法第171條
有下列情事之一者，處 3 年以上 10 年以下有期徒刑，得併科
新臺幣 1 千萬元以上 2 億元以下罰金：
一、違反第 20 條第 1 項、第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2
項、第 157 條之 1 第 1 項或第 2 項規定。
二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱
人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營
業常規，致公司遭受重大損害。
三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖
為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司
資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。
犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一
億元以上者，處 7 年以上有期徒刑，得併科新臺幣 2 千 5 百
萬元以上 5 億元以下罰金。
有第 1 項第 3 款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元
者，依刑法第 336 條及第 342 條規定處罰。
犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減
輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第 1 項至第 3 項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪
所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至
二分之一。
犯第 1 項或第 2 項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超
過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加
重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。
犯第 1 項至第 3 項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自
然人、法人或非法人團體因刑法第 38 條之 1 第 2 項所列情形
取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒
收之。
違反第 165 條之 1 或第 165 條之 2 準用第 20 條第 1 項、
第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2 項、第 157 條之 1 第 1
項或第 2 項規定者，依第 1 項第 1 款及第 2 項至前項規定處
罰。
第 1 項第 2 款、第 3 款及第 2 項至第 7 項規定，於外國公
司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。
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上  訴  人  

即  被  告  鍾瑋驛







指定辯護人  詹人豪律師(法律扶助律師)      

上  訴  人  
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選任辯護人  丁中原律師

            林俊吉律師
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選任辯護人  朱從龍律師
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選任辯護人  張厚元律師

            黃明展律師

            劉兆珮律師

上列上訴人等因證券交易法案件，不服臺灣臺北地方法院105年

度金訴字第1號，中華民國108年11月29日第一審判決（起訴案號

：臺灣臺北地方檢察署104年度偵字第10577號、103年度偵字第1

8230號），提起上訴，本院判決如下：

    主  文

上訴駁回。

劉三寶緩刑三年。

    犯罪事實

一、鍾瑋驛（原名鍾國華）於民國101年11月間，知悉詹世雄有

    意協助吳清源取得股權入主三陽工業股份有限公司（股票上

    市公司，股票交易代號2206，下稱三陽公司），遂與吳清源

    、詹世雄約定，由其二人提供部分資金，使鍾瑋驛自101年1

    2月至102年2月間分兩批買進三陽公司發行總數約3.5％之股

    票，並於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供委託書，

    再由鍾瑋驛之友人黃川睿（原名黃民芳）整理每日買進之股

    票明細回報詹世雄，詹世雄則將依股款數額計算12％至15％之

    金額匯至鍾瑋驛所指定之帳戶。

二、詎鍾瑋驛明知三陽公司股票係在公開市場交易之上市有價證

    券，不得自行或以他人名義以高買低賣及相對成交之方式非

    法操縱股價，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金之機會，與

    其雇用之王子元、友人林婉玉、周慧美、莊豐富、呂淑萩、

    何中儀、楊桂康（原名楊桂山）、郭大智、王淑惠、黃姵穎

    、劉三寶、蔡世光等人（下稱林婉玉等11人），共同意圖抬

    高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中交易市場

    交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價格、相對

    成交之犯意聯絡，於101年12月25日至102年3月7日之44個營

    業日間（下稱分析期間），為下列行為：

(一)鍾瑋驛分別以如附表一「帳戶使用及交易所得統計表」編號

    (一)-1至(一)-5、(二)所示方式，向曾建浩、林義坤、黃瑞

    珍、丁踴躍、王福祺（下稱曾建浩等5人，均未據起訴）及

    王子元借用帳戶買賣三陽公司股票，並邀同林婉玉等11人及

    簡怡青、蘇介人、吳憶彤、吳澤宛（原名吳仲凡）、王曉蕾

    （下稱簡怡青等5人，均未據起訴）提供如附表一編號(三)

    至(十四)所示帳戶（下合稱上開23人為鍾瑋驛集團成員），

    由鍾瑋驛以電話、簡訊或Skype、Line、Whatsapp、微信等

    通訊軟體，指示各該帳戶提供者具體交易時間、價格、數量

    ，要求定期回報交易結果，並承諾給予補貼、報酬、佣金、

    走路工、保證金、費用、紅利等名義之款項及股票交易所得

    ，且由王子元協助部分帳戶提供者操作及代理下單，而由林

    婉玉等11人等帳戶提供者依指示以自有資金買賣三陽公司股

    票。

(二)鍾瑋驛集團成員於分析期間中，共使用如附表一所示之109

    個證券帳戶（起訴書漏載附表一編號(一)-1所示「蔡淑真群

    益臺北918X-104112」帳戶），分別為如附表二「每日交易

    明細表」所示之交易，總計買進三陽公司股票9萬9568仟股

    、賣出9萬9666仟股，其買進、賣出數量如附表三「分析期

    間買賣數量總表」所示，分別占同期間三陽公司股票總成交

    量46萬6453仟股之21.35％、21.37％，且於分析期間之44個營

    業日中，就101年12月26、27日、102年1月2、17、18、21、

    22、23、24、25、28、29、30、31日、2月1、4、5、6、18

    、19、20、21、22、23、25、26日、3月1、4、5、6、7日等

    31個營業日之買進或賣出數量，已達三陽公司股票當日市場

    成交量20％以上，並分別為下列影響三陽公司股票價格及市

    場秩序之行為：

　1.連續於102年1月18、21、22、24、29、31日、2月4、5、6、

    18、20、21、26日等13個營業日，依附表四「連續高價（低

    價）委託買進（賣出）影響股價明細表」所示帳戶、時間、

    次數、價格及數量，以高價委託買進或以低價委託賣出三陽

    公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價上漲8檔1次、下

    跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達90％以上；盤中

    成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔至6檔共16次，占同

    時段市場成交比率介於81％至100％之間；收盤價上漲3檔1次

    ，占同時段市場成交比率74.21％（參附表四之「對股價影響

    情形」欄位所示）。

　2.連續於除101年12月25日及102年2月27日以外之其他42個營

    業日，依附表五「相對成交明細表」所示帳戶、時間、次數

    、價格及數量，以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買

    進又委託賣出之方式互為買賣而相對成交，造成三陽公司股

    票交易活絡之假象，總計相對成交2萬8758仟股，占分析期

    間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其各日相對成交數

    量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.15％至31.59％之

    間（參附表三之「相對成交比重」欄位所示）。

(三)鍾瑋驛集團成員藉上開連續買賣及相對成交之所為，吸引不

    知情之投資人進場追價，致使三陽公司股價自101年12月25

    日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收盤價每股

    27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（汽車工業

    類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（參附表六「三陽公

    司股價與同類股及大盤指數比較表」），影響三陽公司股票

    市場價格及證券交易市場秩序，其中鍾瑋驛、楊桂康、劉三

    寶、蔡世光並因此各獲得如附表七所示之犯罪所得。

三、案經法務部調查局新北市調查處（下稱新北市調處）報請臺

    灣臺北地方檢察署（下稱臺北地檢署）檢察官偵查起訴。

    理  由

壹、證據能力部分

一、臺灣證券交易所股份有限公司（下稱證交所）於102年6月17

    日臺證密字第102007087號函、103年1月8日臺證密字第1030

    400032號函、103年4月30日臺證密字第1020024046號函所檢

    附之三陽公司股票交易分析意見書、投資人關係對照表、認

    購售權證交易記錄等文書（即起訴書證據清單(二)非供述證

    據欄編號1、2、3），其所具「分析意見」係新北市調處於

    開始偵辦本案後函請證交所人員製作，性質上屬被告以外之

    人於審判外之書面陳述，且非從事業務之人於例行性業務過

    程中基於觀察或發現而當場或即時之記載，尚難謂屬刑事訴

    訟法第159條之4第2款之業務性文書，並經被告蔡世光、劉

    三寶爭執其證據能力（見本院卷一第520頁），亦無同法第1

    59條之5規定之適用，應認無證據能力。

二、然證交所以105年5月17日臺證密字第1050007503號函檢附之

    三陽公司101年12月1日至102年3月31日股票交易報表電子檔

    轉錄光碟（下稱三陽公司股票交易資料光碟），及據此製作

    之含被告在內之相關人等於分析期間之三陽公司股票交易明

    細表（見原審卷一第153頁、原審交易明細卷一至卷三，該

    資料光碟附於原審卷一第206頁證物袋內），除係屬證交所

    人員於業務上依電腦自動記錄之股票交易資訊所製作之紀錄

    文書外，被告楊桂康、劉三寶、蔡世光及其等辯護人於原審

    陳稱就其證據能力並無意見等語（見原審卷三第224頁），

    於上訴時亦未再予爭執（見本院卷一第541頁），是依刑事

    訴訟法第159條之5第1項規定，應有證據能力。

三、除前述之外，其餘本院採為認定犯罪事實之證據，檢察官、

    被告4人及其等辯護人於本院準備程序均未爭執證據能力（

    見本院卷一第511-542頁），迄言詞辯論終結前亦未聲明異

    議，經審酌各該供述證據作成之客觀情狀，並無違法取得或

    其他不得做為證據之情形，復為證明本案犯罪事實所必要，

    認為以之作為證據應屬適當，應有證據能力。

四、至被告劉三寶之辯護人雖爭執所有證人於新北市調處所為證

    述之證據能力，被告蔡世光之辯護人爭執鍾瑋驛於新北市調

    處接受訊問時陳述之證據能力，惟本院並未將上開證據採為

    認定犯罪事實之依據，就其證據能力之有無，毋庸再贅述，

    併予敘明。　　

貳、認定犯罪事實所憑之證據與理由

一、被告鍾瑋驛於101年11月間經黃川睿介紹認識詹世雄及吳清

    源，知悉詹世雄有意協助吳清源取得三陽公司股權，遂約定

    由吳清源透過詹世雄提供部分資金，由被告鍾瑋驛自101年1

    2月至102年2月間買進三陽公司發行總數約3.5％之股票（約3

    萬3000仟股），於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供

    委託書，並由黃川睿整理鍾瑋驛每日買進之股票明細回報詹

    世雄，由詹世雄將依股款數額計算12％至15％之金額匯至鍾瑋

    驛所指定之其母廖葉之中國信託商業銀行股份有限公司（下

    稱中信銀）營業部帳號0000000000000號帳戶及被告王子元

    之中信銀城東分行帳號0000000000000號帳戶等情，為被告

    鍾瑋驛所不爭執（見原審卷二第56頁）；又被告鍾瑋驛分別

    向曾建浩等5人及被告王子元借用帳戶，以如附表一編號(一

    )-1至(一)-5、(二)所示帳戶、股數、方式買賣三陽公司股

    票，並邀集林婉玉等11人及簡怡青等5人，由其等分別以如

    附表一編號(三)至(十四)所示帳戶、股數同對三陽公司股票

    進行交易，各該帳戶於分析期間內並有如附表二、三、四、

    五之交易情形，而三陽公司股價、同類股（汽車工業類）及

    大盤指數於分析期間之交易情形如附表六所示等情，亦據被

    告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光所不爭執（見原審卷二

    第56-58頁、本院卷 ur

　　第542-545頁），核與證人詹世雄、黃川睿、吳清源、曾建

    浩等5人、簡怡青、蘇介人、吳憶彤等人證述情節相符（見

    原審卷二第178-182頁、卷三第47-52、53-54、66-67、68-6

    9、70-71、82-84頁、臺北地檢署102年度他字第8865號卷〈

    下稱他卷〉二第26-28、127-129、144-145、199-200、234-2

    35、303-305、319-322、345-348、127-129頁、103年度偵

    字第18230號卷〈下稱18230偵卷〉第170-171頁），且有中信

    銀102年7月1日中信銀字第10222483905747號函、102年8月1

    4日中信銀字第10222483907002號函、102年9月30日中信銀

    字第10222483908159號函、102年10月29日中信銀字第10222

    483908958號函、102年11月5日中信銀字第10222483909134

    號函及所檢附廖葉之0000000000000號、000000000000號、

    王子元之0000000000000號、0000000000000號、黃珍珍之00

    0000000000號、鍾瑋驛之0000000000000號、蔡淑真之00000

    00000000號、吳澤宛之0000000000000號、吳憶彤之0000000

    000000號、曾建賢之0000000000000號、曾福明之000000000

    0000號、林珮茵之000000000000號、王福祺之000000000000

    0號、0000000000000號、0000000000000號、林義坤之00000

    00000000號、彭梅妹之0000000000000號、0000000000000號

    、曾建浩之0000000000000號、0000000000000號、00000000

    00000號、0000000000000號、0000000000000號、000000000

    0000號、0000000000000號、曾莊靜蘭之0000000000000號、

    0000000000000號、0000000000000號、曾福明之0000000000

    000號、0000000000000號、何秀美之0000000000000號、陳

    洞達之0000000000000號帳戶、華南商業銀行股份有限公司

    總行102年10月29日營清字第1020038145號函檢附廖葉之000

    000000000號帳戶、國泰世華商業銀行股份有限公司102年09

    月27日國世銀業控字第1020002600號函、102年11月6日國世

    銀業控字第1020002925號函及所檢附林義坤之000000000000

    號、000000000000號、丁踴躍之000000000000號、洪肯堂之

    000000000000號、彰化商業銀行作業處102年12月20日彰作

    管字第10239322號函所檢附王福祺之00000000000000號、石

    刻股份有限公司之00000000000000號帳戶、玉山銀行存匯中

    心102年11月8日玉山個（服二）字第1021028095號函所檢附

    周慧美之0000000000000號帳戶、永豐商業銀行作業處102年

    10月29日作心詢字第1021028101號金融資料查詢回覆函所檢

    附吳憶彤之00000000000000號帳戶、台新國際商業銀行102

    年10月31日台新作文字第10221848號函及檢附吳憶彤之0000

    0000000000號帳戶、板信商業銀行集中作業中心102年11月1

    日板信集中字第1027471164號函所檢附廖葉之00000-000000

    000號帳戶、第一商業銀行公館分行102年11月4日一公館字

    第00070號函所檢附郭大智之00000000000號帳戶開戶資料、

    交易明細及相關傳票、台新綜合證券股份有限公司108年8月

    7日、108年8月14日富證管發字第1080001580號函及所附蔡

    世光代保管劃撥戶明細分類帳、集保異動明細表、證交所10

    5年5月17日臺證密字第1050007503號函所附三陽公司股票交

    易資料光碟及股票交易明細表等件在卷可稽（見他卷一第14

    1-191、192-214、215-284、285-291頁、104年度偵字第105

    77號卷〈下稱偵卷〉卷一第219-234頁、卷二第266-277頁、卷

    三第1-11、12-88、90-103、107-116頁、原審函文卷第16-1

    9頁、卷一第153頁、交易明細卷一至卷三），及扣案102年2

    月23日、102年3月8日、102年3月15日、102年4月29日林義

    坤之匯款單可佐（見偵卷三第128-130頁），堪認屬實。

二、附表一編號(二)至(十四)所示帳戶，均係用以買賣三陽公司

    股票之事實，分別據各該帳戶所有人證述如下：

(一)證人即共同被告王子元證稱：我是被告鍾瑋驛之司機，於10

    0年起提供如附表一編號(二)所示證券帳戶予被告鍾瑋驛使

    用，並依其指示之時間、價格、數量，以其資金買賣該等帳

    戶內之三陽公司股票；我另依被告鍾瑋驛之指示簽具數份委

    託書，代理簡宜青等人使用其等證券帳戶下單買賣三陽公司

    股票，買賣時間、價格、數量均是由被告鍾瑋驛決定，他會

    以電話方式逐筆指示我，我就依指示使用電話或電腦下單，

    並在收盤時回報當天買賣交易狀況（見他卷二第399-401頁

    ）；

(二)證人簡怡青證稱：我於101年間依被告鍾瑋驛指示開立如附

    表一編號(十四)-1所示證券帳戶，並全權委託王子元代為操

    作，帳戶內買賣之股票種類、時間、價格、數量均由王子元

    自行聯絡營業員下單操作，買賣資金、股票交易所得及盈虧

    由我自負等語（見原審卷三第79-81頁）；　　

(三)證人林婉玉證稱：被告鍾瑋驛於102年初在某飯局中當面告

    知要將三陽公司之股價作高，經我應允一同操作後，鍾瑋驛

    便於每日開盤前或盤中以電話或微信指示具體的買賣價格、

    時點及張數，由我以自有資金使用如附表一編號(三)所示我

    及童玉娟名義之證券帳戶下單買賣三陽公司股票，交易完成

    時並需以微信回覆，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾

    瑋驛並有依買入之成交金額以現股5％、融資3％至5％之比例給

    付我共30萬元之佣金，包含現金10萬元及扣案匯款單所示10

    2年1月22日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我兆豐銀行北新竹分行

    帳號00000000000號帳戶之19萬3580元在內等語（見原審卷

    二第124-128頁）；

(四)證人童玉娟證稱：我確曾委任林婉玉使用我的證券帳戶代為

    操作買賣三陽公司股票等語（見他卷二第15-16頁），並有

    扣案上開中信銀匯款申請書1紙可稽（扣案物編號A1-5-8號

    ，影本參偵卷三第124頁）；

(五)證人周慧美證稱：我於101年12月起依被告鍾瑋驛以通訊軟

    體指示之時間、價格、數量，以其自有資金使用如附表一編

    號（四）所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及

    盈虧由我自負，被告鍾瑋驛會用通訊軟體詢問並確認我有無

    照指示買賣，並有補貼不足之交割款作為酬勞，扣案匯款單

    所示102年1月24日、102年2月19日、102年2月21日、102年2

    月25日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我玉山銀行竹南分行帳號00

    00000000000號帳戶之40萬9012元、20萬元、10萬元、10萬

    元共80萬9012元，即被告鍾瑋驛給我的酬勞，我於102年2、

    3月間覺得要自行下單很麻煩，所以有簽委託書授權被告鍾

    瑋驛指定之王子元代為操作下單等語（見18230偵卷第109-1

    11頁、原審卷二第128-136頁），並有扣案上開中信銀匯款

    申請書4紙可稽（扣案物編號A1-5-8號，影本見18230偵卷第

    101-102頁）；

(六)證人莊豐富證稱：被告鍾瑋驛於102年初跟我推薦三陽公司

    之股票，並稱要將該公司之股價自斯時之20元出頭拉抬到30

    元，我與配偶呂淑萩遂依鍾瑋驛以電話或通訊軟體LINE指示

    之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(五)、

    (六)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧

    由我及呂淑萩自負，且由呂淑萩回報交易結果，被告鍾瑋驛

    有主動給付幾次佣金予我等語（見偵卷三第181-182頁、原

    審卷三第93-96頁）；證人呂淑萩亦證稱：我與莊豐富有依

    被告鍾瑋驛以電話或LINE指示之時間、價格、數量，以自有

    資金進行該等帳戶內三陽公司股票之交易，股票交易所得及

    盈虧由我自負，並每日向鍾瑋驛回報當日成交情形，且因我

    依被告鍾瑋驛要求開戶，所以他也可以透過營業員知悉我交

    易狀況，他曾以LINE指責我不能未依指示偷賣股票，之後我

    均在鍾瑋驛認識的營業員處下單，他亦曾給付佣金給我等語

    （見他卷二第217-218頁、原審卷三第97-99頁）；

(七)證人何中儀證稱：被告鍾瑋驛於101年12月間跟我推薦三陽

    公司股票，並稱如果與他配合可以賺一點佣金，我便依他指

    示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(七)

    所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我

    自負，被告鍾瑋驛並有稱要讓這檔股票慢慢漲上去，所以要

    求買入後不要任意賣出以安定股票，且有給付我以成交額3％

    計算之走路工佣金3、4次約10萬元，因為有受領佣金，所以

    我會主動回報股票成交狀況，也授權他在一定金額範圍內直

    接使用我部分帳戶下單等語（見偵卷三第205-207頁、原審

    卷二第163-165頁）；

(八)證人即共同被告楊桂康證稱：我依被告鍾瑋驛要求在群益證

    券開戶，及自101年12月起依其以電話或LINE指示之時間、

    價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(八)所示證券帳

    戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，並於

    成交後以電話或LINE回報，被告鍾瑋驛另與我約定交割完會

    以現金支付成交額4％至6％計算之佣金等語（見18230偵卷第1

    34-137頁、原審卷二第157至162頁）；

(九)證人郭大智證稱：我自102年1月起依被告鍾瑋驛指示之時間

    、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(九)所示證券

    帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，成

    交後需回報，被告鍾瑋驛並要求我買入後在一段期間不能賣

    出，且有分3次共給付我以成交額3％計算之佣金22萬2465元

    等語（見他卷二第169-170頁、原審卷三第99-101頁）；

(十)證人王淑惠證稱：被告鍾瑋驛於101年底告訴我三陽公司的

    股票不錯，但要求我要依照指示買賣，不能自己任意進出，

    我便依鍾瑋驛以簡訊或LINE指示之時點、價格、數量，以自

    有資金使用我所有如附表一編號(十)所示富邦仁愛之證券帳

    戶買進，再匯撥至其他帳戶賣出，成交後會以簡訊回報，股

    票交易所得及盈虧由我自負等語（見他卷二第48-49頁、原

    審卷三第104-106頁）；

(十一)證人黃姵穎證稱：我自101年底起依被告鍾瑋驛以簡訊指

      示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(

      十一)所示之宏遠證券及日盛信義之證券帳戶買賣三陽公

      司股票，且他為增加流動率活絡該檔股票，要我另開立元

      富世貿、富邦世貿、統一三重證券帳戶，及將宏遠證券帳

      戶內之三陽公司股票匯撥至其他證券帳戶賣出，並於成交

      後依他要求回報，股票交易所得及盈虧由我自負，他並有

      另外給我紅包作為報酬等語（見18230偵卷第81-83頁、原

      審卷三第107-109頁）；

(十二)證人即共同被告劉三寶證稱：我有依被告鍾瑋驛以通訊軟

      體Skype指示之時間、價格、數量買賣三陽公司股票，股

      票持有期間不得自由賣出，並每日回報當日交易結果，於

      股票買進前有被告鍾瑋驛提供買進金額之10％款項作為保

      證金，並於股票賣出後將保證金匯給鍾瑋驛等語（見他卷

      二第246-248頁）；

(十三)證人蘇介人證稱：我於102年1月25日至3月6日間依被告鍾

      瑋驛以電話或Whatapp指示之時間、價格、數量，以自有

      資金並使用如附表一編號(十四)-2所示我名義之證券帳戶

      買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負等語（

      見他卷二第199-200頁、18230偵卷第170-171頁）；

(十四)證人吳憶彤證稱：我依鍾瑋驛之要求開立如附表一編號(

      十四)-3我名義之證券帳戶，並以部分自有及部分由鍾瑋

      驛提供之資金，依其指示之時間、價格、數量以該帳戶買

      賣三陽公司股票，所得款項業已返還予鍾瑋驛等語（見他

      卷二第127-128頁）。

三、上開事證核與被告鍾瑋驛供稱：「我會透過一些外圍人士幫

    我買股票，並支付他們4%至7%不等的報酬…外圍人士就包括

    何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山（即楊桂康）、

    黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子

    元、簡宜青、吳仲凡（即吳澤宛）、郭大智、王曉蕾、王淑

    惠等人…我有需要買賣三陽公司股票時，我會聯繫我的外圍

    友人何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、

    周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜

    青、吳仲凡、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人，告知他們需要

    的張數、價位、買賣方式（融資、現股、認購權證、認購期

    貨、融券、認授權證、認售期貨或借券）等，其中購買的部

    分必須回報，所以他們當天購買股票後，就要告訴我他們買

    進三陽公司股票的券商、帳號、張數、價位即可，告知方式

    可用電子郵件、Skype、微信、LINE、電話，不拘形式，這

    樣我才可以向黃川睿回報....一般外圍友人，都是由他們自

    負盈虧，因為大家都是朋友，他們不會擔心我沒有依約支付

    一定比例的報酬....我確實有直接支付外圍友人何中儀、蔡

    世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、周慧美、林婉玉

    、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡、郭

    大智、王曉蕾、王淑惠等人4%至7%購入股票底價之報酬。」

    等語（見他卷二第406-407、416頁）相符，並有扣案被告鍾

    瑋驛個人電腦內「股票買賣合作契約」電子檔案可稽（扣案

    編號A1-16，見偵卷三第127頁），足認被告鍾瑋驛直接或間

    接買賣三陽公司股票之方式，除如附表一編號(一)-1至(一)

    -5所示，向曾建浩等5人以借用帳戶、款項、約定利息、先

    行提出保證金、指定具體交易時間、價格、數量，最終股票

    交易所得獲利均歸己所有（下稱「金主模式」），及如附表

    一編號(二)所示向被告王子元借用帳戶，以自有資金進出操

    作外（下稱「借用模式」）外，亦有與特定之人商議配合，

    以電話、簡訊或Skype、LINE、Whatapp、微信等通訊軟體，

    指示具體交易時間、價格、數量，要求定期回報交易結果，

    並承諾給予補貼、報酬、佣金、走路工、保證金、費用、紅

    利等名義之款項，並由與其配合之人自行取得股票交易獲利

    之方式，使該配合之人以其自有資金，以附表一編號(三)至

    (十四)所示帳戶，依鍾瑋驛之指示下單買賣（下稱「外圍模

    式」）。

四、被告楊桂康、劉三寶部分：

　　被告楊桂康對於上開犯罪事實，均坦承不諱（見本院卷一第

    507、509、542-544頁，卷二第339-340頁），另被告劉三寶

    亦於本院審理時坦承上開犯罪事實欄所載犯行（見本院卷二

    第338頁），並供稱其與鍾瑋驛之配合模式，係於交易前收

    取一定比例之保證金，並於賣股後均分獲利等情（見他卷二

    第246-247頁），顯然雙方並未約定借款利息。且被告楊桂

    康、劉三寶於三陽公司股票出售後仍能保有部分交易利得，

    與曾建浩等5人係與鍾瑋驛先行約定借款利息及保證金比例

    ，於股票出售後由鍾瑋驛取得全數交易獲利之「金主模式」

    不同。證人即被告鍾瑋驛亦證稱：我於交易後尚須給付劉三

    寶費用，因劉三寶與曾建浩此種股市中專門借錢之金主不同

    等語（見原審卷三第127頁反面），是被告楊桂康、劉三寶

    確係以上述「外圍模式」，與被告鍾瑋驛共同為上開連續高

    買低賣影響市場價格、相對成交犯行。

五、被告蔡世光部分：

(一)被告蔡世光在分析期間內，分別於如附表八所示日期及時間

    ，以配偶陳興蒂所有門號0000000000號行動電話，與被告鍾

    瑋驛所持用門號0000000000號行動電話進行通聯，且被告蔡

    世光並在各次通聯前後分別有以下三陽公司股票之交易成交

    紀錄，有被告鍾瑋驛行動電話門號通聯彙整表、三陽公司股

    票交易光碟內所附投資人委託－成交對應表（SRB680報表）

    可稽（見偵卷三第150-155頁、原審交易明細卷二第31、32

    、47、50、53、55、81、82、83、88、103、104、129、130

    、131、144、169、278、289、303、304頁、交易明細卷三

    第67、94、95、96頁），依被告蔡世光買賣三陽公司股票及

    與被告鍾瑋驛電話通聯之時點觀之，可認兩者間確具密接性

    。

(二)且證人即共同被告鍾瑋驛證稱：我與蔡世光是朋友，當時三

    陽公司有經營權之爭，應該是有空間，我告訴他好幾次三陽

    公司的股票可以買，因為我有付他保證金及費用，所以被告

    蔡世光買的時候有告知我，他是我外圍友人，配合我在指定

    時間不得賣出，由我支付費用下單鎖股票，在我的認知這就

    是金主，只是用不同的形式去鎖而已，我對於電話通聯顯示

    盤中在打電話給他之後他就下單，表示他是依照我的指示下

    單沒意見，下單的數量、價格都是我決定的，但這要看他有

    沒有這個錢，認不認同、願不願意承作這件事，他成交之後

    也需要跟我回報，不然我不會支付他費用，我們有時候因為

    這樣的事情會有爭執，我也有跟蔡世光要他的股票交易帳戶

    ，以查詢是不是真的，以及是否有偷賣等語（見偵卷三第24

    0-241頁），堪認被告蔡世光亦係以上開「外圍模式」，依

    被告鍾瑋驛指示之具體交易時間、價格、數量，以自有資金

    下單買賣三陽公司股票，並於成交後回報交易結果。

(三)嗣雖被告鍾瑋驛於原審以證人身分詰問時翻異前詞，改證稱

    ：我沒有指示蔡世光買賣三陽公司股票，也沒有給他保證金

    跟費用，蔡世光成交後也不用跟我回報，我於偵查中的回答

    是弄錯人了云云（見原審卷三第125-126頁），然依被告鍾

    瑋驛上開偵查時之證述，除係經檢察官具體指明蔡世光之配

    合狀況為詢問外，其答覆內容中亦能明確區分同樣以「外圍

    模式」配合之莊豐富、郭大智等人（見偵卷三第241頁），

    殊無混淆人別之情形，復於原審再次確認其與被告蔡世光有

    附表八所示之上述通聯對話紀錄（見原審卷三第126頁），

    顯見被告鍾瑋驛有指示被告蔡世光買賣三陽公司股票之事實

    。其於審理中附和被告蔡世光辯詞所為證述，顯係迴護之詞

    ，不足採信。

六、綜上所述，被告鍾瑋驛確分別與曾建浩等5人以「金主模式

    」，與被告王子元以「借用模式」，與被告林婉玉等11人及

    簡怡青等5人以「外圍模式」相互配合，使用如附表一所示

    共109個證券帳戶，分別為如附表二所示之三陽公司股票交

    易。

七、被告鍾瑋驛與其集團成員，以上開「金主模式」、「借用模

    式」、「外圍模式」配合買賣三陽公司股票之交易情形中，

    確有如下所述連續相對成交及高買低賣行為：　　

(一)依附表三、五所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間之44個

    營業日內，除101年12月25日及102年2月27日外，共計有42

    個營業日具以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買進又

    委託賣出互為買賣而相對成交之行為，總計相對成交2萬875

    8仟股，占分析期間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其

    各日相對成交數量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.

    15％至31.59％之間（見附表三之「相對成交比重」欄位所示

    ），當中有10個營業日之相對成交數量占三陽公司當日股票

    成交量之10％以上，102年1月28日之比例甚達30％以上，絕大

    多數交易日之相對成交筆數均在十餘次乃至數十次之譜，各

    筆相對成交數量亦在數十張、數百張甚至千餘張之規模，且

    各交易日相對成交之交易相隔時間均係在數秒至數分鐘間，

    同時發生者比比皆是，相互成交對象均為同一帳戶名義人之

    情形亦所在多有（如：101年12月27日，簡怡青之元大敦南

    帳戶與第一華江帳戶於9時46分44秒以17.95元相對成交30仟

    股，曾建浩之宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、凱基信義帳戶

    亦於12時49分05秒至12時57分05秒間以17.75元、17.8元密

    集相對成交4筆、3筆共66仟股；102年2月21日，蔡世光之永

    豐復興帳戶與康和延平帳戶於9時11分45秒以23.8元相對成

    交3仟股，王淑惠之富邦仁愛帳戶於9時40分41秒在同一帳戶

    內以23.25元相對成交10仟股）。此等連續、密集且大量之

    相對成交交易模式，除徒增證券交易稅及手續費之成本外，

    別無其他獲利，顯非屬常態合理之交易行為，顯然僅係為營

    造三陽公司股票交易量活絡表象之目的。衡以前開證人莊豐

    富、何中儀所證，鍾瑋驛曾稱欲使三陽公司股票自20元出頭

    緩漲至30元之價值等情，堪認被告鍾瑋驛使其集團成員所為

    相對成交行為，確係基於營造三陽公司股票交易活絡表象之

    意圖，以俾吸引不特定投資人進場追價。

(二)依附表三、四所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間共44個

    營業日中，分別於102年1月18、21、22、24、29、31日、2

    月4、5、6、18、20、21、26日等13個營業日，以高於（低

    於）前一盤揭示成交價之高價或漲停價（跌停價），委託買

    進（賣出）三陽公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價

    上漲8檔1次、下跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達

    90％以上；影響盤中成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔

    至6檔共16次，占同時段市場成交比率介於81％至100％之間；

    影響收盤價上漲3檔1次，占同時段市場成交比率74.21％（見

    附表四之「對股價影響情形」欄位所示）。以被告鍾瑋驛集

    團成員於上開102年1月18日至2月26日期間所為高價買進或

    低價賣出之交易行為觀之，雖非逐日為之，但間隔頂多相隔

    一或二日，大部分係在同一日內以相隔數秒或數分鐘不等之

    極密接時間內密集多次下單，且多有同集團成員甫成交後，

    隨即由另一集團成員甚同一集團成員以高於（低於）該成交

    價格或逕以漲停價（跌停價）委託出價之情形（如：108年1

    月18日，曾建浩之群益臺北帳戶（918X）於13時8分50秒以2

    0.3元委買20仟股，於13時9分7秒成交後，周惠美之凱基士

    林帳戶（9238）隨即於13時9分20秒以20.35元委買10仟股，

    並於13時9分27秒成交；102年1月21日，曾福明之兆豐永和

    帳戶（700X）於9時19分25秒以20.4元委買10仟股，於9時19

    分44秒成交後，同帳戶隨即於9時19分54秒以20.45元委買80

    仟股，並於9時20分2秒成交），甚多有以前開相對成交之方

    式促使該高價買進或低價賣出之交易成交者（如：102年1月

    18日，簡怡青之元大敦南帳戶（989P）於10時55分04秒以20

    .5元所委賣之110仟股，即於10時55分29秒由吳憶彤之永豐

    南京帳戶以同價格委買成交69仟股；102年1月21日，彭梅妹

    之凱基信義帳戶（9216）於9時17分49秒以20.35元所委賣之

    25仟股，即於9時18分04秒由蔡淑真之宏遠館前帳戶、簡怡

    青之元大敦南帳戶以同價格分別委買各7仟股成交），以此

    刻意用較高（較低）價格買進（賣出）之方式多次下單並以

    相對成交之方式反覆進行交易，使三陽公司股票每次均有3

    檔以上之上漲（下跌）幅度，已影響、干擾該股價依市場公

    開資訊自然形成價格機能之可能，足使其他投資人誤解該股

    票交易狀況。況被告鍾瑋驛集團成員以上開連續高買、低賣

    之作價行為及相對成交之作量方式，使三陽公司股價自101

    年12月25日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收

    盤價每股27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（

    汽車工業類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（見附表六

    「三陽公司股價與同類股及大盤指數比較表」），堪認其等

    所為確係以連續高價買入及低價賣出方式操縱三陽公司股價

    ，而有影響市場價格之情，顯具抬高或壓低該公司股票交易

    價格之意圖。

(三)三陽公司股票於分析期間，固未經證交所依其「公布或通知

    注意交易資訊暨處置作業要點」第5 條第1款之規定加註為

    「注意股票」（警示股），然此僅代表該股票未經證交所於

    每日收盤後即時發覺有該作業要點第4條所定情形，與是否

    違反證券交易法第155條第1項第4款、第5款所定操縱股價及

    相對成交行為無關。又被告鍾瑋驛集團成員上開連續高買低

    賣之行為中，除有逕以漲停價或跌停價委託出價之情形外，

    縱多數出價均在五檔價量範圍內，然其等於同一交易日內，

    多次以接近前一盤揭示成交價格連續委買或委賣，搭配同集

    團成員互為委賣或委買以相對成交，甚至由同一金主所提供

    之帳戶間相對成交之情形亦所在多有（如：101年12月27日

    ，由曾建浩所提供之其所有宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、

    凱基信義帳戶於12時49分05秒至12時57分05秒間相對成交4

    筆、3筆共66仟股，由林義坤所提供之林滿嬌所有康和證券

    帳戶與張美月所有國票敦北帳戶於10時25分22秒、10時28分

    03秒以17.8元、17.75元相對成交2筆共51仟股；102年1月4

    日，由曾建浩所提供之蔡淑真所有宏遠館前帳戶與曾建浩所

    有群益台北帳戶於10時36分1秒、10時38分5秒、10時40分03

    秒、11時28分01秒以18.15元、18.15元、18.1元、18.2元相

    對成交4筆共61仟股；102年1月23日，由曾建浩所提供曾建

    浩所有之群益台北、國票敦北帳戶、曾莊敬蘭所有統一桃園

    帳戶、彭梅妹所有之宏遠館前、凱基信義帳戶、蔡淑真所有

    之第一經紀帳戶、蔡承恩所有之大眾新莊帳戶、曾福明所有

    之元大金天母、兆豐永和帳戶，自9時28分20秒起至13時00

    分00秒間，亦密集於20.7元至20.8元之價格內相對成交33筆

    共394仟股），此類密集於同一金主帳戶內同時買進賣出之

    交易模式，益難想像有何資金調配或避險效果，顯見其所為

    之目的，係造成三陽公司股票在集中交易市場交易活絡之表

    象及影響市場價格。

(四)被告蔡世光經本院認定確與被告鍾瑋驛以「外圍模式」配合

    ，已如前述，則其於分析期間內縱有多筆委託未成交或取消

    交易，亦無解於其確有如附表四、五所示與其他集團成員為

    相對成交及高買低賣操縱股價之行為。另被告蔡世光亦有於

    102年2月21日以自身帳戶相對成交3仟股之紀錄，更可見其

    確有參與被告鍾瑋驛操作三陽公司股票價格之行為。被告蔡

    世光先辯稱，此係因於開盤前在永豐復興帳戶以23.85元委

    買後，於開盤後判斷股價應會下跌，故將康和延平帳戶之股

    票以同價格委賣以避免損失云云，復改稱此係因投資策略，

    故分別於不同帳戶委賣獲利了結及以低價委買云云，然除先

    後辯解不一，已難採信，且若係委買後恐股價下跌，僅需於

    成交前逕行取消委託即可，實無需以負擔稅捐及手續費另行

    委賣之方式避免損失，且衡情亦無法想像一理性投資人就同

    一股票之趨勢，可同時看好而以低價委買，又同時看壞而以

    高價獲利了結，顯見其上述交易之目的，無非亦係配合被告

    鍾瑋驛之操作，為造成三陽公司股票在集中交易市場交易活

    絡之表象及影響市場價格。

八、按共同實行犯罪行為之人，在合同意思範圍以內，各自分擔

    犯罪行為之一部，相互利用他人之行為，以達其犯罪之目的

    者，即應對於全部所發生之結果，共同負責，不問犯罪動機

    起於何人，亦不必每一階段犯行，均經參與。又關於犯意聯

    絡，不限於事前有所謀議，其於行為當時，基於相互之認識

    ，以共同犯罪之意思參與者，亦無礙於共同正犯之成立。且

    數共同正犯之間，原不以直接發生犯意聯絡者為限，即有間

    接之聯絡者，亦包括在內。從而除共謀共同正犯，因其並未

    參與犯罪構成要件之實行而無行為之分擔，僅以其參與犯罪

    之謀議為其犯罪構成要件之要素，故須以積極之證據證明其

    參與謀議外，其餘已參與分擔犯罪構成要件行為之共同正犯

    ，既已共同實行犯罪行為，則該行為人，無論係先參與謀議

    ，再共同實行犯罪，或於行為當時，基於相互之認識，以共

    同犯罪之意思參與，均成立共同正犯（最高法院73年台上字

    第1886號判例、98年度台上字第7562號判決要旨參照）。被

    告鍾瑋驛基於抬高或壓低三陽公司股價及造成其交易活絡表

    象之意圖，以上開「金主模式」、「借用模式」及「外圍模

    式」主導炒作三陽公司股價，已如上述，而王子元借用帳戶

    、協助操作及代理下單，並與林婉玉等11人（含被告楊桂康

    、劉三寶、蔡世光）等帳戶提供者依被告鍾瑋驛指示配合為

    高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及市

    場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其他集

    團成員未必有所接觸甚或並不認識，其等個別帳戶內股票交

    易數額亦有高低，惟依上開說明，仍不妨礙其等具犯意聯絡

    及行為分擔之認定，自應就所參與犯罪之全部結果共同負責

    ，應論以共同正犯。

九、綜上所述，本件事證明確，被告4人犯行均堪以認定，應依

    法論科。

參、對被告辯解及辯護人辯護意旨不採之理由：

一、被告鍾瑋驛辯稱：三陽公司股票於分析期間之價格漲幅，雖

    有異於同類股及大盤走勢，然此係源於101年底傳媒報導全

    球人壽介入三陽公司經營權，及該公司南港土地價值匪淺，

    因而市場上各路人馬積極介入，股價係反映基本面及股權之

    爭等因素，並非人為操作。另證交所檢送之股票交易分析意

    見書、投資人關係對照表及等證據，被告鍾瑋驛多次爭執其

    證據能力，惟仍為原審所引用，自有違誤。

二、被告劉三寶雖於本案辯論程序前坦認本案犯罪事實，惟其上

    訴時與其辯護人辯（護）稱：我並未以被告鍾瑋驛外圍模式

    之方式，與其在分析期間內共同對於三陽公司股票連續高買

    低賣或相對成交。我不認識其他12名共同被告，也不知悉被

    告鍾瑋驛之交易計畫，且只有1個戶頭，買進及賣出之股數

    各僅為710仟股，不可能在數個戶頭間有高買低賣或操縱股

    價之犯罪行為。況且我借錢給被告鍾瑋驛，僅分得一些利息

    ，並無取得本案全體交易利潤，本案其他金主借出之金額及

    取得之利息均較大，反而未遭起訴，因此原判決之認定自有

    違誤。

三、被告蔡世光暨其辯護人辯（護）稱：

(一)原判決所引用認定與被告鍾瑋驛共同以外圍模式參與犯罪之

    證述，均無一語提到蔡世光，故不能證明被告蔡世光有接受

    被告鍾瑋驛之指示，以外圍模式配合炒作三陽公司股票。

(二)被告鍾瑋驛於103年8月22日、同年月23日製作之筆錄，調查

    官、檢察官均係通案式詢問相關數十名涉案人員，並未就特

    定人士詢問，至於104年8月21日偵查庭時，檢察官雖針對被

    告蔡世光詢問問題，但被告鍾瑋驛可能漫不經心回答檢察官

    問題，未詳加區分，且被告鍾瑋驛平日係以英文名字David

    稱呼被告蔡世光，故其於檢察官訊問時將蔡世光與其他人混

    淆，此均經被告鍾瑋驛解釋在卷，並非迴護之詞，被告蔡世

    光並未受被告鍾瑋驛之指示交易三陽公司股票，亦無收受報

    酬，原判決之認定顯然有誤。

(三)依證人即共同被告鍾瑋驛之證述，其與被告蔡世光就三陽公

    司股票成交後是否須回報一事確有爭執，雙方並未達成共識

    ，僅被告鍾瑋驛單方面認知雙方已有共識，況卷內並無任何

    關於被告蔡世光回報鍾瑋驛、收受鍾瑋驛報酬之證據，顯見

    鍾瑋驛於104年8月21日偵查中之證述，係將蔡世光與其他被

    告混淆，其證述之內容並非真實。

(四)被告鍾瑋驛縱有告知被告蔡世光買賣三陽公司股票之數量、

    價格，仍須視蔡世光是否認同，否則不會下單交易，故此並

    非被告鍾瑋驛所能掌握，與鍾瑋驛以外圍模式炒作三陽公司

    股票之模式迥異。被告蔡世光僅將鍾瑋驛之告知當作投資專

    家意見，惟仍自行判斷，並非受鍾瑋驛之控制。

(五)起訴事實及同案被告證述，均僅關於被告鍾瑋驛要求集團成

    員於一定期間內配合取得三陽公司股票而為「集中籌碼鎖單

    」之行為，縱被告鍾瑋驛為幫吳清源、詹世雄爭奪三陽公司

    經營權，亦只是要求被告蔡世光配合於一定期間買入三陽公

    司股票不得賣出，並於電話中指示買進數量，依蔡世光回報

    買進股數給付利息，與相對成交、高買低賣行為無關。而原

    判決卻認定鍾瑋驛集團有相對成交、高買低賣操縱股價犯行

    ，兩者互有矛盾。

(六)又被告蔡世光原與鍾瑋驛為好友，因此在自行投資過程中經

    常與鍾瑋驛討論，且標的不只三陽公司股票，故縱使附表八

    所示兩人通聯時間前後，被告蔡世光有交易三陽公司股票，

    亦不能證明係被告鍾瑋驛指示具體之交易時間、價格與數量

    由被告蔡世光下單交易。

(七)被告鍾瑋驛以外圍模式操作三陽公司股票，以常理而言，必

    須及時掌握成交內容，才能安排後續操作，但依被告蔡世光

    與鍾瑋驛之通聯紀錄，蔡世光於交易後，並未與鍾瑋驛通聯

    ，無法得出其成交後有回報結果，與前述外圍模式截然不同

    。事實上，於分析期間內，被告蔡世光完全未與鍾瑋驛聯繫

    之交易時間有十餘日，當時被告蔡世光交易金額高達近千萬

    ，若其確有參加外圍模式，豈可能均不回報而使自己無法取

    得報酬、擔保金，還要自負盈虧。

(八)且分析期間被告蔡世光有31筆掛單買入三陽公司股票而未成

    交，其中亦有8日掛單未成交，若確有接受被告鍾瑋驛之指

    示以特定價格、時間、數量下單交易，豈可能有如此多筆無

    法完成之交易而做白工？顯然被告蔡世光係自主判斷，並未

    接受被告鍾瑋驛之指示。

(九)況且被告蔡世光並無故意抬高價格買進或製造三陽公司股票

    交易活絡表象之行為，其交易行為均係低買高賣，與一般投

    資人交易模式相同。至於102年2月21日以自身帳戶相對成交

    之行為，係因先於開盤前以永豐金帳戶預先掛單委買，但一

    直未成交，直到於9時11分以康和證券帳戶委賣100仟股，始

    有其中3仟股被電腦自動撮合成交，此係時間差剛好造成，

    絕非被告蔡世光故意相對成交，而當天被告蔡世光與鍾瑋驛

    兩人間並無通聯紀錄，自難認係受被告鍾瑋驛之指示而為。

    又被告蔡世光當時尚有從康和證券帳戶融資買入之150仟股

    股票，在盤勢渾沌不明時，應有必要先賣出該因融資買入之

    股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，被告蔡世光因此不及

    取消開盤前委買之股票，容屬合理。

(十)被告蔡世光除鍾瑋驛外，並不認識其他共同被告，且林婉玉

    等11人間亦彼此不認識，如何彼此互相利用而有犯意聯絡及

    行為分擔？況林婉玉等11人僅單純接受被告鍾瑋驛指示具體

    交易時間、價格、數量而交易三陽公司股票，尚無法得知被

    告鍾瑋驛係整體犯罪集團操作，就被告蔡世光之認知，亦僅

    知悉被告鍾瑋驛給予之建議，無法窺得鍾瑋驛有炒作三陽公

    司股價之意，自無與其有操縱股價之犯意聯絡。

(十一)鍾瑋驛集團於分析期間有4分之3交易日成交比例僅佔市場

      總成交量10%，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交

      易現象，並無法造成市場活絡之表象，亦無誘使他人買入

      或賣出三陽公司股票之意圖。

(十二)被告蔡世光既係以自己資金自負盈虧買賣三陽公司股票，

      豈會為了區區4%報酬，以自己之上千萬資金進行反於市場

      之異常交易行為？且若以原判決認定之操作模式配合鍾瑋

      驛集團，則被告早已虧損連連，豈能有270幾萬之獲利？

四、然查：

(一)被告鍾瑋驛部分：

　1.鍾瑋驛自吳清源、詹世雄處取得資金，與林婉玉等11人，共

    同意圖抬高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中

    交易市場交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價

    格、相對成交之犯意聯絡，於分析期間以高買低賣及相對成

    交之方式非法操縱股價等情，業經本院論述如前。是縱有其

    他基本面或消息面之干擾股價因素存在，亦無礙於其等以上

    述方式非法影響股價之認定。

　2.本院就參與本案被告鍾瑋驛集團之人及所為犯行，係依其等

    買賣三陽公司股票之記錄予以認定，並非依證交所檢送之股

    票交易分析意見書、投資人關係對照表為據。被告鍾瑋驛辯

    稱該意見書、對照表無證據能力，對於本院就其犯行之認定

    並無影響，是其所辯仍無可採。

(二)被告劉三寶部分：　　

　  被告劉三寶參與本案犯行之事實，業經其坦承在卷，亦經本

    院論述如前，應堪認定。且被告劉三寶與被告林婉玉等人依

    被告鍾瑋驛指示，配合為高買低賣及相對成交之所為，已致

    生影響於三陽公司股價及市場秩序，縱彼此間與其他集團成

    員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。且

    由分析期間前被告劉三寶與鍾瑋驛之通聯對話紀錄觀之，被

    告劉三寶曾以「希望大家合作愉快」(101年8月13日下午3:4

    9:22)、「希望大家賺錢」(101年8月14日下午1:45:45)、「

    不客氣，若有新案子再煩請告知，以評估是否有參加機會」

    (101年10月1日下午1:12:18)、「請問100張的配合時間為何

    ？請盡速告知，因要請示老闆」(101年7月17日上午8:33:14

    )、「所以今天有人要拉高，今天等營業員給我數字後再結

    算給你......」(101年9月28日上午09:05:45)、「不知朋友

    的資金是否能夠配合？計算結果可以嗎？」(101年9月28日

    上午10:28:17)、「好，完成，謝謝合作，真羨慕那些金主

    有錢可操作，我每次都要跟別人調......」(101年9月28日

    上午10:46:02)、「對啊，有錢誰不想賺呢？但大家要賺約

    定走，才走得久」(101年9月28日上午10:53:37)，並於被告

    鍾瑋驛告知：「他一直希望我要將他納入(我們)」(101年9

    月28日上午10:54:34)時，回應：「對啊!，資源越多越好，

    本來人脈就是錢脈，但不能只要賺不要賠」(101年9月28日

    上午10:56:38)等語，有本院勘驗筆錄可稽（見本院卷二第1

    48-149、155-161頁），顯見被告劉三寶確實知悉與被告鍾

    瑋驛配合者，不只自己一人，並知道有其他金主、配合友人

    之存在，其等運作模式在本案分析期間前早已定型，豈有於

    進入分析期間後，反而對其他配合被告鍾瑋驛操作之人毫無

    所悉之理？是被告劉三寶此部分辯解，並無可採。至被告劉

    三寶參與本案連續高買低賣、相對成交等行為，係配合被告

    鍾瑋驛之犯行為之，原與投入資金多寡無關，其辯稱其他金

    主借出之金額及取得之利息均較大，檢察官反而不起訴云云

    ，無解於本院就其犯行之認定。

(三)被告蔡世光部分：

　1.被告蔡世光於本案之行為，係直接與被告鍾瑋驛聯繫，而以

    外圍模式參與炒作三陽公司股票，故除鍾瑋驛以外之其他參

    與犯罪之人，自無由於其陳述犯罪事實時提及被告蔡世光。

    然被告蔡世光之犯行業經本院論述如前，其辯稱其他共犯並

    無一語提及其有何犯行云云，並不影響本院對於其犯行之認

    定。

　2.被告鍾瑋驛於原審作證時，雖多有迴護被告蔡世光之情形如

    前述，然其此部分證述並非可採之理由，業經本院認定如前

    。其辯稱證人即被告鍾瑋驛於偵查中之證言不可信，於原審

    之證述方屬實云云，尚無可採。

　3.被告蔡世光雖辯稱，其與鍾瑋驛就三陽公司股票成交後須回

    報一事，並無共識，亦無收受報酬之證據云云，然依被告蔡

    世光、鍾瑋驛於分析期間前與期間內之通聯對話紀錄觀之，

    被告蔡世光確實多次回報其買賣股票之價格及數量（見101

    年11月20日下午12：17：37至02：59：27、102年1月8日下

    午01：49：49、102年1月9日上午10：52：25至下午01：03

    ：31、102年1月14日上午11：44：22至11：48：43、102年1

    月15日上午11：16：02至11：20：44之對話記錄），並應被

    告鍾瑋驛之要求，逐一交代102年1月2日迄同年月14日之進

    出明細（見102年1月14日上午08：35：46至11：48：43）。

    是被告蔡世光辯稱其與鍾瑋驛並未就是否應回報一事達成共

    識云云，尚無可採。

　4.此外，被告鍾瑋驛於上開對話中亦多所指示，及陸續交付被

    告蔡世光報酬（見101年11月13日下午02：55：48至02：56

    ：56、101年11月18日下午03：59：08至03：59：28、101年

    11月21日下午01：55：56至01：58：56），有本院勘驗筆錄

    可稽（見本院卷二第148-149、162-163頁），縱上開對話內

    容並非均發生於本案分析期間內，仍可見由被告鍾瑋驛指示

    相關股票買賣事宜、被告蔡世光依指示進行買賣並回報、被

    告鍾瑋驛再交付約定報酬等過程，確屬被告蔡世光、鍾瑋驛

    兩人間之合作模式。而依其二人於101年11月23日上午11：2

    0：02至11：28：45之「被告鍾瑋驛：接下來請注意三陽（2

    206）/被告蔡世光：（讚圖示）聽指示。」對話（見本院卷

    二第162頁），更顯示兩人將於接下來以相同模式進行三陽

    公司股票之買賣。是被告蔡世光辯稱其買賣三陽公司股票均

    為自主決定，並未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，尚無可採。

　5.被告鍾瑋驛除為完成其與詹世雄、吳清源之協議，以鎖單方

    式增加買進三陽公司股票外，又以連續相對成交製造集中市

    場交易活絡假象、連續高買低賣之方式影響市場價格，在分

    析期間內共買進10萬0137仟股、賣出10萬0230仟股，而被告

    蔡世光於此期間內除買進三陽公司股票外，亦確有多次賣出

    三陽公司股票之行為（102年1月2日、同年1月18日、2月20

    日、2月21日、3月1日、3月7日，詳見附表二）。是其辯稱

    被告鍾瑋驛指示不能賣出三陽公司股票，而被告蔡世光也僅

    配合鍾瑋驛與詹世雄、吳清源之約定，買進並持續持有三陽

    公司股票，並未構成連續高買低賣、相對成交云云，非屬屬

    實。　　

　6.又本案分析期間內，雖非每次被告蔡世光買賣三陽公司股票

    前後均與被告鍾瑋驛有通訊軟體對話之紀錄，然上開紀錄僅

    係其等犯行模式之佐證方式之一，其犯罪事實之採認主要仍

    係依據被告蔡世光連續高買低賣、相對成交之交易記錄，尚

    難認兩人間若非以通訊軟體溝通，即無前述犯行。

　7.依二人於102年1月14日上午8：35：46至11：48：43之通訊

    軟體對話記錄，亦顯示被告蔡世光應被告鍾瑋驛之要求，交

    代102年1月2日迄同年月14日之進出明細之事實（見本院卷

    二第163頁），是兩人間應確有於一定價位、數量區間之授

    權，並於事後回報之機制。被告蔡世光辯稱於分析期間44個

    營業日中，被告鍾瑋驛僅有4次告知股價、數量，故與其並

    無犯意聯絡云云，亦不足採。　　

　8.我國上市公司股票之證券交易市場，以電腦撮合原則以產生

    公平價格之方式，並採「揭露成交資訊制度」，即於當筆委

    託撮合後揭露成交價量訊息，即揭露未成交最高買進申報價

    格與張數及最低賣出申報價格及張數。此乃行為人乃透過市

    場供需來決定交易價格之制度，凡參與買賣股票之投資人，

    以高於委託當時之揭示價、接近前一日收盤漲停參考價之價

    格，於開盤前大量委託買進，將影響股票之開盤價及當日股

    票之走勢，當開盤前委買之數量大於委賣之數量時，將使開

    盤價呈現漲停，縱使委買之數量並未成交，仍可能因委買之

    數量大於委賣之數量，影響股票開盤時或交易之價格。而連

    續高買低賣之方式買賣股票，係為抬高或壓低集中交易市場

    之股票交易價格，僅需以該方式下單買入或賣出取得影響市

    場價格之效果，未必需有成交之事實始符合該條文之構成要

    件。是被告蔡世光辯稱其有多筆掛單後未成交之記錄，可證

    其未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，亦非可採。

　9.被告蔡世光於102年2月21日以相對成交方式賣出及買入三陽

    公司股票，亦屬參與被告鍾瑋驛犯行之一環等情，業經本院

    認定如前。其另辯稱係因認為有必要先賣出該因融資買入之

    股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，而不及取消開盤前委

    買之股票云云，亦無法解釋何以其就同一股票之趨勢，可同

    時看好而委買，又同時看壞而委賣之矛盾。況被告蔡世光於

    102年2月21日雖於開盤前之8時30分至31分間，陸續以23.4

    元逐檔增至23.85元之價格委買三陽公司股票，並於9時11分

    至時38分之間陸續以23.85元至23.4元之價格成交，然其中

    最早委賣，且以最高價成交者，即係被告蔡世光相對成交之

    3仟股。是若其驚覺開盤後走勢不如預期，自可於其開盤前

    委買之三陽公司股票尚未成交之際即時取消，無須繼續冒股

    價下跌之風險委託買入該公司股票。惟被告蔡世光卻捨此不

    為而繼續委買，且當日被告鍾瑋驛集團操縱之其他帳戶相對

    成交者達132仟股（含蔡世光之3仟股，見附表四），除可證

    被告蔡世光知悉被告鍾瑋驛欲以上開方式操縱三陽公司股價

    之犯行並參與其中外，更顯示被告蔡世光知悉與被告鍾瑋驛

    配合者，不止自己一人，其相對成交之目的無非係為造成三

    陽公司股票在集中交易交易活絡之表象，故縱其與其他集團

    成員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。

    被告蔡世光辯稱來不及取消委買、不知悉鍾瑋驛與他人共同

    操縱股價云云，均非屬實。

　10.被告蔡世光透過「外圍模式」，依被告鍾瑋驛指示配合為

     高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及

     市場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其

     他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍不妨礙其等具

     犯意聯絡及行為分擔之認定，業如前述。且依前開被告蔡

     世光與鍾瑋驛之對話，其被告鍾瑋驛並非對於股票趨勢、

     展望或其他技術指標給予分析或建議，而是逕行指示被告

     蔡世光買賣之時間、價位、張數，並經由回報給予一定之

     報酬，顯然被告蔡世光亦應認知被告鍾瑋驛應係以集團規

     模之操作模式炒作股票。其辯稱不認識其他共同被告，無

     從共同犯罪，且無法窺得鍾瑋驛之主觀犯罪故意云云，自

     難採信。

　11.被告蔡世光雖辯稱分析期間被告鍾瑋驛集團就三陽公司之

     成交量，其中有3/4交易日成交比例僅佔市場總成交量10%

     ，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交易現象，並無

     造成市場活絡之假象云云。然查證交所公布或通知注意交

     易資訊暨處置作業要點第2條雖規定：「本公司於每日交易

     時間內（下稱盤中），分析上市有價證券（不含外國債券

     、政府債券、普通公司債）之交易，發現其有下列情形之

     一時，即依第三條規定辦理。三、當日盤中週轉率超過10%

     ，且其成交量達3000交易單位以上者....。」，然該警示

     規定之目的，在於針對集中市場上明顯異常交易所訂定之

     通知、公告標準，以便發現有異常情形達一定標準時，即

     通知證券商注意，提醒證券商、投資人注意交易風險，並

     非僅針對相對成交之情形，亦非謂未達前開標準者，即為

     合法交易而無造成市場交易活絡之表象。況該標準僅為證

     交所監視某有價證券交易有無交易異常活絡情事之參數之

     一，此乃行政管理措施，並非當然可取代司法機關之判斷

     ，法院於審判案件時，固可予以參酌，惟是否造成三陽公

     司股票市場交易活絡之情形，法院仍應依個案情節判斷之

     ，自不能以有股票之日週轉率未達上述標準，即認不符犯

     罪之構成要件。本案被告鍾瑋驛集團各日構成相對成交情

     事之比重，已在0.15%至31.59%之間，其中101年12月26日

     等31天，成交買進或賣出數量占各該股票之比率均有逾20%

     以上偏高之情形（見附表三所示），其等相對成交三陽公

     司股票之行為自已屬連續密集且大量，是依被告鍾瑋驛集

     團相對成交行為之數量、所佔比例、頻率、已明顯影響三

     陽公司股票之成交量、週轉率等情綜合判斷，其相對成交

     之行為實已造成三陽公司股票交易明顯活絡之表象。辯護

     意旨以被告鍾瑋驛集團於分析期間內買賣三陽公司股票，

     有4分之3交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且於分析

     期間內之部分日數平均週轉率未達10%，即逕謂顯無造成三

     陽公司股票交易活絡之情形云云，難認可採。

　12.至被告蔡世光以其嗣後獲利情形作為辯解，為此均與上述

     犯罪之構成要件無關，無礙於本院就其犯行之認定，亦無

     從據以作為被告蔡世光有利之依據。　

肆、論罪科刑部分

一、被告4人行為後，證券交易法第155條第1項第4款於104年7月

    1日修正公布，於同年月3日施行，將原條文「意圖抬高或壓

    低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名

    義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出。」增列

    「而有影響市場價格或市場秩序之虞。」之要件，經比較新

    舊法結果，修正後之規定較有利於被告，應依刑法第2條第1

    項但書規定適用修正後之規定。

二、核被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光之所為，均係違反

    證券交易法第155條第1項第4款、第5款規定而犯連續高買低

    賣、相對成交有價證券罪，應依同法第171條第1項第1款之

    規定處罰。被告4人與王子元、林婉玉、周慧美、莊豐富、

    呂淑萩、何中儀、郭大智、王淑惠、黃姵穎等人對於上開犯

    行均具犯意聯絡及行為分擔，應論以共同正犯。按證券交易

    法第155條第1項第4款及第5款所定行為，本即以連續高買低

    賣、連續相對成交為構成要件，且因集中市場流通機制，股

    價操縱不易，常非以單一買入或售出行為所能操縱，而須接

    續一段時間以高比例大量交易始能完成，被告4人主觀上基

    於單一操縱三陽公司股價之犯意，在分析期間內之所有交易

    行為，旨在促成其等非法操縱股價犯行之一部分，多次交易

    舉動之時間密接，犯罪構成要件相同，各舉動之獨立性薄弱

    ，依一般社會通念難以強行分離，所為高買低賣及相對成交

    行為應各包括於一罪評價，均論以接續犯。又行為人如係基

    於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價

    證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法

    操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，

    應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有

    二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益

    ，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行

    為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第

    1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照），是被告4

    人所為連續高買低賣、相對成交等行為，應僅成立單純一罪

    ，並擇以情節較重之連續高買低賣證券罪論處。

三、刑法第47條第1項有關累犯加重本刑部分，固不生違反憲法

    一行為不二罰原則之問題。惟其不分情節，基於累犯者有其

    特別惡性及對刑罰反應力薄弱等立法理由，一律加重最低本

    刑，於不符合刑法第59條所定要件之情形下，致生行為人所

    受之刑罰超過其所應負擔罪責之個案，其人身自由因此遭受

    過苛之侵害部分，對人民受憲法第8條保障之人身自由所為

    限制，不符憲法罪刑相當原則，牴觸憲法第23條比例原則。

    經大法官解釋釋字第775號認於此範圍內，有關機關應自該

    解釋公布之日即108年2月22日起2年內修正之，於修正前，

    為避免發生上述罪刑不相當之情形，法院就該個案應依本解

    釋意旨，裁量是否加重最低本刑。被告鍾瑋驛前因妨害自由

    案件，經本院以99年度上訴字第2330號判處有期徒刑4月確

    定，並於99年11月12日易科罰金執行完畢，有被告前案紀錄

    表可稽，其於有期徒刑執行完畢後5年內故意再犯本件有期

    徒刑以上之罪，為累犯。然其前案所為妨害自由犯行與本案

    所犯操縱三陽公司股價犯行，性質並不相關，惡性亦屬有別

    ，應認無依上開規定加重本刑之必要。

四、被告4人行為後，證券交易法第171條第5項於107年1月31日

    修正公布，並於同年2月2日施行，將該項前段原定「犯第1

    項至第3項之罪，在偵查中自白，如有犯罪所得並自動繳交

    全部所得財物者，減輕其刑」之規定，修正為「犯第1項至

    第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，

    減輕其刑」，依立法理由所示，此項修正僅係配合刑法沒收

    新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之變更，無新

    舊法比較適用之問題，應適用裁判時之現行規定。而按所謂

    自白，乃對自己犯罪事實全部或一部為肯定供述之意，所供

    述者不必限於與犯罪構成要件該當之事實，亦不包括該事實

    之法律評價，若可認為已對自己被疑為犯罪之事實是認，縱

    對於該行為在刑法上之評價尚有主張，仍無礙於此項法定減

    刑事由之成立（最高法院103年度台上字第127號、99年度台

    上字第922號、98年度台上字第448號判決意旨參照）。被告

    楊桂康、劉三寶於偵查中均已陳述全部犯行，堪認業已就自

    己犯罪事實為肯定供述之意，且其亦自動繳交如附表七所示

    之全部犯罪所得，有如附表七「犯罪所得已繳納之憑證」欄

    所示之憑證可稽，應依前開規定減輕其刑。

伍、上訴駁回之理由

一、原判決同上認定，以被告4人犯行均事證明確，適用證券交

    易法第155條第1項第4款、第5款、第171條第1項第1款、第5

    項、第7項，刑法第11條、第28條等規定，並審酌被告鍾瑋

    驛為圖私利，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金委託買進三

    陽公司股票之機會，分別以「金主模式」、「借用模式」、

    「外圍模式」等方式，自行操作或指示同案被告王子元及林

    婉玉等11人配合下單買賣三陽公司股票，並以高買低賣及相

    對成交之手法操縱該公司股價並製造交易活絡之假象，其共

    同炒作之行為並使三陽公司股票在不到3個月內自17.75元上

    漲至27.5元，漲幅達54.93％，嚴重影響股票價格及市場秩序

    ，而被告鍾瑋驛於本案行為前後，尚分別涉嫌主導炒作股票

    上市之康聯控股有限公司及股票上櫃之富驛酒店集團有限公

    司、泰谷光電科技股份有限公司（下稱泰谷公司）之股價，

    於本案亦基於主導性主謀地位，被告楊桂康、劉三寶、蔡世

    光則分別配合鍾瑋驛指示下單以謀小利，被告劉三寶並曾參

    與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地方法院以103年度金

    重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、緩刑3年確定，被告

    楊桂康前犯背信罪，於107年1月24日經臺灣新北地方法院以

    106年度易字第552號判處有期徒刑6月，考量上開其等犯罪

    動機、目的、手段、參與支配程度及所得利益，被告楊桂康

    、劉三寶均坦承犯行並繳回全部犯罪所得，而被告鍾瑋驛、

    蔡世光始終否認犯行之犯後態度，以及其等智識程度、生活

    狀況等一切情狀，分別量處被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶及

    蔡世光有期徒刑5年、1年7月、1年10月及3年4月。經核認事

    用法均無違誤，量刑亦稱妥適。

二、另原判決以本案關於沒收規定之適用，除應優先適用新修正

    證券交易法上開規定外，於證券交易法未規定部分，適用裁

    判時刑法之規定，並以被告4人於分析期間不法操縱股價犯

    行，分別取得如附表七所示之犯罪所得（含股票交易所得、

    分析期間終了因有買超或賣超情形所生所得數額調整、自鍾

    瑋驛處取得之佣金等款項，各該項目及數額之認定依據及計

    算式均如附表七所示），且均經財團法人證券投資人及期貨

    交易人保護中心提起附帶民事訴訟請求連帶賠償損害，是均

    應依上開規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人

    或得請求損害賠償之人外，宣告沒收，並就尚未實際繳交之

    部分，依刑法第38條之1第3項規定諭知於全部或一部不能沒

    收或不宜執行沒收時，追徵其價額。另105年刑保字第49至5

    5號所示存摺、下單資料、資金往來明細、電子產品、存匯

    送款單據、印章、文件資料等扣案物（見原審卷一第67-114

    頁），均非違禁物，亦非屬被告4人所有，爰均不為沒收之

    諭知，亦屬適法。

三、綜上，原判決應予維持。

四、上訴意旨略以：

  ㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，上訴意旨與上述辯解相

    同。

  ㈡被告楊桂康上訴意旨略以：刑法第74條各款所謂受有期徒刑

    以上刑之宣告，係指宣告其刑之裁判確定者而言。被告楊桂

    康已坦承犯行，並繳交全部犯罪所得，原審公訴人論告時，

    亦稱若被告楊桂康符合緩刑資格，則法院給予緩刑並無意見

    等語。是雖被告楊桂康則因犯背信罪，於107年1月24日經臺

    灣新北地方法院以106年度易字第552號判處有期徒刑6月，

    但該案既因上訴至本院審理中，尚未確定，故仍符合刑法第

    74條第1項第1款緩刑之要件，原判決未宣告緩刑，容屬有誤

    云云。

五、然查：

　㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，辯解均非可採，理由如

    前說明，不另贅述。

　㈡被告楊桂康因背信罪，經臺灣新北地方法院以106年度易字第

    552號判決處有期徒刑6月，經上訴後，經本院於110年2月25

    日以107年上易字第763號判決撤銷原判決，改處有期徒刑1

    年10月，緩刑5年確定，有本院前案案件異動查證作業、公

    務電話查詢紀錄表各1紙在卷可考（見本院卷二第483-484頁

    ）。其既已因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告確定，且尚

    未執行完畢，即不符刑法第74條第1項之緩刑要件，無從予

    以緩刑之宣告。故被告楊桂康此部分上訴意旨，亦非可採。

　㈢被告4人之上訴均為無理由，俱予駁回。

陸、緩刑之理由

　　被告劉三寶雖曾因參與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地

    方法院以103年度金重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、

    緩刑3年確定如前述，然該案既已於107年9月29日緩刑期滿

    ，且緩刑之宣告未經撤銷，有本院被告前案紀錄表可按（見

    本院卷二第291頁），其刑之宣告失其效力。又被告劉三寶

    於偵查及本院審理期間坦認其犯行，並繳交全部犯罪所得，

    本院因認其經此偵、審程序之教訓後，當知所警惕，信無再

    犯之虞，上開對被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑

    法第74條第1項第1款規定，併予宣告緩刑3年，用啟自新。

柒、被告鍾瑋驛於審判期日經合法傳喚(見本院卷二第459-471頁

    )，無正當理由未於審判期日到庭，爰不待其陳述逕行判決

    。

據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第371條，判決如主文。

本案經檢察官陳宗豪提起公訴，檢察官李進榮到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　110 　年　　4 　　月　　27　　日

     　　　　　　 刑事第五庭    審判長法　官  王屏夏

                                      法　官  戴嘉清

                                      法　官  林柏泓

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

                                      書記官  武孟佳

中　　華　　民　　國　　110 　年　　5 　　月　　3 　　日

附錄論罪科刑法條全文：

證券交易法第155條

對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：

一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交

割，足以影響市場秩序。

二、（刪除）

三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與

他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使

約定人同時為購買或出售之相對行為。

四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價

賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。

五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行

或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不

實資料。

七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之

操縱行為。

前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。

違反前二項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損

害，應負賠償責任。

第 20 條第 4 項規定，於前項準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處 3 年以上 10 年以下有期徒刑，得併科

新臺幣 1 千萬元以上 2 億元以下罰金：

一、違反第 20 條第 1 項、第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2

項、第 157 條之 1 第 1 項或第 2 項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一

億元以上者，處 7 年以上有期徒刑，得併科新臺幣 2 千 5 百

萬元以上 5 億元以下罰金。

有第 1 項第 3 款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元

者，依刑法第 336 條及第 342 條規定處罰。

犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第 1 項至第 3 項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪

所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至

二分之一。

犯第 1 項或第 2 項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超

過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加

重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。

犯第 1 項至第 3 項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自

然人、法人或非法人團體因刑法第 38 條之 1 第 2 項所列情形

取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒

收之。

違反第 165 條之 1 或第 165 條之 2 準用第 20 條第 1 項、

第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2 項、第 157 條之 1 第 1

項或第 2 項規定者，依第 1 項第 1 款及第 2 項至前項規定處

罰。

第 1 項第 2 款、第 3 款及第 2 項至第 7 項規定，於外國公

司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。






 臺灣高等法院刑事判決

109年度金上訴字第11號

上  訴  人  

即  被  告  鍾瑋驛







指定辯護人  詹人豪律師(法律扶助律師)      

上  訴  人  

即  被  告  楊桂康





選任辯護人  丁中原律師

            林俊吉律師

上  訴  人  

即  被  告  劉三寶





選任辯護人  朱從龍律師

上  訴  人  

即  被  告  蔡世光









選任辯護人  張厚元律師

            黃明展律師

            劉兆珮律師

上列上訴人等因證券交易法案件，不服臺灣臺北地方法院105年度金訴字第1號，中華民國108年11月29日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署104年度偵字第10577號、103年度偵字第18230號），提起上訴，本院判決如下：

    主  文

上訴駁回。

劉三寶緩刑三年。

    犯罪事實

一、鍾瑋驛（原名鍾國華）於民國101年11月間，知悉詹世雄有意協助吳清源取得股權入主三陽工業股份有限公司（股票上市公司，股票交易代號2206，下稱三陽公司），遂與吳清源、詹世雄約定，由其二人提供部分資金，使鍾瑋驛自101年12月至102年2月間分兩批買進三陽公司發行總數約3.5％之股票，並於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供委託書，再由鍾瑋驛之友人黃川睿（原名黃民芳）整理每日買進之股票明細回報詹世雄，詹世雄則將依股款數額計算12％至15％之金額匯至鍾瑋驛所指定之帳戶。

二、詎鍾瑋驛明知三陽公司股票係在公開市場交易之上市有價證券，不得自行或以他人名義以高買低賣及相對成交之方式非法操縱股價，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金之機會，與其雇用之王子元、友人林婉玉、周慧美、莊豐富、呂淑萩、何中儀、楊桂康（原名楊桂山）、郭大智、王淑惠、黃姵穎、劉三寶、蔡世光等人（下稱林婉玉等11人），共同意圖抬高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中交易市場交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價格、相對成交之犯意聯絡，於101年12月25日至102年3月7日之44個營業日間（下稱分析期間），為下列行為：

(一)鍾瑋驛分別以如附表一「帳戶使用及交易所得統計表」編號(一)-1至(一)-5、(二)所示方式，向曾建浩、林義坤、黃瑞珍、丁踴躍、王福祺（下稱曾建浩等5人，均未據起訴）及王子元借用帳戶買賣三陽公司股票，並邀同林婉玉等11人及簡怡青、蘇介人、吳憶彤、吳澤宛（原名吳仲凡）、王曉蕾（下稱簡怡青等5人，均未據起訴）提供如附表一編號(三)至(十四)所示帳戶（下合稱上開23人為鍾瑋驛集團成員），由鍾瑋驛以電話、簡訊或Skype、Line、Whatsapp、微信等通訊軟體，指示各該帳戶提供者具體交易時間、價格、數量，要求定期回報交易結果，並承諾給予補貼、報酬、佣金、走路工、保證金、費用、紅利等名義之款項及股票交易所得，且由王子元協助部分帳戶提供者操作及代理下單，而由林婉玉等11人等帳戶提供者依指示以自有資金買賣三陽公司股票。

(二)鍾瑋驛集團成員於分析期間中，共使用如附表一所示之109個證券帳戶（起訴書漏載附表一編號(一)-1所示「蔡淑真群益臺北918X-104112」帳戶），分別為如附表二「每日交易明細表」所示之交易，總計買進三陽公司股票9萬9568仟股、賣出9萬9666仟股，其買進、賣出數量如附表三「分析期間買賣數量總表」所示，分別占同期間三陽公司股票總成交量46萬6453仟股之21.35％、21.37％，且於分析期間之44個營業日中，就101年12月26、27日、102年1月2、17、18、21、22、23、24、25、28、29、30、31日、2月1、4、5、6、18、19、20、21、22、23、25、26日、3月1、4、5、6、7日等31個營業日之買進或賣出數量，已達三陽公司股票當日市場成交量20％以上，並分別為下列影響三陽公司股票價格及市場秩序之行為：

　1.連續於102年1月18、21、22、24、29、31日、2月4、5、6、18、20、21、26日等13個營業日，依附表四「連續高價（低價）委託買進（賣出）影響股價明細表」所示帳戶、時間、次數、價格及數量，以高價委託買進或以低價委託賣出三陽公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價上漲8檔1次、下跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達90％以上；盤中成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔至6檔共16次，占同時段市場成交比率介於81％至100％之間；收盤價上漲3檔1次，占同時段市場成交比率74.21％（參附表四之「對股價影響情形」欄位所示）。

　2.連續於除101年12月25日及102年2月27日以外之其他42個營業日，依附表五「相對成交明細表」所示帳戶、時間、次數、價格及數量，以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買進又委託賣出之方式互為買賣而相對成交，造成三陽公司股票交易活絡之假象，總計相對成交2萬8758仟股，占分析期間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其各日相對成交數量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.15％至31.59％之間（參附表三之「相對成交比重」欄位所示）。

(三)鍾瑋驛集團成員藉上開連續買賣及相對成交之所為，吸引不知情之投資人進場追價，致使三陽公司股價自101年12月25日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收盤價每股27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（汽車工業類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（參附表六「三陽公司股價與同類股及大盤指數比較表」），影響三陽公司股票市場價格及證券交易市場秩序，其中鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光並因此各獲得如附表七所示之犯罪所得。

三、案經法務部調查局新北市調查處（下稱新北市調處）報請臺灣臺北地方檢察署（下稱臺北地檢署）檢察官偵查起訴。

    理  由

壹、證據能力部分

一、臺灣證券交易所股份有限公司（下稱證交所）於102年6月17日臺證密字第102007087號函、103年1月8日臺證密字第1030400032號函、103年4月30日臺證密字第1020024046號函所檢附之三陽公司股票交易分析意見書、投資人關係對照表、認購售權證交易記錄等文書（即起訴書證據清單(二)非供述證據欄編號1、2、3），其所具「分析意見」係新北市調處於開始偵辦本案後函請證交所人員製作，性質上屬被告以外之人於審判外之書面陳述，且非從事業務之人於例行性業務過程中基於觀察或發現而當場或即時之記載，尚難謂屬刑事訴訟法第159條之4第2款之業務性文書，並經被告蔡世光、劉三寶爭執其證據能力（見本院卷一第520頁），亦無同法第159條之5規定之適用，應認無證據能力。

二、然證交所以105年5月17日臺證密字第1050007503號函檢附之三陽公司101年12月1日至102年3月31日股票交易報表電子檔轉錄光碟（下稱三陽公司股票交易資料光碟），及據此製作之含被告在內之相關人等於分析期間之三陽公司股票交易明細表（見原審卷一第153頁、原審交易明細卷一至卷三，該資料光碟附於原審卷一第206頁證物袋內），除係屬證交所人員於業務上依電腦自動記錄之股票交易資訊所製作之紀錄文書外，被告楊桂康、劉三寶、蔡世光及其等辯護人於原審陳稱就其證據能力並無意見等語（見原審卷三第224頁），於上訴時亦未再予爭執（見本院卷一第541頁），是依刑事訴訟法第159條之5第1項規定，應有證據能力。

三、除前述之外，其餘本院採為認定犯罪事實之證據，檢察官、被告4人及其等辯護人於本院準備程序均未爭執證據能力（見本院卷一第511-542頁），迄言詞辯論終結前亦未聲明異議，經審酌各該供述證據作成之客觀情狀，並無違法取得或其他不得做為證據之情形，復為證明本案犯罪事實所必要，認為以之作為證據應屬適當，應有證據能力。

四、至被告劉三寶之辯護人雖爭執所有證人於新北市調處所為證述之證據能力，被告蔡世光之辯護人爭執鍾瑋驛於新北市調處接受訊問時陳述之證據能力，惟本院並未將上開證據採為認定犯罪事實之依據，就其證據能力之有無，毋庸再贅述，併予敘明。　　

貳、認定犯罪事實所憑之證據與理由

一、被告鍾瑋驛於101年11月間經黃川睿介紹認識詹世雄及吳清源，知悉詹世雄有意協助吳清源取得三陽公司股權，遂約定由吳清源透過詹世雄提供部分資金，由被告鍾瑋驛自101年12月至102年2月間買進三陽公司發行總數約3.5％之股票（約3萬3000仟股），於三陽公司於102年5月間股東會召開前提供委託書，並由黃川睿整理鍾瑋驛每日買進之股票明細回報詹世雄，由詹世雄將依股款數額計算12％至15％之金額匯至鍾瑋驛所指定之其母廖葉之中國信託商業銀行股份有限公司（下稱中信銀）營業部帳號0000000000000號帳戶及被告王子元之中信銀城東分行帳號0000000000000號帳戶等情，為被告鍾瑋驛所不爭執（見原審卷二第56頁）；又被告鍾瑋驛分別向曾建浩等5人及被告王子元借用帳戶，以如附表一編號(一)-1至(一)-5、(二)所示帳戶、股數、方式買賣三陽公司股票，並邀集林婉玉等11人及簡怡青等5人，由其等分別以如附表一編號(三)至(十四)所示帳戶、股數同對三陽公司股票進行交易，各該帳戶於分析期間內並有如附表二、三、四、五之交易情形，而三陽公司股價、同類股（汽車工業類）及大盤指數於分析期間之交易情形如附表六所示等情，亦據被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光所不爭執（見原審卷二第56-58頁、本院卷 ur

　　第542-545頁），核與證人詹世雄、黃川睿、吳清源、曾建浩等5人、簡怡青、蘇介人、吳憶彤等人證述情節相符（見原審卷二第178-182頁、卷三第47-52、53-54、66-67、68-69、70-71、82-84頁、臺北地檢署102年度他字第8865號卷〈下稱他卷〉二第26-28、127-129、144-145、199-200、234-235、303-305、319-322、345-348、127-129頁、103年度偵字第18230號卷〈下稱18230偵卷〉第170-171頁），且有中信銀102年7月1日中信銀字第10222483905747號函、102年8月14日中信銀字第10222483907002號函、102年9月30日中信銀字第10222483908159號函、102年10月29日中信銀字第10222483908958號函、102年11月5日中信銀字第10222483909134號函及所檢附廖葉之0000000000000號、000000000000號、王子元之0000000000000號、0000000000000號、黃珍珍之000000000000號、鍾瑋驛之0000000000000號、蔡淑真之0000000000000號、吳澤宛之0000000000000號、吳憶彤之0000000000000號、曾建賢之0000000000000號、曾福明之0000000000000號、林珮茵之000000000000號、王福祺之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、林義坤之0000000000000號、彭梅妹之0000000000000號、0000000000000號、曾建浩之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、曾莊靜蘭之0000000000000號、0000000000000號、0000000000000號、曾福明之0000000000000號、0000000000000號、何秀美之0000000000000號、陳洞達之0000000000000號帳戶、華南商業銀行股份有限公司總行102年10月29日營清字第1020038145號函檢附廖葉之000000000000號帳戶、國泰世華商業銀行股份有限公司102年09月27日國世銀業控字第1020002600號函、102年11月6日國世銀業控字第1020002925號函及所檢附林義坤之000000000000號、000000000000號、丁踴躍之000000000000號、洪肯堂之000000000000號、彰化商業銀行作業處102年12月20日彰作管字第10239322號函所檢附王福祺之00000000000000號、石刻股份有限公司之00000000000000號帳戶、玉山銀行存匯中心102年11月8日玉山個（服二）字第1021028095號函所檢附周慧美之0000000000000號帳戶、永豐商業銀行作業處102年10月29日作心詢字第1021028101號金融資料查詢回覆函所檢附吳憶彤之00000000000000號帳戶、台新國際商業銀行102年10月31日台新作文字第10221848號函及檢附吳憶彤之00000000000000號帳戶、板信商業銀行集中作業中心102年11月1日板信集中字第1027471164號函所檢附廖葉之00000-000000000號帳戶、第一商業銀行公館分行102年11月4日一公館字第00070號函所檢附郭大智之00000000000號帳戶開戶資料、交易明細及相關傳票、台新綜合證券股份有限公司108年8月7日、108年8月14日富證管發字第1080001580號函及所附蔡世光代保管劃撥戶明細分類帳、集保異動明細表、證交所105年5月17日臺證密字第1050007503號函所附三陽公司股票交易資料光碟及股票交易明細表等件在卷可稽（見他卷一第141-191、192-214、215-284、285-291頁、104年度偵字第10577號卷〈下稱偵卷〉卷一第219-234頁、卷二第266-277頁、卷三第1-11、12-88、90-103、107-116頁、原審函文卷第16-19頁、卷一第153頁、交易明細卷一至卷三），及扣案102年2月23日、102年3月8日、102年3月15日、102年4月29日林義坤之匯款單可佐（見偵卷三第128-130頁），堪認屬實。

二、附表一編號(二)至(十四)所示帳戶，均係用以買賣三陽公司股票之事實，分別據各該帳戶所有人證述如下：

(一)證人即共同被告王子元證稱：我是被告鍾瑋驛之司機，於100年起提供如附表一編號(二)所示證券帳戶予被告鍾瑋驛使用，並依其指示之時間、價格、數量，以其資金買賣該等帳戶內之三陽公司股票；我另依被告鍾瑋驛之指示簽具數份委託書，代理簡宜青等人使用其等證券帳戶下單買賣三陽公司股票，買賣時間、價格、數量均是由被告鍾瑋驛決定，他會以電話方式逐筆指示我，我就依指示使用電話或電腦下單，並在收盤時回報當天買賣交易狀況（見他卷二第399-401頁）；

(二)證人簡怡青證稱：我於101年間依被告鍾瑋驛指示開立如附表一編號(十四)-1所示證券帳戶，並全權委託王子元代為操作，帳戶內買賣之股票種類、時間、價格、數量均由王子元自行聯絡營業員下單操作，買賣資金、股票交易所得及盈虧由我自負等語（見原審卷三第79-81頁）；　　

(三)證人林婉玉證稱：被告鍾瑋驛於102年初在某飯局中當面告知要將三陽公司之股價作高，經我應允一同操作後，鍾瑋驛便於每日開盤前或盤中以電話或微信指示具體的買賣價格、時點及張數，由我以自有資金使用如附表一編號(三)所示我及童玉娟名義之證券帳戶下單買賣三陽公司股票，交易完成時並需以微信回覆，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛並有依買入之成交金額以現股5％、融資3％至5％之比例給付我共30萬元之佣金，包含現金10萬元及扣案匯款單所示102年1月22日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我兆豐銀行北新竹分行帳號00000000000號帳戶之19萬3580元在內等語（見原審卷二第124-128頁）；

(四)證人童玉娟證稱：我確曾委任林婉玉使用我的證券帳戶代為操作買賣三陽公司股票等語（見他卷二第15-16頁），並有扣案上開中信銀匯款申請書1紙可稽（扣案物編號A1-5-8號，影本參偵卷三第124頁）；

(五)證人周慧美證稱：我於101年12月起依被告鍾瑋驛以通訊軟體指示之時間、價格、數量，以其自有資金使用如附表一編號（四）所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛會用通訊軟體詢問並確認我有無照指示買賣，並有補貼不足之交割款作為酬勞，扣案匯款單所示102年1月24日、102年2月19日、102年2月21日、102年2月25日由廖葉代理鍾瑋驛匯款至我玉山銀行竹南分行帳號0000000000000號帳戶之40萬9012元、20萬元、10萬元、10萬元共80萬9012元，即被告鍾瑋驛給我的酬勞，我於102年2、3月間覺得要自行下單很麻煩，所以有簽委託書授權被告鍾瑋驛指定之王子元代為操作下單等語（見18230偵卷第109-111頁、原審卷二第128-136頁），並有扣案上開中信銀匯款申請書4紙可稽（扣案物編號A1-5-8號，影本見18230偵卷第101-102頁）；

(六)證人莊豐富證稱：被告鍾瑋驛於102年初跟我推薦三陽公司之股票，並稱要將該公司之股價自斯時之20元出頭拉抬到30元，我與配偶呂淑萩遂依鍾瑋驛以電話或通訊軟體LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(五)、(六)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我及呂淑萩自負，且由呂淑萩回報交易結果，被告鍾瑋驛有主動給付幾次佣金予我等語（見偵卷三第181-182頁、原審卷三第93-96頁）；證人呂淑萩亦證稱：我與莊豐富有依被告鍾瑋驛以電話或LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金進行該等帳戶內三陽公司股票之交易，股票交易所得及盈虧由我自負，並每日向鍾瑋驛回報當日成交情形，且因我依被告鍾瑋驛要求開戶，所以他也可以透過營業員知悉我交易狀況，他曾以LINE指責我不能未依指示偷賣股票，之後我均在鍾瑋驛認識的營業員處下單，他亦曾給付佣金給我等語（見他卷二第217-218頁、原審卷三第97-99頁）；

(七)證人何中儀證稱：被告鍾瑋驛於101年12月間跟我推薦三陽公司股票，並稱如果與他配合可以賺一點佣金，我便依他指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(七)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，被告鍾瑋驛並有稱要讓這檔股票慢慢漲上去，所以要求買入後不要任意賣出以安定股票，且有給付我以成交額3％計算之走路工佣金3、4次約10萬元，因為有受領佣金，所以我會主動回報股票成交狀況，也授權他在一定金額範圍內直接使用我部分帳戶下單等語（見偵卷三第205-207頁、原審卷二第163-165頁）；

(八)證人即共同被告楊桂康證稱：我依被告鍾瑋驛要求在群益證券開戶，及自101年12月起依其以電話或LINE指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(八)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，並於成交後以電話或LINE回報，被告鍾瑋驛另與我約定交割完會以現金支付成交額4％至6％計算之佣金等語（見18230偵卷第134-137頁、原審卷二第157至162頁）；

(九)證人郭大智證稱：我自102年1月起依被告鍾瑋驛指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(九)所示證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負，成交後需回報，被告鍾瑋驛並要求我買入後在一段期間不能賣出，且有分3次共給付我以成交額3％計算之佣金22萬2465元等語（見他卷二第169-170頁、原審卷三第99-101頁）；

(十)證人王淑惠證稱：被告鍾瑋驛於101年底告訴我三陽公司的股票不錯，但要求我要依照指示買賣，不能自己任意進出，我便依鍾瑋驛以簡訊或LINE指示之時點、價格、數量，以自有資金使用我所有如附表一編號(十)所示富邦仁愛之證券帳戶買進，再匯撥至其他帳戶賣出，成交後會以簡訊回報，股票交易所得及盈虧由我自負等語（見他卷二第48-49頁、原審卷三第104-106頁）；

(十一)證人黃姵穎證稱：我自101年底起依被告鍾瑋驛以簡訊指示之時間、價格、數量，以自有資金使用如附表一編號(十一)所示之宏遠證券及日盛信義之證券帳戶買賣三陽公司股票，且他為增加流動率活絡該檔股票，要我另開立元富世貿、富邦世貿、統一三重證券帳戶，及將宏遠證券帳戶內之三陽公司股票匯撥至其他證券帳戶賣出，並於成交後依他要求回報，股票交易所得及盈虧由我自負，他並有另外給我紅包作為報酬等語（見18230偵卷第81-83頁、原審卷三第107-109頁）；

(十二)證人即共同被告劉三寶證稱：我有依被告鍾瑋驛以通訊軟體Skype指示之時間、價格、數量買賣三陽公司股票，股票持有期間不得自由賣出，並每日回報當日交易結果，於股票買進前有被告鍾瑋驛提供買進金額之10％款項作為保證金，並於股票賣出後將保證金匯給鍾瑋驛等語（見他卷二第246-248頁）；

(十三)證人蘇介人證稱：我於102年1月25日至3月6日間依被告鍾瑋驛以電話或Whatapp指示之時間、價格、數量，以自有資金並使用如附表一編號(十四)-2所示我名義之證券帳戶買賣三陽公司股票，股票交易所得及盈虧由我自負等語（見他卷二第199-200頁、18230偵卷第170-171頁）；

(十四)證人吳憶彤證稱：我依鍾瑋驛之要求開立如附表一編號(十四)-3我名義之證券帳戶，並以部分自有及部分由鍾瑋驛提供之資金，依其指示之時間、價格、數量以該帳戶買賣三陽公司股票，所得款項業已返還予鍾瑋驛等語（見他卷二第127-128頁）。

三、上開事證核與被告鍾瑋驛供稱：「我會透過一些外圍人士幫我買股票，並支付他們4%至7%不等的報酬…外圍人士就包括何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山（即楊桂康）、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡（即吳澤宛）、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人…我有需要買賣三陽公司股票時，我會聯繫我的外圍友人何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人，告知他們需要的張數、價位、買賣方式（融資、現股、認購權證、認購期貨、融券、認授權證、認售期貨或借券）等，其中購買的部分必須回報，所以他們當天購買股票後，就要告訴我他們買進三陽公司股票的券商、帳號、張數、價位即可，告知方式可用電子郵件、Skype、微信、LINE、電話，不拘形式，這樣我才可以向黃川睿回報....一般外圍友人，都是由他們自負盈虧，因為大家都是朋友，他們不會擔心我沒有依約支付一定比例的報酬....我確實有直接支付外圍友人何中儀、蔡世光、莊豐富、呂淑萩、楊桂山、黃姵穎、周慧美、林婉玉、劉三寶、蘇介人、吳憶彤、王子元、簡宜青、吳仲凡、郭大智、王曉蕾、王淑惠等人4%至7%購入股票底價之報酬。」等語（見他卷二第406-407、416頁）相符，並有扣案被告鍾瑋驛個人電腦內「股票買賣合作契約」電子檔案可稽（扣案編號A1-16，見偵卷三第127頁），足認被告鍾瑋驛直接或間接買賣三陽公司股票之方式，除如附表一編號(一)-1至(一)-5所示，向曾建浩等5人以借用帳戶、款項、約定利息、先行提出保證金、指定具體交易時間、價格、數量，最終股票交易所得獲利均歸己所有（下稱「金主模式」），及如附表一編號(二)所示向被告王子元借用帳戶，以自有資金進出操作外（下稱「借用模式」）外，亦有與特定之人商議配合，以電話、簡訊或Skype、LINE、Whatapp、微信等通訊軟體，指示具體交易時間、價格、數量，要求定期回報交易結果，並承諾給予補貼、報酬、佣金、走路工、保證金、費用、紅利等名義之款項，並由與其配合之人自行取得股票交易獲利之方式，使該配合之人以其自有資金，以附表一編號(三)至(十四)所示帳戶，依鍾瑋驛之指示下單買賣（下稱「外圍模式」）。

四、被告楊桂康、劉三寶部分：

　　被告楊桂康對於上開犯罪事實，均坦承不諱（見本院卷一第507、509、542-544頁，卷二第339-340頁），另被告劉三寶亦於本院審理時坦承上開犯罪事實欄所載犯行（見本院卷二第338頁），並供稱其與鍾瑋驛之配合模式，係於交易前收取一定比例之保證金，並於賣股後均分獲利等情（見他卷二第246-247頁），顯然雙方並未約定借款利息。且被告楊桂康、劉三寶於三陽公司股票出售後仍能保有部分交易利得，與曾建浩等5人係與鍾瑋驛先行約定借款利息及保證金比例，於股票出售後由鍾瑋驛取得全數交易獲利之「金主模式」不同。證人即被告鍾瑋驛亦證稱：我於交易後尚須給付劉三寶費用，因劉三寶與曾建浩此種股市中專門借錢之金主不同等語（見原審卷三第127頁反面），是被告楊桂康、劉三寶確係以上述「外圍模式」，與被告鍾瑋驛共同為上開連續高買低賣影響市場價格、相對成交犯行。

五、被告蔡世光部分：

(一)被告蔡世光在分析期間內，分別於如附表八所示日期及時間，以配偶陳興蒂所有門號0000000000號行動電話，與被告鍾瑋驛所持用門號0000000000號行動電話進行通聯，且被告蔡世光並在各次通聯前後分別有以下三陽公司股票之交易成交紀錄，有被告鍾瑋驛行動電話門號通聯彙整表、三陽公司股票交易光碟內所附投資人委託－成交對應表（SRB680報表）可稽（見偵卷三第150-155頁、原審交易明細卷二第31、32、47、50、53、55、81、82、83、88、103、104、129、130、131、144、169、278、289、303、304頁、交易明細卷三第67、94、95、96頁），依被告蔡世光買賣三陽公司股票及與被告鍾瑋驛電話通聯之時點觀之，可認兩者間確具密接性。

(二)且證人即共同被告鍾瑋驛證稱：我與蔡世光是朋友，當時三陽公司有經營權之爭，應該是有空間，我告訴他好幾次三陽公司的股票可以買，因為我有付他保證金及費用，所以被告蔡世光買的時候有告知我，他是我外圍友人，配合我在指定時間不得賣出，由我支付費用下單鎖股票，在我的認知這就是金主，只是用不同的形式去鎖而已，我對於電話通聯顯示盤中在打電話給他之後他就下單，表示他是依照我的指示下單沒意見，下單的數量、價格都是我決定的，但這要看他有沒有這個錢，認不認同、願不願意承作這件事，他成交之後也需要跟我回報，不然我不會支付他費用，我們有時候因為這樣的事情會有爭執，我也有跟蔡世光要他的股票交易帳戶，以查詢是不是真的，以及是否有偷賣等語（見偵卷三第240-241頁），堪認被告蔡世光亦係以上開「外圍模式」，依被告鍾瑋驛指示之具體交易時間、價格、數量，以自有資金下單買賣三陽公司股票，並於成交後回報交易結果。

(三)嗣雖被告鍾瑋驛於原審以證人身分詰問時翻異前詞，改證稱：我沒有指示蔡世光買賣三陽公司股票，也沒有給他保證金跟費用，蔡世光成交後也不用跟我回報，我於偵查中的回答是弄錯人了云云（見原審卷三第125-126頁），然依被告鍾瑋驛上開偵查時之證述，除係經檢察官具體指明蔡世光之配合狀況為詢問外，其答覆內容中亦能明確區分同樣以「外圍模式」配合之莊豐富、郭大智等人（見偵卷三第241頁），殊無混淆人別之情形，復於原審再次確認其與被告蔡世光有附表八所示之上述通聯對話紀錄（見原審卷三第126頁），顯見被告鍾瑋驛有指示被告蔡世光買賣三陽公司股票之事實。其於審理中附和被告蔡世光辯詞所為證述，顯係迴護之詞，不足採信。

六、綜上所述，被告鍾瑋驛確分別與曾建浩等5人以「金主模式」，與被告王子元以「借用模式」，與被告林婉玉等11人及簡怡青等5人以「外圍模式」相互配合，使用如附表一所示共109個證券帳戶，分別為如附表二所示之三陽公司股票交易。

七、被告鍾瑋驛與其集團成員，以上開「金主模式」、「借用模式」、「外圍模式」配合買賣三陽公司股票之交易情形中，確有如下所述連續相對成交及高買低賣行為：　　

(一)依附表三、五所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間之44個營業日內，除101年12月25日及102年2月27日外，共計有42個營業日具以彼此間委買價格等於委賣價格，既委託買進又委託賣出互為買賣而相對成交之行為，總計相對成交2萬8758仟股，占分析期間三陽公司股票市場總成交量之6.17％，其各日相對成交數量占三陽公司股票各該日成交量比率介於0.15％至31.59％之間（見附表三之「相對成交比重」欄位所示），當中有10個營業日之相對成交數量占三陽公司當日股票成交量之10％以上，102年1月28日之比例甚達30％以上，絕大多數交易日之相對成交筆數均在十餘次乃至數十次之譜，各筆相對成交數量亦在數十張、數百張甚至千餘張之規模，且各交易日相對成交之交易相隔時間均係在數秒至數分鐘間，同時發生者比比皆是，相互成交對象均為同一帳戶名義人之情形亦所在多有（如：101年12月27日，簡怡青之元大敦南帳戶與第一華江帳戶於9時46分44秒以17.95元相對成交30仟股，曾建浩之宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、凱基信義帳戶亦於12時49分05秒至12時57分05秒間以17.75元、17.8元密集相對成交4筆、3筆共66仟股；102年2月21日，蔡世光之永豐復興帳戶與康和延平帳戶於9時11分45秒以23.8元相對成交3仟股，王淑惠之富邦仁愛帳戶於9時40分41秒在同一帳戶內以23.25元相對成交10仟股）。此等連續、密集且大量之相對成交交易模式，除徒增證券交易稅及手續費之成本外，別無其他獲利，顯非屬常態合理之交易行為，顯然僅係為營造三陽公司股票交易量活絡表象之目的。衡以前開證人莊豐富、何中儀所證，鍾瑋驛曾稱欲使三陽公司股票自20元出頭緩漲至30元之價值等情，堪認被告鍾瑋驛使其集團成員所為相對成交行為，確係基於營造三陽公司股票交易活絡表象之意圖，以俾吸引不特定投資人進場追價。

(二)依附表三、四所示，被告鍾瑋驛集團成員於分析期間共44個營業日中，分別於102年1月18、21、22、24、29、31日、2月4、5、6、18、20、21、26日等13個營業日，以高於（低於）前一盤揭示成交價之高價或漲停價（跌停價），委託買進（賣出）三陽公司股票共計43次，致該檔股票開盤成交價上漲8檔1次、下跌3檔2次，均占當日開盤時市場成交比率達90％以上；影響盤中成交價上漲3檔至13檔共23次、下跌3檔至6檔共16次，占同時段市場成交比率介於81％至100％之間；影響收盤價上漲3檔1次，占同時段市場成交比率74.21％（見附表四之「對股價影響情形」欄位所示）。以被告鍾瑋驛集團成員於上開102年1月18日至2月26日期間所為高價買進或低價賣出之交易行為觀之，雖非逐日為之，但間隔頂多相隔一或二日，大部分係在同一日內以相隔數秒或數分鐘不等之極密接時間內密集多次下單，且多有同集團成員甫成交後，隨即由另一集團成員甚同一集團成員以高於（低於）該成交價格或逕以漲停價（跌停價）委託出價之情形（如：108年1月18日，曾建浩之群益臺北帳戶（918X）於13時8分50秒以20.3元委買20仟股，於13時9分7秒成交後，周惠美之凱基士林帳戶（9238）隨即於13時9分20秒以20.35元委買10仟股，並於13時9分27秒成交；102年1月21日，曾福明之兆豐永和帳戶（700X）於9時19分25秒以20.4元委買10仟股，於9時19分44秒成交後，同帳戶隨即於9時19分54秒以20.45元委買80仟股，並於9時20分2秒成交），甚多有以前開相對成交之方式促使該高價買進或低價賣出之交易成交者（如：102年1月18日，簡怡青之元大敦南帳戶（989P）於10時55分04秒以20.5元所委賣之110仟股，即於10時55分29秒由吳憶彤之永豐南京帳戶以同價格委買成交69仟股；102年1月21日，彭梅妹之凱基信義帳戶（9216）於9時17分49秒以20.35元所委賣之25仟股，即於9時18分04秒由蔡淑真之宏遠館前帳戶、簡怡青之元大敦南帳戶以同價格分別委買各7仟股成交），以此刻意用較高（較低）價格買進（賣出）之方式多次下單並以相對成交之方式反覆進行交易，使三陽公司股票每次均有3檔以上之上漲（下跌）幅度，已影響、干擾該股價依市場公開資訊自然形成價格機能之可能，足使其他投資人誤解該股票交易狀況。況被告鍾瑋驛集團成員以上開連續高買、低賣之作價行為及相對成交之作量方式，使三陽公司股價自101年12月25日之收盤價每股17.75元，上漲至102年3月7日之收盤價每股27.5元，漲幅達54.93％，明顯悖於同期間同類股（汽車工業類）漲幅7.92％、大盤漲幅4.24％之走勢（見附表六「三陽公司股價與同類股及大盤指數比較表」），堪認其等所為確係以連續高價買入及低價賣出方式操縱三陽公司股價，而有影響市場價格之情，顯具抬高或壓低該公司股票交易價格之意圖。

(三)三陽公司股票於分析期間，固未經證交所依其「公布或通知注意交易資訊暨處置作業要點」第5 條第1款之規定加註為「注意股票」（警示股），然此僅代表該股票未經證交所於每日收盤後即時發覺有該作業要點第4條所定情形，與是否違反證券交易法第155條第1項第4款、第5款所定操縱股價及相對成交行為無關。又被告鍾瑋驛集團成員上開連續高買低賣之行為中，除有逕以漲停價或跌停價委託出價之情形外，縱多數出價均在五檔價量範圍內，然其等於同一交易日內，多次以接近前一盤揭示成交價格連續委買或委賣，搭配同集團成員互為委賣或委買以相對成交，甚至由同一金主所提供之帳戶間相對成交之情形亦所在多有（如：101年12月27日，由曾建浩所提供之其所有宏遠館前帳戶與群益台北帳戶、凱基信義帳戶於12時49分05秒至12時57分05秒間相對成交4筆、3筆共66仟股，由林義坤所提供之林滿嬌所有康和證券帳戶與張美月所有國票敦北帳戶於10時25分22秒、10時28分03秒以17.8元、17.75元相對成交2筆共51仟股；102年1月4日，由曾建浩所提供之蔡淑真所有宏遠館前帳戶與曾建浩所有群益台北帳戶於10時36分1秒、10時38分5秒、10時40分03秒、11時28分01秒以18.15元、18.15元、18.1元、18.2元相對成交4筆共61仟股；102年1月23日，由曾建浩所提供曾建浩所有之群益台北、國票敦北帳戶、曾莊敬蘭所有統一桃園帳戶、彭梅妹所有之宏遠館前、凱基信義帳戶、蔡淑真所有之第一經紀帳戶、蔡承恩所有之大眾新莊帳戶、曾福明所有之元大金天母、兆豐永和帳戶，自9時28分20秒起至13時00分00秒間，亦密集於20.7元至20.8元之價格內相對成交33筆共394仟股），此類密集於同一金主帳戶內同時買進賣出之交易模式，益難想像有何資金調配或避險效果，顯見其所為之目的，係造成三陽公司股票在集中交易市場交易活絡之表象及影響市場價格。

(四)被告蔡世光經本院認定確與被告鍾瑋驛以「外圍模式」配合，已如前述，則其於分析期間內縱有多筆委託未成交或取消交易，亦無解於其確有如附表四、五所示與其他集團成員為相對成交及高買低賣操縱股價之行為。另被告蔡世光亦有於102年2月21日以自身帳戶相對成交3仟股之紀錄，更可見其確有參與被告鍾瑋驛操作三陽公司股票價格之行為。被告蔡世光先辯稱，此係因於開盤前在永豐復興帳戶以23.85元委買後，於開盤後判斷股價應會下跌，故將康和延平帳戶之股票以同價格委賣以避免損失云云，復改稱此係因投資策略，故分別於不同帳戶委賣獲利了結及以低價委買云云，然除先後辯解不一，已難採信，且若係委買後恐股價下跌，僅需於成交前逕行取消委託即可，實無需以負擔稅捐及手續費另行委賣之方式避免損失，且衡情亦無法想像一理性投資人就同一股票之趨勢，可同時看好而以低價委買，又同時看壞而以高價獲利了結，顯見其上述交易之目的，無非亦係配合被告鍾瑋驛之操作，為造成三陽公司股票在集中交易市場交易活絡之表象及影響市場價格。

八、按共同實行犯罪行為之人，在合同意思範圍以內，各自分擔犯罪行為之一部，相互利用他人之行為，以達其犯罪之目的者，即應對於全部所發生之結果，共同負責，不問犯罪動機起於何人，亦不必每一階段犯行，均經參與。又關於犯意聯絡，不限於事前有所謀議，其於行為當時，基於相互之認識，以共同犯罪之意思參與者，亦無礙於共同正犯之成立。且數共同正犯之間，原不以直接發生犯意聯絡者為限，即有間接之聯絡者，亦包括在內。從而除共謀共同正犯，因其並未參與犯罪構成要件之實行而無行為之分擔，僅以其參與犯罪之謀議為其犯罪構成要件之要素，故須以積極之證據證明其參與謀議外，其餘已參與分擔犯罪構成要件行為之共同正犯，既已共同實行犯罪行為，則該行為人，無論係先參與謀議，再共同實行犯罪，或於行為當時，基於相互之認識，以共同犯罪之意思參與，均成立共同正犯（最高法院73年台上字第1886號判例、98年度台上字第7562號判決要旨參照）。被告鍾瑋驛基於抬高或壓低三陽公司股價及造成其交易活絡表象之意圖，以上開「金主模式」、「借用模式」及「外圍模式」主導炒作三陽公司股價，已如上述，而王子元借用帳戶、協助操作及代理下單，並與林婉玉等11人（含被告楊桂康、劉三寶、蔡世光）等帳戶提供者依被告鍾瑋驛指示配合為高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及市場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，其等個別帳戶內股票交易數額亦有高低，惟依上開說明，仍不妨礙其等具犯意聯絡及行為分擔之認定，自應就所參與犯罪之全部結果共同負責，應論以共同正犯。

九、綜上所述，本件事證明確，被告4人犯行均堪以認定，應依法論科。

參、對被告辯解及辯護人辯護意旨不採之理由：

一、被告鍾瑋驛辯稱：三陽公司股票於分析期間之價格漲幅，雖有異於同類股及大盤走勢，然此係源於101年底傳媒報導全球人壽介入三陽公司經營權，及該公司南港土地價值匪淺，因而市場上各路人馬積極介入，股價係反映基本面及股權之爭等因素，並非人為操作。另證交所檢送之股票交易分析意見書、投資人關係對照表及等證據，被告鍾瑋驛多次爭執其證據能力，惟仍為原審所引用，自有違誤。

二、被告劉三寶雖於本案辯論程序前坦認本案犯罪事實，惟其上訴時與其辯護人辯（護）稱：我並未以被告鍾瑋驛外圍模式之方式，與其在分析期間內共同對於三陽公司股票連續高買低賣或相對成交。我不認識其他12名共同被告，也不知悉被告鍾瑋驛之交易計畫，且只有1個戶頭，買進及賣出之股數各僅為710仟股，不可能在數個戶頭間有高買低賣或操縱股價之犯罪行為。況且我借錢給被告鍾瑋驛，僅分得一些利息，並無取得本案全體交易利潤，本案其他金主借出之金額及取得之利息均較大，反而未遭起訴，因此原判決之認定自有違誤。

三、被告蔡世光暨其辯護人辯（護）稱：

(一)原判決所引用認定與被告鍾瑋驛共同以外圍模式參與犯罪之證述，均無一語提到蔡世光，故不能證明被告蔡世光有接受被告鍾瑋驛之指示，以外圍模式配合炒作三陽公司股票。

(二)被告鍾瑋驛於103年8月22日、同年月23日製作之筆錄，調查官、檢察官均係通案式詢問相關數十名涉案人員，並未就特定人士詢問，至於104年8月21日偵查庭時，檢察官雖針對被告蔡世光詢問問題，但被告鍾瑋驛可能漫不經心回答檢察官問題，未詳加區分，且被告鍾瑋驛平日係以英文名字David稱呼被告蔡世光，故其於檢察官訊問時將蔡世光與其他人混淆，此均經被告鍾瑋驛解釋在卷，並非迴護之詞，被告蔡世光並未受被告鍾瑋驛之指示交易三陽公司股票，亦無收受報酬，原判決之認定顯然有誤。

(三)依證人即共同被告鍾瑋驛之證述，其與被告蔡世光就三陽公司股票成交後是否須回報一事確有爭執，雙方並未達成共識，僅被告鍾瑋驛單方面認知雙方已有共識，況卷內並無任何關於被告蔡世光回報鍾瑋驛、收受鍾瑋驛報酬之證據，顯見鍾瑋驛於104年8月21日偵查中之證述，係將蔡世光與其他被告混淆，其證述之內容並非真實。

(四)被告鍾瑋驛縱有告知被告蔡世光買賣三陽公司股票之數量、價格，仍須視蔡世光是否認同，否則不會下單交易，故此並非被告鍾瑋驛所能掌握，與鍾瑋驛以外圍模式炒作三陽公司股票之模式迥異。被告蔡世光僅將鍾瑋驛之告知當作投資專家意見，惟仍自行判斷，並非受鍾瑋驛之控制。

(五)起訴事實及同案被告證述，均僅關於被告鍾瑋驛要求集團成員於一定期間內配合取得三陽公司股票而為「集中籌碼鎖單」之行為，縱被告鍾瑋驛為幫吳清源、詹世雄爭奪三陽公司經營權，亦只是要求被告蔡世光配合於一定期間買入三陽公司股票不得賣出，並於電話中指示買進數量，依蔡世光回報買進股數給付利息，與相對成交、高買低賣行為無關。而原判決卻認定鍾瑋驛集團有相對成交、高買低賣操縱股價犯行，兩者互有矛盾。

(六)又被告蔡世光原與鍾瑋驛為好友，因此在自行投資過程中經常與鍾瑋驛討論，且標的不只三陽公司股票，故縱使附表八所示兩人通聯時間前後，被告蔡世光有交易三陽公司股票，亦不能證明係被告鍾瑋驛指示具體之交易時間、價格與數量由被告蔡世光下單交易。

(七)被告鍾瑋驛以外圍模式操作三陽公司股票，以常理而言，必須及時掌握成交內容，才能安排後續操作，但依被告蔡世光與鍾瑋驛之通聯紀錄，蔡世光於交易後，並未與鍾瑋驛通聯，無法得出其成交後有回報結果，與前述外圍模式截然不同。事實上，於分析期間內，被告蔡世光完全未與鍾瑋驛聯繫之交易時間有十餘日，當時被告蔡世光交易金額高達近千萬，若其確有參加外圍模式，豈可能均不回報而使自己無法取得報酬、擔保金，還要自負盈虧。

(八)且分析期間被告蔡世光有31筆掛單買入三陽公司股票而未成交，其中亦有8日掛單未成交，若確有接受被告鍾瑋驛之指示以特定價格、時間、數量下單交易，豈可能有如此多筆無法完成之交易而做白工？顯然被告蔡世光係自主判斷，並未接受被告鍾瑋驛之指示。

(九)況且被告蔡世光並無故意抬高價格買進或製造三陽公司股票交易活絡表象之行為，其交易行為均係低買高賣，與一般投資人交易模式相同。至於102年2月21日以自身帳戶相對成交之行為，係因先於開盤前以永豐金帳戶預先掛單委買，但一直未成交，直到於9時11分以康和證券帳戶委賣100仟股，始有其中3仟股被電腦自動撮合成交，此係時間差剛好造成，絕非被告蔡世光故意相對成交，而當天被告蔡世光與鍾瑋驛兩人間並無通聯紀錄，自難認係受被告鍾瑋驛之指示而為。又被告蔡世光當時尚有從康和證券帳戶融資買入之150仟股股票，在盤勢渾沌不明時，應有必要先賣出該因融資買入之股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，被告蔡世光因此不及取消開盤前委買之股票，容屬合理。

(十)被告蔡世光除鍾瑋驛外，並不認識其他共同被告，且林婉玉等11人間亦彼此不認識，如何彼此互相利用而有犯意聯絡及行為分擔？況林婉玉等11人僅單純接受被告鍾瑋驛指示具體交易時間、價格、數量而交易三陽公司股票，尚無法得知被告鍾瑋驛係整體犯罪集團操作，就被告蔡世光之認知，亦僅知悉被告鍾瑋驛給予之建議，無法窺得鍾瑋驛有炒作三陽公司股價之意，自無與其有操縱股價之犯意聯絡。

(十一)鍾瑋驛集團於分析期間有4分之3交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交易現象，並無法造成市場活絡之表象，亦無誘使他人買入或賣出三陽公司股票之意圖。

(十二)被告蔡世光既係以自己資金自負盈虧買賣三陽公司股票，豈會為了區區4%報酬，以自己之上千萬資金進行反於市場之異常交易行為？且若以原判決認定之操作模式配合鍾瑋驛集團，則被告早已虧損連連，豈能有270幾萬之獲利？

四、然查：

(一)被告鍾瑋驛部分：

　1.鍾瑋驛自吳清源、詹世雄處取得資金，與林婉玉等11人，共同意圖抬高或壓低三陽公司股票之交易價格，造成其在集中交易市場交易活絡之表象，而基於連續高買低賣影響市場價格、相對成交之犯意聯絡，於分析期間以高買低賣及相對成交之方式非法操縱股價等情，業經本院論述如前。是縱有其他基本面或消息面之干擾股價因素存在，亦無礙於其等以上述方式非法影響股價之認定。

　2.本院就參與本案被告鍾瑋驛集團之人及所為犯行，係依其等買賣三陽公司股票之記錄予以認定，並非依證交所檢送之股票交易分析意見書、投資人關係對照表為據。被告鍾瑋驛辯稱該意見書、對照表無證據能力，對於本院就其犯行之認定並無影響，是其所辯仍無可採。

(二)被告劉三寶部分：　　

　  被告劉三寶參與本案犯行之事實，業經其坦承在卷，亦經本院論述如前，應堪認定。且被告劉三寶與被告林婉玉等人依被告鍾瑋驛指示，配合為高買低賣及相對成交之所為，已致生影響於三陽公司股價及市場秩序，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。且由分析期間前被告劉三寶與鍾瑋驛之通聯對話紀錄觀之，被告劉三寶曾以「希望大家合作愉快」(101年8月13日下午3:49:22)、「希望大家賺錢」(101年8月14日下午1:45:45)、「不客氣，若有新案子再煩請告知，以評估是否有參加機會」(101年10月1日下午1:12:18)、「請問100張的配合時間為何？請盡速告知，因要請示老闆」(101年7月17日上午8:33:14)、「所以今天有人要拉高，今天等營業員給我數字後再結算給你......」(101年9月28日上午09:05:45)、「不知朋友的資金是否能夠配合？計算結果可以嗎？」(101年9月28日上午10:28:17)、「好，完成，謝謝合作，真羨慕那些金主有錢可操作，我每次都要跟別人調......」(101年9月28日上午10:46:02)、「對啊，有錢誰不想賺呢？但大家要賺約定走，才走得久」(101年9月28日上午10:53:37)，並於被告鍾瑋驛告知：「他一直希望我要將他納入(我們)」(101年9月28日上午10:54:34)時，回應：「對啊!，資源越多越好，本來人脈就是錢脈，但不能只要賺不要賠」(101年9月28日上午10:56:38)等語，有本院勘驗筆錄可稽（見本院卷二第148-149、155-161頁），顯見被告劉三寶確實知悉與被告鍾瑋驛配合者，不只自己一人，並知道有其他金主、配合友人之存在，其等運作模式在本案分析期間前早已定型，豈有於進入分析期間後，反而對其他配合被告鍾瑋驛操作之人毫無所悉之理？是被告劉三寶此部分辯解，並無可採。至被告劉三寶參與本案連續高買低賣、相對成交等行為，係配合被告鍾瑋驛之犯行為之，原與投入資金多寡無關，其辯稱其他金主借出之金額及取得之利息均較大，檢察官反而不起訴云云，無解於本院就其犯行之認定。

(三)被告蔡世光部分：

　1.被告蔡世光於本案之行為，係直接與被告鍾瑋驛聯繫，而以外圍模式參與炒作三陽公司股票，故除鍾瑋驛以外之其他參與犯罪之人，自無由於其陳述犯罪事實時提及被告蔡世光。然被告蔡世光之犯行業經本院論述如前，其辯稱其他共犯並無一語提及其有何犯行云云，並不影響本院對於其犯行之認定。

　2.被告鍾瑋驛於原審作證時，雖多有迴護被告蔡世光之情形如前述，然其此部分證述並非可採之理由，業經本院認定如前。其辯稱證人即被告鍾瑋驛於偵查中之證言不可信，於原審之證述方屬實云云，尚無可採。

　3.被告蔡世光雖辯稱，其與鍾瑋驛就三陽公司股票成交後須回報一事，並無共識，亦無收受報酬之證據云云，然依被告蔡世光、鍾瑋驛於分析期間前與期間內之通聯對話紀錄觀之，被告蔡世光確實多次回報其買賣股票之價格及數量（見101年11月20日下午12：17：37至02：59：27、102年1月8日下午01：49：49、102年1月9日上午10：52：25至下午01：03：31、102年1月14日上午11：44：22至11：48：43、102年1月15日上午11：16：02至11：20：44之對話記錄），並應被告鍾瑋驛之要求，逐一交代102年1月2日迄同年月14日之進出明細（見102年1月14日上午08：35：46至11：48：43）。是被告蔡世光辯稱其與鍾瑋驛並未就是否應回報一事達成共識云云，尚無可採。

　4.此外，被告鍾瑋驛於上開對話中亦多所指示，及陸續交付被告蔡世光報酬（見101年11月13日下午02：55：48至02：56：56、101年11月18日下午03：59：08至03：59：28、101年11月21日下午01：55：56至01：58：56），有本院勘驗筆錄可稽（見本院卷二第148-149、162-163頁），縱上開對話內容並非均發生於本案分析期間內，仍可見由被告鍾瑋驛指示相關股票買賣事宜、被告蔡世光依指示進行買賣並回報、被告鍾瑋驛再交付約定報酬等過程，確屬被告蔡世光、鍾瑋驛兩人間之合作模式。而依其二人於101年11月23日上午11：20：02至11：28：45之「被告鍾瑋驛：接下來請注意三陽（2206）/被告蔡世光：（讚圖示）聽指示。」對話（見本院卷二第162頁），更顯示兩人將於接下來以相同模式進行三陽公司股票之買賣。是被告蔡世光辯稱其買賣三陽公司股票均為自主決定，並未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，尚無可採。

　5.被告鍾瑋驛除為完成其與詹世雄、吳清源之協議，以鎖單方式增加買進三陽公司股票外，又以連續相對成交製造集中市場交易活絡假象、連續高買低賣之方式影響市場價格，在分析期間內共買進10萬0137仟股、賣出10萬0230仟股，而被告蔡世光於此期間內除買進三陽公司股票外，亦確有多次賣出三陽公司股票之行為（102年1月2日、同年1月18日、2月20日、2月21日、3月1日、3月7日，詳見附表二）。是其辯稱被告鍾瑋驛指示不能賣出三陽公司股票，而被告蔡世光也僅配合鍾瑋驛與詹世雄、吳清源之約定，買進並持續持有三陽公司股票，並未構成連續高買低賣、相對成交云云，非屬屬實。　　

　6.又本案分析期間內，雖非每次被告蔡世光買賣三陽公司股票前後均與被告鍾瑋驛有通訊軟體對話之紀錄，然上開紀錄僅係其等犯行模式之佐證方式之一，其犯罪事實之採認主要仍係依據被告蔡世光連續高買低賣、相對成交之交易記錄，尚難認兩人間若非以通訊軟體溝通，即無前述犯行。

　7.依二人於102年1月14日上午8：35：46至11：48：43之通訊軟體對話記錄，亦顯示被告蔡世光應被告鍾瑋驛之要求，交代102年1月2日迄同年月14日之進出明細之事實（見本院卷二第163頁），是兩人間應確有於一定價位、數量區間之授權，並於事後回報之機制。被告蔡世光辯稱於分析期間44個營業日中，被告鍾瑋驛僅有4次告知股價、數量，故與其並無犯意聯絡云云，亦不足採。　　

　8.我國上市公司股票之證券交易市場，以電腦撮合原則以產生公平價格之方式，並採「揭露成交資訊制度」，即於當筆委託撮合後揭露成交價量訊息，即揭露未成交最高買進申報價格與張數及最低賣出申報價格及張數。此乃行為人乃透過市場供需來決定交易價格之制度，凡參與買賣股票之投資人，以高於委託當時之揭示價、接近前一日收盤漲停參考價之價格，於開盤前大量委託買進，將影響股票之開盤價及當日股票之走勢，當開盤前委買之數量大於委賣之數量時，將使開盤價呈現漲停，縱使委買之數量並未成交，仍可能因委買之數量大於委賣之數量，影響股票開盤時或交易之價格。而連續高買低賣之方式買賣股票，係為抬高或壓低集中交易市場之股票交易價格，僅需以該方式下單買入或賣出取得影響市場價格之效果，未必需有成交之事實始符合該條文之構成要件。是被告蔡世光辯稱其有多筆掛單後未成交之記錄，可證其未參與被告鍾瑋驛之犯行云云，亦非可採。

　9.被告蔡世光於102年2月21日以相對成交方式賣出及買入三陽公司股票，亦屬參與被告鍾瑋驛犯行之一環等情，業經本院認定如前。其另辯稱係因認為有必要先賣出該因融資買入之股票，以免因融資槓桿導致損失擴大，而不及取消開盤前委買之股票云云，亦無法解釋何以其就同一股票之趨勢，可同時看好而委買，又同時看壞而委賣之矛盾。況被告蔡世光於102年2月21日雖於開盤前之8時30分至31分間，陸續以23.4元逐檔增至23.85元之價格委買三陽公司股票，並於9時11分至時38分之間陸續以23.85元至23.4元之價格成交，然其中最早委賣，且以最高價成交者，即係被告蔡世光相對成交之3仟股。是若其驚覺開盤後走勢不如預期，自可於其開盤前委買之三陽公司股票尚未成交之際即時取消，無須繼續冒股價下跌之風險委託買入該公司股票。惟被告蔡世光卻捨此不為而繼續委買，且當日被告鍾瑋驛集團操縱之其他帳戶相對成交者達132仟股（含蔡世光之3仟股，見附表四），除可證被告蔡世光知悉被告鍾瑋驛欲以上開方式操縱三陽公司股價之犯行並參與其中外，更顯示被告蔡世光知悉與被告鍾瑋驛配合者，不止自己一人，其相對成交之目的無非係為造成三陽公司股票在集中交易交易活絡之表象，故縱其與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍無礙其等犯行之成立。被告蔡世光辯稱來不及取消委買、不知悉鍾瑋驛與他人共同操縱股價云云，均非屬實。

　10.被告蔡世光透過「外圍模式」，依被告鍾瑋驛指示配合為高買低賣及相對成交之所為，致生影響於三陽公司股價及市場秩序，而與被告鍾瑋驛共同實行犯罪，縱彼此間與其他集團成員未必有所接觸甚或並不認識，仍不妨礙其等具犯意聯絡及行為分擔之認定，業如前述。且依前開被告蔡世光與鍾瑋驛之對話，其被告鍾瑋驛並非對於股票趨勢、展望或其他技術指標給予分析或建議，而是逕行指示被告蔡世光買賣之時間、價位、張數，並經由回報給予一定之報酬，顯然被告蔡世光亦應認知被告鍾瑋驛應係以集團規模之操作模式炒作股票。其辯稱不認識其他共同被告，無從共同犯罪，且無法窺得鍾瑋驛之主觀犯罪故意云云，自難採信。

　11.被告蔡世光雖辯稱分析期間被告鍾瑋驛集團就三陽公司之成交量，其中有3/4交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且無日週轉率逾10%或其他應注意之異常交易現象，並無造成市場活絡之假象云云。然查證交所公布或通知注意交易資訊暨處置作業要點第2條雖規定：「本公司於每日交易時間內（下稱盤中），分析上市有價證券（不含外國債券、政府債券、普通公司債）之交易，發現其有下列情形之一時，即依第三條規定辦理。三、當日盤中週轉率超過10%，且其成交量達3000交易單位以上者....。」，然該警示規定之目的，在於針對集中市場上明顯異常交易所訂定之通知、公告標準，以便發現有異常情形達一定標準時，即通知證券商注意，提醒證券商、投資人注意交易風險，並非僅針對相對成交之情形，亦非謂未達前開標準者，即為合法交易而無造成市場交易活絡之表象。況該標準僅為證交所監視某有價證券交易有無交易異常活絡情事之參數之一，此乃行政管理措施，並非當然可取代司法機關之判斷，法院於審判案件時，固可予以參酌，惟是否造成三陽公司股票市場交易活絡之情形，法院仍應依個案情節判斷之，自不能以有股票之日週轉率未達上述標準，即認不符犯罪之構成要件。本案被告鍾瑋驛集團各日構成相對成交情事之比重，已在0.15%至31.59%之間，其中101年12月26日等31天，成交買進或賣出數量占各該股票之比率均有逾20%以上偏高之情形（見附表三所示），其等相對成交三陽公司股票之行為自已屬連續密集且大量，是依被告鍾瑋驛集團相對成交行為之數量、所佔比例、頻率、已明顯影響三陽公司股票之成交量、週轉率等情綜合判斷，其相對成交之行為實已造成三陽公司股票交易明顯活絡之表象。辯護意旨以被告鍾瑋驛集團於分析期間內買賣三陽公司股票，有4分之3交易日成交比例僅佔市場總成交量10%，且於分析期間內之部分日數平均週轉率未達10%，即逕謂顯無造成三陽公司股票交易活絡之情形云云，難認可採。

　12.至被告蔡世光以其嗣後獲利情形作為辯解，為此均與上述犯罪之構成要件無關，無礙於本院就其犯行之認定，亦無從據以作為被告蔡世光有利之依據。　

肆、論罪科刑部分

一、被告4人行為後，證券交易法第155條第1項第4款於104年7月1日修正公布，於同年月3日施行，將原條文「意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出。」增列「而有影響市場價格或市場秩序之虞。」之要件，經比較新舊法結果，修正後之規定較有利於被告，應依刑法第2條第1項但書規定適用修正後之規定。

二、核被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶、蔡世光之所為，均係違反證券交易法第155條第1項第4款、第5款規定而犯連續高買低賣、相對成交有價證券罪，應依同法第171條第1項第1款之規定處罰。被告4人與王子元、林婉玉、周慧美、莊豐富、呂淑萩、何中儀、郭大智、王淑惠、黃姵穎等人對於上開犯行均具犯意聯絡及行為分擔，應論以共同正犯。按證券交易法第155條第1項第4款及第5款所定行為，本即以連續高買低賣、連續相對成交為構成要件，且因集中市場流通機制，股價操縱不易，常非以單一買入或售出行為所能操縱，而須接續一段時間以高比例大量交易始能完成，被告4人主觀上基於單一操縱三陽公司股價之犯意，在分析期間內之所有交易行為，旨在促成其等非法操縱股價犯行之一部分，多次交易舉動之時間密接，犯罪構成要件相同，各舉動之獨立性薄弱，依一般社會通念難以強行分離，所為高買低賣及相對成交行為應各包括於一罪評價，均論以接續犯。又行為人如係基於包括之認識、單一之目的，就某一種集中交易市場之有價證券，接續有該當證券交易法第155條第1項各款所示之非法操縱該相關有價證券之行為者，應僅成立一罪。於此情形，應就所犯不同之非法操縱行為之類型中，擇一重論處，雖有二種以上不同態樣之違法行為，惟僅侵害一個社會經濟法益，應僅成立證券交易法第171條第1項之單純一罪，而無一行為觸犯數罪名之想像競合犯問題（最高法院95年度台上字第1220號、105年度台上字第2173號判決意旨參照），是被告4人所為連續高買低賣、相對成交等行為，應僅成立單純一罪，並擇以情節較重之連續高買低賣證券罪論處。

三、刑法第47條第1項有關累犯加重本刑部分，固不生違反憲法一行為不二罰原則之問題。惟其不分情節，基於累犯者有其特別惡性及對刑罰反應力薄弱等立法理由，一律加重最低本刑，於不符合刑法第59條所定要件之情形下，致生行為人所受之刑罰超過其所應負擔罪責之個案，其人身自由因此遭受過苛之侵害部分，對人民受憲法第8條保障之人身自由所為限制，不符憲法罪刑相當原則，牴觸憲法第23條比例原則。經大法官解釋釋字第775號認於此範圍內，有關機關應自該解釋公布之日即108年2月22日起2年內修正之，於修正前，為避免發生上述罪刑不相當之情形，法院就該個案應依本解釋意旨，裁量是否加重最低本刑。被告鍾瑋驛前因妨害自由案件，經本院以99年度上訴字第2330號判處有期徒刑4月確定，並於99年11月12日易科罰金執行完畢，有被告前案紀錄表可稽，其於有期徒刑執行完畢後5年內故意再犯本件有期徒刑以上之罪，為累犯。然其前案所為妨害自由犯行與本案所犯操縱三陽公司股價犯行，性質並不相關，惡性亦屬有別，應認無依上開規定加重本刑之必要。

四、被告4人行為後，證券交易法第171條第5項於107年1月31日修正公布，並於同年2月2日施行，將該項前段原定「犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，減輕其刑」之規定，修正為「犯第1項至第3項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑」，依立法理由所示，此項修正僅係配合刑法沒收新制之犯罪所得範圍酌作文字修正，非屬法律之變更，無新舊法比較適用之問題，應適用裁判時之現行規定。而按所謂自白，乃對自己犯罪事實全部或一部為肯定供述之意，所供述者不必限於與犯罪構成要件該當之事實，亦不包括該事實之法律評價，若可認為已對自己被疑為犯罪之事實是認，縱對於該行為在刑法上之評價尚有主張，仍無礙於此項法定減刑事由之成立（最高法院103年度台上字第127號、99年度台上字第922號、98年度台上字第448號判決意旨參照）。被告楊桂康、劉三寶於偵查中均已陳述全部犯行，堪認業已就自己犯罪事實為肯定供述之意，且其亦自動繳交如附表七所示之全部犯罪所得，有如附表七「犯罪所得已繳納之憑證」欄所示之憑證可稽，應依前開規定減輕其刑。

伍、上訴駁回之理由

一、原判決同上認定，以被告4人犯行均事證明確，適用證券交易法第155條第1項第4款、第5款、第171條第1項第1款、第5項、第7項，刑法第11條、第28條等規定，並審酌被告鍾瑋驛為圖私利，竟藉自吳清源、詹世雄處取得資金委託買進三陽公司股票之機會，分別以「金主模式」、「借用模式」、「外圍模式」等方式，自行操作或指示同案被告王子元及林婉玉等11人配合下單買賣三陽公司股票，並以高買低賣及相對成交之手法操縱該公司股價並製造交易活絡之假象，其共同炒作之行為並使三陽公司股票在不到3個月內自17.75元上漲至27.5元，漲幅達54.93％，嚴重影響股票價格及市場秩序，而被告鍾瑋驛於本案行為前後，尚分別涉嫌主導炒作股票上市之康聯控股有限公司及股票上櫃之富驛酒店集團有限公司、泰谷光電科技股份有限公司（下稱泰谷公司）之股價，於本案亦基於主導性主謀地位，被告楊桂康、劉三寶、蔡世光則分別配合鍾瑋驛指示下單以謀小利，被告劉三寶並曾參與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地方法院以103年度金重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、緩刑3年確定，被告楊桂康前犯背信罪，於107年1月24日經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判處有期徒刑6月，考量上開其等犯罪動機、目的、手段、參與支配程度及所得利益，被告楊桂康、劉三寶均坦承犯行並繳回全部犯罪所得，而被告鍾瑋驛、蔡世光始終否認犯行之犯後態度，以及其等智識程度、生活狀況等一切情狀，分別量處被告鍾瑋驛、楊桂康、劉三寶及蔡世光有期徒刑5年、1年7月、1年10月及3年4月。經核認事用法均無違誤，量刑亦稱妥適。

二、另原判決以本案關於沒收規定之適用，除應優先適用新修正證券交易法上開規定外，於證券交易法未規定部分，適用裁判時刑法之規定，並以被告4人於分析期間不法操縱股價犯行，分別取得如附表七所示之犯罪所得（含股票交易所得、分析期間終了因有買超或賣超情形所生所得數額調整、自鍾瑋驛處取得之佣金等款項，各該項目及數額之認定依據及計算式均如附表七所示），且均經財團法人證券投資人及期貨交易人保護中心提起附帶民事訴訟請求連帶賠償損害，是均應依上開規定，諭知就其犯罪所得除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，宣告沒收，並就尚未實際繳交之部分，依刑法第38條之1第3項規定諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。另105年刑保字第49至55號所示存摺、下單資料、資金往來明細、電子產品、存匯送款單據、印章、文件資料等扣案物（見原審卷一第67-114頁），均非違禁物，亦非屬被告4人所有，爰均不為沒收之諭知，亦屬適法。

三、綜上，原判決應予維持。

四、上訴意旨略以：

  ㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，上訴意旨與上述辯解相同。

  ㈡被告楊桂康上訴意旨略以：刑法第74條各款所謂受有期徒刑以上刑之宣告，係指宣告其刑之裁判確定者而言。被告楊桂康已坦承犯行，並繳交全部犯罪所得，原審公訴人論告時，亦稱若被告楊桂康符合緩刑資格，則法院給予緩刑並無意見等語。是雖被告楊桂康則因犯背信罪，於107年1月24日經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判處有期徒刑6月，但該案既因上訴至本院審理中，尚未確定，故仍符合刑法第74條第1項第1款緩刑之要件，原判決未宣告緩刑，容屬有誤云云。

五、然查：

　㈠被告鍾瑋驛、蔡世光及劉三寶部分，辯解均非可採，理由如前說明，不另贅述。

　㈡被告楊桂康因背信罪，經臺灣新北地方法院以106年度易字第552號判決處有期徒刑6月，經上訴後，經本院於110年2月25日以107年上易字第763號判決撤銷原判決，改處有期徒刑1年10月，緩刑5年確定，有本院前案案件異動查證作業、公務電話查詢紀錄表各1紙在卷可考（見本院卷二第483-484頁）。其既已因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告確定，且尚未執行完畢，即不符刑法第74條第1項之緩刑要件，無從予以緩刑之宣告。故被告楊桂康此部分上訴意旨，亦非可採。

　㈢被告4人之上訴均為無理由，俱予駁回。

陸、緩刑之理由

　　被告劉三寶雖曾因參與前開泰谷公司炒股案，經臺灣臺中地方法院以103年度金重訴字第1552號判處有期徒刑1年8月、緩刑3年確定如前述，然該案既已於107年9月29日緩刑期滿，且緩刑之宣告未經撤銷，有本院被告前案紀錄表可按（見本院卷二第291頁），其刑之宣告失其效力。又被告劉三寶於偵查及本院審理期間坦認其犯行，並繳交全部犯罪所得，本院因認其經此偵、審程序之教訓後，當知所警惕，信無再犯之虞，上開對被告宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款規定，併予宣告緩刑3年，用啟自新。

柒、被告鍾瑋驛於審判期日經合法傳喚(見本院卷二第459-471頁)，無正當理由未於審判期日到庭，爰不待其陳述逕行判決。

據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第371條，判決如主文。

本案經檢察官陳宗豪提起公訴，檢察官李進榮到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　110 　年　　4 　　月　　27　　日

     　　　　　　 刑事第五庭    審判長法　官  王屏夏

                                      法　官  戴嘉清

                                      法　官  林柏泓

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

                                      書記官  武孟佳

中　　華　　民　　國　　110 　年　　5 　　月　　3 　　日

附錄論罪科刑法條全文：

證券交易法第155條

對於在證券交易所上市之有價證券，不得有下列各款之行為：

一、在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交

割，足以影響市場秩序。

二、（刪除）

三、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與

他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使

約定人同時為購買或出售之相對行為。

四、意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自

行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價

賣出，而有影響市場價格或市場秩序之虞。

五、意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行

或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

六、意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不

實資料。

七、直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之

操縱行為。

前項規定，於證券商營業處所買賣有價證券準用之。

違反前二項規定者，對於善意買入或賣出有價證券之人所受之損

害，應負賠償責任。

第 20 條第 4 項規定，於前項準用之。



證券交易法第171條

有下列情事之一者，處 3 年以上 10 年以下有期徒刑，得併科

新臺幣 1 千萬元以上 2 億元以下罰金：

一、違反第 20 條第 1 項、第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2

項、第 157 條之 1 第 1 項或第 2 項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

犯前項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益金額達新臺幣一

億元以上者，處 7 年以上有期徒刑，得併科新臺幣 2 千 5 百

萬元以上 5 億元以下罰金。

有第 1 項第 3 款之行為，致公司遭受損害未達新臺幣五百萬元

者，依刑法第 336 條及第 342 條規定處罰。

犯前三項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第 1 項至第 3 項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪

所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至

二分之一。

犯第 1 項或第 2 項之罪，其因犯罪獲取之財物或財產上利益超

過罰金最高額時，得於犯罪獲取之財物或財產上利益之範圍內加

重罰金；如損及證券市場穩定者，加重其刑至二分之一。

犯第 1 項至第 3 項之罪，犯罪所得屬犯罪行為人或其以外之自

然人、法人或非法人團體因刑法第 38 條之 1 第 2 項所列情形

取得者，除應發還被害人、第三人或得請求損害賠償之人外，沒

收之。

違反第 165 條之 1 或第 165 條之 2 準用第 20 條第 1 項、

第 2 項、第 155 條第 1 項、第 2 項、第 157 條之 1 第 1

項或第 2 項規定者，依第 1 項第 1 款及第 2 項至前項規定處

罰。

第 1 項第 2 款、第 3 款及第 2 項至第 7 項規定，於外國公

司之董事、監察人、經理人或受僱人適用之。





