
臺灣高等法院刑事判決

111年度金上重更三字第6號

上  訴  人  臺灣臺北地方檢察署檢察官

上  訴  人 

即  被  告  陳朝水

0000000000000000

0000000000000000

0000000000000000

0000000000000000

選任辯護人  蔡世祺律師

            何念屏律師

            賴彥杰律師

上列上訴人即被告因違反證券交易法等案件，不服臺灣臺北地方

法院102年度金重訴字第17號，中華民國104年8月31日第一審判

決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署101年度偵字第10241號、第

17512號），提起上訴，經最高法院第三次發回更審，本院判決

如下：

    主  文

原判決關於陳朝水有罪部分（不含「華元公司設立登記不實部

分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部

分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即

起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」）均

撤銷。

陳朝水犯如附表三編號1至7所示之罪，各處如附表三編號1至7所

示之刑，應執行有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管

束，並應於本判決確定後貳年內，向公庫支付新臺幣壹仟萬元，

及於緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計拾場次。

    犯罪事實

壹、背景說明

一、漢唐集成股份有限公司於民國71年9月13日設立登記，於79

年10月30日吸收合併訊聯系統股份有限公司而以漢唐訊聯股
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份有限公司為存續公司，嗣於89年3月14日股票公開發行上

市（股票代號2404），91年5月29日變更公司名稱為漢唐集

成股份有限公司（下稱漢唐公司，營業址設新北市○○區○

○路0巷0號5樓）。是漢唐公司於89年3月14日起為依證券交

易法公開發行股票之公司，屬同法第5條所定義之發行人，

依證券交易法規定，發行人於依法規定之帳簿、表冊、傳

票、財務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載，

且發行人依該法規定申報或公告之財務報告及財務業務文

件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事。而漢唐公司自斯時起

應依99年6月2日修正前同法第36條第1項、第2項第1款、第2

款規定，於每營業年度終了後4個月內、每半年營業年度終

了後2個月內、每營業年度第1季及第3季終了後1個月內公告

並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其

中年度財務報告、半年度財務報告除須經會計師查核簽證，

並應經董事會通過及監察人承認），另同法第36條第1項、

第2項規定於99年6月2日修正後，改為應於每會計年度終了

後3個月內、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第

1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師

查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財

務報告，除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察

人承認）。

二、陳朝水自漢唐公司上市時起，即係漢唐公司之董事兼副董事

長，綜理漢唐公司工程處、採購處等業務，復兼任財務長，

為財會主管，而有管理公司事務之權責，同時為漢唐公司之

經理人，並於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日

迄今，登記為漢唐公司董事長；王燕群（已於104年9月15日

死亡，另由本院104年度金上重訴字第40號判決公訴不受理

確定）係漢唐公司董事兼董事長，綜理漢唐公司一切事務；

李惠文則係王燕群之配偶，為漢唐公司董事兼行政副總經

理，總管漢唐公司財會、稽核、人事及總務等業務（扣除88

年10月1日至90年10月31日），並負責保管漢唐公司之大小
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章及銀行印鑑章；潘麗雲則於89年5月27日至101年6月10日

間，擔任漢唐公司之監察人，對漢唐公司業務、財務狀況、

財務報告及董事執行業務之合法性均有監察之責（李惠文、

潘麗雲均經本院以104年度金上重訴字第40號判處罪刑確

定）。是王燕群、陳朝水、李惠文、潘麗雲於上開擔任漢唐

公司董事長、副董事長、董事、監察人期間，於各自執行業

務範圍內，均為公司法第8條第1、2項之公司負責人，亦為

商業會計法第4條所稱之商業負責人，而其等在漢唐公司任

職期間，亦均為從事業務之人。王燕群於擔任漢唐公司董事

長期間，暨陳朝水於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而

為經理人期間，均負有執行編製、申報與公告上開財務報告

之義務並依證券交易法第14條第2項授權所頒訂之證券發行

人財務報告編製準則第4條第3項之規定，應於上述財務報告

上簽名或蓋章。

三、另王燕群先後出資設立電通工程有限公司（下稱電通公

司）、復國工程有限公司（下稱復國公司），又於95年7月

間，王燕群與陳朝水籌設華元工程有限公司（下稱華元公

司，登記址設臺北市○○區○○街000○0號2樓），計畫以

電通公司、華元公司、復國公司等3家公司（下稱電通等3家

公司）作為小公司，以利其等經營漢唐公司資金運用、帳務

管理；並自90年間起（華元公司部分則係自95年7月間

起），除委由潘麗雲代為聯繫漢唐公司資深員工、陳朝水配

偶之同事擔任名義上之股東、負責人，據以辦理公司申請設

立、變更登記等事項，並指派潘麗雲掌理、執行電通等3家

公司之財務、會計帳務等事項，電通等3家公司之轉帳傳票

（收支）均由潘麗雲製作，且金額新臺幣（下同）5萬元以

上之傳票，尚須經李惠文覆核，復因李惠文負責保管電通等

3家公司之公司大小章、銀行印鑑章，是簽發電通等3家公司

之支票、銀行取款條亦均經李惠文用印後始得動支。再者，

王燕群向陳朝水、潘麗雲及漢唐公司高階業務主管宣達電通

等3家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司因而設有

01

02

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

03

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

04

31

05

06

07

08

09

10

3



「包作制度」（詳如後述），經陳報王燕群簽核後即得動用

電通等3家公司資金，潘麗雲負責管控動支上限，具電通等3

家公司主辦或經辦會計身分，陳朝水亦有直接指示潘麗雲進

行電通等3家公司財務收支調度之權。

貳、包作制度

一、漢唐公司主要業務為半導體等高科技廠房整廠、機電、特殊

製程系統建造、設計、顧問工作及維護運轉服務，因承包工

程如期完工上線運轉有時效性及迫切性，惟在營運過程中，

遇有無法取得單據之情形（例如：取得業務而支付仲介人之

答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款

而對相關人員支出、工地臨時安全措施架設，無法依正常程

序找廠商施作、包商延誤工程或壓縮工期致工地趕工延長工

時、超時加班人員及國定假日招工發放紅包激勵獎金，或工

地發生公安意外事傷亡時，復原搶救、安撫受害者、傷者慰

問、醫療費用支出、法事、穩定工人情緒、廟宇香油錢、敦

親睦鄰之支出，抑或臨時工因個人因素不願申報所得、施工

租用場地置物需求而出租人不願開立發票或收據、工地防災

臨時搶修、開口封閉、施工時管路突發爆裂、動員大批人力

清掃維護環境、保護施工設備安全、業務交際應酬費用、工

人之犒賞、廠房缺水而從其他住戶引水、工程進行中業主支

付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等等），復因漢

唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準

則，漢唐公司各項費用支出均必須取得合法憑證，然而，為

解決無法取得憑證及節制工地負責人各項費用之支出，且因

王燕群先前實際出資經營而以他人名義擔任董事（負責

人）、股東之電通公司、復國公司、華元公司之公司資金可

作為漢唐公司使用，陳朝水乃於89年3月14日漢唐公司上市

前後，向王燕群提出建議，就無法取得會計法規上合法憑證

之支出應建立成本管控制度，即各區工地負責人於接案之

初，即須先行製作「成本估算表」，就將來可能無法取得單

據部分（下以「包作費用」稱之），於「個案成本」項下預
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估概數，作為漢唐公司經營管理階層決定是否承包該工程之

參考；在漢唐承攬該工程後，遇有實際支出「包作費用」需

求時，由工程之工地負責人或專案申請人填寫「現金預支

單」向王燕群報告用途，經核准後，交由潘麗雲審核所支用

之金額累積是否逾越所預估「個案成本」之上限額度，並自

電通等3家公司（華元公司部分自95年7月起）銀行帳戶內提

領現金交由申請人，而申請人須在潘麗雲所不實製作之電通

等3家公司轉帳傳票上簽名具領，潘麗雲再摘要記載申請

人、專案名稱、金額等內容，以「預付費用」等科目，不實

登入電通等3家公司之明細分類帳（如附表四會計明細分類

帳核對表所示），累積時日後，向陳朝水報告電通等3家公

司資金水位狀況，再由陳朝水指示不知情之漢唐公司採購部

人員，由漢唐公司虛以轉包工程予電通等3家公司而支付工

程款之名義，製作不實業務文書及轉帳傳票，歸墊返還予電

通等3家公司，並由電通等3家公司開立不實之統一發票交給

漢唐公司，以為漢唐公司就上開無法取得憑證支出部分之支

出憑證。

二、陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲均明知上開包作費用僅係

電通等3家公司先代替漢唐公司墊付，漢唐公司再佯以轉包

工程費名義返還墊款，漢唐公司與電通等3家公司間實際上

並無工程轉包之業務往來關係；另王燕群、陳朝水等人為漢

唐公司利益，動用電通等3家公司之資金，除上述漢唐公司

「包作」成本管控制度及「虛假工程轉包」運作工具，尚於

漢唐公司營運或投資不便出名之際，先以電通等公司資金墊

支，協助漢唐公司工程之進行，將本應由漢唐公司支出部分

款項改由電通等3家公司支付，致部分漢唐公司之成本，隱

藏在電通等3家公司。又營業人應依銷售貨物或勞務之實際

情況，據實開立統一發票及會計傳票等相關會計憑證，不得

以明知為不實之事項，而填製會計憑證、記入帳冊、使財務

報表發生不實結果，另漢唐公司為上市公司，依證券交易法

規定發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報
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告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載、依證券交易

法規定申報公告之財務報告、財務業務文件內容均不得有虛

偽不實登載或隱匿等情事，以利報表使用人能夠透明知悉漢

唐公司營運，以為投資判斷之參考，陳朝水與王燕群、李惠

文、潘麗雲等人竟共同基於填製不實會計憑證、將不實事項

記入電通等3家公司及漢唐公司之公司帳冊、使公司之財務

報表發生不實結果，以及漢唐公司（發行人）於依法或命令

規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之

內容有虛偽記載，暨依證券交易法規定申報公告之財務報

告、財務業務文件發生虛偽記載情事之犯意聯絡及行為分擔

（其中與漢唐公司90至94年度財務報告有關部分，為一概括

犯意聯絡範圍或有方法結果之牽連關係，犯罪時間係自90年

1月起至95年4月間漢唐公司將94年度財務報告上傳公開資訊

觀測站之時止；與漢唐公司95至100年度財務報告有關部

分，每一年度均為另行起意；各該年度財務報告經證券主管

機關核准會計師簽證之日期詳如附表六所示），因漢唐公司

與電通等3家公司並未定期逐案結算，而係潘麗雲於電通等3

家公司之銀行帳戶存款餘額低於水位或無法支應時，即向陳

朝水反應，陳朝水指示漢唐公司工地負責人依漢唐公司轉包

工程之程序及進度，由工地人員填製內容不實「請購簽核

單」送交予漢唐公司採購部，陳朝水再指示不知情之採購部

員工劉庚庚等人下單給電通等3家公司之其中1家公司承作，

而採購部員工劉庚庚等人未經切實詢價、議價之過程，僅虛

與向來配合廠商形式詢價，即依陳朝水指示評選電通等3家

公司之其中1家公司為決標廠商而製作不實之議價及決標結

果記錄（業務文書），將此不實業務文書送經不知情之採購

主管陳紹明，依內部核決權限表，工程金額未達300萬元由

總經理或採購主管核決，金額300萬元以上而未達1,000萬元

者由副董事長陳朝水核決，金額1,000萬元者，上陳董事長

王燕群核決，繼之採購部員工劉庚庚等人製作不實之「工程

發包訂購單」及工程合約等業務文書，由李惠文自為或將印
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章交給潘麗雲於工程合約書上蓋用電通等3家公司之大小章

後，潘麗雲依上開不實之工程合約書契約金額之20%，開立

得標之電通公司等3家公司之本票，持由李惠文用印佯為履

約擔保，嗣後潘麗雲再依漢唐公司人員實際工程施作進度，

開立記載相關不實事項之得標公司（電通等3家公司之一）

之統一發票向漢唐公司工程部請款，然實際工程仍由漢唐公

司工地人員完成；不知情之漢唐公司工程部員工黃惠蘭等

人，則依潘麗雲開立之統一發票上所載工程名稱，交給工地

負責人依發票金額補足請款所需之點驗單、估驗計價單及驗

收請款單等請款文件後，送交不知情之漢唐公司會計人員張

宜萍、莊心園、汪于婷、曾美雲等人製作不實內容之轉帳傳

票送李惠文覆核，再送交財務部作為付款之憑證，由不知情

之財務部副理林麗玉開立漢唐公司支票，經由李文惠用印簽

發轉交出納，潘麗雲則持得標之電通等3家公司之統一發票

章或便章向漢唐公司出納請領支票，將兌付「工程款」存入

得標之電通等3家公司之銀行帳戶，或由漢唐公司直接將款

項匯入得標之電通等3家公司銀行帳戶，另取回履約保證本

票，並將上開不實事項分別記入電通等3家公司會計帳（明

細分類帳），所製作會計傳票亦交給李惠文核示，日後據以

製作電通等3家公司之年度財務報表，致使電通等3家公司財

務報表發生不實結果。

三、因陳朝水等人隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作

制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，於製作

財務報表時，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財

務報告、財務業務文件均無法正確反映漢唐公司各年度當期

費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐

公司資產負債表、損益表均無法允當表達，王燕群、陳朝水

於漢唐公司會計部門製作財務報表後，依證券交易法第14條

第3項規定，分別以董事長及經理人身分核閱蓋章，致生漢

唐公司於90至100年度之各年度基於發行人於依法或命令規

定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內
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容有虛偽記載，以及發行人依證券交易法應申報、公告之財

務報告、財務業務文件內容發生虛偽記載之不實結果。經統

計潘麗雲所製作電通等3家公司之明細分類帳、漢唐公司90

年1月1日至100年12月31日開立受款人為電通等3家公司之銀

行支票往來明細帳，漢唐公司虛偽給付之工程款金額詳如附

表四所示，各年度「漢唐公司返還之金額」（即如附表四所

示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表

一「相差數額」欄所示之金額落差。而電通等3家公司代墊

之包作金額原係漢唐公司當年度應支出款項，漢唐公司未據

實登載於財務報告及相關財務文件，另虛以轉包工程而支付

工程款之名義給付款項予電通等3家公司，惟電通等3家公司

代墊包作之金額與漢唐公司給付（返還）予電通等3家公司

之金額，二者之間仍有差距，累積之差額即為漢唐公司未據

實將公司應收款項、應付款項詳實呈現於財務報告之金額，

經計算後，每年度累積之差額詳如附表一「累積相差數額」

欄，均足生損害於證券交易市場投資人之正確判斷及主管機

關對於漢唐公司財務報告查核之正確性。

參、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣臺北地方檢察署檢

    察官偵查起訴。 

    理  由

壹、程序部分：

一、審理範圍：

  ㈠本件檢察官起訴上訴人即被告陳朝水（下稱被告）就起訴犯

罪事實一，並未論述所涉犯之罪嫌；起訴犯罪事實二，涉犯

證券交易法第171條第1項第1款違反同法第20條第2項財報不

實罪、同法第171條第1項第2款及第2項之非常規交易、同條

第1項第3款及第2項之特別背信及侵占罪、第174條第1項第5

款不實財務業務文件罪，及商業會計法第71條第1款不實會

計憑證、帳簿等罪嫌。

  ㈡查：

  ⒈原審就被告起訴犯罪事實一，以「於前後文義體系一貫性
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上，檢察官應認係為掩飾資金去向，而為不實之公司登

記」，認檢察官起訴範圍及於電通公司91年5月31日變更登

記、復國公司91年3月5日及97年11月20日變更登記、華元公

司設立登記（原判決第21至22頁），判決被告就華元公司設

立登記出資不實犯「共同公司負責人，公司應收之股款，股

東並未實際繳納，而以申請文件表明收足罪」（即原判決附

表二編號1），另就被告被訴電通公司於91年5月變更登記不

實、復國公司91年3月、97年11月變更登記不實部分，判決

無罪；就起訴犯罪事實二部分，判決被告有罪（即原判決附

表二編號2、3），其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占

部分」、「剔除起訴書附表二部分金額部分」不另為無罪諭

知。

  ⒉原審判決後，檢察官及被告不服，均提起上訴，嗣經本院以

104年度金上重訴字第40號判決（即本院上訴審判決），將

原審判決關於被告犯其附表二編號1至3及就被訴電通公司91

年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，

改判被告犯如本院上訴審判決附表一編號1至3所示各罪，其

中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴

書附表二部分金額部分」、「電通公司91年5月、復國公司9

1年3月不實登記部分」不另為無罪諭知；被訴復國公司97年

間登記不實部分，上訴駁回。

  ⒊本院上訴審判決後，被告不服提起上訴，檢察官未上訴，嗣

經最高法院以106年度台上字第3336號判決將本院上訴審判

決關於被告有罪部分均撤銷，發回本院審理（故原審判決關

於被告被訴復國公司97年間登記不實無罪部分，經本院上訴

審判決上訴駁回，未據檢察官提起第三審上訴，已判決確

定）。嗣經本院107年度金上重更一字第8號判決（即本院更

一審判決），將原審判決關於被告有罪部分及就被訴電通公

司91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤

銷，改判被告犯如本院更一審判決附表三編號1至4所示各

罪，其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分（暨剔除
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起訴書附表二部分金額）」、「電通公司91年5月、復國公

司91年3月不實登記部分」、「華元公司設立登記不實部

分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332

部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二

㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實

部分」不另為無罪諭知。

  ⒋本院更一審判決後，被告不服提起上訴，嗣經最高法院以10

9年度台上字第1260號判決將本院更一審判決判決撤銷，發

回本院審理。再經本院109年度金上重更二字第13號判決

（即本院更二審判決），將原審判決關於被告有罪部分撤

銷，改判被告犯本院更二審判決附表三編號1至7所示之罪，

及就「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡

（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報

不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號33

3至336部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。

  ㈢刑事妥速審判法（下稱妥速審判法）於99年5月19日制定公

布，其中第9條於100年5月19日施行，依該條第1項規定，除

第8條情形外，檢察官或自訴人對於第二審法院維持第一審

所為無罪判決提起上訴之理由，必須以該判決所適用之法令

牴觸憲法，或判決違背司法院解釋、判例者為限。而關於第

9條第1項所稱維持第一審所為無罪判決，並不以在主文內諭

知無罪者為限。實質上或裁判上一罪案件，於第一、二審判

決理由內均說明不另為無罪諭知者，基於相同之理由，亦有

適用，始合於該規定之立法本旨。妥速審判法為刑事訴訟法

之特別法，該法之規定及其所揭示之原則，應優先適用。基

於該法第9條第1項之規範目的，及維護法規範體系之一貫

性，且考量法之安定性暨尊重當事人一部上訴之權利，以及

國家刑罰權之實現植基於追訴權行使之法理，對於刑事訴訟

法第267條、第348條第2項有關審判及上訴不可分之規定，

採取體系及目的性限縮解釋，於被告僅就得上訴第三審之有

罪部分提起上訴，而檢察官就第一、二審判決說明不另為無
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罪諭知部分，並未一併上訴之情形，審判及上訴不可分原則

即無適用之餘地，該不另為無罪諭知部分不生移審效果，於

上訴權人上訴期間最後屆滿時即告確定，並非第三審之審判

範圍（最高法院109年度台上字第3426號判決意旨參照）。

另本院更二審判決後，因被告上訴於110年8月12日繫屬最高

法院，屬110 年6月18日刑事訴訟法第348條修正施行後始繫

屬於最高法院之案件，自應適用修正後之規定以定其上訴範

圍，而依修正後刑事訴訟法第348條第2項規定：「對於判決

之一部上訴者，其有關係之部分，視為亦已上訴。但有關係

之部分為無罪、免訴或不受理者，不在此限」。被告就本院

更二審判決上訴意旨係就有罪部分提起上訴，而本院更二審

判決關於說明不另為無罪諭知部分，不在上訴效力所及範

圍，自已確定。故本件原審判決及本院上訴審判決均不另為

無罪諭知部分（及原審判決無罪，本院上訴審撤銷改判不另

為無罪諭知部分），均已判決確定，即非本院審理範圍。又

本案臺灣臺北地方檢察署檢察官對原審判決提起之上訴，其

上訴範圍均係針對前述已無罪確定部分，故本案目前審理範

圍之上訴人僅被告陳朝水，先予說明。

二、證據能力部分：

  ㈠按被告以外之人於審判外之言詞或書面陳述，除法律有規定

者外，不得作為證據，刑事訴訟法第159條第1項定有明文。

而所謂法律有規定者，即包括同法第159條之1至之5所規定

傳聞證據具有證據能力之例外情形。對被告而言，證人嚴國

軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、

陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之證述，均

為被告以外之人於審判外之陳述，為傳聞證據；上訴人即被

告陳朝水（下稱被告）及其辯護人既爭執前開證據資料之證

據能力（見本院卷二第72至80、169、173、174、179至188

頁），且無符合傳聞例外之情形，而有引用作為證明犯罪事

實存否之必要，是證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、

鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗
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香於調詢時所為之陳述，自無證據能力。

　㈡此外，本判決下列認定犯罪事實所憑被告以外之人於審判外

所為之陳述（含書面供述），檢察官、被告及其辯護人於本

院言詞辯論終結前均未聲明異議，本院審酌本案證據資料作

成時之情況，核無違法取證或其他瑕疵，證明力亦無明顯過

低之情形，且與待證事實具有關連性，認為以之作為證據為

適當，依刑事訴訟法第159條之5規定，自均得作為證據。至

非供述證據部分，檢察官、被告及其辯護人亦均不爭執證據

能力，且均查無違反法定程序取得之情形，自亦有證據能

力。

貳、實體部分：

一、訊據被告坦承於上開時間擔任漢唐公司副董事長或董事長，

負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務，電通等3

家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司並設有「包作

制度」，就無法取得會計法規上合法憑證之支出建立成本管

控制度，以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名

義，製作業務文書及轉帳傳票，並以電通等3家公司之資

金，發給漢唐高階主管年終獎金之客觀事實，且有前開違反

商業會計法之犯行等節，惟矢口否認有何財務報告申報公告

不實之犯行，辯稱：電通等3家公司財務與漢唐公司各自獨

立，以電通公司資金給漢唐公司員工獎金是王燕群自行決

定，與漢唐公司財務無關，包作費用是漢唐公司應付成本，

只是無法取得憑證，並無虛列成本營收問題云云。其辯護人

辯護意旨略以：㈠本案已無量性指標違反問題，就質性指標

部分，本件亦無增加管理階層薪酬及違反遵循法令規範情

形，財報不實是否具有重大性應綜合判斷，若觸犯商業會計

法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關

財報不實之行政處罰就會喪失規範意義。㈡包作費用僅係漢

唐公司為管控工程成本而設置，目的為解決漢唐公司執行業

務上遭遇諸多實際上無從取得單據卻又必須支出之問題，且

漢唐公司財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完
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工比例法，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依

照工程投入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決

定可認列之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並

不會造成如原審判決所認有「遞延認列」成本之情形，無隱

藏工程成本之疑慮，故對於財務報表之營收趨勢並無影響，

未達「質性指標」之重大性；㈢電通公司以自有資金發給漢

唐公司高層員工之獎金或酬勞等款項之性質，與包作費用專

門處理工程費用無涉，係由王燕群自行決定，被告並無參

與，且上開款項非代墊性質，漢唐公司無須返還電通公司，

不僅與被告建議之包作費用無關，亦無將成本隱藏於電通公

司之情形，並無財報不實；㈣被告當時建議成本管控制度，

係為避免工程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率

管控成本，有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循

並導致公司承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判

斷，自不符合「質性指標」之標準；㈤又縱有造成遞延認列

成本之情形，依照原審判決認定各年度之差額，無論以「量

性指標」及「質性指標」檢驗，均未達重大性標準，自無涉

於財報不實罪名等語。經查：

  ㈠被告於上開時間為漢唐公司董事兼副董事長（於89年10月19

日至90年12月4日、103年5月15日迄今登記為董事長），負

責漢唐公司之工程、採購業務，又漢唐公司經營階層王燕群

實際支配電通等3家公司之財務、資金調度，被告與王燕群

推由潘麗雲處理財務進出、會計記帳等事務，故電通等3家

公司之收入及支出均由潘麗雲製作收入或會計傳票等情，業

據被告供承在卷，且經證人即同案被告王燕群、潘麗雲於調

詢、偵訊、原審及本院審理時供證甚詳（見本院卷二第464

至477頁；王燕群部分見他字第8415號卷二第269至275頁、2

84、285、287頁，偵字第10214 號卷二第76頁，原審卷一第

63頁、卷二第22頁、卷四第262 頁反面、264、265頁；潘麗

雲部分見他字第8415號卷二第157至159、187頁，原審卷一

第66頁、卷四第145頁反面、卷五第1頁反面、卷六第148頁
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反面），與證人即漢唐公司總經理陳柏辰、財務部副理林麗

玉、採購部經理劉芳惠等人於原審證述之情節相符（原審卷

五第196頁、卷四第212、226頁），並有漢唐公司歷次公司

變更登記表（原審卷五第98至155頁，偵字第10214號卷二第

12至17頁）、漢唐公司治理報告所附公司組織結構（同案被

告李惠文原審答辯書狀卷一第49至52頁）等件在卷可稽。此

外，法務部調查局臺北市調查處持原審法院核發搜索票，前

往漢唐公司（址設新北市○○區○○路0巷0號4、5、6樓）

執行搜索時，確於潘麗雲辦公處所扣得其保管持有之楊雪雲

之私章、電通公司、復國公司、華元公司、友麗公司統一發

票專用章及便章（即扣案物編號A3-1、A4-1、A4-2）、華元

公司95年度11-12月、96年度1-12月、99年度1-2月、100年

度3至10月營業人銷售額與稅額申報書等相關文書（扣案物

編號A6-1）、華元公司統一發票購票證（扣案物編號A1

0）、復國、電通、華元公司商業本票簿及本票存根（扣案

物編號A18-1、18-2、18-3、18-4）、電通等3家公司會計傳

票（扣案物編號A8、A9）、銀行存摺存簿（扣案物編號A2

0）；另在李惠文辦公處所扣得其持有之電通等3家公司薪資

表送款明細（扣案物編號A25、A26、A27）、章證使用申請

單（扣案物編號A29）、電通等3家公司轉帳傳票（扣案物編

號A32）、電通公司資產負債表（扣案物編號A33）等情，有

原審核發之搜索票、搜索扣押筆錄存卷可佐（警聲搜字第70

2號卷第204、206至215頁），此部分事實堪以認定。

  ㈡關於漢唐公司之包作制度及電通等3家公司代為支付情形：

    漢唐公司以承包科技產業廠房無塵室及機電系統工程之設計

規劃、建造等為其主要營業項目，囿於科技產品週期較短，

業主要求趕工、壓縮工程致額外支出，或業務人員因接案所

需支付佣金，或依施工進度請款及善後所需支出費用等，時

有無法取具支出憑證之情形，被告乃於89年漢唐公司上市前

後，向王燕群建議並設計以「包作費用」進行成本控管，利

用電通等3家公司資金為漢唐公司先行墊支包作費用，之後
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再以轉包漢唐公司工程名義請領「工程款」歸墊，實際上漢

唐公司與電通等3家公司並無轉包工程之關係。又「包作費

用」運作流程及款項請領方式為：由漢唐公司業務或專案工

程人員在決定承包專案工程前先行一併預估包作費用之金

額，填寫在被告所設計「成本估算表」之「個案成本」欄位

中，交由王燕群審核、決定承作該專案工程後，經理人、主

管或業務等申請人於實際需用款項時，即向王燕群報告並將

所需金額填具「現金預支單」上陳給王燕群核可後，交由潘

麗雲據以將申請人（專案負責人）、工程摘要、金額等資料

登入電通等3家公司之轉帳傳票、明細分類帳中，再由潘麗

雲從電通等3家公司之銀行帳戶內提領現金或開立支票支付

給業務或專案申請人（金額5萬元以上亦須經李惠文在傳票

覆核、用印），申請人並在電通等3家公司傳票上簽收，事

後申請人無庸取具憑證向漢唐公司或潘麗雲回報核銷，電通

等3家公司向漢唐公司請款情形如附表四所示；而各年度

「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通

等公司代墊之包作金額」（此金額見同案被告王燕群原審答

辯書狀卷一第280至302頁及潘麗雲原審答辯書狀卷三第205

頁），仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差；另有

就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電

通等公司資金墊支情形之事實，亦經被告供承如前，並有證

人即同案被告王燕群、潘麗雲供證在卷（王燕群部分見他字

第8415號卷二第273至274、285至287頁，偵字第10214號卷

二第73頁反面，原審卷一第63頁、卷二第21、71頁反面、73

頁、卷四第258、268頁反面；潘麗雲部分見原審卷一第65、

66頁反面、卷二第53頁反面至54、56頁，偵字第10214號卷

一第40頁反面至41頁，偵字第17512號卷第11頁、原審卷五

第3、8、9、211頁、本院卷二第464至477頁），及證人即漢

唐公司總經理陳柏辰（他字第8415號卷二第219至223頁，偵

字第10214號卷二第64至67頁，原審卷四第135至145頁、卷

五第194至207頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源（偵字第
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10214號卷一第79至83頁，原審卷四第110至125頁）、證人

即漢唐公司採購部主管陳紹明（偵字第10214號卷一第107至

110頁，原審卷四第125至131頁）、證人即漢唐公司業務副

理李志曜（原審卷四第145頁反面至152頁）、證人即漢唐公

司經理吳瑞進（偵字第10214號卷一第284至285頁，原審卷

四第152至158頁）、證人即漢唐公司工程總長曾享清（原審

卷四第158頁反面至163頁）、證人即漢唐公司董事長秘書王

媛憶（偵字第10214號卷一第36至38頁，原審卷六第2至10

頁）、證人即漢唐公司會計部副理兼主辦會計潘麗美（偵字

第10214號卷一第147至151頁，原審卷四第233至242頁）、

證人即漢唐公司會計部會計張宜萍（偵字第10214號卷一第3

09至310頁，原審卷四第220至224頁）、證人即漢唐公司財

務部副理林麗玉（他字第8415號卷二第116至119頁，偵字第

10214號卷一第316頁反面至318頁，原審卷四第210頁反面至

219頁）、證人即漢唐公司稽核人員許翠芬（他字第8415號

卷二第152至155頁，原審卷四第45頁反面至54頁）等人分別

於偵訊、原審審理時，及證人即漢唐公司採購部助理嚴國

軒、張淑芬於偵訊中（偵字第10214號卷一第93至96、123至

126頁）證述明確，其等所述內容大致相符。此外，並有同

案被告潘麗雲製作之電通等3家公司分類明細帳（市調處卷

一、二）、漢唐公司成本估算表（同案被告潘麗雲原審答辯

書狀卷一第169頁）、電通等公司代墊漢唐專案支出明細表

（同案被告王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁）、包作

費用金額計算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷三第205

頁）、經潘麗雲於會計欄蓋印、李惠文於核准欄蓋印及簽註

日期之電通等3家公司之轉帳傳票（扣押物編號A9-1，影本

見原審卷三第82至186頁）、由王燕群於核准欄簽名核准之

現金預支單（原審卷三第87、88、100、101、111、112、11

6、117、120至129頁，扣案證物A2-1、A2-2、A5，影本見原

審扣案證物A2-1、A2-2、A5卷）等相關表單附卷可稽，另關

於附表五之內容，由同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司
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明細分類帳可得印證，此部分事實亦堪認定。

  ㈢參以被告於原審審理時陳稱：成本管控是我設計，成本預估

單是標前就寫好，標到後要申請這部分費用時要填寫現金預

支單跟附上成本預估表，經董事長王燕群核准後到潘麗雲那

邊領款；有關電通等3家公司包作費用之流水帳，我交代潘

麗雲處理，應該是潘麗雲登錄；王燕群說電通公司的錢都是

要給漢唐公司使用，所以我決定由電通公司替漢唐公司墊付

包作費用；我自己總共申請5筆，事實上只有1筆是我自己親

自交給客戶，其它4筆都不是我自己親自拿的，是拿給當時

專案負責人，吳瑞進、李志曜、莊士正、還有一筆是傑智公

司親自到潘麗雲小姐那邊領等語（原審卷五第25頁反面、26

頁反面至27頁反面、36頁反面至37頁），核與證人即同案被

告潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院先後供陳：大約90年左

右，我開始負責漢唐公司員工薪資的發放，也同時負責電通

等3家公司之會計、財務業務，電通等3家公司之實際負責人

係王燕群，公司大小章及銀行印鑑章是李惠文保管，支票、

銀行存摺則由我保管；電通等3家公司的收入都是來自漢唐

公司，漢唐公司採購部門會下訂單，我再開發票向漢唐公司

會計、財務部門請款、開支票，我將支票存入銀行帳戶並在

電腦上記帳、製作傳票交由李惠文審核，審核後我就把傳票

保管起來，如果要支出的話，王燕群或是副董陳朝水告知付

款對象、金額及付款方式，我製作傳票（以工程款名義）並

附上提款單、支票或匯款單，交由李惠文審核、批示、用

印，再由我或外務陳永鴻去銀行辦理，這些傳票也是由我保

管並登載在會計帳上；電通公司等3家公司之會計、財務、

報稅，以及資金調度及流水帳的記載都由我負責；我當時接

做電通公司的帳務時，王燕群當時是老闆，他有交代電通的

錢都可以協助漢唐使用；電通公司在70年就成立，本來就有

一些自己的會計科目，有很多會計科目本來都在用，我接的

時候是89年，本來就有一些科目的金額，還有一些項目在裡

面，這些項目我不太會去使用，我必須在以自有資金協助漢
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唐公司的這塊，挑幾個科目來讓我自己方便統計等語相符

（他字第8415號卷二第157頁反面至159、187頁，原審卷一

第66頁、本院卷二第464至477頁），足見潘麗雲確係受被告

及王燕群指示，掌理電通等3家公司之會計業務，經辦電通

等3家公司之傳票製作、記帳等會計事項，並保管銀行帳戶

存摺、支票簿，且於電通等3家公司名義支出時，係由王燕

群或被告告知付款對象、金額及付款方式，再由潘麗雲製作

傳票，則被告實質上對於電通等3家公司之資金自具有調度

之權。

　㈣再者，包作制度為被告所提議設計，關於電通等3家公司之

費用帳目又係被告指示潘麗雲負責，被告本身更曾經就實際

個案申請支領包作費用，足見被告對於漢唐公司與電通等3

家公司虛以包作方式支應款項、填製傳票請款等相關流程知

之甚詳，亦經證人即同案被告潘麗雲於原審及本院審理時所

證稱：包作費用是由電通等3家公司先以自有資金墊付，通

常就是起訴書附表一所示帳戶，我會預估一個準備的水位，

如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的

部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定

金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還

款，不是逐筆要求漢唐公司歸還，如果來不及，就會先去借

款，向被告或李惠文借款，電通公司在90年初有向被告借

款，最近是94到99年間，但99年間就已經償還完畢；我從漢

唐公司拿到支票後，就會在明細分類帳的支票總額記在銀行

存款的借方，貸方就是預付費用跟銷項稅額，我會有一個包

作案號，從漢唐公司拿到的支票，會依照訂單案號上面去做

登載，電通等3家公司仍要繳納5%營業稅；記帳的時候有分

開記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代

這部分要還等語明確（原審卷五第3、9、211頁、本院卷二

第464至477頁），並與被告於原審陳稱：成本管控制度的運

作下，電通等3家公司應該說是漢唐公司的工具；因為漢唐

公司的費用必須按照工程進度請款，所以包作費用的支出都
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會在比較前面，所以是先墊再還；因為漢唐公司是上市公

司，沒有憑證的話不能出帳，縱使董事會、股東會通過也無

法取得憑證，只好以漢唐公司將工程發包給電通等3家公

司，但仍由漢唐公司自行施作的方式來償還，我是交代劉庚

庚將某個工程案發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司繼

續處理完成，至於後續單據如何作業，我沒有過問，但要符

合漢唐公司的內控，亦即形式上的請購、點驗、採購、發票

等；起訴書附表二編號1到326號所示款項，就是漢唐公司要

返還給電通公司等公司的包作費用；當墊款到一定程度時，

潘麗雲會通知我還款，所以沒有一對一的還款等語互核相符

（原審卷五第26、28、30至32、35頁）。此外，就被告指示

證人劉庚庚將特定工程案交由電通等3家公司施作，並未經

正常採購流程，且僅有相關發包、簽約等紙上作業，電通等

3家公司並未實際派員施作，其目的係為取得憑證出帳等

節，亦有證人即曾任復國公司負責人許翠芬於偵訊（他字第

8415號卷二第152至155頁）、證人即漢唐公司採購部人員劉

庚庚於偵訊及原審（偵字第10214號卷一第20至22頁，原審

卷四第81至106頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源於偵訊

（偵字第10214號卷一第79至83頁）所為證言可資佐證，此

部分事實亦堪認定。

  ㈤此外，復有扣案之電通等3家公司商業本票簿及本票存根

（即扣案物品編號A18-1、18-2、18-3、18-4，影本見偵字

第10214號扣押物影本卷一第160至194頁）、在潘麗雲漢唐

公司辦公處所扣得之材料驗收請款單、工程發包訂購單、請

購（採購）簽核單、切結書、議價紀錄、請購（採購）工程

材料工資明細表、商業本票、報價單、材料驗收請款單（扣

案物編號A1-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷）、在

漢唐公司採購部扣得之採購文件（扣案物編號A64-1、A64-

2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷二）可資為證。又電

通等3家公司之轉帳傳票（詳如扣押物編號A8-5），均係由

潘麗雲於會計欄內蓋印、李惠文於覆核欄內蓋印並加註日期
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等情，業經原審勘驗無訛，有原審103年6月10日準備程序筆

錄（原審卷三第25頁以下）及轉帳傳票影本附卷可稽。再參

酌漢唐公司91年3月7日公告「各項事務權責劃分表」（同案

被告李惠文原審答辯書狀卷一第53至54頁），亦可證明有關

「工程材料、設備及下包驗收付款（內控制度購置循環CP-1

10）」，申請文件應包括請購單、訂貨單，報銷單則為請款

證明單，金額1,000萬元以上由董事長核決，金額300萬元以

上至1,000萬元由副董事長核決，100萬至300萬元由總經理

核決。

　㈥綜上，同案被告潘麗雲負責登載電通等3家公司之明細分類

帳，並隨時檢視電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額，如有

資金水位不足需款，會通知被告，被告即指示漢唐公司工地

專案負責人，指定漢唐公司發包工程給電通等3家公司之名

義，形式上製作不實之請購、採購、驗收等流程文書，並由

潘麗雲以電通等3家公司名義虛偽開立請款之統一發票，以

求程序上符合漢唐公司工程採購循環內控，實質上均由漢唐

公司工地自行僱工施作；亦即漢唐公司以虛假向電通等3家

公司採購（工程發包訂購）及支付「轉包工程款」不實名

義，達到實際返還電通等3家公司所墊付包作費用之目的。

因漢唐公司實際上並未將承包之工程轉包給電通等3家公

司，漢唐公司與電通等3家公司虛以前述「包作方式」進行

資金調度及會計憑證、會計簿冊、帳務之製作，該等內容自

為不實，漢唐公司上揭年度申報公告之財務報告、財務業務

文件內容亦有虛偽、隱匿之情形。

  ㈦本件財務報告、財務文件虛偽之內容客觀上是否具備重大性

    之說明： 

  ⒈證券交易法第20條第2項、第171條第1項第1款之財務報告申

報公告不實罪，參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解

釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上認為應

以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重

大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限，
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否則將與同法第178條第1項第4款之行政責任無從區分，亦

與上開罪名之規範目的及刑法謙抑原則有違。關於「重大

性」原則之判斷標準，雖法無明文，然我國邇來實務已漸次

發展出演繹自現行法規命令之「量性指標」，例如財報編製

準則第13條之1第1款第7目（即現行財報編製準則第17條第1

款第7目）所規定「與關係人進、銷貨之金額達1億元或實收

資本額20%以上者」；第8目（即現行財報編製準則第17條第

1款第8目）所規定「應收關係人款項達1億元或實收資本額2

0%以上」，及證券交易法施行細則第6條第1項第1款之「應

重編財務報告」門檻（即更正稅後損益金額在1千萬元以

上，且達原決算營業收入淨額1%或實收資本額5%者；現行已

依個體或個別財務報告、合併財務報告，分設不同重編門

檻）等量化規定。另外，尚參考美國證券交易委員會（SECU

RITIESAND EXCHANGE COMMISSION；簡稱SEC）發布之「第99

號幕僚會計公告」（Staff Accounting Bulletin No.99）

所列舉之不實陳述是否掩飾收益或其他趨勢、使損失變成收

益（或收益變成損失）、影響發行人遵守法令之規範、貸款

契約或其他契約上之要求、增加管理階層的薪酬、涉及隱藏

不法交易等因素，而演繹出「質性指標」；而此「質性指

標」，並非單純以關係人間之「交易金額」若干為斷，尚含

括公司經營階層是否有「舞弊」、「不法行為」的主觀犯

意，或該內容是否足以「掩飾營收趨勢」、「影響履約或償

債能力」及「影響法律遵循」等各項「質性因子」，加以綜

合研判。換言之，證券交易法上「重大性」概念判斷的核

心，在於不實資訊對一般理性投資人而言，可能具有顯著影

響，在整體資訊考量下，仍然可能影響其投資決策，因此在

判斷某項不實資訊是否符合證券交易法「重大性」要件時，

必須根基於理性投資人可能實質改變其投資決策的核心概念

下，藉由前述「量性指標」和「質性指標」進行全面性的綜

合判斷，只要符合其中之一，即屬重大而應揭露，並不需要

兩者兼具，俾發揮「質性指標」補漏網的功能，避免行為人
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利用「量性指標」、形式篩檢，而為實質脫法規避行為，以

維護證券市場之誠信。相反地，如該不實內容，在客觀上不

具備「重大性」，即無科以刑罰之必要，庶符刑法謙抑、最

後手段性及比例原則，自不待言（最高法院108年度台上字

第1547號判決參照）。

  ⒉「量性指標」部分：被告隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所

採用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情

事，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、

財務業務文件均無法正確反應各年度當期費用成本，實質上

影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、

損益表均無法允當表達，各年度「漢唐公司返還金額」（即

如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，

仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，已如前述。

惟此部分漢唐公司之財務報告、財務業務文件不實，均無

「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額

5%」及「是否應收關係人款項達1億元」等違反「量性指

標」等情，分述如下：

  ⑴90年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且

達實收資本額5%」：90年度之相差數額為83,049,501元，佔

該年度實收資本額比例雖為5.07%（如附表二所示，計算

式：83,049,501÷1,636,755,000＝ 0.0507〈以下四捨五

入〉），但因須以「更正稅後損益金額」為衡量重大性之計

算基準，故將83,050,201元扣除90年度營利事業所得稅率2

5%後，其金額佔實收資本額比例並未達5%。②「是否應收關

係人款項達1億元」：同案被告王燕群如前述自始即實質上

控制電通等3家公司之經營及財務運作，電通等3家公司是漢

唐公司之關係人，而90年度之應收關係人款項83,050,201

元，並未達1億元。

  ⑵91年度至100年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬

元以上且達實收資本額5%」：其中98年度及100年度之相差

數額明顯未達1千萬元，且91至100年各年度之相差數額，其
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相差數額額佔營業收入金額均未達1%；其相差數額佔實收資

本額比例均未達5%（如附表二所示。故以各年度「更正稅後

損益金額」為計算基準時，更是未達5%）。②「是否應收關

係人款項達1億元」：其中91年度累積之應收關係人款項為2

2,457,140元，未達1億元，至於92年度至100年度之累積金

額則均為負數（如附表一「累積相差數額」欄所示），並非

「應收關係人款項」之情形，而屬應付款項，均未符「應收

關係人款項達1億元」之要件。 

  ⒊「質性指標」部分：

  ⑴不實記載是否影響發行人遵守法令之規範部分（whether th

e misstatement affects the registrant's compliance w

ith regulatory requirements）：

　①辯護人辯護意旨雖以，被告建議成本管控制度，係為避免工

程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，

有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司

承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，且若觸

犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券

交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義云云置

辯，經查：

　A.按商業會計法第19條規定：「對外會計事項應有外來或對外

憑證；內部會計事項應有內部憑證以資證明。原始憑證因事

實上限制無法取得，或因意外事故毀損、缺少或滅失者，除

依法令規定程序辦理外，應根據事實及金額作成憑證，由商

業負責人或其指定人員簽名或蓋章，憑以記帳。無法取得原

始憑證之會計事項，商業負責人得令經辦及主管該事項之人

員，分別或共同證明。」漢唐公司內控制度第四章、第二

節、壹、原始憑證之種類、一、(一)內部憑證：「凡公司自

行書立以證明財產發生變化之表格及零星支出，事實上無法

取得付款憑證而由經手人簽具證明單據皆屬之。」（漢唐公

司函覆資料卷第169頁），申言之，就無法取得原始憑證之

交易，商業負責人得令經辦或主管員分別或共同證明之，以
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作為無法取得原始憑證交易之替代憑證，是以現行制度上，

對於無法取得憑證之方式早已預見，得指定人員根據會計事

項與金額簽名或蓋章，憑以入帳，尚非得以緊急或臨時之業

務需求為由，另行創設其他制度而影響財務報表之允當表

達。

　B.次按證券交易法第14-1條第1項規定：公開發行公司、證券

交易所、證券商及第18條所定之事業應建立財務、業務之內

部控制制度。而主管機關依該條第2項所頒佈之公開發行公

司建立內部控制制度處理準則第3條規定「公開發行公司之

內部控制制度係由經理人所設計，董事會通過，並由董事

會、經理人及其他員工執行之管理過程，其目的在於促進公

司之健全經營，以合理確保下列目標之達成：一、營運之效

果及效率。二、報導具可靠性、及時性、透明性及符合相關

規範。三、相關法令規章之遵循。」、「第一項第二款所稱

之報導，包括公司內部與外部財務報導及非財務報導。其中

外部財務報導之目標，包括確保對外之財務報表係依照證券

發行人財務報告編製準則及一般公認會計原則編製，交易經

適當核准等目標。」顯見內部控制制度及財務報導（即財務

報告、財務業務文件）則需具有可靠性、及時性、透明性及

符合相關規範。參以近年來各國政府對於反貪腐行為之防

制，亦透過國際組織制定執法標準，避免企業以違法方式獲

取經濟利益並進行不正競爭，例如美國即透過國外反貪腐法

（Foreign Corrupt Practices Act,FCPA）之執行達成此一

目的，課以企業刑事責任，並以制定會計條款方式，確保企

業不會在帳目上隱瞞賄賂或將公司資金用於不當目的，包含

透過內部控制條款，要求發行人必須維持一個內部會計系

統，確保管理層對公司資產的控制、權力和責任；另透過帳

本與紀錄條款，要求發行人必須製作和保存帳本、紀錄和帳

目，合理、詳細、準確、公平地反映發行人的交易和發行人

資產的處置，且此等會計條款之適用並不限於避免賄賂之違

法行為而已。因而在我國前揭同有要求公開發行公司應建立
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內部控制制度及會計條款，並透過證券交易法第171條第1項

第1款規定所處罰之內容不實文件、第174條第1項第5款所處

罰於財務報告及帳冊為虛偽記載予以規範，即有要求企業應

透過內部控制制度及會計條款，正確揭露交易與資產處置應

具有可靠性、及時性、透明性。故就有無影響發行人遵守法

令之規範之「質性原則」判斷，自應就內部控制制度成效，

財務報告、財務業務文件不實結果成因，及結合其他客觀情

狀，評估是否造成發行人無法遵循法令之規範要求，而具有

重大性。

  C.本案「包作制度」運作模式：

　　㊀同案被告王燕群證稱： 「（問：就每個工程的包作金

額，預估的合理性與否，你如何判斷？）這個案子，分兩

種情況，以前那些老客戶都是我做的，老客戶十幾年來都

是我開創，穩定以後再把這個客戶交給公司的業務人員去

接洽、跟進，通常一個廠不會只蓋一個，會蓋十幾個，第

一、二個廠董事長做，三、四、五個廠就交給他們做，這

樣客戶的習慣，其實公司也差不多有一點清楚，員工的交

際費或現場意外處理的狀況，公司心裡都有經驗，所以他

們申請的錢是否合理，其實公司掌握十之八九，這個可以

跟檢察官解釋報告，就是錢申請出去了就失控了，其實因

為老客戶我交給你，他們遊戲規則我知道。第二個就是新

客戶，公司的幹部接的新客戶，就比較不好掌控，包作費

用的比例就會出奇的高，但是只要公司能賺錢，二者，因

為新客戶，難免中間人會很多，不當浪費會比較多，所以

只要不過份，公司也就將就著過，反正也沒證據」、「第

三類的包作，是屬於業務方面，就是公司業務員尤其是新

進業務員，要去外面做生意，人生地不熟，要跟人家應

酬、交朋友，如果運氣好，在適當的時間交到好朋友就會

拿到生意回來給公司，但這時候都有條件，通常都會跟公

司說他們是自己先計算過成本結構，然後跟公司說成本是

這樣，但是幫助我們做生意的人的條件是那樣，加起來是
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比方說90%，那公司可以賺10%，公司要不要做？通常這種

生意，介紹人都是小公司的老闆或社會上比較活躍的自由

人士，他跟業主都沒有直接僱傭關係，這種生意只要划得

來，員工表面上看起來也可靠，通常我會答應，這是業務

員主要的工作。第四類就是業主的主管要求的費用，這個

最敏感、最棘手，在包到業務後來這套，等於公司被綁

架」等語（原審卷四第258頁）、「（問：你說包作費用

制度是漢唐公司的制度，你是用什麼方式讓漢唐公司人員

知道有這樣的包作制度？）他們要申請錢，業務單位有成

本預估單，他們就填，公司review就是要報告，公司要re

view的很多，他們這個可能是0.5%到3%範圍，執行時就會

變成他個人的重點」、「（問：漢唐公司的包作費用制

度，漢唐公司自己有無審查或控管的機制？）機制是首先

要報告…可靠的夥伴像陳朝水及陳柏辰，協助我監督事情

的合理化…（問：電通、復國、華元公司與漢唐公司存在

你所謂的包作費用制度，你有無通知簽證會計師？）我沒

干涉也沒介入…我認為這是陳朝水、小潘（潘麗雲）的

事」、公司有這個制度，因為漢唐公司是上市公司，有一

些不方便開發票的支出或事實上無法取得發票的支出存

在，例如現場的工程緊急趕工獎金、工地的員工下包士氣

問題、工程的收款善後業主公關方面的問題、還有工地意

外傷亡慰勞的問題，這些問題的緊急支出，漢唐公司是上

市公司，不能支出錢沒有拿到發票，由電通公司協助開發

票給漢唐公司領取這筆費用，做這些事情，電通公司再去

繳稅，電通公司因為做這種事會虧本，繳稅的稅捐單位會

罰款，就以此方式處理等語（原審卷四第262至263頁、偵

字第10214號卷二第74頁）。是依據證人即同案被告王燕

群之證述，可知業主如為老客戶，錢申請出去仍有失控風

險，如為新客戶的包作費用比例更高，然只要用度金額不

過份，在一定比例之下，其仍將就著通過，亦即申請包作

費用之合理性端賴申請人向其報告，並由其所信任之被
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告、陳柏辰等幹部協助監督而已，並未曾與漢唐公司簽證

會計師商討，且該「包作制度」所涉無法報支事項，尚包

括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經

理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、業務交

際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝

通協調等等。　　

　　㊁證人即漢唐公司業務長許俊源於原審審理時證稱：漢唐公

司函覆資料卷第71頁是漢唐公司內控制度的支出證明單，

（潘麗雲提出之）被證29是成本預支單，在公司內控制度

上沒有成本預支單，但因為漢唐公司要上市櫃要有內控制

度，所以依程序要填寫成本單、現金預支單」、「我們用

現金預支單把包作費用領出來之後，公司沒有要我們拿單

據回去報銷」、「公司的支出必須依照內控，但這部分確

實沒有要我們照規定做」等語（原審卷四第114頁、第116

頁反面），是證人許俊源經當庭檢視請領「包作費用」時

所填載的表單，與漢唐公司內控制度所規定之制式表單確

有不同，且證人許俊源並證稱：「我都是用在公務上。因

為沒有拿回收據報銷，所以我無法提出收據。我沒有證

人，因為在我的業務上有非常多事情需要人幫忙，如果在

這方面我已經提供的可去查證，抱歉我只能這樣子…在這

個制度下至少成本被控制住，且漢唐業務一直在成長」等

語（原審卷四卷第120頁），是證人許俊源領用「包作費

用」後，並未檢具實體單據作為報銷憑證。

　　㊂證人即漢唐公司總經理陳柏辰於原審審理時證稱：「用現

金預支單填寫了包作工程之後，基本上跟潘麗雲請款，不

需要向漢唐公司報銷…（問：你領包作工程費用後，有何

證據證明你把這些錢實際支付在哪些用途上？）基本上是

沒有證據，我們公司採互信的方法」、「（問：所以你用

現金預支單請的一式三聯漢唐的成本，不需要給漢唐公司

正職的會計跟出納？）沒有…（問：你用現金預支單申請

包作費用時，有無檢附任何資料做申請？）檢附方才提示
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的被證29立案的成本預估表。（問：成本預估單上面的成

本也是你自己預估？）是，要經董事長核准。除此，沒有

檢附其它資料。我們錢完全會用在工程上，我們無法以具

體表單回報，所以我們採取的是互信制度」、「給王燕群

審核時，我會報告花費大概的方向、內容，作一些說明…

成本估算表填寫完後交給助理，助理交給財會單位。現金

預支單只有交給潘麗雲」等語（原審卷四第138、140至14

1頁），證人陳柏辰證稱此制度申領流程不經過漢唐公司

之會計部門，只立基於互信，並無任何覈實審查、稽核等

機制。

　　㊃證人即漢唐公司業務副理李志曜於原審審理時證稱：

「（問：你有無證據證明你拿的這些包作費用實際金錢流

向？）我在現金預支單單子上面都有寫人的姓名，但無法

把他們請出來。我領現金基本上都是當天送給關係人」、

「我不知道潘麗雲交給包作費用的金錢來源，也不知道潘

麗雲將所申請的包作費用都記載在電通公司的明細分類

帳」、「是許俊源業務長說這些包作費用要向潘麗雲請…

這些工程包作費用，我並不會跟王董事長（王燕群）親自

報告，許業務長（許俊源）會口頭跟王董事長報告」、

「（問：領完現金預支單的錢以後，有無再去跟誰做任何

報支程序？）無」、「我們有些是用禮金就是用現金答

謝。包作費用算是給廠商的傭金。在投招標時還沒產生工

程費用，只是我們會問關係人需要多少費用幫忙打理現

場，所以我們會把這列為成本。」、「一般漢唐公司在建

工程，工程費用要收據或發票報銷。包作工程費用不需

要，因為這是給人的，如果請客戶吃飯、喝酒有收據報

帳，但有些人幫我們不是這些，他們希望付出可以得到一

些收穫。」等語（原審卷四第148至150頁）。

　　㊄證人即漢唐公司擔任工程管理之吳瑞進於原審審理中證

稱：「（問：有無證據證明你領的這些包作費用實際金錢

流向？）就是因為沒有單據所以無法證明」、「（問：你
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跟潘麗雲請包作費用時潘麗雲在公司擔任什麼職位？）我

實際上跟電通公司請，給的是電通公司的錢，她實際上在

漢唐公司擔任什麼職位我不清楚」、「（問：你為何是跟

漢唐公司請款向電通公司領錢？）制度上面的設計是這

樣」、「（問：誰告訴你包作費用要跟潘麗雲請？）許俊

源」、「我領完工程包作錢後，沒有持任何單據向漢唐公

司做報銷」等語（原審卷四第154頁反面至155頁）。

　　㊅證人曾享清於原審審理時證稱：「（問：根據潘麗雲所記

載的明細分類帳，你在90、91年間都有以預製場租金為名

向潘麗雲申請包作費用，此用途為何？）當初我們在南科

剛開始建廠時，很偏僻不易找到鐵皮屋的廠房，戶主也不

願意報稅，所以我們無法以憑證支出，就以此方式申

請。」、「工程的現場執行時，工地進行中為了工地環境

安全因素考量，經常要支出安全措施建置，這是臨時、突

發即時要完成的工作，無法依照採購正常程序找廠商進來

施作，都是第一時間要把安全維護起來，包括設備、人

員，被破壞馬上要做防治工作。還有工地緊急搶修，有時

遇到颱風天，開口要封閉也是臨時突發。另外工程執行

上，管路上會爆裂，水就會積到廠區，所以我們也要動員

大批人力清掃、以免惡化環境，以保護設備。另工安意

外，也需要緊急搶修，都是臨時突發，必須立即去做，很

難取得憑證趕工費用支出，有時業主進度提前，我們在工

地有很多平行包，如果土木工程進度延遲，客戶完工時間

沒有變，就會壓縮我們工期，我們要機動性緊急調動人

力，馬上找臨時工來趕工。我們現有工程的工班要延長工

時，就需要激勵辦法給他們獎勵甚至三餐、宵夜要處理。

有時碰到國定假日，要給紅包激勵他們請他們來上班，這

些是趕工的花費，無法依照正常程序取得憑證。工安意外

時，除了復原搶救，對受傷工人要慰問、醫療等支出，很

難在這個節骨眼給他們簽什麼，這些比較無法用憑證支出

的費用。一些交際應酬費用，因為工程金額涉及十幾億
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元，工人量很大，平常給他們一些犒賞、給一些簡單的吃

飯，重要客戶要請吃飯、喝酒，這是很正常的事情。租廠

房、加工，給鄰居不方便時，也要對鄰居做一些公關，甚

至有些廟宇給一些香油錢，有時廠房沒有水，需要自來水

要從其他住戶引過來，無法打上收據報上來；還有宿舍問

題，工人很多，有時停車或工人吵會影響鄰居等。」、

「一般在工程專案執行，成本的編列，提報上去按照標單

內容基本上按照公司制度，預先可以預期規範清楚的東

西。這些東西不是在我們預期範圍之內的開銷，剛才提到

這是屬於臨時、緊急、突發的科目，這時要就近取財找小

包商談價錢，人家不願意配合，當然也不是100%拿不到，

部分拿到我們事後補核銷，但大部分無法拿到。」（原審

卷四第160至161頁）。　　

　　㊆證人即漢唐公司之簽證會計師方燕玲於原審審理時證述：

「（問：上市公司必要的成本支出如果無法取得交易憑

證，依照會計準則應如何處理？）我們會按照會計的重大

性標準判斷，來決定會計師的查核簽證報告是否需要加以

說明，或者是保留意見。我們一般要求要取得交易憑

證。）」、「（問：你對漢唐公司查核的財務報告，漢唐

公司有無因為資金不足，而需要下包商，例如電通、復

國、華元三家公司先行代墊工程款的情況？）我們都是按

照一般公認審計準則查核，其實你所提的事情，我並不知

道。」、「（問：你查核時是否知道漢唐公司發包給電通

公司的工程都是假的工程？）我們查核都是針對憑證跟合

約查核，所以不知道。」、「（問：本件漢唐公司主張這

些檯面下款項的支出，是對於他們公司工程的取得、工程

的完工、工程款的回收，都是非常非常重要的，他們要怎

麼證明有這些款項的支出？）我們查核會要求有合法憑

證」（原審卷六第51、55、64至64反頁）。

　　㊇被告亦供承：「我們一開始沒有包作制度，每個案件執行

時，需要的人就來請款，變成無法控制成本，所以我建議
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王燕群要有制度控制費用，所以才有包作項目出來，所以

在業務案立案時要事先將可能的費用列入，控制成本的人

要控制費用不能超過數字，需要用錢階段有時錢還沒有進

來，電通公司會先墊款，等工程進度到了，我會通知工程

單位請購，按照流程做請購動作，請款也是。」（見偵字

第10214號卷二第82頁）；另於原審審理時稱：「有問過

會計師上市公司沒有憑證就不能出帳，我請教了安侯的會

計師，名字忘了。我有請教他這個經董事會股東會同意

後，循一般會計準則入的帳，他們說不行，他們無法查流

向，所以沒有辦法出沒有保留意見的財務報表」、

「（問：如果簽證會計師抽查到電通公司、華元公司、復

國公司等3家公司跟漢唐公司之間的工程款給付部分也就

是你們所謂的漢唐還錢給電通部分，漢唐要拿什麼給會計

師查？）會計師需要什麼憑證就拿什麼憑證給他等語（原

審卷五第30頁反面、32頁），復稱：「成本管控是裡面有

工資、實際材料跟無法取得發票部分，無法取得發票部分

我們只是管控上限，實際執行的材料跟人工，我們是每項

都管制，假如不符合就要填寫異常單…基本上因為整個成

本的預估單申請時會到潘麗雲那裡，所以上限是潘麗雲在

check結案時，業務部門會有結案報告送給董事長去

簽」、「（問：現金預支單會經過董事長的簽核也是當初

設計的一環？）對，因為業務、獎懲是他管理，所以需要

他簽核」等語（原審卷五第38頁反面）。是依據上開證據

所示，「包作費用」於工程個案中擬定一金額上限後，只

要在此範圍內動支，即可結案，申請人執行後無須取據報

銷，於包作費用實際運作時，對其款項用途適法或合理

性，端賴專案申請人或同案被告王燕群個人意見決定，亦

不具任何管控或監督措施。

　D.準此，「包作制度」自始之設計，係就漢唐公司有關之支出

事項，透過表外交易方式隱匿漢唐公司實際支出金額、時間

及項目，實際申請包作費用時，僅係須事前由同案被告王燕
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群核准，並由同案被告潘麗雲於帳上管控成本上限，多數仍

以現金方式提領，其支出的名目、實際流向均賴於申請人誠

信，無須事後提供第三人所開立之憑證事後報銷，甚至對於

包作費用的使用，仍可在款項內由申請人自行調度勻支或彌

補漢唐公司憑證不足的差額，且非以漢唐公司支出名義透過

漢唐公司會計制度、內部控制制度申請請款，致使漢唐公司

就內部控制制度及財務報導事項形同虛設。本案中漢唐公司

管理階層王燕群、被告等人明知電通等3家公司資金是為漢

唐公司利益運用，成本控管及包作專款之運作方式既均自始

知悉，被告更自承：曾向會計師詢問包作費用無法取得單據

之事，而會計師答覆仍要求相關營業成本支出須出具「合

法」憑證，並依會計準則覈實審查，否則查核簽證報告上須

予以加註說明，甚出具保留意見，然被告未再探詢以電通等

3家公司代墊漢唐公司「包作費用」，之後再以漢唐公司與

電通等3家公司之假交易返還代墊款之方式，是否可行，實

已知此種「假交易，真還款」屬不法行為，故始終未將此運

作模式及漢唐公司與電通等3家公司間有實際上控制從屬關

係據實以告，而在隱瞞會計師之狀況下，漢唐公司在上開期

間（90年至100年度）均未如實在財務報表中揭露，確有所

為違反法令之認知。況且，依準則公報之規範，會計師如果

對此情況有所認識，而認最高管理階層或董事長參與違反法

令之行為，不論所為對於財務報告影響是否重大，即應終止

委任（審計準則公報第29號第30條），或僅知此違反法令之

事項，如認將重大影響財務報告內容，亦應對財務報表出具

保留或否定意見（同號公報第28條規定），更堪認被告、王

燕群、李惠文、潘麗雲有刻意隱瞞及規避會計師查核財務報

表之情。此外，「包作制度」費用之申領，係利用電通等3

家公司帳戶支付，致隱匿或遞延漢唐公司實際應認列之工程

費用，形同以表外交易美化報表，無異使漢唐公司應支付的

「包作制度」費用先予隱藏在非與漢唐公司製作合併財務報

表之電通等3家公司財務項下，進而控制漢唐公司財務成本
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金額、時間及項目，致使市場投資人無從藉由漢唐公司所揭

露之內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文

件），有效確認漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項具

有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範，參以此一「包

作制度」模式係自90年度起延續至100年度，持續期間長達1

0年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所

涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應

付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關

人員支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與

業主工程人員溝通協調等等，均或有涉及隱匿不當支出，而

以現金支出手法事實上稽核困難等客觀情狀，當可認已影響

發行人遵守法令之規範，而具有重大性。　

　⑵至於共同被告王燕群於漢唐公司營運狀況不盡理想之年度，

以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金，有

無「增加管理階層薪酬」情形而符合重大性之「質性指標」

一節，為本次最高法院發回更審意旨所指摘應予釐清部分，

經查：

　①SEC發布之「第99號幕僚會計公告」其中關於「增加管理階

層薪酬」部分，其本文係指就有關於不實陳述是否造成管理

階層薪酬增加效果（whether the misstatement has the e

ffect of increasing management's compensation），而

於幕僚會計公告該項規定中，並舉例說明該不實陳述目的係

為滿足獎勵獎金或其他形式的激勵補償的要求即可，而不問

有無涉及隱匿非法交易（for example, by satisfying req

uirements for the award of bonuses or other forms of

incentive compensation whether the misstatement invo

lves concealment of an unlawful transaction），此係

因管理階層通常為公司業務實際的推動者，負責公司營運的

成敗，渠等績效衡量標準，通常與公司的盈餘或股東權益具

有一定聯結，造成管理階層有不法或舞弊的誘因或壓力，以

犧牲公司長遠利益為思考，只為了短期上美化或虛化財務報
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表。亦即所謂「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不

實陳述之財務報表，目的在於操縱盈餘或窗飾報表，進而滿

足公司對於管理階層所設定之績效門檻，使管理階層可取得

與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金。

　②證人潘麗雲於原審及本院分別證稱：「（電通等）這三家公

司在我的會計帳分兩個部分，一個部分是電通原始資產產生

的收入跟支出，另一個部分，電通這邊我是適用會計原則的

科目，另一個部分是協助漢唐處理一些事務的帳務，這個帳

務我會歸在預付費用科目統籌統支，第二部分我又分成兩個

部分，一個部分是屬於有工程專案的，另一個部分屬於沒有

工程專案的一些電通協助漢唐的部分」、「（問：漢唐的員

工卻再電通這邊支領薪資，有跟漢唐公司請款回來？）都沒

有」、「（問：包作要還回來，薪水本來就是漢唐可以扣繳

憑單，可當作費用的部分，沒理由再來電通這邊，這部分

（漢唐）為何不還回來？）這部分我還沒被通知要去結算，

這部分，這部分屬於電通去幫助漢唐的部分」、「（問：王

燕群的書狀中提到漢唐公司無庸歸墊返還電通公司，其中直

接支付的第一點是代付漢唐公司員工紅利支出95、96、99年

度，共58,251,507元，第二點是研發顧問費13,412,755元，

共計138,559,988 元，則王燕群在書狀中所載的相關員工紅

利支出費用，妳印象中在電通公司記帳時，有無記到？）有

記到」、「一開始就說不用歸還」、「我記帳的時候有分開

記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這

部分要還，若不是這部分是其他支出，都是協助漢唐使用，

這部分不需歸還，但帳要記清楚。」、「這部分只有電通公

司有入帳，漢唐公司那邊應該沒有任何記載吧，都是電通公

司用自有資金去付的，這是王燕群交代的，應該跟漢唐公司

的帳無關。」、「（問：王燕群陳報㈣狀中所指的研發顧問

費、員工會議費、慰問金，是否確有支出？有。」、

「（問：現在也都沒有要回來嗎？）沒有。」（原審卷五第

1反、10-1頁、本院卷二第465頁）。
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　③證人即同案被告王燕群於101年4月9日調詢時固陳稱：

「（問：提示電通公司AD0000000號支票正反面影本，提示

資料顯示電通公司在99年6月30日支付你200萬元，請問原

因？）這筆錢是漢唐公司給幹部的年中獎金，因為漢唐公司

當時的獲利不夠，所以向電通公司暫借款項來發放」、

「（問：事後漢唐公司是否會將該筆款項還給電通公司？方

式為何？）應該要還給電通公司，至於還款方式和出帳名目

我不知道」、「流入我、陳朝水及陳柏辰等人帳戶的錢，是

因為當時金融海嘯時，漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分

紅，所以才用變通的方式由漢唐公司向電通公司借錢，支付

給高級幹部的年中分紅」等語（他字第8415號卷二第273

頁、第274頁反面）；於101年4月9日偵訊中陳稱：「有一年

年中獎金公司獲利不夠，請電通代墊，所以我只看到我那一

份兩百萬的錢，這是我下的決定，會扯到陳朝水、陳柏辰二

人，就我的瞭解，應該是同一時間我做的決定，這應該是年

中分紅，所以高階幹部就變通處理」、「那是要還的」（他

字第8415號卷二第287頁），另其於原審證稱：「電通公司

的基本功能在漢唐剛設立時，我就跟重要的幹部講的非常清

楚，就是我賺的這筆錢給漢唐公司當靠山」「（問：從你們

答辯，好像電通再幫漢唐墊付包作的錢，這個錢要還？）要

還，其他的不要還。」（原審卷四第259、270頁），是就電

通公司以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金是否應

返還一節，證人王燕群所述前後已有不一，而與前揭證人潘

麗雲前揭證述意旨已有出入，且證人王燕群就該筆款項實際

上還款方式和出帳名目均不知悉，則有關於高層員工分紅

「應返還」之陳述是否可採，即非無疑。再參酌細繹前揭證

人潘麗雲證述意旨，就漢唐公司應返回款項限於「包作費

用」等有關事項，而就95、96、99年度高層員工之分紅獎

金、研發顧問費等亦均屬無須返還部分（詳如附表六所

示），核與王燕群於原審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細

之書狀內容，亦指明代付漢唐公司員工之紅利支出、研發顧
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問費等無庸歸墊返還等節相符（見原審王燕群答辯狀卷二第

190頁至第191頁），是辯護人所稱電通公司是以自有資金發

給漢唐公司高層員工之獎金或酬勞、研發顧問費等，非代墊

性質，已非無據。

　④況且電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎

金，既於漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅時所給付，

即與前揭「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳

述之財務報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門

檻，而取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金無涉，

併此敘明。

　⑶是否掩飾營收趨勢：

　　漢唐公司與電通等3家公司進行「包作制度」，各年度「漢

唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公

司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之

金額落差，有如前述。審酌漢唐公司90年度至100年度之營

業收入淨額分別為4,004,786,000元、7,672,826,000元、7,

651,950,000元、9,293,368,000元、8,749,956,000元、7,3

98,777,000元、9,091,874,000元、7,932,064,000元、2,86

9,119,000元、8,021,012,000元、11,323,672,000元，附表

一各年度「相差數額」欄所示金額，佔各年度營業收入淨額

之比例，除90年度佔2.07%（計算式：83,049,501÷4,004,78

6,000＝0.0207〈以下四捨五入〉）外，其餘年度皆在1%以

下；另就如附表六所示即95、96、99年度出資聘請技術或業

務顧問，協助漢唐公司工程之進行部分，證人即同案被告王

燕群、潘麗雲亦均已證稱係無須返還，非漢唐公司應認列成

本，亦經本院認定如前。因此，漢唐公司各年度財務報告內

未如實反映成本支出之影響，尚不能遽認已達「掩飾營收趨

勢之改變」之程度。

  ⑷此外，漢唐公司90年度至100年度財務報告、財務文件不實

之內容，已涉及到對公司營運或獲利能力扮演重要角色之工

程業務部門及採購部門，且是公司經營階層故意所為，但尚
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無影響履約或償債能力等情形。

　⑸被告及其辯護人辯稱：伊當時建議成本管控制度是為了有效

率管控成本，有助於避免公司利益受損，不會影響投資人之

投資判斷，未達質性指標的重大性標準；一般認為具備重大

性之事實包括理性客觀思考下，會影響公司股票或證券價值

事實，得以資訊揭露後股票價格有無明顯波動為斷，而本件

第一審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動，故無重要

性云云。然查，依前述質性指標綜合研判，漢唐公司設計包

作制度本意，固在進行控管成本，惟實際制度流程中欠缺有

效之管控、審查、追蹤及稽核等機制，規避公司內控及會計

制度，亦對漢唐公司外部會計師隱瞞此情，使會計師在上揭

期間根本不知漢唐公司有以「虛假轉包」取得關係密切的電

通等公司憑證充作成本之情，無從就此適切出具查核意見。

此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿，嚴重影響漢唐

公司應遵循之法令，不但有漢唐公司營運扮演重要角色之工

程業務部門、採購部門參與，且是漢唐公司經營階層故意所

為之犯罪行為。況且，就漢唐公司營運或投資不便出名之

際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，此等支出均逸

脫漢唐公司內部稽核及外部會計師之查核，請購、採購、點

驗等內控機制已失作用，無從藉由公開透明的公司治理或公

開市場機制予以查核、監督，在質性判斷上，此等在財務報

告、業務文件上之虛偽、隱匿即具有重大性。漢唐公司既為

上市公司，向社會大眾募集公司資金，自應於財務報告據實

揭露財務結構，俾使用財務報告之投資大眾得藉以取得正確

資訊，觀察漢唐公司營運健全與否及經營能力之良窳，而為

投資決策之決斷，然漢唐公司竟未循法令，前述虛偽、隱匿

已造成90年度至100年度財務報告、財務業務文件均無法正

確反應漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司

損益金額之計算，致漢唐公司資產負債表、損益表均無法允

當表達，使得財務報告之使用人無法藉此獲致正確之理解。

客觀上，以一般理性投資人而言，漢唐公司經營階層未遵循
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法規，雖尚未達「掩飾營收趨勢之改變」之程度，但經營階

層就部分支出故意違法規避內控稽核及外部會計師查核，已

使內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）

所提供具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範之揭露

原則受到限制，對於投資人整體考量漢唐公司營運健全與否

及經營者之能力，實屬重要，在財務報告中刻意加以隱匿，

未予投資人完整資訊，已足以影響投資人之投資決策，應認

已達質性「重大性」之標準。至於辯護人主張股票價格波動

並非劇烈，因而不具重大性云云，復主張重大性之認定並不

侷限於影響股票價格，而需於具體案件中判斷，前後所述已

有不一（本院卷三第149頁），況且影響股價變化因素眾

多，本案有關於影響發行人遵守法令規範部分之認定，持續

期間長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事

項內容所涉報支事項，除涉有急迫性情形外，亦有性質上非

依法可報支事項，而涉及漢唐公司法令遵循評價，未予確實

揭露並可能創造投資人因漢唐公司違背法令之故，於公司遭

裁罰訴追之故所生經濟損失風險，自不因原審判決後，漢唐

公司股票價格並無重大波動之情，即可謂對理性投資人投資

判斷影響不具重要性。是被告及其辯護人此部分所辯，洵非

可採。 

  ⒋依上，漢唐公司95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發

顧問費等均屬無須返還部分（詳如附表六所示），非屬漢唐

公司所應認列成本，固與「增加管理階層薪酬」、「掩飾營

收趨勢」有別；惟除此部分外，漢唐公司90年度至100年度

財務報告不實之內容，雖未達「量性」指標之重大性標準，

然上開年度財務報告不實在客觀上已足「影響發行人遵守法

令之規範」，依據客觀情狀及理性投資人判斷標準，符合

「質性」指標之重大性標準。揆之前述說明，財務報告之不

實內容只需符合「量性指標」或「質性指標」之一，即符合

重大性，是本案漢唐公司90年度至100年度財務報告之不

實，仍均具備重大性。
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  ⒌被告及辯護人雖另辯稱：漢唐公司財務報告附註有揭露對於

工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每

年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之

比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣

除成本算出損益金額，並不會造成「遞延認列」成本之情

形，無隱藏工程成本之疑慮云云。惟查，本件電通等3家公

司開立統一發票向漢唐公司請領之款項，並非電通等3家公

司承包漢唐公司工程之工程款，而係等到電通等3家公司之

資金水位不足時，由潘麗雲向被告報告，被告即再指示漢唐

公司之工地主管，提出金額及內容不實之工程請購簽核單送

交予漢唐公司採購部，承辦之採購部員工依其指示，佯依漢

唐公司之內控程序，由採購部員工自行製作不實之工程發包

訂購單，並虛偽記載已向廠商詢價、比價之金額，實際上已

由被告指定電通等3家公司之其中一家公司作為虛偽採購之

對象，潘麗雲再依被告指示配合漢唐公司採購部員工劉庚庚

等人製作電通等3家公司與漢唐公司間內容虛偽之工程施工

協議書等文件，完成付款程序，究其實質，僅係返還電通等

3家公司先前為漢唐公司支出之代墊款，其內容及轉包工程

等名義均為不實，已如前述，且所支付款項實質內容尚包括

取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人

之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工程進行中業

主支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等情形，亦

亦非全屬工程合約履行事項，自難以採用完工比例法予以任

列。此外，參以被告陳稱：當墊款到一定程度時，潘麗雲會

通知我還款，所以沒有一對一的還款等語（原審卷五第28

頁），以及證人潘麗雲於原審審理時證稱：我會預估一個準

備的水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款

就是包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付

累積到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢

唐公司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還；如果電通自有資

金到一定水位，我應該會先跟被告報告，請他漢唐公司那邊
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先還款等語（原審卷五第3頁反面、211頁），均足見電通等

3家公司之代墊款與漢唐公司之還款並非逐筆對應，電通等3

家公司之請求還款，完全繫於潘麗雲判斷電通等3家公司資

金水位是否不足，與在建工程完工比例無關，是被告及辯護

人主張：漢唐公司工程合約會計處理係按完工比例法，在成

本沒有認列前不會認列收入，故無隱藏工程成本之疑慮云

云，要難採取。

  ⒍至被告及辯護人另聲請傳喚專家證人林志潔、馬嘉應以釐清

本件財報不實是否具備重大性，及聲請傳喚專家證人蕭宏宜

以證明自美國引進「第99號幕僚會計公告」之質性指標作為

判斷標準是否正確等情。惟本件漢唐公司90年度至100年度

應申報公告之財務報告是否具備重大性，業經本院依據「量

性指標」與「質性指標」予以綜合判斷後，認符合重大性，

事證至臻明確，自無再行傳喚專家證人之必要。況且，被告

提出由馬嘉應出具之意見書認「前董事長自行投資之電通等

3家公司私下支付予漢唐管理階層獎金之情，與漢唐公司營

運概況無關」（本院更二審卷二第342頁），及由蕭宏宜出

具之意見書認「就增加管理階層報酬以論，電通等3家公司

受王燕群董事長指示所為的贈與，性質上並非代墊漢唐公司

法定原應支出的人事費用，既與財務報表的項目無關，與包

作制度欠缺因果關係，根本不是重大性要件檢驗的對象」

（本院更二審卷二第409頁），與本院前揭認定不構成「增

加管理階層薪酬」部分，理由構成雖非一致，但結論並無不

同，自傳喚之必要，併此敘明。       

  ㈤綜上所述，被告前揭所辯，無非事後卸責之詞，要無可採，

本件事證明確，被告之犯行洵堪認定。 

二、論罪與刑之減輕：

  ㈠新舊法比較：

  ⒈商業會計法部分：

    被告行為後，商業會計法第71條於95年5月24日經修正公

布，該條之法定刑，自「5年以下有期徒刑、拘役或科或併
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科新臺幣15萬元以下罰金」提高為「5年以下有期徒刑、拘

役或科或併科新臺幣60萬元以下罰金」，經比較新、舊法結

果，以修正前之商業會計法第71條規定較有利於被告，依刑

法第2條第1項前段規定，自應適用修正前之商業會計法第71

條規定；至被告於95年5月24日修正後所為，自應適用95年5

月24日修正公布後之商業會計法第71條規定。

  ⒉證券交易法部分： 

    ⑴證券交易法第20條第2項：

      被告行為前後，證券交易法第20條於91年2月6日、95年1

月11日修正，惟91年2月6日並未就該條第2項修正；又95

年1月11日修正前該條第2項規定：「發行人申報或公告之

財務報告及其他有關業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿

之情事」，修正後規定：「發行人依本法規定申報或公告

之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之

情事」，就本案而言，修正前後均成立該條第2項，自應

適用修正後之證券交易法第20條第2項規定。 

    ⑵證券交易法第171條： 

      證券交易法第171條第1項第1款於93年4月28日修正時，始

增列違反同法第20條第2項之處罰。證券交易法第171條雖

於95年5月30日、99年6月2日、101年1月4日、107年1月31

日修正公布，為部分修正，然就本案財報不實部分，因證

券交易法上開修正前後之構成要件及處罰之輕重均相同，

並無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用

裁判時法即現行證券交易法第171條第1項第1款規定。

    ⑶證券交易法第174條第1項第5款： 

      證券交易法第174條原規定：「有左列情事之一者，處5年

以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣240萬元以下罰

金：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公

會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關

基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報

告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。」93年4
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月28日修正公布為：「有下列情事之一者，處1年以上7年

以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：…五、

發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交

易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所

發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有

關業務文件之內容有虛偽之記載者」。提高刑罰為有期徒

刑1年以上7年以下，得併科新臺幣2千萬元以下罰金，以

修正前規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，

自應適用93年4月28日修正前之證券交易法第174條第1項

第5款規定。

    ⑷證券交易法第179條原規定：「法人違反本法之規定者，

依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」101年1月4

日增訂第2項「外國公司違反本法之規定者，依本章各條

之規定處罰其為行為之負責人。」108年4月17日將該條修

正公布為「法人及外國公司違反本法之規定者，除第177

條之1 及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之

負責人。」因本案法人違反證券交易法第171條第1項第1

款、第174條第1項第5款，依新舊法規定並無不同，均係

應處罰其為行為之負責人，故無新舊法比較適用之問題，

依一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第

179條規定。

  ⒊刑法部分： 

    被告行為後，刑法第28條關於共犯之規定、第31條第1項之

規定、第33條第5款關於罰金刑之規定、第56條關於連續犯

之規定、第55條關於牽連犯之規定，均已於94年2月2日修正

公布，並同自95年7月1日施行。而現行刑法第2條第1項規定

「行為後法律有變更者，適用行為時之法律。但行為後之法

律有利於行為人者，適用最有利於行為人之法律」，即行為

後法律有變更者，應為「從舊從輕」之比較，針對刑法修正

變更之部分，自應就有利或不利於被告之一切相關情狀，綜

其全部罪刑之結果而為比較，以定其應適用之法律。查： 
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    ⑴修正後刑法第28條規定：「二人以上共同實行犯罪之行

為，皆為正犯」，而修正前刑法第28條則規定：「二人以

上共同實施犯罪之行為，皆為正犯」。依上開條文之修正

說明，基於近代刑法之個人責任原則及法治國人權保障之

思想，修正後刑法第28條之規定，將共同正犯之參與類

型，確定在「實行」概念下之共同參與行為，始成立共同

正犯，否認所謂「陰謀共同正犯」及「預備共同正犯」，

惟仍無礙於「共謀共同正犯」仍應受處罰之立場。就本件

被告所成立共同正犯參與類型，因被告係直接從事構成要

件犯罪事實或有共謀共同正犯之情形，則適用新舊刑法結

果並無二致，對被告而言，亦無有利或不利之情形。

    ⑵修正前刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成

立之罪，其共同實施或教唆、幫助者，雖無特定關係，仍

以共犯論」，修正後刑法第31條第1項規定「因身分或其

他特定關係成立之罪，其共同實行、教唆或幫助者，雖無

特定關係，仍以正犯或共犯論。但得減輕其刑」，經比較

前後規定之刑度，以修正後之規定對被告較為有利。

    ⑶依修正前刑法第33條第5款規定，罰金刑為一銀元以上，

而有關銀元與新臺幣之折算標準，訂有「現行法規所定貨

幣單位折算新臺幣條例」，規定罰金以一銀元折算三元新

臺幣。而95年7月1日起，修正後刑法第33條第5款則將罰

金刑提高為新臺幣一千元以上，並以百元計算之，經比較

前後規定之刑度，應以修正前之規定對被告較為有利。

    ⑷修正後刑法業已刪除連續犯，故連續數行為而犯同一罪

名，依修正前刑法第56條規定，應以一罪論，但得加重其

刑；而依修正後規定，則已無連續犯可資適用，即應將各

次犯行以數罪分論後併合處罰。是以修正後刪除連續犯之

規定，對被告較為不利。另刑法第55條於修正後，刪除其

中有關牽連犯之規定，就有關想像競合犯之規定並無刪

修，經比較新舊法結果，在牽連犯方面，自以舊法較有利

於被告；惟有關想像競合犯之規定，於修正後雖增加但書
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科刑之限制，即「但不得科以較輕罪名所定最輕本刑以下

之刑」，此僅屬法理之明文化，並非屬法律之變更，特予

說明。

    ⑸經綜合比較新舊法結果，應以舊法（即行為時法）對被告

較為有利，自應依刑法第2條第1項前段規定，整體適用行

為時之修正前刑法第55條牽連犯、第56條、第31條第1項

等規定。

  ㈡論罪之說明：

  ⒈證券交易法第179條規定法人違反該法之規定者，依各條之

規定處罰其「為行為」之負責人，該法人之「行為負責人」

（自然人）既為依上述規定受處罰之主體，並非代罰規定。

查本案被告行為時，漢唐公司係依證券交易法公開發行股票

之上市公司，為證券交易法第5條所指之發行人；又被告於

前揭時間擔任漢唐公司董事，分任董事長、副董事長等職

務，於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期

間，並在歷年年度財務報告上蓋章，自係公司法第8條規定

所稱之負責人，亦係商業會計法第4條規定所稱之負責人，

是被告就事實欄所示之犯行，均應依證券交易法第179條之

規定處罰。

  ⒉關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2項

規定）與第174條第1項第5款，應具備重大性：   

    按證券交易法第20條第2項規定「發行人依本法規定申報或

公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿

之情事」，違反者，依同法第171條第1項第1款規定論處罪

刑。所稱不得有虛偽或隱匿情事之「內容」，係指某項資訊

的表達或隱匿，對於一般理性投資人的投資決定，具有重要

的影響者而言；參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解

釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上通認應

以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重

大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限

（最高法院108年度台上字第1547號判決參照）。而證券交
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易法第174條第1項第5款之罪，其規範之行為客體同為行為

人於財務報告及帳冊為虛偽記載，其立法目的與證券交易法

第171條第1項第1款均在於維護有價證券市場之誠信，其保

護法益均係市場上一般不特定多數投資人之財產法益，亦即

有價證券市場上各別投資人財產法益之多數集合，此與刑法

詐欺取財罪係保護個人之特定財產法益，亦即所保護者乃各

別投資人之個人特定財產者，有所不同。且其法定刑亦較商

業會計法第71條、刑法第215條為重，而排斥適用，自應與

證券交易法第171條第1項第1款之罪採相同解釋，認其成立

以行為人記載之不實資訊具有重大性為要件。

  ⒊關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2

項規定）與第174條第1項第5款、商業會計法第71條第1款之

適用關係：   

    ⑴證券交易法第171條第1項第1款係以違反同法第20條第2項

規定之行為為要件，而同法第20條第2項之構成要件為：

發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文

件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事；其法定刑為3年以

上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以

下罰金。至同法第174條第1項第5款之構成要件則為：發

行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易

所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發

布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關

業務文件之內容有虛偽之記載，其法定刑為1年以上7年以

下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金。亦即，證

券交易法第171條第1項第1款所處罰之內容不實文件，應

指依該法規定應申報或公告，並經申報或公告之財務報告

及財務業務文件而言，至於非屬依該法規定應申報或公告

者，或雖屬之，但尚未申報或公告者，即非本條規定之對

象。至於證券交易法第174條第1項第5款所稱之「虛偽記

載之財務報告或其他有關業務文件」，並無如第171條第1

項第1款所規定以「申報或公告」為要件，係「依本法
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（證券交易法）規定申報或公告之財務報告及財務業務文

件」以外，符合本條項規定之帳簿、表冊、傳票、財務報

告或其他有關業務文件而言，其中即包括「依本法（證券

交易法）規定應申報或公告，但『尚未』申報或公告之財

務報告及財務業務文件」以及無須申報或公告之帳簿、表

冊、傳票或其他有關業務文件。又證券交易法第174條第1

項第5款之法定刑較輕，係因本條款所定虛偽記載之文

件，或尚未經「申報或公告」、或依法無須「申報或公

告」，故其虛偽記載之內容尚未達廣泛散布於證券交易市

場之階段或不致廣泛散布於證券交易市場，對市場上投資

人之侵害程度較輕。由此可知，行為人虛偽記載內容之文

件為依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、

表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件，但不屬於依

證券交易法規定申報或公告之財務業務文件者，應適用證

券交易法第174條第1項第5款規定處罰，若所虛偽記載內

容者為依證券交易法規定申報或公告之財務報告及財務業

務文件，雖同時該當證券交易法第174條第1項第5款及第1

71條第1項第1款之構成要件，然因其行為階段有前、後之

分，前者係以該虛偽記載內容之財務報告或相關業務文件

「尚未」經申報或公告者為限，後者則指「已申報或公

告」之虛偽記載財務報告或財務業務文件，此際係屬法律

競合關係，應擇一適用。考量證券交易法於93年4月28日

修正之後，將違反該法第20條行為之處罰改訂於同法第17

1條第1項第1款，並配合未修正之同法第179條第1項規定

處罰其為行為之負責人，其修法理由謂：「第20條第2項

有關發行人申報或公告之財務報告有虛偽不實之行為，為

公司相關人之重大不法行為，亦屬重大證券犯罪，有處罰

之必要，爰於第1項第1款增列違反第20條第2項之處罰規

定。」明揭修法目的在於重懲對於該法第20條所定財務報

告虛偽不實之旨，且前者之犯行實為後者（即申報或公

告）之前階段行為，是前者之低度、輕罪行為應為後者之
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高度、重罪行為所吸收，僅應論以證券交易法第171條第1

項第1款之罪（最高法院104年度台上字第889號、第1003

號判決意旨可資參照）。

    ⑵按會計憑證，依其記載之內容及其製作之目的，亦屬文書

之一種，凡商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託

代他人處理會計事務之人員，以明知為不實事項而填製會

計憑證或記入帳冊者，即該當商業會計法第71條第1款之

罪，本罪乃刑法第215條業務上文書登載不實罪之特別規

定，自應優先適用（最高法院92年度台上字第3677號判決

同此意旨參照）；又按商業會計法第71條第1款之明知為

不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊罪，與證券交易

法第174條第1項第5款發行人於帳簿、表冊或財務報告及

其他有關業務文件之內容為不實登載罪，均以帳簿、表冊

或其他有關業務文件（包括會計憑證）之不實登載為其犯

罪成立之要件，係以一個犯罪行為而侵害一個社會法益，

因法規之錯綜競合，致同時有前揭二種符合該犯罪構成要

件之法條可資適用，屬於法規之競合，應依重法優於輕

法、全部法優於一部法，或新法優於舊法等關係擇一處

斷，是商業會計法第71條第1款之罪與證券交易法第174

條第1項第5款之罪間，係具有法規競合之擇一關係，應依

證券交易法規定處斷。再按證券交易法係針對公開發行有

價證券之公司加以規範，旨在確保證券市場之交易與管

理，而保護證券交易之安全；且證券交易法所稱財務報

告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期

編送主管機關之財務報告；前項財務報告之內容、適用範

圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之財務報告編製準

則，由主管機關定之，不適用商業會計法第4章、第6章及

第7章之規定，101年1月4日修正之證券交易法第14條第1

項、第2項定有明文，考其立法理由為「近年來我國會計

準則與國際會計準則接軌過程中，常與商會法有所扞格，

而主管機關依第2項規定授權訂定之證券發行人財務報告
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編製準則，於符合授權之內容、目的及範圍下，應較商會

法優先適用，為明確起見，爰修正第1項，明文排除商業

會計法第4章、第6章、第7章規定之適用」，可知證券交

易法第171條第1項第1款本為商業會計法第71條之特別規

定，對於違反該罪名者，依特別法優於普通法之原則，不

另論商業會計法之罪名。

  ⒋查漢唐公司如附表四所示以給付電通等3家公司工程款名義

所支付之款項，究其實洵非工程款，更非電通等3家公司承

包工程款項之對價，充其量為漢唐公司向電通等3家公司為

「代墊款」之返還。因此，被告及其他共犯為符合漢唐公司

內控及商業會計之形式上程式，所製作之各項憑證文件，包

括電通等3家公司之統一發票，漢唐公司與電通等3家公司間

所簽訂之工程協議書、電通等3家公司代表人所出具之保證

切結書、漢唐公司之工程請購單、訂購單、採購單（內載不

實之比價記錄）、分期付款單、工程分期估驗單，另覓其他

廠商配合之報價單等文件，及電通公司等3家公司之「轉帳

傳票」等，均屬法定之會計憑證，亦屬其他有關之業務文

件。又因同案被告潘麗雲開立電通等3家公司之統一發票請

款，並繳納營業稅，進項金額雖有反應在電通等3家公司各

該年度之財務報表，惟因墊付款並未逐筆與漢唐公司對帳，

致有如上述各年度之差額，就此差異部分，未能真實顯示正

確之支出，致漢唐公司及電通等3家公司之財務報表亦因此

產生不正確之結果。另按99年6月2日修正前之證券交易法第

36條第1項、第2項第1款、第2款規定：已依本法發行有價證

券之公司，應於每營業年度終了後4個月內公告並向主管機

關申報，經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之年

度財務報告；於每半營業年度終了後2個月內，公告並申報

經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之財務報告；

於每營業年度第1季及第3季終了後1個月內，公告並申報經

會計師核閱之財務報告；另同法第36條第1項、第2項規定於

99年6月2日修正後，應於每會計年度終了後3個月內、每半
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年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了

後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱

之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經

會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。再按

「本法所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法

令規定，應定期編送主管機關之財務報告」、「前項財務報

告之內容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之

準則，由主管機關定之」、「第1項財務報告應經董事長、

經理人及會計主管簽名或蓋章，並出具財務報告內容無虛偽

或隱匿之聲明」、「發行人依本法規定申報或公告之財務報

告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，證

券交易法第14條第1至3項、第20條第2項亦定有明文；另主

管機關金管會依證券交易法第14條第2項之授權所頒定之證

券發行人財務報告編製準則第4條第2項規定：財務報表應包

括資產負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表及其

附註或附表，可知財務報告主要內容為資產負債表、損益

表、股東權益變動表、現金流量表等4大報表。查漢唐公司

係依證券交易法發行公司股票之上市公司，為證券交易法第

5條所定義之發行人，各年度財務報告內容包含前述4大報

表，並經會計師查核簽證或核閱，董事會通過及監察人承認

（半年報、年報部分），並依法申報及公告，屬證券交易法

第174條第1項第5款所稱之財務報告，同時該當依證券交易

法第36條第1項第1款、第2款所規定應申報公告之財務報

告，而同屬證券交易法第20條第2項所規定「發行人依本法

規定申報或公告之財務報告及財務業務文件」。

  ㈢核被告所為：

  ⒈被告就漢唐公司90年度至94年度依法應申報公告之財務報告

及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑

證、使電通公司、復國公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴被告於93年4月28日前所為，係犯證券交易法第179條、93

年4月28日修正前證券交易法第174條第1項第5款之罪，及
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95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪

（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實

會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發

生不實結果部分）。被告於93年4月28日修正公布證券交

易法前之行為，依當時證券交易法第171條第1項第1款

（即93年4月28日修正公布前之證券交易法第171條第1項

第1款）規定，並未處罰同法第20條第2項之行為，而該時

證券交易法第174條第1項第5款業已就此有所處罰，故就

虛偽不實情事應適用93年4月28日修正前之證券交易法174

條第1項第5款規定。公訴意旨就被告於93年4月28日前之

行為認亦涉犯證券交易法第171條第1項第1款之罪，尚有

誤會，惟此部分如成立犯罪，與有罪部分具接續犯之一罪

關係（起訴書第28頁），爰不另為無罪諭知，特予說明。

    ⑵被告就93年4月28日後所為，係犯證券交易法第171條第1

項第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不

實罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第

5款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之

填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財

務報表發生不實結果部分）。

    ⑶證券交易法第179條既規定係處罰「為行為」之負責人，

即非代罰或轉嫁性質，因此，凡「參與」該違法行為之法

人董事長或董事，即應論以證券交易法相關規定之罪責

（最高法院106年度台上字第2188號判決意旨可資參

照）。公訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條

之條文，併予更正。

    ⑷被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分（李惠文扣除90

年1月1日至90年10月31日）犯行，有犯意聯絡及行為分

擔，均為共同正犯（被告就上開電通公司、復國公司違反

商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非該2家公

司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與

該2家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依
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修正前刑法第31條第1項規定，仍以共犯論）。又被告等

人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務

部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。

    ⑸被告多次於漢唐公司依法或命令規定之帳簿、表冊、傳

票、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、於

漢唐公司依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛

偽不實及隱匿登載，及就電通公司、復國公司填製不實會

計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生

不實結果等犯行，時間均緊接，犯罪方法均相同，觸犯構

成要件均相同之罪名，顯係各基於概括犯意而為，為連續

犯，應依修正前刑法第56條規定各論以一連續依法或命令

規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件

之內容有虛偽登載、連續財務報告申報公告不實、連續填

製不實會計憑證將不實內容記入帳冊、連續使財務報表發

生不實結果罪。被告所犯前開各罪間，有方法結果之牽連

關係，應依修正前刑法第55條後段之規定從一重論以連續

法人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。

  ⒉被告就漢唐公司95年度至100年度依法應申報公告之財務報

告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑

證、使電通等3家公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法

第20條第2項之申報公告不實罪（共6罪，詳如後述），及

95年5月24日修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款

之罪（商業會計法部分，係指電通等3家公司之填製不實

會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發

生不實結果部分，共6罪，又視電通等3家公司製作不實轉

帳傳票時間在95年5月24日之前或之後，分別適用修正

前、後商業會計法第71條第1款、第5款之規定）。公訴意

旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予

更正。

    ⑵被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分犯行，有犯意聯
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絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通等3家公

司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非電

通等3家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身

分，但因與電通等3家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共

同實施犯罪，依刑法第31條第1項前段規定，仍以共犯

論）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、

會計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正

犯。

    ⑶被告就上開2罪，為一行為觸犯數罪名之想像競合犯，應

依刑法第55條規定，均從重論以一法人（發行人）行為負

責人犯申報公告不實罪。

    ⑷被告前述違反商業會計法第71條第1款、第5款部分，係依

刑法第31條第1項前段規定論以商業會計法第71條第1款、

第5款之共同正犯，因其為此部分犯行之主導者，涉案程

度及犯罪情節重大，爰不依同項但書規定減輕其刑。

  ㈣按公司於同一年度所製作之季報、半年報及年報等財務報告

係具有接續性，並依據相同之公司財務表冊、傳票及業務文

件，按其時間發生順序，連貫記入當年度之財務報告，故一

旦於季報填入該不實交易而為不實內容之製作，為維持前後

財務報告之連貫性及一致性，公司於製作後續之同一年度其

他財務報告時，仍將該不實交易計入而為虛偽內容之製作，

自屬常情。故應認於虛偽交易之情形，公司製作財務報告

時，主觀上已有預設於當年度之季報、半年報或年報中均將

該不實交易計入而為虛偽製作之單一犯意，如於客觀上確將

該相同之不實交易，先後記入當年度之季報、半年報及年

報，因時間密接，手段相同，所製作內容為不實之財務報

告，對於呈現公司當年度之財務狀況具有整體性，所侵害均

為投資人對於公司當年度內財務狀況為正確判斷之法益，復

為避免因數罪併罰產生刑罰過重之不合理現象，應認虛偽填

製同一年度各期財務報告之數舉動，合為實質上一罪而論以

接續犯，較屬合理。至於公司製作之後續年度財務報告，其
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內容固仍受前一年度不實財務報告之影響，但衡酌公司多以

會計年度做為會計核算之時間區間，且按公司每屆會計年度

終了，應將營業報告書、財務報表及盈餘分派或虧損撥補之

議案，提請股東同意或股東常會承認，公司法第20條定有明

文，即課以公司「每年」至少召開一次股東常會之義務，藉

此確保投資股東瞭解及掌握公司全部概況，而一般計算公司

盈虧，亦係以每年度之經營狀況以判，是應認公司之財務報

告以同一年度為一整體，不同年度之財務報告則應分別視

之，尚無從將虛偽製作不同年度之財務報告之行為，僅以財

務報告之連貫性為由，認僅構成實質上一罪，否則即有對公

司多次犯行之不法罪質評價不足之違誤。據上，被告就事實

欄所示漢唐公司90年度至94年度、95年度、96年度、97年

度、98年度、99年度、100年度財務報告申報公告不實，所

犯上開7罪，犯意各別，行為不同，應分論併罰。公訴意旨

及被告就本件法人行為負責人違反證券交易法第171條第1項

第1款申報公告不實犯行，均認係單一之接續犯，容有誤

會。

  ㈤被告被訴犯前揭犯罪，經檢察官提起公訴後，係於102年6月

21日繫屬原審法院，有北檢將本案卷證資料檢送原審法院，

經原審法院蓋印之收案戳章在卷可憑（見原審卷一第1

頁），本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定「8年」之

期限。本院審酌本案訴訟程序之延滯，並無因被告逃亡遭通

緝、因病停止審判、另案長期在國外羈押或服刑，或意圖阻

撓訴訟程序之順利進行，一再無理由聲請迴避等屬於被告個

人事由所致案件延滯之情形，而係因檢察官起訴內容所指被

告涉犯之事實，距案發時間已有相當時日，且涉案人員為數

甚眾，必比對相關證人之證述，始能具體釐清本案相關事

實，而生程序延滯，而此項程序上之不利益亦歸由被告承

擔，復因本案犯罪事實於法律規範之適用繁雜，致需甚長審

理時間，以致迄今久懸未決之主要原因。又歷審法院雖係為

釐清被告所涉犯罪之事實經過，以期發現實質真實，正確適
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用法律規定，致前後持續之訴訟歷程逾刑事妥速審判法第7

條之前揭「8年」規定，尚難認為法院有怠惰延宕之情事，

但依前揭說明，本案尚未能判決確定之原因，既非可歸責於

被告之因素所致，亦即訴訟程序之延滯並無可歸責於被告之

事由，復對被告迅速受審之權利有所侵害，依客觀情形判

斷，堪認情節重大，有予以適當救濟之必要。是本院審酌上

情，認本案有刑事妥速審判法第7條之前揭規定之適用，依

法就其所犯申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑。

　⑹刑法第59條減輕其刑部分：

    按刑之量定，為求個案裁判之妥當性，法律固賦予法院裁量

權，但此項裁量權之行使，除應依刑法第57條規定，審酌行

為人及其行為等一切情狀，為整體之評價，並應顧及比例原

則與平等原則，使罪刑均衡，輕重得宜，以契合社會之法律

感情。又刑法第59條規定犯罪之情狀可憫恕者，得酌量減輕

其刑，其所謂「犯罪之情狀」，與同法第57條規定科刑時應

審酌之一切情狀，並非有截然不同之領域，於裁判上酌減其

刑時，應就犯罪一切情狀（包括第57條所列舉之10款事

項），予以全盤考量，審酌其犯罪有無可憫恕之事由（即有

無特殊之原因與環境，在客觀上足以引起一般同情，以及宣

告法定低度刑，是否猶嫌過重等等），以為判斷（最高法院

95年度台上字第6157號判決意旨參照）。又所謂「顯可憫

恕」，係指被告之犯行有情輕法重之情，客觀上足以引起一

般人同情，處以法定最低刑度仍失之過苛，尚堪憫恕之情形

而言。而證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實罪，

其法定刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬

元以上2億元以下罰金之重刑，於此情形，倘依其情狀處以3

年以下有期徒刑，即足以懲儆，並可達防衛社會之目的者，

自非不可依客觀之犯行與主觀之惡性兩者加以考量其情狀，

是否有可憫恕之處，適用刑法第59條之規定酌量減輕其刑，

期使個案裁判之量刑，能斟酌至當，符合比例原則。經查：

被告固因所經營漢唐公司在承包工程及營運過程中，常遇有
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緊急支出或無法取得單據之情形，又因漢唐公司為公開發行

之上市公司，依據會計制度及相關編制準則，其各項費用支

出必須取得合法憑證，被告為解決無法取得憑證之支出，並

使漢唐公司承包工程及營運得以順利進行，即向同案被告王

燕群提議採用前述「包作方式」運作，並無證據足以認定被

告有從中「挪為己用」、「中飽私囊」而獲取任何不法利

益，惟以所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成

本忠實揭露反映於財務報告，使財務報告之使用人無法藉此

獲得正確之理解，危害證券交易市場合理、健全交易秩序，

又被告經依刑事妥速審判法第7條酌量減輕其刑，難認有何

科以最低刑度刑仍嫌過重之情事，尚難認有何情堪憫恕之

處，是無刑法第59條酌減規定之適用，附此敘明。

  ㈥本院應併予審理之說明：

  ⒈檢察官起訴書並未就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就

除附表六以外之電通等公司資金墊支，併致使漢唐公司各年

度財務報告、財務報表不實之原因事實起訴，惟財務報告、

財務報表不實既為最終之結果，其致使財務報告、財務報表

發生不實之原因，自屬起訴效力之所及，本院應併予審究。

  ⒉檢察官起訴被告與李惠文、潘麗雲、王燕群共同侵占漢唐公

司13億餘元，然經本院認此部分「包作費用」係屬電通等3

家公司之代墊款，用以替代漢唐公司「無法取得憑證」之

「成本支出」，以不實之「轉包工程款」名義返還，於會計

處理流程應屬不同科目入帳，惟因漢唐公司與電通等3家公

司並未逐筆對帳，又漢唐公司非當年度作帳攤還，致使漢唐

公司各年度之財務報告，未實際反映真實之成本支出，而有

不實，雖不實之程度非檢察官起訴書所載達13餘億元，而係

如附表一所載之數額，惟此僅屬起訴事實「量」之縮減，仍

為檢察官起訴書所記載之「製作不實財務報告」罪之範疇。

至電通公司、復國公司代墊付之「包作」款，檢察官於起訴

書附表二中，有下列各筆之漏列：①90年5月3日，復國公司

1,000萬元（9,523,810＋476,190營業稅）台積12廠動力工

01

02

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

03

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

04

31

05

06

07

08

09

10

55



程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3頁）、②9

0年5月3日，電通公司1,500萬元（14,285,714＋714,286營

業稅），台積12廠冰水管工程（市調處卷一第70頁反面、41

頁，如附表四第3項）、③90年6月7日，電通公司500萬元

（4,761,905＋238,095營業稅），台積14廠配管追加（如附

表四第4頁），此部分因與起訴部分有實質上一罪之關係，

為起訴效力之所及，本院自應併予審究。 

三、撤銷改判之理由、科刑：

  ㈠原審詳為調查，以被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，固非

無見。惟查：

  ⒈按裁判上一罪案件，檢察官僅就其中一部事實起訴者，經法

院審理結果，如認為與未經起訴之其他事實均成立犯罪時，

依刑事訴訟法第267條規定，其效力及於全部，法院應就全

部犯罪事實為審判，此為起訴效力之擴張。倘該案件經法院

審理結果，認為起訴部分不成立犯罪時，即與未經起訴之其

他事實，不發生一部與全部之關係，依同法第268條規定，

法院不得就未經起訴之其他事實為審判。查：

    ⑴原判決說明檢察官起訴書所未記載之漢唐公司將部分之成

本，隱藏在電通公司，併為致使漢唐公司各年度財務報告

不實之原因事實起訴，且因財務報告不實為最終之結果，

於各同一年度內致使財務報告發生不實之多數原因，應屬

同一年度犯罪行為之接續行為，屬實質上之一罪，故為起

訴效力之所及，應併予審究，固非無見（見原判決第204

頁㈦）。

    ⑵惟就前揭隱藏在電通公司部分之成本，其中就附表六所示

部分，參酌證人潘麗雲、王燕群證述意旨，及王燕群於原

審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，漢唐公

司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、9

6、99年度關於高層員工之分紅獎金、研發顧問費等（詳

如附表六所示），均屬無須返還，業經本院認定如前。此

部分既與「增加管理階層薪酬」無涉，且亦不足以達「掩
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飾營收趨勢之改變」，即未構成前開罪行，復未經檢察官

起訴，自非本件審理範圍，原判決逕就此部分事實為審

判，認被告就附表六所示部分，亦犯商業會計法第71條第

5款使財務報表發生不實結果罪、證券交易法第171條第1

項第1款及第174條第1項第5款等罪，並擇一適用同法第17

1條第1項第1款之罪名論處，係就未經起訴之事實為審

判，有訴外裁判之違誤。

  ⒉華元公司係於95年7月12日申請設立登記，有臺北市政府95

年7月13日府建商字第09580843400號核准設立登記函、設立

登記申請書在卷可證（原審「復國-華元登記案」卷第101

反面、103頁）。惟原判決理由就被告關於90至94年度犯行

部分，有關漢唐公司包作金額之對象及差額，均將華元公司

列入（見原判決第148頁），顯有矛盾。

　⒊本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定之期限，此項程

序上之不利益不應歸由被告承擔，是原審未及適用刑事妥速

審判法第7條之規定，就被告所犯申報公告不實罪（共7

罪），均酌量減輕其刑，容有未當。

  ⒋綜上，被告上訴執前揭情詞否認犯申報公告不實罪，業經本

院論駁如前，其上訴固無理由，然原判決既有上開可議之

處，仍應由本院依法將原判決關於被告有罪部分，均予撤銷

改判。

  ㈡爰以行為人之責任為基礎，審酌證券交易市場健全交易秩序

建立，亟賴證券發行者遵守相關規範，尤其在客觀證券發行

者與證券投資人間資訊極端不對等之情形下，若證券發行者

選擇性提供投資人判斷所需之資訊，不惟有使無辜投資人受

實質損害之可能，亦難期證券交易市場之公平與穩定，且由

於證券公開發行之故，此等隱匿資訊所可能造成之危害既深

且廣，此所以證券交易相關規範強制證券發行人應為一定資

訊提供之目的，是證券發行人違反資訊強制公開之規範，固

非必有謀取私利或其他不法目的，然以此等行為對證券交易

秩序負面作用之強烈影響，即屬不能容許而應嚴予誡命禁
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止；被告身為發行人漢唐公司之董事，既以公開發行股票並

上市交易之方式向社會大眾募集公司資金，除維護公司利益

外，尤應重視所負社會責任及法令遵循義務，竟未依正常經

營模式經營公司，而以所謂「包作方式」便於公司營運，未

將公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，隱藏或短少返還

電通等3家公司代墊之費用，使漢唐公司及電通等3家公司之

會計事項、財務報表發生不實之結果，並使漢唐公司應申報

及公告之財務報告無法允當表達該公司之財務結構狀況與經

營結果，致財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，使

財務報告失其公開透明之作用，危害證券交易市場合理、健

全交易秩序；惟念及被告所為固有違職守，幸漢唐公司現仍

正常營運，未因此造成漢唐公司及投資大眾嚴重的實質損

失，又酌以本件並無證據證明被告從中獲取不法利益，其於

本院對於客觀事實大多坦承，堪認已有悔意，並分別審酌附

表一「累積相差數額」欄所示之金額，暨被告犯罪動機、智

識程度、行為分工、擔任職務、生活狀況及家庭經濟狀況等

一切情狀，分別量處如附表三編號1至7所示之刑。又被告於

96年4月24日前所犯法人行為負責人犯證券交易法第171條第

1項第1款之申報公告不實罪，因係犯證券交易法之罪，且宣

告刑在有期徒刑1年6月以上，依中華民國96年罪犯減刑條例

第3條之規定，不予減刑，附予敘明。

  ㈢按數罪併罰，有二裁判以上者，依刑法第51條規定，定其應

    執行刑，刑法第53條定有明文。本件被告犯如附表三編號1

所示之罪行為後，刑法第51條於95年7月1日修正施行，修正

前刑法第51條規定「數罪併罰，分別宣告其罪之刑，依左列

各款定其應執行者：」其中第5款規定：「宣告多數有期徒

刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其

刑期。但不得逾20年」，修正後刑法第51條第5款規定：

「宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併

之刑期以下，定其刑期。但不得逾30年」。而新法施行後，

應依刑法第2條第1項之規定，適用最有利於行為人之法律，
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裁判確定前犯數罪，其中一罪在新法施行前者，亦同，最高

法院95年第8次刑事庭會議決議意旨可資參照。比較結果，

修正前規定較有利於受刑人，故被告就附表三編號2至7所示

之罪之犯行，雖是在新法施行後所犯，仍應依修正前刑法第

51條第5款，定其應執行之刑。審酌被告犯如附表三編號1至

7所示各罪犯罪情節、危害情況、侵害法益、犯罪次數、責

任非難重複程度等總體情狀綜合判斷，定其應執行刑如主文

第2項所示。

  ㈣按沒收係以犯罪為原因而對於物之所有人剝奪其所有權，將

其強制收歸國有之處分；犯罪所得之沒收、追繳或追徵，在

於剝奪犯罪行為人之實際犯罪所得（原物或其替代價值利

益），使其不能坐享犯罪之成果，其重點置於所受利得之剝

奪，故無利得者自不生剝奪財產權之問題。參諸民事法上多

數利得人不當得利之返還，並無連帶負責之適用，因此，即

令二人以上共同犯罪，關於犯罪所得之沒收、追徵，亦應各

按其利得數額負責，並非須負連帶責任，此與犯罪所得之追

繳發還被害人，側重在填補損害而應負連帶返還之責任（司

法院院字第2024號解釋），以及以犯罪所得作為犯罪構成

（加重）要件類型者，基於共同正犯應對犯罪之全部事實負

責，則就所得財物應合併計算之情形，均有不同。因此，有

關共同正犯犯罪所得，各正犯有無犯罪所得，其所得多寡並

應由事實審法院綜合卷證資料及調查所得來認定。經查，本

件並無證據足認被告因本案犯罪行為，尚有收受、獲取任何

財物、財產上不法利益之情形，其每月固定薪資亦屬工作所

得，難認係本案犯罪之報酬，爰不為沒收或追徵犯罪所得的

諭知，以符個人責任原則與罪責相當原則，併此說明。

四、緩刑宣告： 

    刑罰之目的，除著重於行為人所犯過錯之應報外，亦應考量

行為人教化及回歸社會之可能。又行為經法院評價為不法之

犯罪行為，且為刑罰科處之宣告後，究應否加以執行，乃刑

罰如何實現之問題。依現代刑法之觀念，在刑罰制裁之實現
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上，宜採取多元而有彈性之因應方式，且應視刑罰對於行為

人之作用而定。而行為人是否有改善之可能性或執行之必要

性，固係由法院為綜合之審酌考量，並就審酌考量所得而為

預測性之判斷，但當有客觀情狀顯示預測有誤時，亦非全無

補救之道，法院仍得在一定之條件下，撤銷緩刑，使行為人

執行其應執行之刑，以符正義。經查，被告前未曾因故意犯

罪受有期徒刑以上刑之宣告，有本院被告前案紀錄表在卷可

憑，素行良好，其於本案犯後雖對於客觀事實大多坦承，其

為求漢唐公司營運之便，短於思慮，觸犯申報公告不實罪，

犯罪動機並非圖己之不法私利，復審酌漢唐公司並未因被告

所為受有損害，且現仍正常營運，是本院綜合全案情節及考

量上情，認被告經此偵審程序教訓，當知所警惕，上開對其

所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1

款規定，諭知緩刑5年，以勵自新。又為使被告深植守法觀

念，記取教訓，確切明瞭其行為之不當與危害，確能由本件

罪刑之宣告策其自新，自有賦予適當負擔之必要，考量被告

之職業、身分地位及經濟能力等因素，並衡酌其犯罪情節、

參與程度、其他共犯經本院上訴審判決諭知緩刑所附加之條

件等各項情狀，命其於本判決確定後2年內，向公庫支付100

0萬元。再考量為防止被告再犯暨使其確實知所警惕，並深

刻瞭解法律規定及守法之重要性，爰依刑法第74條第2項第8

款規定，命被告於前揭緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育

合計10場次，期能藉由法治教育過程，讓被告再度深切反省

其行為之是非對錯，協助改善公司治理及法令遵循觀念；並

依刑法第93條第1項第2款之規定，諭知被告於緩刑期內付保

護管束，俾觀護人得觀其表現及暫不執行刑罰之成效，惕勵

自新。倘其等違反上開應行負擔之事項且情節重大，依刑法

第75條之1第1項第4款之規定，其緩刑之宣告仍得由檢察官

向管轄法院聲請撤銷，附此敘明。

據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299

條第1項前段，判決如主文。
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本案經檢察官陳韻如提起公訴，檢察官呂建興到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

                  刑事第五庭  審判長法  官  陳德民

                                    法  官  張紹省

                                    法  官　呂煜仁

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

                                    書記官　林穎慧

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文

證券交易法第171條第1項

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺

幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條

之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

證券交易法第174條第1項

有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣

2千萬元以下罰金：

一、於依第30條、第44條第1項至第3項、第93條、第165條之1或

第165條之2準用第30條規定之申請事項為虛偽之記載。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散

布於眾。

三、發行人或其負責人、職員有第32條第1項之情事，而無同條
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第2項免責事由。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券

商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，對於主管機

關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內

容有虛偽之記載。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易

所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布

之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務

文件之內容有虛偽之記載。

六、於前款之財務報告上簽章之經理人或會計主管，為財務報告

內容虛偽之記載。但經他人檢舉、主管機關或司法機關進行

調查前，已提出更正意見並提供證據向主管機關報告者，減

輕或免除其刑。

七、就發行人或特定有價證券之交易，依據不實之資料，作投資

上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示

之。

八、發行人之董事、經理人或受僱人違反法令、章程或逾越董事

會授權之範圍，將公司資金貸與他人、或為他人以公司資產

提供擔保、保證或為票據之背書，致公司遭受重大損害。

九、意圖妨礙主管機關檢查或司法機關調查，偽造、變造、湮

滅、隱匿、掩飾工作底稿或有關紀錄、文件。

93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項

有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺

幣二百四十萬元以下罰金：

一、於依第三十條、第四十四條第一項至第三項或第九十三條規

定之申請事項為虛偽之記載者。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散

布於眾者。

三、發行人或其負責人、職員有第三十二條第一項之情事，而無

同條第二項免責事由者。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券
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商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，對於主管

機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之

內容有虛偽之記載者。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易

所或第十八條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發

布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業

務文件之內容有虛偽之記載者。

六、就發行人或某種有價證券之交易，依據不實之資料，作投資

上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之

者。

七、會計師或律師，於查核公司有關證券交易之契約、報告書或

證明文件時，為不實之簽證者。

證券交易法第179條

法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1及前條規定

外，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。

商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事

務之人員有下列情事之一者，處 5 年以下有期徒刑、拘役或科

或併科新臺幣 60 萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊。

二、故意使應保存之會計憑證、會計帳簿報表滅失毀損。

三、偽造或變造會計憑證、會計帳簿報表內容或毀損其頁數。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結

果。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之

結果。

95年5月24日修正前商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事

務之人員有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或

併科新臺幣十五萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊者。
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二、故意使應保存之會計憑證、帳簿報表滅失毀損者。

三、意圖不法之利益而偽造、變造會計憑證、帳簿報表內容或撕

毀其頁數者。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果

者。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之

結果者。           
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臺灣高等法院刑事判決
111年度金上重更三字第6號
上  訴  人  臺灣臺北地方檢察署檢察官
上  訴  人  
即  被  告  陳朝水








選任辯護人  蔡世祺律師
            何念屏律師
            賴彥杰律師
上列上訴人即被告因違反證券交易法等案件，不服臺灣臺北地方法院102年度金重訴字第17號，中華民國104年8月31日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署101年度偵字第10241號、第17512號），提起上訴，經最高法院第三次發回更審，本院判決如下：
    主  文
原判決關於陳朝水有罪部分（不含「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」）均撤銷。
陳朝水犯如附表三編號1至7所示之罪，各處如附表三編號1至7所示之刑，應執行有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於本判決確定後貳年內，向公庫支付新臺幣壹仟萬元，及於緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計拾場次。
    犯罪事實
壹、背景說明
一、漢唐集成股份有限公司於民國71年9月13日設立登記，於79年10月30日吸收合併訊聯系統股份有限公司而以漢唐訊聯股份有限公司為存續公司，嗣於89年3月14日股票公開發行上市（股票代號2404），91年5月29日變更公司名稱為漢唐集成股份有限公司（下稱漢唐公司，營業址設新北市○○區○○路0巷0號5樓）。是漢唐公司於89年3月14日起為依證券交易法公開發行股票之公司，屬同法第5條所定義之發行人，依證券交易法規定，發行人於依法規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載，且發行人依該法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事。而漢唐公司自斯時起應依99年6月2日修正前同法第36條第1項、第2項第1款、第2款規定，於每營業年度終了後4個月內、每半年營業年度終了後2個月內、每營業年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認），另同法第36條第1項、第2項規定於99年6月2日修正後，改為應於每會計年度終了後3個月內、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。
二、陳朝水自漢唐公司上市時起，即係漢唐公司之董事兼副董事長，綜理漢唐公司工程處、採購處等業務，復兼任財務長，為財會主管，而有管理公司事務之權責，同時為漢唐公司之經理人，並於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日迄今，登記為漢唐公司董事長；王燕群（已於104年9月15日死亡，另由本院104年度金上重訴字第40號判決公訴不受理確定）係漢唐公司董事兼董事長，綜理漢唐公司一切事務；李惠文則係王燕群之配偶，為漢唐公司董事兼行政副總經理，總管漢唐公司財會、稽核、人事及總務等業務（扣除88年10月1日至90年10月31日），並負責保管漢唐公司之大小章及銀行印鑑章；潘麗雲則於89年5月27日至101年6月10日間，擔任漢唐公司之監察人，對漢唐公司業務、財務狀況、財務報告及董事執行業務之合法性均有監察之責（李惠文、潘麗雲均經本院以104年度金上重訴字第40號判處罪刑確定）。是王燕群、陳朝水、李惠文、潘麗雲於上開擔任漢唐公司董事長、副董事長、董事、監察人期間，於各自執行業務範圍內，均為公司法第8條第1、2項之公司負責人，亦為商業會計法第4條所稱之商業負責人，而其等在漢唐公司任職期間，亦均為從事業務之人。王燕群於擔任漢唐公司董事長期間，暨陳朝水於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期間，均負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務並依證券交易法第14條第2項授權所頒訂之證券發行人財務報告編製準則第4條第3項之規定，應於上述財務報告上簽名或蓋章。
三、另王燕群先後出資設立電通工程有限公司（下稱電通公司）、復國工程有限公司（下稱復國公司），又於95年7月間，王燕群與陳朝水籌設華元工程有限公司（下稱華元公司，登記址設臺北市○○區○○街000○0號2樓），計畫以電通公司、華元公司、復國公司等3家公司（下稱電通等3家公司）作為小公司，以利其等經營漢唐公司資金運用、帳務管理；並自90年間起（華元公司部分則係自95年7月間起），除委由潘麗雲代為聯繫漢唐公司資深員工、陳朝水配偶之同事擔任名義上之股東、負責人，據以辦理公司申請設立、變更登記等事項，並指派潘麗雲掌理、執行電通等3家公司之財務、會計帳務等事項，電通等3家公司之轉帳傳票（收支）均由潘麗雲製作，且金額新臺幣（下同）5萬元以上之傳票，尚須經李惠文覆核，復因李惠文負責保管電通等3家公司之公司大小章、銀行印鑑章，是簽發電通等3家公司之支票、銀行取款條亦均經李惠文用印後始得動支。再者，王燕群向陳朝水、潘麗雲及漢唐公司高階業務主管宣達電通等3家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司因而設有「包作制度」（詳如後述），經陳報王燕群簽核後即得動用電通等3家公司資金，潘麗雲負責管控動支上限，具電通等3家公司主辦或經辦會計身分，陳朝水亦有直接指示潘麗雲進行電通等3家公司財務收支調度之權。
貳、包作制度
一、漢唐公司主要業務為半導體等高科技廠房整廠、機電、特殊製程系統建造、設計、顧問工作及維護運轉服務，因承包工程如期完工上線運轉有時效性及迫切性，惟在營運過程中，遇有無法取得單據之情形（例如：取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工地臨時安全措施架設，無法依正常程序找廠商施作、包商延誤工程或壓縮工期致工地趕工延長工時、超時加班人員及國定假日招工發放紅包激勵獎金，或工地發生公安意外事傷亡時，復原搶救、安撫受害者、傷者慰問、醫療費用支出、法事、穩定工人情緒、廟宇香油錢、敦親睦鄰之支出，抑或臨時工因個人因素不願申報所得、施工租用場地置物需求而出租人不願開立發票或收據、工地防災臨時搶修、開口封閉、施工時管路突發爆裂、動員大批人力清掃維護環境、保護施工設備安全、業務交際應酬費用、工人之犒賞、廠房缺水而從其他住戶引水、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等等），復因漢唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準則，漢唐公司各項費用支出均必須取得合法憑證，然而，為解決無法取得憑證及節制工地負責人各項費用之支出，且因王燕群先前實際出資經營而以他人名義擔任董事（負責人）、股東之電通公司、復國公司、華元公司之公司資金可作為漢唐公司使用，陳朝水乃於89年3月14日漢唐公司上市前後，向王燕群提出建議，就無法取得會計法規上合法憑證之支出應建立成本管控制度，即各區工地負責人於接案之初，即須先行製作「成本估算表」，就將來可能無法取得單據部分（下以「包作費用」稱之），於「個案成本」項下預估概數，作為漢唐公司經營管理階層決定是否承包該工程之參考；在漢唐承攬該工程後，遇有實際支出「包作費用」需求時，由工程之工地負責人或專案申請人填寫「現金預支單」向王燕群報告用途，經核准後，交由潘麗雲審核所支用之金額累積是否逾越所預估「個案成本」之上限額度，並自電通等3家公司（華元公司部分自95年7月起）銀行帳戶內提領現金交由申請人，而申請人須在潘麗雲所不實製作之電通等3家公司轉帳傳票上簽名具領，潘麗雲再摘要記載申請人、專案名稱、金額等內容，以「預付費用」等科目，不實登入電通等3家公司之明細分類帳（如附表四會計明細分類帳核對表所示），累積時日後，向陳朝水報告電通等3家公司資金水位狀況，再由陳朝水指示不知情之漢唐公司採購部人員，由漢唐公司虛以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名義，製作不實業務文書及轉帳傳票，歸墊返還予電通等3家公司，並由電通等3家公司開立不實之統一發票交給漢唐公司，以為漢唐公司就上開無法取得憑證支出部分之支出憑證。
二、陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲均明知上開包作費用僅係電通等3家公司先代替漢唐公司墊付，漢唐公司再佯以轉包工程費名義返還墊款，漢唐公司與電通等3家公司間實際上並無工程轉包之業務往來關係；另王燕群、陳朝水等人為漢唐公司利益，動用電通等3家公司之資金，除上述漢唐公司「包作」成本管控制度及「虛假工程轉包」運作工具，尚於漢唐公司營運或投資不便出名之際，先以電通等公司資金墊支，協助漢唐公司工程之進行，將本應由漢唐公司支出部分款項改由電通等3家公司支付，致部分漢唐公司之成本，隱藏在電通等3家公司。又營業人應依銷售貨物或勞務之實際情況，據實開立統一發票及會計傳票等相關會計憑證，不得以明知為不實之事項，而填製會計憑證、記入帳冊、使財務報表發生不實結果，另漢唐公司為上市公司，依證券交易法規定發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載、依證券交易法規定申報公告之財務報告、財務業務文件內容均不得有虛偽不實登載或隱匿等情事，以利報表使用人能夠透明知悉漢唐公司營運，以為投資判斷之參考，陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲等人竟共同基於填製不實會計憑證、將不實事項記入電通等3家公司及漢唐公司之公司帳冊、使公司之財務報表發生不實結果，以及漢唐公司（發行人）於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽記載，暨依證券交易法規定申報公告之財務報告、財務業務文件發生虛偽記載情事之犯意聯絡及行為分擔（其中與漢唐公司90至94年度財務報告有關部分，為一概括犯意聯絡範圍或有方法結果之牽連關係，犯罪時間係自90年1月起至95年4月間漢唐公司將94年度財務報告上傳公開資訊觀測站之時止；與漢唐公司95至100年度財務報告有關部分，每一年度均為另行起意；各該年度財務報告經證券主管機關核准會計師簽證之日期詳如附表六所示），因漢唐公司與電通等3家公司並未定期逐案結算，而係潘麗雲於電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額低於水位或無法支應時，即向陳朝水反應，陳朝水指示漢唐公司工地負責人依漢唐公司轉包工程之程序及進度，由工地人員填製內容不實「請購簽核單」送交予漢唐公司採購部，陳朝水再指示不知情之採購部員工劉庚庚等人下單給電通等3家公司之其中1家公司承作，而採購部員工劉庚庚等人未經切實詢價、議價之過程，僅虛與向來配合廠商形式詢價，即依陳朝水指示評選電通等3家公司之其中1家公司為決標廠商而製作不實之議價及決標結果記錄（業務文書），將此不實業務文書送經不知情之採購主管陳紹明，依內部核決權限表，工程金額未達300萬元由總經理或採購主管核決，金額300萬元以上而未達1,000萬元者由副董事長陳朝水核決，金額1,000萬元者，上陳董事長王燕群核決，繼之採購部員工劉庚庚等人製作不實之「工程發包訂購單」及工程合約等業務文書，由李惠文自為或將印章交給潘麗雲於工程合約書上蓋用電通等3家公司之大小章後，潘麗雲依上開不實之工程合約書契約金額之20%，開立得標之電通公司等3家公司之本票，持由李惠文用印佯為履約擔保，嗣後潘麗雲再依漢唐公司人員實際工程施作進度，開立記載相關不實事項之得標公司（電通等3家公司之一）之統一發票向漢唐公司工程部請款，然實際工程仍由漢唐公司工地人員完成；不知情之漢唐公司工程部員工黃惠蘭等人，則依潘麗雲開立之統一發票上所載工程名稱，交給工地負責人依發票金額補足請款所需之點驗單、估驗計價單及驗收請款單等請款文件後，送交不知情之漢唐公司會計人員張宜萍、莊心園、汪于婷、曾美雲等人製作不實內容之轉帳傳票送李惠文覆核，再送交財務部作為付款之憑證，由不知情之財務部副理林麗玉開立漢唐公司支票，經由李文惠用印簽發轉交出納，潘麗雲則持得標之電通等3家公司之統一發票章或便章向漢唐公司出納請領支票，將兌付「工程款」存入得標之電通等3家公司之銀行帳戶，或由漢唐公司直接將款項匯入得標之電通等3家公司銀行帳戶，另取回履約保證本票，並將上開不實事項分別記入電通等3家公司會計帳（明細分類帳），所製作會計傳票亦交給李惠文核示，日後據以製作電通等3家公司之年度財務報表，致使電通等3家公司財務報表發生不實結果。
三、因陳朝水等人隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，於製作財務報表時，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、財務業務文件均無法正確反映漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，王燕群、陳朝水於漢唐公司會計部門製作財務報表後，依證券交易法第14條第3項規定，分別以董事長及經理人身分核閱蓋章，致生漢唐公司於90至100年度之各年度基於發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽記載，以及發行人依證券交易法應申報、公告之財務報告、財務業務文件內容發生虛偽記載之不實結果。經統計潘麗雲所製作電通等3家公司之明細分類帳、漢唐公司90年1月1日至100年12月31日開立受款人為電通等3家公司之銀行支票往來明細帳，漢唐公司虛偽給付之工程款金額詳如附表四所示，各年度「漢唐公司返還之金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差。而電通等3家公司代墊之包作金額原係漢唐公司當年度應支出款項，漢唐公司未據實登載於財務報告及相關財務文件，另虛以轉包工程而支付工程款之名義給付款項予電通等3家公司，惟電通等3家公司代墊包作之金額與漢唐公司給付（返還）予電通等3家公司之金額，二者之間仍有差距，累積之差額即為漢唐公司未據實將公司應收款項、應付款項詳實呈現於財務報告之金額，經計算後，每年度累積之差額詳如附表一「累積相差數額」欄，均足生損害於證券交易市場投資人之正確判斷及主管機關對於漢唐公司財務報告查核之正確性。
參、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣臺北地方檢察署檢
    察官偵查起訴。 
    理  由
壹、程序部分：
一、審理範圍：
  ㈠本件檢察官起訴上訴人即被告陳朝水（下稱被告）就起訴犯罪事實一，並未論述所涉犯之罪嫌；起訴犯罪事實二，涉犯證券交易法第171條第1項第1款違反同法第20條第2項財報不實罪、同法第171條第1項第2款及第2項之非常規交易、同條第1項第3款及第2項之特別背信及侵占罪、第174條第1項第5款不實財務業務文件罪，及商業會計法第71條第1款不實會計憑證、帳簿等罪嫌。
  ㈡查：
  ⒈原審就被告起訴犯罪事實一，以「於前後文義體系一貫性上，檢察官應認係為掩飾資金去向，而為不實之公司登記」，認檢察官起訴範圍及於電通公司91年5月31日變更登記、復國公司91年3月5日及97年11月20日變更登記、華元公司設立登記（原判決第21至22頁），判決被告就華元公司設立登記出資不實犯「共同公司負責人，公司應收之股款，股東並未實際繳納，而以申請文件表明收足罪」（即原判決附表二編號1），另就被告被訴電通公司於91年5月變更登記不實、復國公司91年3月、97年11月變更登記不實部分，判決無罪；就起訴犯罪事實二部分，判決被告有罪（即原判決附表二編號2、3），其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴書附表二部分金額部分」不另為無罪諭知。
  ⒉原審判決後，檢察官及被告不服，均提起上訴，嗣經本院以104年度金上重訴字第40號判決（即本院上訴審判決），將原審判決關於被告犯其附表二編號1至3及就被訴電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，改判被告犯如本院上訴審判決附表一編號1至3所示各罪，其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴書附表二部分金額部分」、「電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記部分」不另為無罪諭知；被訴復國公司97年間登記不實部分，上訴駁回。
  ⒊本院上訴審判決後，被告不服提起上訴，檢察官未上訴，嗣經最高法院以106年度台上字第3336號判決將本院上訴審判決關於被告有罪部分均撤銷，發回本院審理（故原審判決關於被告被訴復國公司97年間登記不實無罪部分，經本院上訴審判決上訴駁回，未據檢察官提起第三審上訴，已判決確定）。嗣經本院107年度金上重更一字第8號判決（即本院更一審判決），將原審判決關於被告有罪部分及就被訴電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，改判被告犯如本院更一審判決附表三編號1至4所示各罪，其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分（暨剔除起訴書附表二部分金額）」、「電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記部分」、「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。
  ⒋本院更一審判決後，被告不服提起上訴，嗣經最高法院以109年度台上字第1260號判決將本院更一審判決判決撤銷，發回本院審理。再經本院109年度金上重更二字第13號判決（即本院更二審判決），將原審判決關於被告有罪部分撤銷，改判被告犯本院更二審判決附表三編號1至7所示之罪，及就「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。
  ㈢刑事妥速審判法（下稱妥速審判法）於99年5月19日制定公布，其中第9條於100年5月19日施行，依該條第1項規定，除第8條情形外，檢察官或自訴人對於第二審法院維持第一審所為無罪判決提起上訴之理由，必須以該判決所適用之法令牴觸憲法，或判決違背司法院解釋、判例者為限。而關於第9條第1項所稱維持第一審所為無罪判決，並不以在主文內諭知無罪者為限。實質上或裁判上一罪案件，於第一、二審判決理由內均說明不另為無罪諭知者，基於相同之理由，亦有適用，始合於該規定之立法本旨。妥速審判法為刑事訴訟法之特別法，該法之規定及其所揭示之原則，應優先適用。基於該法第9條第1項之規範目的，及維護法規範體系之一貫性，且考量法之安定性暨尊重當事人一部上訴之權利，以及國家刑罰權之實現植基於追訴權行使之法理，對於刑事訴訟法第267條、第348條第2項有關審判及上訴不可分之規定，採取體系及目的性限縮解釋，於被告僅就得上訴第三審之有罪部分提起上訴，而檢察官就第一、二審判決說明不另為無罪諭知部分，並未一併上訴之情形，審判及上訴不可分原則即無適用之餘地，該不另為無罪諭知部分不生移審效果，於上訴權人上訴期間最後屆滿時即告確定，並非第三審之審判範圍（最高法院109年度台上字第3426號判決意旨參照）。另本院更二審判決後，因被告上訴於110年8月12日繫屬最高法院，屬110 年6月18日刑事訴訟法第348條修正施行後始繫屬於最高法院之案件，自應適用修正後之規定以定其上訴範圍，而依修正後刑事訴訟法第348條第2項規定：「對於判決之一部上訴者，其有關係之部分，視為亦已上訴。但有關係之部分為無罪、免訴或不受理者，不在此限」。被告就本院更二審判決上訴意旨係就有罪部分提起上訴，而本院更二審判決關於說明不另為無罪諭知部分，不在上訴效力所及範圍，自已確定。故本件原審判決及本院上訴審判決均不另為無罪諭知部分（及原審判決無罪，本院上訴審撤銷改判不另為無罪諭知部分），均已判決確定，即非本院審理範圍。又本案臺灣臺北地方檢察署檢察官對原審判決提起之上訴，其上訴範圍均係針對前述已無罪確定部分，故本案目前審理範圍之上訴人僅被告陳朝水，先予說明。
二、證據能力部分：
  ㈠按被告以外之人於審判外之言詞或書面陳述，除法律有規定者外，不得作為證據，刑事訴訟法第159條第1項定有明文。而所謂法律有規定者，即包括同法第159條之1至之5所規定傳聞證據具有證據能力之例外情形。對被告而言，證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之證述，均為被告以外之人於審判外之陳述，為傳聞證據；上訴人即被告陳朝水（下稱被告）及其辯護人既爭執前開證據資料之證據能力（見本院卷二第72至80、169、173、174、179至188頁），且無符合傳聞例外之情形，而有引用作為證明犯罪事實存否之必要，是證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之陳述，自無證據能力。
　㈡此外，本判決下列認定犯罪事實所憑被告以外之人於審判外所為之陳述（含書面供述），檢察官、被告及其辯護人於本院言詞辯論終結前均未聲明異議，本院審酌本案證據資料作成時之情況，核無違法取證或其他瑕疵，證明力亦無明顯過低之情形，且與待證事實具有關連性，認為以之作為證據為適當，依刑事訴訟法第159條之5規定，自均得作為證據。至非供述證據部分，檢察官、被告及其辯護人亦均不爭執證據能力，且均查無違反法定程序取得之情形，自亦有證據能力。
貳、實體部分：
一、訊據被告坦承於上開時間擔任漢唐公司副董事長或董事長，負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務，電通等3家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司並設有「包作制度」，就無法取得會計法規上合法憑證之支出建立成本管控制度，以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名義，製作業務文書及轉帳傳票，並以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金之客觀事實，且有前開違反商業會計法之犯行等節，惟矢口否認有何財務報告申報公告不實之犯行，辯稱：電通等3家公司財務與漢唐公司各自獨立，以電通公司資金給漢唐公司員工獎金是王燕群自行決定，與漢唐公司財務無關，包作費用是漢唐公司應付成本，只是無法取得憑證，並無虛列成本營收問題云云。其辯護人辯護意旨略以：㈠本案已無量性指標違反問題，就質性指標部分，本件亦無增加管理階層薪酬及違反遵循法令規範情形，財報不實是否具有重大性應綜合判斷，若觸犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義。㈡包作費用僅係漢唐公司為管控工程成本而設置，目的為解決漢唐公司執行業務上遭遇諸多實際上無從取得單據卻又必須支出之問題，且漢唐公司財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並不會造成如原審判決所認有「遞延認列」成本之情形，無隱藏工程成本之疑慮，故對於財務報表之營收趨勢並無影響，未達「質性指標」之重大性；㈢電通公司以自有資金發給漢唐公司高層員工之獎金或酬勞等款項之性質，與包作費用專門處理工程費用無涉，係由王燕群自行決定，被告並無參與，且上開款項非代墊性質，漢唐公司無須返還電通公司，不僅與被告建議之包作費用無關，亦無將成本隱藏於電通公司之情形，並無財報不實；㈣被告當時建議成本管控制度，係為避免工程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，自不符合「質性指標」之標準；㈤又縱有造成遞延認列成本之情形，依照原審判決認定各年度之差額，無論以「量性指標」及「質性指標」檢驗，均未達重大性標準，自無涉於財報不實罪名等語。經查：
  ㈠被告於上開時間為漢唐公司董事兼副董事長（於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日迄今登記為董事長），負責漢唐公司之工程、採購業務，又漢唐公司經營階層王燕群實際支配電通等3家公司之財務、資金調度，被告與王燕群推由潘麗雲處理財務進出、會計記帳等事務，故電通等3家公司之收入及支出均由潘麗雲製作收入或會計傳票等情，業據被告供承在卷，且經證人即同案被告王燕群、潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院審理時供證甚詳（見本院卷二第464至477頁；王燕群部分見他字第8415號卷二第269至275頁、284、285、287頁，偵字第10214 號卷二第76頁，原審卷一第63頁、卷二第22頁、卷四第262 頁反面、264、265頁；潘麗雲部分見他字第8415號卷二第157至159、187頁，原審卷一第66頁、卷四第145頁反面、卷五第1頁反面、卷六第148頁反面），與證人即漢唐公司總經理陳柏辰、財務部副理林麗玉、採購部經理劉芳惠等人於原審證述之情節相符（原審卷五第196頁、卷四第212、226頁），並有漢唐公司歷次公司變更登記表（原審卷五第98至155頁，偵字第10214號卷二第12至17頁）、漢唐公司治理報告所附公司組織結構（同案被告李惠文原審答辯書狀卷一第49至52頁）等件在卷可稽。此外，法務部調查局臺北市調查處持原審法院核發搜索票，前往漢唐公司（址設新北市○○區○○路0巷0號4、5、6樓）執行搜索時，確於潘麗雲辦公處所扣得其保管持有之楊雪雲之私章、電通公司、復國公司、華元公司、友麗公司統一發票專用章及便章（即扣案物編號A3-1、A4-1、A4-2）、華元公司95年度11-12月、96年度1-12月、99年度1-2月、100年度3至10月營業人銷售額與稅額申報書等相關文書（扣案物編號A6-1）、華元公司統一發票購票證（扣案物編號A10）、復國、電通、華元公司商業本票簿及本票存根（扣案物編號A18-1、18-2、18-3、18-4）、電通等3家公司會計傳票（扣案物編號A8、A9）、銀行存摺存簿（扣案物編號A20）；另在李惠文辦公處所扣得其持有之電通等3家公司薪資表送款明細（扣案物編號A25、A26、A27）、章證使用申請單（扣案物編號A29）、電通等3家公司轉帳傳票（扣案物編號A32）、電通公司資產負債表（扣案物編號A33）等情，有原審核發之搜索票、搜索扣押筆錄存卷可佐（警聲搜字第702號卷第204、206至215頁），此部分事實堪以認定。
  ㈡關於漢唐公司之包作制度及電通等3家公司代為支付情形：
    漢唐公司以承包科技產業廠房無塵室及機電系統工程之設計規劃、建造等為其主要營業項目，囿於科技產品週期較短，業主要求趕工、壓縮工程致額外支出，或業務人員因接案所需支付佣金，或依施工進度請款及善後所需支出費用等，時有無法取具支出憑證之情形，被告乃於89年漢唐公司上市前後，向王燕群建議並設計以「包作費用」進行成本控管，利用電通等3家公司資金為漢唐公司先行墊支包作費用，之後再以轉包漢唐公司工程名義請領「工程款」歸墊，實際上漢唐公司與電通等3家公司並無轉包工程之關係。又「包作費用」運作流程及款項請領方式為：由漢唐公司業務或專案工程人員在決定承包專案工程前先行一併預估包作費用之金額，填寫在被告所設計「成本估算表」之「個案成本」欄位中，交由王燕群審核、決定承作該專案工程後，經理人、主管或業務等申請人於實際需用款項時，即向王燕群報告並將所需金額填具「現金預支單」上陳給王燕群核可後，交由潘麗雲據以將申請人（專案負責人）、工程摘要、金額等資料登入電通等3家公司之轉帳傳票、明細分類帳中，再由潘麗雲從電通等3家公司之銀行帳戶內提領現金或開立支票支付給業務或專案申請人（金額5萬元以上亦須經李惠文在傳票覆核、用印），申請人並在電通等3家公司傳票上簽收，事後申請人無庸取具憑證向漢唐公司或潘麗雲回報核銷，電通等3家公司向漢唐公司請款情形如附表四所示；而各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」（此金額見同案被告王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁及潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁），仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差；另有就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支情形之事實，亦經被告供承如前，並有證人即同案被告王燕群、潘麗雲供證在卷（王燕群部分見他字第8415號卷二第273至274、285至287頁，偵字第10214號卷二第73頁反面，原審卷一第63頁、卷二第21、71頁反面、73頁、卷四第258、268頁反面；潘麗雲部分見原審卷一第65、66頁反面、卷二第53頁反面至54、56頁，偵字第10214號卷一第40頁反面至41頁，偵字第17512號卷第11頁、原審卷五第3、8、9、211頁、本院卷二第464至477頁），及證人即漢唐公司總經理陳柏辰（他字第8415號卷二第219至223頁，偵字第10214號卷二第64至67頁，原審卷四第135至145頁、卷五第194至207頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源（偵字第10214號卷一第79至83頁，原審卷四第110至125頁）、證人即漢唐公司採購部主管陳紹明（偵字第10214號卷一第107至110頁，原審卷四第125至131頁）、證人即漢唐公司業務副理李志曜（原審卷四第145頁反面至152頁）、證人即漢唐公司經理吳瑞進（偵字第10214號卷一第284至285頁，原審卷四第152至158頁）、證人即漢唐公司工程總長曾享清（原審卷四第158頁反面至163頁）、證人即漢唐公司董事長秘書王媛憶（偵字第10214號卷一第36至38頁，原審卷六第2至10頁）、證人即漢唐公司會計部副理兼主辦會計潘麗美（偵字第10214號卷一第147至151頁，原審卷四第233至242頁）、證人即漢唐公司會計部會計張宜萍（偵字第10214號卷一第309至310頁，原審卷四第220至224頁）、證人即漢唐公司財務部副理林麗玉（他字第8415號卷二第116至119頁，偵字第10214號卷一第316頁反面至318頁，原審卷四第210頁反面至219頁）、證人即漢唐公司稽核人員許翠芬（他字第8415號卷二第152至155頁，原審卷四第45頁反面至54頁）等人分別於偵訊、原審審理時，及證人即漢唐公司採購部助理嚴國軒、張淑芬於偵訊中（偵字第10214號卷一第93至96、123至126頁）證述明確，其等所述內容大致相符。此外，並有同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司分類明細帳（市調處卷一、二）、漢唐公司成本估算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷一第169頁）、電通等公司代墊漢唐專案支出明細表（同案被告王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁）、包作費用金額計算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁）、經潘麗雲於會計欄蓋印、李惠文於核准欄蓋印及簽註日期之電通等3家公司之轉帳傳票（扣押物編號A9-1，影本見原審卷三第82至186頁）、由王燕群於核准欄簽名核准之現金預支單（原審卷三第87、88、100、101、111、112、116、117、120至129頁，扣案證物A2-1、A2-2、A5，影本見原審扣案證物A2-1、A2-2、A5卷）等相關表單附卷可稽，另關於附表五之內容，由同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司明細分類帳可得印證，此部分事實亦堪認定。
  ㈢參以被告於原審審理時陳稱：成本管控是我設計，成本預估單是標前就寫好，標到後要申請這部分費用時要填寫現金預支單跟附上成本預估表，經董事長王燕群核准後到潘麗雲那邊領款；有關電通等3家公司包作費用之流水帳，我交代潘麗雲處理，應該是潘麗雲登錄；王燕群說電通公司的錢都是要給漢唐公司使用，所以我決定由電通公司替漢唐公司墊付包作費用；我自己總共申請5筆，事實上只有1筆是我自己親自交給客戶，其它4筆都不是我自己親自拿的，是拿給當時專案負責人，吳瑞進、李志曜、莊士正、還有一筆是傑智公司親自到潘麗雲小姐那邊領等語（原審卷五第25頁反面、26頁反面至27頁反面、36頁反面至37頁），核與證人即同案被告潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院先後供陳：大約90年左右，我開始負責漢唐公司員工薪資的發放，也同時負責電通等3家公司之會計、財務業務，電通等3家公司之實際負責人係王燕群，公司大小章及銀行印鑑章是李惠文保管，支票、銀行存摺則由我保管；電通等3家公司的收入都是來自漢唐公司，漢唐公司採購部門會下訂單，我再開發票向漢唐公司會計、財務部門請款、開支票，我將支票存入銀行帳戶並在電腦上記帳、製作傳票交由李惠文審核，審核後我就把傳票保管起來，如果要支出的話，王燕群或是副董陳朝水告知付款對象、金額及付款方式，我製作傳票（以工程款名義）並附上提款單、支票或匯款單，交由李惠文審核、批示、用印，再由我或外務陳永鴻去銀行辦理，這些傳票也是由我保管並登載在會計帳上；電通公司等3家公司之會計、財務、報稅，以及資金調度及流水帳的記載都由我負責；我當時接做電通公司的帳務時，王燕群當時是老闆，他有交代電通的錢都可以協助漢唐使用；電通公司在70年就成立，本來就有一些自己的會計科目，有很多會計科目本來都在用，我接的時候是89年，本來就有一些科目的金額，還有一些項目在裡面，這些項目我不太會去使用，我必須在以自有資金協助漢唐公司的這塊，挑幾個科目來讓我自己方便統計等語相符（他字第8415號卷二第157頁反面至159、187頁，原審卷一第66頁、本院卷二第464至477頁），足見潘麗雲確係受被告及王燕群指示，掌理電通等3家公司之會計業務，經辦電通等3家公司之傳票製作、記帳等會計事項，並保管銀行帳戶存摺、支票簿，且於電通等3家公司名義支出時，係由王燕群或被告告知付款對象、金額及付款方式，再由潘麗雲製作傳票，則被告實質上對於電通等3家公司之資金自具有調度之權。
　㈣再者，包作制度為被告所提議設計，關於電通等3家公司之費用帳目又係被告指示潘麗雲負責，被告本身更曾經就實際個案申請支領包作費用，足見被告對於漢唐公司與電通等3家公司虛以包作方式支應款項、填製傳票請款等相關流程知之甚詳，亦經證人即同案被告潘麗雲於原審及本院審理時所證稱：包作費用是由電通等3家公司先以自有資金墊付，通常就是起訴書附表一所示帳戶，我會預估一個準備的水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還，如果來不及，就會先去借款，向被告或李惠文借款，電通公司在90年初有向被告借款，最近是94到99年間，但99年間就已經償還完畢；我從漢唐公司拿到支票後，就會在明細分類帳的支票總額記在銀行存款的借方，貸方就是預付費用跟銷項稅額，我會有一個包作案號，從漢唐公司拿到的支票，會依照訂單案號上面去做登載，電通等3家公司仍要繳納5%營業稅；記帳的時候有分開記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部分要還等語明確（原審卷五第3、9、211頁、本院卷二第464至477頁），並與被告於原審陳稱：成本管控制度的運作下，電通等3家公司應該說是漢唐公司的工具；因為漢唐公司的費用必須按照工程進度請款，所以包作費用的支出都會在比較前面，所以是先墊再還；因為漢唐公司是上市公司，沒有憑證的話不能出帳，縱使董事會、股東會通過也無法取得憑證，只好以漢唐公司將工程發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司自行施作的方式來償還，我是交代劉庚庚將某個工程案發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司繼續處理完成，至於後續單據如何作業，我沒有過問，但要符合漢唐公司的內控，亦即形式上的請購、點驗、採購、發票等；起訴書附表二編號1到326號所示款項，就是漢唐公司要返還給電通公司等公司的包作費用；當墊款到一定程度時，潘麗雲會通知我還款，所以沒有一對一的還款等語互核相符（原審卷五第26、28、30至32、35頁）。此外，就被告指示證人劉庚庚將特定工程案交由電通等3家公司施作，並未經正常採購流程，且僅有相關發包、簽約等紙上作業，電通等3家公司並未實際派員施作，其目的係為取得憑證出帳等節，亦有證人即曾任復國公司負責人許翠芬於偵訊（他字第8415號卷二第152至155頁）、證人即漢唐公司採購部人員劉庚庚於偵訊及原審（偵字第10214號卷一第20至22頁，原審卷四第81至106頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源於偵訊（偵字第10214號卷一第79至83頁）所為證言可資佐證，此部分事實亦堪認定。
  ㈤此外，復有扣案之電通等3家公司商業本票簿及本票存根（即扣案物品編號A18-1、18-2、18-3、18-4，影本見偵字第10214號扣押物影本卷一第160至194頁）、在潘麗雲漢唐公司辦公處所扣得之材料驗收請款單、工程發包訂購單、請購（採購）簽核單、切結書、議價紀錄、請購（採購）工程材料工資明細表、商業本票、報價單、材料驗收請款單（扣案物編號A1-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷）、在漢唐公司採購部扣得之採購文件（扣案物編號A64-1、A64-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷二）可資為證。又電通等3家公司之轉帳傳票（詳如扣押物編號A8-5），均係由潘麗雲於會計欄內蓋印、李惠文於覆核欄內蓋印並加註日期等情，業經原審勘驗無訛，有原審103年6月10日準備程序筆錄（原審卷三第25頁以下）及轉帳傳票影本附卷可稽。再參酌漢唐公司91年3月7日公告「各項事務權責劃分表」（同案被告李惠文原審答辯書狀卷一第53至54頁），亦可證明有關「工程材料、設備及下包驗收付款（內控制度購置循環CP-110）」，申請文件應包括請購單、訂貨單，報銷單則為請款證明單，金額1,000萬元以上由董事長核決，金額300萬元以上至1,000萬元由副董事長核決，100萬至300萬元由總經理核決。
　㈥綜上，同案被告潘麗雲負責登載電通等3家公司之明細分類帳，並隨時檢視電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額，如有資金水位不足需款，會通知被告，被告即指示漢唐公司工地專案負責人，指定漢唐公司發包工程給電通等3家公司之名義，形式上製作不實之請購、採購、驗收等流程文書，並由潘麗雲以電通等3家公司名義虛偽開立請款之統一發票，以求程序上符合漢唐公司工程採購循環內控，實質上均由漢唐公司工地自行僱工施作；亦即漢唐公司以虛假向電通等3家公司採購（工程發包訂購）及支付「轉包工程款」不實名義，達到實際返還電通等3家公司所墊付包作費用之目的。因漢唐公司實際上並未將承包之工程轉包給電通等3家公司，漢唐公司與電通等3家公司虛以前述「包作方式」進行資金調度及會計憑證、會計簿冊、帳務之製作，該等內容自為不實，漢唐公司上揭年度申報公告之財務報告、財務業務文件內容亦有虛偽、隱匿之情形。
  ㈦本件財務報告、財務文件虛偽之內容客觀上是否具備重大性
    之說明： 
  ⒈證券交易法第20條第2項、第171條第1項第1款之財務報告申報公告不實罪，參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上認為應以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限，否則將與同法第178條第1項第4款之行政責任無從區分，亦與上開罪名之規範目的及刑法謙抑原則有違。關於「重大性」原則之判斷標準，雖法無明文，然我國邇來實務已漸次發展出演繹自現行法規命令之「量性指標」，例如財報編製準則第13條之1第1款第7目（即現行財報編製準則第17條第1款第7目）所規定「與關係人進、銷貨之金額達1億元或實收資本額20%以上者」；第8目（即現行財報編製準則第17條第1款第8目）所規定「應收關係人款項達1億元或實收資本額20%以上」，及證券交易法施行細則第6條第1項第1款之「應重編財務報告」門檻（即更正稅後損益金額在1千萬元以上，且達原決算營業收入淨額1%或實收資本額5%者；現行已依個體或個別財務報告、合併財務報告，分設不同重編門檻）等量化規定。另外，尚參考美國證券交易委員會（SECURITIESAND EXCHANGE COMMISSION；簡稱SEC）發布之「第99號幕僚會計公告」（Staff Accounting Bulletin No.99）所列舉之不實陳述是否掩飾收益或其他趨勢、使損失變成收益（或收益變成損失）、影響發行人遵守法令之規範、貸款契約或其他契約上之要求、增加管理階層的薪酬、涉及隱藏不法交易等因素，而演繹出「質性指標」；而此「質性指標」，並非單純以關係人間之「交易金額」若干為斷，尚含括公司經營階層是否有「舞弊」、「不法行為」的主觀犯意，或該內容是否足以「掩飾營收趨勢」、「影響履約或償債能力」及「影響法律遵循」等各項「質性因子」，加以綜合研判。換言之，證券交易法上「重大性」概念判斷的核心，在於不實資訊對一般理性投資人而言，可能具有顯著影響，在整體資訊考量下，仍然可能影響其投資決策，因此在判斷某項不實資訊是否符合證券交易法「重大性」要件時，必須根基於理性投資人可能實質改變其投資決策的核心概念下，藉由前述「量性指標」和「質性指標」進行全面性的綜合判斷，只要符合其中之一，即屬重大而應揭露，並不需要兩者兼具，俾發揮「質性指標」補漏網的功能，避免行為人利用「量性指標」、形式篩檢，而為實質脫法規避行為，以維護證券市場之誠信。相反地，如該不實內容，在客觀上不具備「重大性」，即無科以刑罰之必要，庶符刑法謙抑、最後手段性及比例原則，自不待言（最高法院108年度台上字第1547號判決參照）。
  ⒉「量性指標」部分：被告隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、財務業務文件均無法正確反應各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，已如前述。惟此部分漢唐公司之財務報告、財務業務文件不實，均無「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」及「是否應收關係人款項達1億元」等違反「量性指標」等情，分述如下：
  ⑴90年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」：90年度之相差數額為83,049,501元，佔該年度實收資本額比例雖為5.07%（如附表二所示，計算式：83,049,501÷1,636,755,000＝0.0507〈以下四捨五入〉），但因須以「更正稅後損益金額」為衡量重大性之計算基準，故將83,050,201元扣除90年度營利事業所得稅率25%後，其金額佔實收資本額比例並未達5%。②「是否應收關係人款項達1億元」：同案被告王燕群如前述自始即實質上控制電通等3家公司之經營及財務運作，電通等3家公司是漢唐公司之關係人，而90年度之應收關係人款項83,050,201元，並未達1億元。
  ⑵91年度至100年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」：其中98年度及100年度之相差數額明顯未達1千萬元，且91至100年各年度之相差數額，其相差數額額佔營業收入金額均未達1%；其相差數額佔實收資本額比例均未達5%（如附表二所示。故以各年度「更正稅後損益金額」為計算基準時，更是未達5%）。②「是否應收關係人款項達1億元」：其中91年度累積之應收關係人款項為22,457,140元，未達1億元，至於92年度至100年度之累積金額則均為負數（如附表一「累積相差數額」欄所示），並非「應收關係人款項」之情形，而屬應付款項，均未符「應收關係人款項達1億元」之要件。 
  ⒊「質性指標」部分：
  ⑴不實記載是否影響發行人遵守法令之規範部分（whether the misstatement affects the registrant's compliance with regulatory requirements）：
　①辯護人辯護意旨雖以，被告建議成本管控制度，係為避免工程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，且若觸犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義云云置辯，經查：
　A.按商業會計法第19條規定：「對外會計事項應有外來或對外憑證；內部會計事項應有內部憑證以資證明。原始憑證因事實上限制無法取得，或因意外事故毀損、缺少或滅失者，除依法令規定程序辦理外，應根據事實及金額作成憑證，由商業負責人或其指定人員簽名或蓋章，憑以記帳。無法取得原始憑證之會計事項，商業負責人得令經辦及主管該事項之人員，分別或共同證明。」漢唐公司內控制度第四章、第二節、壹、原始憑證之種類、一、(一)內部憑證：「凡公司自行書立以證明財產發生變化之表格及零星支出，事實上無法取得付款憑證而由經手人簽具證明單據皆屬之。」（漢唐公司函覆資料卷第169頁），申言之，就無法取得原始憑證之交易，商業負責人得令經辦或主管員分別或共同證明之，以作為無法取得原始憑證交易之替代憑證，是以現行制度上，對於無法取得憑證之方式早已預見，得指定人員根據會計事項與金額簽名或蓋章，憑以入帳，尚非得以緊急或臨時之業務需求為由，另行創設其他制度而影響財務報表之允當表達。
　B.次按證券交易法第14-1條第1項規定：公開發行公司、證券交易所、證券商及第18條所定之事業應建立財務、業務之內部控制制度。而主管機關依該條第2項所頒佈之公開發行公司建立內部控制制度處理準則第3條規定「公開發行公司之內部控制制度係由經理人所設計，董事會通過，並由董事會、經理人及其他員工執行之管理過程，其目的在於促進公司之健全經營，以合理確保下列目標之達成：一、營運之效果及效率。二、報導具可靠性、及時性、透明性及符合相關規範。三、相關法令規章之遵循。」、「第一項第二款所稱之報導，包括公司內部與外部財務報導及非財務報導。其中外部財務報導之目標，包括確保對外之財務報表係依照證券發行人財務報告編製準則及一般公認會計原則編製，交易經適當核准等目標。」顯見內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）則需具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範。參以近年來各國政府對於反貪腐行為之防制，亦透過國際組織制定執法標準，避免企業以違法方式獲取經濟利益並進行不正競爭，例如美國即透過國外反貪腐法（Foreign Corrupt Practices Act,FCPA）之執行達成此一目的，課以企業刑事責任，並以制定會計條款方式，確保企業不會在帳目上隱瞞賄賂或將公司資金用於不當目的，包含透過內部控制條款，要求發行人必須維持一個內部會計系統，確保管理層對公司資產的控制、權力和責任；另透過帳本與紀錄條款，要求發行人必須製作和保存帳本、紀錄和帳目，合理、詳細、準確、公平地反映發行人的交易和發行人資產的處置，且此等會計條款之適用並不限於避免賄賂之違法行為而已。因而在我國前揭同有要求公開發行公司應建立內部控制制度及會計條款，並透過證券交易法第171條第1項第1款規定所處罰之內容不實文件、第174條第1項第5款所處罰於財務報告及帳冊為虛偽記載予以規範，即有要求企業應透過內部控制制度及會計條款，正確揭露交易與資產處置應具有可靠性、及時性、透明性。故就有無影響發行人遵守法令之規範之「質性原則」判斷，自應就內部控制制度成效，財務報告、財務業務文件不實結果成因，及結合其他客觀情狀，評估是否造成發行人無法遵循法令之規範要求，而具有重大性。
  C.本案「包作制度」運作模式：
　　㊀同案被告王燕群證稱： 「（問：就每個工程的包作金額，預估的合理性與否，你如何判斷？）這個案子，分兩種情況，以前那些老客戶都是我做的，老客戶十幾年來都是我開創，穩定以後再把這個客戶交給公司的業務人員去接洽、跟進，通常一個廠不會只蓋一個，會蓋十幾個，第一、二個廠董事長做，三、四、五個廠就交給他們做，這樣客戶的習慣，其實公司也差不多有一點清楚，員工的交際費或現場意外處理的狀況，公司心裡都有經驗，所以他們申請的錢是否合理，其實公司掌握十之八九，這個可以跟檢察官解釋報告，就是錢申請出去了就失控了，其實因為老客戶我交給你，他們遊戲規則我知道。第二個就是新客戶，公司的幹部接的新客戶，就比較不好掌控，包作費用的比例就會出奇的高，但是只要公司能賺錢，二者，因為新客戶，難免中間人會很多，不當浪費會比較多，所以只要不過份，公司也就將就著過，反正也沒證據」、「第三類的包作，是屬於業務方面，就是公司業務員尤其是新進業務員，要去外面做生意，人生地不熟，要跟人家應酬、交朋友，如果運氣好，在適當的時間交到好朋友就會拿到生意回來給公司，但這時候都有條件，通常都會跟公司說他們是自己先計算過成本結構，然後跟公司說成本是這樣，但是幫助我們做生意的人的條件是那樣，加起來是比方說90%，那公司可以賺10%，公司要不要做？通常這種生意，介紹人都是小公司的老闆或社會上比較活躍的自由人士，他跟業主都沒有直接僱傭關係，這種生意只要划得來，員工表面上看起來也可靠，通常我會答應，這是業務員主要的工作。第四類就是業主的主管要求的費用，這個最敏感、最棘手，在包到業務後來這套，等於公司被綁架」等語（原審卷四第258頁）、「（問：你說包作費用制度是漢唐公司的制度，你是用什麼方式讓漢唐公司人員知道有這樣的包作制度？）他們要申請錢，業務單位有成本預估單，他們就填，公司review就是要報告，公司要review的很多，他們這個可能是0.5%到3%範圍，執行時就會變成他個人的重點」、「（問：漢唐公司的包作費用制度，漢唐公司自己有無審查或控管的機制？）機制是首先要報告…可靠的夥伴像陳朝水及陳柏辰，協助我監督事情的合理化…（問：電通、復國、華元公司與漢唐公司存在你所謂的包作費用制度，你有無通知簽證會計師？）我沒干涉也沒介入…我認為這是陳朝水、小潘（潘麗雲）的事」、公司有這個制度，因為漢唐公司是上市公司，有一些不方便開發票的支出或事實上無法取得發票的支出存在，例如現場的工程緊急趕工獎金、工地的員工下包士氣問題、工程的收款善後業主公關方面的問題、還有工地意外傷亡慰勞的問題，這些問題的緊急支出，漢唐公司是上市公司，不能支出錢沒有拿到發票，由電通公司協助開發票給漢唐公司領取這筆費用，做這些事情，電通公司再去繳稅，電通公司因為做這種事會虧本，繳稅的稅捐單位會罰款，就以此方式處理等語（原審卷四第262至263頁、偵字第10214號卷二第74頁）。是依據證人即同案被告王燕群之證述，可知業主如為老客戶，錢申請出去仍有失控風險，如為新客戶的包作費用比例更高，然只要用度金額不過份，在一定比例之下，其仍將就著通過，亦即申請包作費用之合理性端賴申請人向其報告，並由其所信任之被告、陳柏辰等幹部協助監督而已，並未曾與漢唐公司簽證會計師商討，且該「包作制度」所涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調等等。　　
　　㊁證人即漢唐公司業務長許俊源於原審審理時證稱：漢唐公司函覆資料卷第71頁是漢唐公司內控制度的支出證明單，（潘麗雲提出之）被證29是成本預支單，在公司內控制度上沒有成本預支單，但因為漢唐公司要上市櫃要有內控制度，所以依程序要填寫成本單、現金預支單」、「我們用現金預支單把包作費用領出來之後，公司沒有要我們拿單據回去報銷」、「公司的支出必須依照內控，但這部分確實沒有要我們照規定做」等語（原審卷四第114頁、第116頁反面），是證人許俊源經當庭檢視請領「包作費用」時所填載的表單，與漢唐公司內控制度所規定之制式表單確有不同，且證人許俊源並證稱：「我都是用在公務上。因為沒有拿回收據報銷，所以我無法提出收據。我沒有證人，因為在我的業務上有非常多事情需要人幫忙，如果在這方面我已經提供的可去查證，抱歉我只能這樣子…在這個制度下至少成本被控制住，且漢唐業務一直在成長」等語（原審卷四卷第120頁），是證人許俊源領用「包作費用」後，並未檢具實體單據作為報銷憑證。
　　㊂證人即漢唐公司總經理陳柏辰於原審審理時證稱：「用現金預支單填寫了包作工程之後，基本上跟潘麗雲請款，不需要向漢唐公司報銷…（問：你領包作工程費用後，有何證據證明你把這些錢實際支付在哪些用途上？）基本上是沒有證據，我們公司採互信的方法」、「（問：所以你用現金預支單請的一式三聯漢唐的成本，不需要給漢唐公司正職的會計跟出納？）沒有…（問：你用現金預支單申請包作費用時，有無檢附任何資料做申請？）檢附方才提示的被證29立案的成本預估表。（問：成本預估單上面的成本也是你自己預估？）是，要經董事長核准。除此，沒有檢附其它資料。我們錢完全會用在工程上，我們無法以具體表單回報，所以我們採取的是互信制度」、「給王燕群審核時，我會報告花費大概的方向、內容，作一些說明…成本估算表填寫完後交給助理，助理交給財會單位。現金預支單只有交給潘麗雲」等語（原審卷四第138、140至141頁），證人陳柏辰證稱此制度申領流程不經過漢唐公司之會計部門，只立基於互信，並無任何覈實審查、稽核等機制。
　　㊃證人即漢唐公司業務副理李志曜於原審審理時證稱：「（問：你有無證據證明你拿的這些包作費用實際金錢流向？）我在現金預支單單子上面都有寫人的姓名，但無法把他們請出來。我領現金基本上都是當天送給關係人」、「我不知道潘麗雲交給包作費用的金錢來源，也不知道潘麗雲將所申請的包作費用都記載在電通公司的明細分類帳」、「是許俊源業務長說這些包作費用要向潘麗雲請…這些工程包作費用，我並不會跟王董事長（王燕群）親自報告，許業務長（許俊源）會口頭跟王董事長報告」、「（問：領完現金預支單的錢以後，有無再去跟誰做任何報支程序？）無」、「我們有些是用禮金就是用現金答謝。包作費用算是給廠商的傭金。在投招標時還沒產生工程費用，只是我們會問關係人需要多少費用幫忙打理現場，所以我們會把這列為成本。」、「一般漢唐公司在建工程，工程費用要收據或發票報銷。包作工程費用不需要，因為這是給人的，如果請客戶吃飯、喝酒有收據報帳，但有些人幫我們不是這些，他們希望付出可以得到一些收穫。」等語（原審卷四第148至150頁）。
　　㊄證人即漢唐公司擔任工程管理之吳瑞進於原審審理中證稱：「（問：有無證據證明你領的這些包作費用實際金錢流向？）就是因為沒有單據所以無法證明」、「（問：你跟潘麗雲請包作費用時潘麗雲在公司擔任什麼職位？）我實際上跟電通公司請，給的是電通公司的錢，她實際上在漢唐公司擔任什麼職位我不清楚」、「（問：你為何是跟漢唐公司請款向電通公司領錢？）制度上面的設計是這樣」、「（問：誰告訴你包作費用要跟潘麗雲請？）許俊源」、「我領完工程包作錢後，沒有持任何單據向漢唐公司做報銷」等語（原審卷四第154頁反面至155頁）。
　　㊅證人曾享清於原審審理時證稱：「（問：根據潘麗雲所記載的明細分類帳，你在90、91年間都有以預製場租金為名向潘麗雲申請包作費用，此用途為何？）當初我們在南科剛開始建廠時，很偏僻不易找到鐵皮屋的廠房，戶主也不願意報稅，所以我們無法以憑證支出，就以此方式申請。」、「工程的現場執行時，工地進行中為了工地環境安全因素考量，經常要支出安全措施建置，這是臨時、突發即時要完成的工作，無法依照採購正常程序找廠商進來施作，都是第一時間要把安全維護起來，包括設備、人員，被破壞馬上要做防治工作。還有工地緊急搶修，有時遇到颱風天，開口要封閉也是臨時突發。另外工程執行上，管路上會爆裂，水就會積到廠區，所以我們也要動員大批人力清掃、以免惡化環境，以保護設備。另工安意外，也需要緊急搶修，都是臨時突發，必須立即去做，很難取得憑證趕工費用支出，有時業主進度提前，我們在工地有很多平行包，如果土木工程進度延遲，客戶完工時間沒有變，就會壓縮我們工期，我們要機動性緊急調動人力，馬上找臨時工來趕工。我們現有工程的工班要延長工時，就需要激勵辦法給他們獎勵甚至三餐、宵夜要處理。有時碰到國定假日，要給紅包激勵他們請他們來上班，這些是趕工的花費，無法依照正常程序取得憑證。工安意外時，除了復原搶救，對受傷工人要慰問、醫療等支出，很難在這個節骨眼給他們簽什麼，這些比較無法用憑證支出的費用。一些交際應酬費用，因為工程金額涉及十幾億元，工人量很大，平常給他們一些犒賞、給一些簡單的吃飯，重要客戶要請吃飯、喝酒，這是很正常的事情。租廠房、加工，給鄰居不方便時，也要對鄰居做一些公關，甚至有些廟宇給一些香油錢，有時廠房沒有水，需要自來水要從其他住戶引過來，無法打上收據報上來；還有宿舍問題，工人很多，有時停車或工人吵會影響鄰居等。」、「一般在工程專案執行，成本的編列，提報上去按照標單內容基本上按照公司制度，預先可以預期規範清楚的東西。這些東西不是在我們預期範圍之內的開銷，剛才提到這是屬於臨時、緊急、突發的科目，這時要就近取財找小包商談價錢，人家不願意配合，當然也不是100%拿不到，部分拿到我們事後補核銷，但大部分無法拿到。」（原審卷四第160至161頁）。　　
　　㊆證人即漢唐公司之簽證會計師方燕玲於原審審理時證述：「（問：上市公司必要的成本支出如果無法取得交易憑證，依照會計準則應如何處理？）我們會按照會計的重大性標準判斷，來決定會計師的查核簽證報告是否需要加以說明，或者是保留意見。我們一般要求要取得交易憑證。）」、「（問：你對漢唐公司查核的財務報告，漢唐公司有無因為資金不足，而需要下包商，例如電通、復國、華元三家公司先行代墊工程款的情況？）我們都是按照一般公認審計準則查核，其實你所提的事情，我並不知道。」、「（問：你查核時是否知道漢唐公司發包給電通公司的工程都是假的工程？）我們查核都是針對憑證跟合約查核，所以不知道。」、「（問：本件漢唐公司主張這些檯面下款項的支出，是對於他們公司工程的取得、工程的完工、工程款的回收，都是非常非常重要的，他們要怎麼證明有這些款項的支出？）我們查核會要求有合法憑證」（原審卷六第51、55、64至64反頁）。
　　㊇被告亦供承：「我們一開始沒有包作制度，每個案件執行時，需要的人就來請款，變成無法控制成本，所以我建議王燕群要有制度控制費用，所以才有包作項目出來，所以在業務案立案時要事先將可能的費用列入，控制成本的人要控制費用不能超過數字，需要用錢階段有時錢還沒有進來，電通公司會先墊款，等工程進度到了，我會通知工程單位請購，按照流程做請購動作，請款也是。」（見偵字第10214號卷二第82頁）；另於原審審理時稱：「有問過會計師上市公司沒有憑證就不能出帳，我請教了安侯的會計師，名字忘了。我有請教他這個經董事會股東會同意後，循一般會計準則入的帳，他們說不行，他們無法查流向，所以沒有辦法出沒有保留意見的財務報表」、「（問：如果簽證會計師抽查到電通公司、華元公司、復國公司等3家公司跟漢唐公司之間的工程款給付部分也就是你們所謂的漢唐還錢給電通部分，漢唐要拿什麼給會計師查？）會計師需要什麼憑證就拿什麼憑證給他等語（原審卷五第30頁反面、32頁），復稱：「成本管控是裡面有工資、實際材料跟無法取得發票部分，無法取得發票部分我們只是管控上限，實際執行的材料跟人工，我們是每項都管制，假如不符合就要填寫異常單…基本上因為整個成本的預估單申請時會到潘麗雲那裡，所以上限是潘麗雲在check結案時，業務部門會有結案報告送給董事長去簽」、「（問：現金預支單會經過董事長的簽核也是當初設計的一環？）對，因為業務、獎懲是他管理，所以需要他簽核」等語（原審卷五第38頁反面）。是依據上開證據所示，「包作費用」於工程個案中擬定一金額上限後，只要在此範圍內動支，即可結案，申請人執行後無須取據報銷，於包作費用實際運作時，對其款項用途適法或合理性，端賴專案申請人或同案被告王燕群個人意見決定，亦不具任何管控或監督措施。
　D.準此，「包作制度」自始之設計，係就漢唐公司有關之支出事項，透過表外交易方式隱匿漢唐公司實際支出金額、時間及項目，實際申請包作費用時，僅係須事前由同案被告王燕群核准，並由同案被告潘麗雲於帳上管控成本上限，多數仍以現金方式提領，其支出的名目、實際流向均賴於申請人誠信，無須事後提供第三人所開立之憑證事後報銷，甚至對於包作費用的使用，仍可在款項內由申請人自行調度勻支或彌補漢唐公司憑證不足的差額，且非以漢唐公司支出名義透過漢唐公司會計制度、內部控制制度申請請款，致使漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項形同虛設。本案中漢唐公司管理階層王燕群、被告等人明知電通等3家公司資金是為漢唐公司利益運用，成本控管及包作專款之運作方式既均自始知悉，被告更自承：曾向會計師詢問包作費用無法取得單據之事，而會計師答覆仍要求相關營業成本支出須出具「合法」憑證，並依會計準則覈實審查，否則查核簽證報告上須予以加註說明，甚出具保留意見，然被告未再探詢以電通等3家公司代墊漢唐公司「包作費用」，之後再以漢唐公司與電通等3家公司之假交易返還代墊款之方式，是否可行，實已知此種「假交易，真還款」屬不法行為，故始終未將此運作模式及漢唐公司與電通等3家公司間有實際上控制從屬關係據實以告，而在隱瞞會計師之狀況下，漢唐公司在上開期間（90年至100年度）均未如實在財務報表中揭露，確有所為違反法令之認知。況且，依準則公報之規範，會計師如果對此情況有所認識，而認最高管理階層或董事長參與違反法令之行為，不論所為對於財務報告影響是否重大，即應終止委任（審計準則公報第29號第30條），或僅知此違反法令之事項，如認將重大影響財務報告內容，亦應對財務報表出具保留或否定意見（同號公報第28條規定），更堪認被告、王燕群、李惠文、潘麗雲有刻意隱瞞及規避會計師查核財務報表之情。此外，「包作制度」費用之申領，係利用電通等3家公司帳戶支付，致隱匿或遞延漢唐公司實際應認列之工程費用，形同以表外交易美化報表，無異使漢唐公司應支付的「包作制度」費用先予隱藏在非與漢唐公司製作合併財務報表之電通等3家公司財務項下，進而控制漢唐公司財務成本金額、時間及項目，致使市場投資人無從藉由漢唐公司所揭露之內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件），有效確認漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範，參以此一「包作制度」模式係自90年度起延續至100年度，持續期間長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調等等，均或有涉及隱匿不當支出，而以現金支出手法事實上稽核困難等客觀情狀，當可認已影響發行人遵守法令之規範，而具有重大性。　
　⑵至於共同被告王燕群於漢唐公司營運狀況不盡理想之年度，以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金，有無「增加管理階層薪酬」情形而符合重大性之「質性指標」一節，為本次最高法院發回更審意旨所指摘應予釐清部分，經查：
　①SEC發布之「第99號幕僚會計公告」其中關於「增加管理階層薪酬」部分，其本文係指就有關於不實陳述是否造成管理階層薪酬增加效果（whether the misstatement has the effect of increasing management's compensation），而於幕僚會計公告該項規定中，並舉例說明該不實陳述目的係為滿足獎勵獎金或其他形式的激勵補償的要求即可，而不問有無涉及隱匿非法交易（for example, by satisfying requirements for the award of bonuses or other forms of incentive compensation whether the misstatement involves concealment of an unlawful transaction），此係因管理階層通常為公司業務實際的推動者，負責公司營運的成敗，渠等績效衡量標準，通常與公司的盈餘或股東權益具有一定聯結，造成管理階層有不法或舞弊的誘因或壓力，以犧牲公司長遠利益為思考，只為了短期上美化或虛化財務報表。亦即所謂「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳述之財務報表，目的在於操縱盈餘或窗飾報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門檻，使管理階層可取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金。
　②證人潘麗雲於原審及本院分別證稱：「（電通等）這三家公司在我的會計帳分兩個部分，一個部分是電通原始資產產生的收入跟支出，另一個部分，電通這邊我是適用會計原則的科目，另一個部分是協助漢唐處理一些事務的帳務，這個帳務我會歸在預付費用科目統籌統支，第二部分我又分成兩個部分，一個部分是屬於有工程專案的，另一個部分屬於沒有工程專案的一些電通協助漢唐的部分」、「（問：漢唐的員工卻再電通這邊支領薪資，有跟漢唐公司請款回來？）都沒有」、「（問：包作要還回來，薪水本來就是漢唐可以扣繳憑單，可當作費用的部分，沒理由再來電通這邊，這部分（漢唐）為何不還回來？）這部分我還沒被通知要去結算，這部分，這部分屬於電通去幫助漢唐的部分」、「（問：王燕群的書狀中提到漢唐公司無庸歸墊返還電通公司，其中直接支付的第一點是代付漢唐公司員工紅利支出95、96、99年度，共58,251,507元，第二點是研發顧問費13,412,755元，共計138,559,988 元，則王燕群在書狀中所載的相關員工紅利支出費用，妳印象中在電通公司記帳時，有無記到？）有記到」、「一開始就說不用歸還」、「我記帳的時候有分開記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部分要還，若不是這部分是其他支出，都是協助漢唐使用，這部分不需歸還，但帳要記清楚。」、「這部分只有電通公司有入帳，漢唐公司那邊應該沒有任何記載吧，都是電通公司用自有資金去付的，這是王燕群交代的，應該跟漢唐公司的帳無關。」、「（問：王燕群陳報㈣狀中所指的研發顧問費、員工會議費、慰問金，是否確有支出？有。」、「（問：現在也都沒有要回來嗎？）沒有。」（原審卷五第1反、10-1頁、本院卷二第465頁）。
　③證人即同案被告王燕群於101年4月9日調詢時固陳稱：「（問：提示電通公司AD0000000號支票正反面影本，提示資料顯示電通公司在99年6月30日支付你200萬元，請問原因？）這筆錢是漢唐公司給幹部的年中獎金，因為漢唐公司當時的獲利不夠，所以向電通公司暫借款項來發放」、「（問：事後漢唐公司是否會將該筆款項還給電通公司？方式為何？）應該要還給電通公司，至於還款方式和出帳名目我不知道」、「流入我、陳朝水及陳柏辰等人帳戶的錢，是因為當時金融海嘯時，漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅，所以才用變通的方式由漢唐公司向電通公司借錢，支付給高級幹部的年中分紅」等語（他字第8415號卷二第273頁、第274頁反面）；於101年4月9日偵訊中陳稱：「有一年年中獎金公司獲利不夠，請電通代墊，所以我只看到我那一份兩百萬的錢，這是我下的決定，會扯到陳朝水、陳柏辰二人，就我的瞭解，應該是同一時間我做的決定，這應該是年中分紅，所以高階幹部就變通處理」、「那是要還的」（他字第8415號卷二第287頁），另其於原審證稱：「電通公司的基本功能在漢唐剛設立時，我就跟重要的幹部講的非常清楚，就是我賺的這筆錢給漢唐公司當靠山」「（問：從你們答辯，好像電通再幫漢唐墊付包作的錢，這個錢要還？）要還，其他的不要還。」（原審卷四第259、270頁），是就電通公司以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金是否應返還一節，證人王燕群所述前後已有不一，而與前揭證人潘麗雲前揭證述意旨已有出入，且證人王燕群就該筆款項實際上還款方式和出帳名目均不知悉，則有關於高層員工分紅「應返還」之陳述是否可採，即非無疑。再參酌細繹前揭證人潘麗雲證述意旨，就漢唐公司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發顧問費等亦均屬無須返還部分（詳如附表六所示），核與王燕群於原審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，亦指明代付漢唐公司員工之紅利支出、研發顧問費等無庸歸墊返還等節相符（見原審王燕群答辯狀卷二第190頁至第191頁），是辯護人所稱電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之獎金或酬勞、研發顧問費等，非代墊性質，已非無據。
　④況且電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金，既於漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅時所給付，即與前揭「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳述之財務報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門檻，而取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金無涉，併此敘明。
　⑶是否掩飾營收趨勢：
　　漢唐公司與電通等3家公司進行「包作制度」，各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，有如前述。審酌漢唐公司90年度至100年度之營業收入淨額分別為4,004,786,000元、7,672,826,000元、7,651,950,000元、9,293,368,000元、8,749,956,000元、7,398,777,000元、9,091,874,000元、7,932,064,000元、2,869,119,000元、8,021,012,000元、11,323,672,000元，附表一各年度「相差數額」欄所示金額，佔各年度營業收入淨額之比例，除90年度佔2.07%（計算式：83,049,501÷4,004,786,000＝0.0207〈以下四捨五入〉）外，其餘年度皆在1%以下；另就如附表六所示即95、96、99年度出資聘請技術或業務顧問，協助漢唐公司工程之進行部分，證人即同案被告王燕群、潘麗雲亦均已證稱係無須返還，非漢唐公司應認列成本，亦經本院認定如前。因此，漢唐公司各年度財務報告內未如實反映成本支出之影響，尚不能遽認已達「掩飾營收趨勢之改變」之程度。
  ⑷此外，漢唐公司90年度至100年度財務報告、財務文件不實之內容，已涉及到對公司營運或獲利能力扮演重要角色之工程業務部門及採購部門，且是公司經營階層故意所為，但尚無影響履約或償債能力等情形。
　⑸被告及其辯護人辯稱：伊當時建議成本管控制度是為了有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，不會影響投資人之投資判斷，未達質性指標的重大性標準；一般認為具備重大性之事實包括理性客觀思考下，會影響公司股票或證券價值事實，得以資訊揭露後股票價格有無明顯波動為斷，而本件第一審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動，故無重要性云云。然查，依前述質性指標綜合研判，漢唐公司設計包作制度本意，固在進行控管成本，惟實際制度流程中欠缺有效之管控、審查、追蹤及稽核等機制，規避公司內控及會計制度，亦對漢唐公司外部會計師隱瞞此情，使會計師在上揭期間根本不知漢唐公司有以「虛假轉包」取得關係密切的電通等公司憑證充作成本之情，無從就此適切出具查核意見。此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿，嚴重影響漢唐公司應遵循之法令，不但有漢唐公司營運扮演重要角色之工程業務部門、採購部門參與，且是漢唐公司經營階層故意所為之犯罪行為。況且，就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，此等支出均逸脫漢唐公司內部稽核及外部會計師之查核，請購、採購、點驗等內控機制已失作用，無從藉由公開透明的公司治理或公開市場機制予以查核、監督，在質性判斷上，此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿即具有重大性。漢唐公司既為上市公司，向社會大眾募集公司資金，自應於財務報告據實揭露財務結構，俾使用財務報告之投資大眾得藉以取得正確資訊，觀察漢唐公司營運健全與否及經營能力之良窳，而為投資決策之決斷，然漢唐公司竟未循法令，前述虛偽、隱匿已造成90年度至100年度財務報告、財務業務文件均無法正確反應漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，使得財務報告之使用人無法藉此獲致正確之理解。客觀上，以一般理性投資人而言，漢唐公司經營階層未遵循法規，雖尚未達「掩飾營收趨勢之改變」之程度，但經營階層就部分支出故意違法規避內控稽核及外部會計師查核，已使內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）所提供具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範之揭露原則受到限制，對於投資人整體考量漢唐公司營運健全與否及經營者之能力，實屬重要，在財務報告中刻意加以隱匿，未予投資人完整資訊，已足以影響投資人之投資決策，應認已達質性「重大性」之標準。至於辯護人主張股票價格波動並非劇烈，因而不具重大性云云，復主張重大性之認定並不侷限於影響股票價格，而需於具體案件中判斷，前後所述已有不一（本院卷三第149頁），況且影響股價變化因素眾多，本案有關於影響發行人遵守法令規範部分之認定，持續期間長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所涉報支事項，除涉有急迫性情形外，亦有性質上非依法可報支事項，而涉及漢唐公司法令遵循評價，未予確實揭露並可能創造投資人因漢唐公司違背法令之故，於公司遭裁罰訴追之故所生經濟損失風險，自不因原審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動之情，即可謂對理性投資人投資判斷影響不具重要性。是被告及其辯護人此部分所辯，洵非可採。 
  ⒋依上，漢唐公司95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發顧問費等均屬無須返還部分（詳如附表六所示），非屬漢唐公司所應認列成本，固與「增加管理階層薪酬」、「掩飾營收趨勢」有別；惟除此部分外，漢唐公司90年度至100年度財務報告不實之內容，雖未達「量性」指標之重大性標準，然上開年度財務報告不實在客觀上已足「影響發行人遵守法令之規範」，依據客觀情狀及理性投資人判斷標準，符合「質性」指標之重大性標準。揆之前述說明，財務報告之不實內容只需符合「量性指標」或「質性指標」之一，即符合重大性，是本案漢唐公司90年度至100年度財務報告之不實，仍均具備重大性。
  ⒌被告及辯護人雖另辯稱：漢唐公司財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並不會造成「遞延認列」成本之情形，無隱藏工程成本之疑慮云云。惟查，本件電通等3家公司開立統一發票向漢唐公司請領之款項，並非電通等3家公司承包漢唐公司工程之工程款，而係等到電通等3家公司之資金水位不足時，由潘麗雲向被告報告，被告即再指示漢唐公司之工地主管，提出金額及內容不實之工程請購簽核單送交予漢唐公司採購部，承辦之採購部員工依其指示，佯依漢唐公司之內控程序，由採購部員工自行製作不實之工程發包訂購單，並虛偽記載已向廠商詢價、比價之金額，實際上已由被告指定電通等3家公司之其中一家公司作為虛偽採購之對象，潘麗雲再依被告指示配合漢唐公司採購部員工劉庚庚等人製作電通等3家公司與漢唐公司間內容虛偽之工程施工協議書等文件，完成付款程序，究其實質，僅係返還電通等3家公司先前為漢唐公司支出之代墊款，其內容及轉包工程等名義均為不實，已如前述，且所支付款項實質內容尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等情形，亦亦非全屬工程合約履行事項，自難以採用完工比例法予以任列。此外，參以被告陳稱：當墊款到一定程度時，潘麗雲會通知我還款，所以沒有一對一的還款等語（原審卷五第28頁），以及證人潘麗雲於原審審理時證稱：我會預估一個準備的水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還；如果電通自有資金到一定水位，我應該會先跟被告報告，請他漢唐公司那邊先還款等語（原審卷五第3頁反面、211頁），均足見電通等3家公司之代墊款與漢唐公司之還款並非逐筆對應，電通等3家公司之請求還款，完全繫於潘麗雲判斷電通等3家公司資金水位是否不足，與在建工程完工比例無關，是被告及辯護人主張：漢唐公司工程合約會計處理係按完工比例法，在成本沒有認列前不會認列收入，故無隱藏工程成本之疑慮云云，要難採取。
  ⒍至被告及辯護人另聲請傳喚專家證人林志潔、馬嘉應以釐清本件財報不實是否具備重大性，及聲請傳喚專家證人蕭宏宜以證明自美國引進「第99號幕僚會計公告」之質性指標作為判斷標準是否正確等情。惟本件漢唐公司90年度至100年度應申報公告之財務報告是否具備重大性，業經本院依據「量性指標」與「質性指標」予以綜合判斷後，認符合重大性，事證至臻明確，自無再行傳喚專家證人之必要。況且，被告提出由馬嘉應出具之意見書認「前董事長自行投資之電通等3家公司私下支付予漢唐管理階層獎金之情，與漢唐公司營運概況無關」（本院更二審卷二第342頁），及由蕭宏宜出具之意見書認「就增加管理階層報酬以論，電通等3家公司受王燕群董事長指示所為的贈與，性質上並非代墊漢唐公司法定原應支出的人事費用，既與財務報表的項目無關，與包作制度欠缺因果關係，根本不是重大性要件檢驗的對象」（本院更二審卷二第409頁），與本院前揭認定不構成「增加管理階層薪酬」部分，理由構成雖非一致，但結論並無不同，自傳喚之必要，併此敘明。       
  ㈤綜上所述，被告前揭所辯，無非事後卸責之詞，要無可採，本件事證明確，被告之犯行洵堪認定。 
二、論罪與刑之減輕：
  ㈠新舊法比較：
  ⒈商業會計法部分：
    被告行為後，商業會計法第71條於95年5月24日經修正公布，該條之法定刑，自「5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣15萬元以下罰金」提高為「5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣60萬元以下罰金」，經比較新、舊法結果，以修正前之商業會計法第71條規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，自應適用修正前之商業會計法第71條規定；至被告於95年5月24日修正後所為，自應適用95年5月24日修正公布後之商業會計法第71條規定。
  ⒉證券交易法部分： 
    ⑴證券交易法第20條第2項：
      被告行為前後，證券交易法第20條於91年2月6日、95年1月11日修正，惟91年2月6日並未就該條第2項修正；又95年1月11日修正前該條第2項規定：「發行人申報或公告之財務報告及其他有關業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，修正後規定：「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，就本案而言，修正前後均成立該條第2項，自應適用修正後之證券交易法第20條第2項規定。 
    ⑵證券交易法第171條： 
      證券交易法第171條第1項第1款於93年4月28日修正時，始增列違反同法第20條第2項之處罰。證券交易法第171條雖於95年5月30日、99年6月2日、101年1月4日、107年1月31日修正公布，為部分修正，然就本案財報不實部分，因證券交易法上開修正前後之構成要件及處罰之輕重均相同，並無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第171條第1項第1款規定。
    ⑶證券交易法第174條第1項第5款： 
      證券交易法第174條原規定：「有左列情事之一者，處5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣240萬元以下罰金：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。」93年4月28日修正公布為：「有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者」。提高刑罰為有期徒刑1年以上7年以下，得併科新臺幣2千萬元以下罰金，以修正前規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，自應適用93年4月28日修正前之證券交易法第174條第1項第5款規定。
    ⑷證券交易法第179條原規定：「法人違反本法之規定者，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」101年1月4日增訂第2項「外國公司違反本法之規定者，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」108年4月17日將該條修正公布為「法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1 及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」因本案法人違反證券交易法第171條第1項第1款、第174條第1項第5款，依新舊法規定並無不同，均係應處罰其為行為之負責人，故無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第179條規定。
  ⒊刑法部分： 
    被告行為後，刑法第28條關於共犯之規定、第31條第1項之規定、第33條第5款關於罰金刑之規定、第56條關於連續犯之規定、第55條關於牽連犯之規定，均已於94年2月2日修正公布，並同自95年7月1日施行。而現行刑法第2條第1項規定「行為後法律有變更者，適用行為時之法律。但行為後之法律有利於行為人者，適用最有利於行為人之法律」，即行為後法律有變更者，應為「從舊從輕」之比較，針對刑法修正變更之部分，自應就有利或不利於被告之一切相關情狀，綜其全部罪刑之結果而為比較，以定其應適用之法律。查： 
    ⑴修正後刑法第28條規定：「二人以上共同實行犯罪之行為，皆為正犯」，而修正前刑法第28條則規定：「二人以上共同實施犯罪之行為，皆為正犯」。依上開條文之修正說明，基於近代刑法之個人責任原則及法治國人權保障之思想，修正後刑法第28條之規定，將共同正犯之參與類型，確定在「實行」概念下之共同參與行為，始成立共同正犯，否認所謂「陰謀共同正犯」及「預備共同正犯」，惟仍無礙於「共謀共同正犯」仍應受處罰之立場。就本件被告所成立共同正犯參與類型，因被告係直接從事構成要件犯罪事實或有共謀共同正犯之情形，則適用新舊刑法結果並無二致，對被告而言，亦無有利或不利之情形。
    ⑵修正前刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成立之罪，其共同實施或教唆、幫助者，雖無特定關係，仍以共犯論」，修正後刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成立之罪，其共同實行、教唆或幫助者，雖無特定關係，仍以正犯或共犯論。但得減輕其刑」，經比較前後規定之刑度，以修正後之規定對被告較為有利。
    ⑶依修正前刑法第33條第5款規定，罰金刑為一銀元以上，而有關銀元與新臺幣之折算標準，訂有「現行法規所定貨幣單位折算新臺幣條例」，規定罰金以一銀元折算三元新臺幣。而95年7月1日起，修正後刑法第33條第5款則將罰金刑提高為新臺幣一千元以上，並以百元計算之，經比較前後規定之刑度，應以修正前之規定對被告較為有利。
    ⑷修正後刑法業已刪除連續犯，故連續數行為而犯同一罪名，依修正前刑法第56條規定，應以一罪論，但得加重其刑；而依修正後規定，則已無連續犯可資適用，即應將各次犯行以數罪分論後併合處罰。是以修正後刪除連續犯之規定，對被告較為不利。另刑法第55條於修正後，刪除其中有關牽連犯之規定，就有關想像競合犯之規定並無刪修，經比較新舊法結果，在牽連犯方面，自以舊法較有利於被告；惟有關想像競合犯之規定，於修正後雖增加但書科刑之限制，即「但不得科以較輕罪名所定最輕本刑以下之刑」，此僅屬法理之明文化，並非屬法律之變更，特予說明。
    ⑸經綜合比較新舊法結果，應以舊法（即行為時法）對被告較為有利，自應依刑法第2條第1項前段規定，整體適用行為時之修正前刑法第55條牽連犯、第56條、第31條第1項等規定。
  ㈡論罪之說明：
  ⒈證券交易法第179條規定法人違反該法之規定者，依各條之規定處罰其「為行為」之負責人，該法人之「行為負責人」（自然人）既為依上述規定受處罰之主體，並非代罰規定。查本案被告行為時，漢唐公司係依證券交易法公開發行股票之上市公司，為證券交易法第5條所指之發行人；又被告於前揭時間擔任漢唐公司董事，分任董事長、副董事長等職務，於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期間，並在歷年年度財務報告上蓋章，自係公司法第8條規定所稱之負責人，亦係商業會計法第4條規定所稱之負責人，是被告就事實欄所示之犯行，均應依證券交易法第179條之規定處罰。
  ⒉關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2項規定）與第174條第1項第5款，應具備重大性：   
    按證券交易法第20條第2項規定「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，違反者，依同法第171條第1項第1款規定論處罪刑。所稱不得有虛偽或隱匿情事之「內容」，係指某項資訊的表達或隱匿，對於一般理性投資人的投資決定，具有重要的影響者而言；參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上通認應以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限（最高法院108年度台上字第1547號判決參照）。而證券交易法第174條第1項第5款之罪，其規範之行為客體同為行為人於財務報告及帳冊為虛偽記載，其立法目的與證券交易法第171條第1項第1款均在於維護有價證券市場之誠信，其保護法益均係市場上一般不特定多數投資人之財產法益，亦即有價證券市場上各別投資人財產法益之多數集合，此與刑法詐欺取財罪係保護個人之特定財產法益，亦即所保護者乃各別投資人之個人特定財產者，有所不同。且其法定刑亦較商業會計法第71條、刑法第215條為重，而排斥適用，自應與證券交易法第171條第1項第1款之罪採相同解釋，認其成立以行為人記載之不實資訊具有重大性為要件。
  ⒊關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2 項規定）與第174條第1項第5款、商業會計法第71條第1款之適用關係：   
    ⑴證券交易法第171條第1項第1款係以違反同法第20條第2項規定之行為為要件，而同法第20條第2項之構成要件為：發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事；其法定刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。至同法第174條第1項第5款之構成要件則為：發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載，其法定刑為1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金。亦即，證券交易法第171條第1項第1款所處罰之內容不實文件，應指依該法規定應申報或公告，並經申報或公告之財務報告及財務業務文件而言，至於非屬依該法規定應申報或公告者，或雖屬之，但尚未申報或公告者，即非本條規定之對象。至於證券交易法第174條第1項第5款所稱之「虛偽記載之財務報告或其他有關業務文件」，並無如第171條第1 項第1款所規定以「申報或公告」為要件，係「依本法（證券交易法）規定申報或公告之財務報告及財務業務文件」以外，符合本條項規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件而言，其中即包括「依本法（證券交易法）規定應申報或公告，但『尚未』申報或公告之財務報告及財務業務文件」以及無須申報或公告之帳簿、表冊、傳票或其他有關業務文件。又證券交易法第174條第1 項第5款之法定刑較輕，係因本條款所定虛偽記載之文件，或尚未經「申報或公告」、或依法無須「申報或公告」，故其虛偽記載之內容尚未達廣泛散布於證券交易市場之階段或不致廣泛散布於證券交易市場，對市場上投資人之侵害程度較輕。由此可知，行為人虛偽記載內容之文件為依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件，但不屬於依證券交易法規定申報或公告之財務業務文件者，應適用證券交易法第174條第1項第5款規定處罰，若所虛偽記載內容者為依證券交易法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，雖同時該當證券交易法第174條第1項第5款及第171條第1項第1款之構成要件，然因其行為階段有前、後之分，前者係以該虛偽記載內容之財務報告或相關業務文件「尚未」經申報或公告者為限，後者則指「已申報或公告」之虛偽記載財務報告或財務業務文件，此際係屬法律競合關係，應擇一適用。考量證券交易法於93年4月28日修正之後，將違反該法第20條行為之處罰改訂於同法第171條第1項第1款，並配合未修正之同法第179條第1項規定處罰其為行為之負責人，其修法理由謂：「第20條第2項有關發行人申報或公告之財務報告有虛偽不實之行為，為公司相關人之重大不法行為，亦屬重大證券犯罪，有處罰之必要，爰於第1項第1款增列違反第20條第2項之處罰規定。」明揭修法目的在於重懲對於該法第20條所定財務報告虛偽不實之旨，且前者之犯行實為後者（即申報或公告）之前階段行為，是前者之低度、輕罪行為應為後者之高度、重罪行為所吸收，僅應論以證券交易法第171條第1項第1款之罪（最高法院104年度台上字第889號、第1003號判決意旨可資參照）。
    ⑵按會計憑證，依其記載之內容及其製作之目的，亦屬文書之一種，凡商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員，以明知為不實事項而填製會計憑證或記入帳冊者，即該當商業會計法第71條第1款之罪，本罪乃刑法第215條業務上文書登載不實罪之特別規定，自應優先適用（最高法院92年度台上字第3677號判決同此意旨參照）；又按商業會計法第71條第1款之明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊罪，與證券交易法第174條第1項第5款發行人於帳簿、表冊或財務報告及其他有關業務文件之內容為不實登載罪，均以帳簿、表冊或其他有關業務文件（包括會計憑證）之不實登載為其犯罪成立之要件，係以一個犯罪行為而侵害一個社會法益，因法規之錯綜競合，致同時有前揭二種符合該犯罪構成要件之法條可資適用，屬於法規之競合，應依重法優於輕法、全部法優於一部法，或新法優於舊法等關係擇一處斷，是商業會計法第71條第1款之罪與證券交易法第174 條第1項第5款之罪間，係具有法規競合之擇一關係，應依證券交易法規定處斷。再按證券交易法係針對公開發行有價證券之公司加以規範，旨在確保證券市場之交易與管理，而保護證券交易之安全；且證券交易法所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期編送主管機關之財務報告；前項財務報告之內容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之財務報告編製準則，由主管機關定之，不適用商業會計法第4章、第6章及第7章之規定，101年1月4日修正之證券交易法第14條第1項、第2項定有明文，考其立法理由為「近年來我國會計準則與國際會計準則接軌過程中，常與商會法有所扞格，而主管機關依第2項規定授權訂定之證券發行人財務報告編製準則，於符合授權之內容、目的及範圍下，應較商會法優先適用，為明確起見，爰修正第1項，明文排除商業會計法第4章、第6章、第7章規定之適用」，可知證券交易法第171條第1項第1款本為商業會計法第71條之特別規定，對於違反該罪名者，依特別法優於普通法之原則，不另論商業會計法之罪名。
  ⒋查漢唐公司如附表四所示以給付電通等3家公司工程款名義所支付之款項，究其實洵非工程款，更非電通等3家公司承包工程款項之對價，充其量為漢唐公司向電通等3家公司為「代墊款」之返還。因此，被告及其他共犯為符合漢唐公司內控及商業會計之形式上程式，所製作之各項憑證文件，包括電通等3家公司之統一發票，漢唐公司與電通等3家公司間所簽訂之工程協議書、電通等3家公司代表人所出具之保證切結書、漢唐公司之工程請購單、訂購單、採購單（內載不實之比價記錄）、分期付款單、工程分期估驗單，另覓其他廠商配合之報價單等文件，及電通公司等3家公司之「轉帳傳票」等，均屬法定之會計憑證，亦屬其他有關之業務文件。又因同案被告潘麗雲開立電通等3家公司之統一發票請款，並繳納營業稅，進項金額雖有反應在電通等3家公司各該年度之財務報表，惟因墊付款並未逐筆與漢唐公司對帳，致有如上述各年度之差額，就此差異部分，未能真實顯示正確之支出，致漢唐公司及電通等3家公司之財務報表亦因此產生不正確之結果。另按99年6月2日修正前之證券交易法第36條第1項、第2項第1款、第2款規定：已依本法發行有價證券之公司，應於每營業年度終了後4個月內公告並向主管機關申報，經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之年度財務報告；於每半營業年度終了後2個月內，公告並申報經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之財務報告；於每營業年度第1季及第3季終了後1個月內，公告並申報經會計師核閱之財務報告；另同法第36條第1項、第2項規定於99年6月2日修正後，應於每會計年度終了後3個月內、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。再按「本法所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期編送主管機關之財務報告」、「前項財務報告之內容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之準則，由主管機關定之」、「第1項財務報告應經董事長、經理人及會計主管簽名或蓋章，並出具財務報告內容無虛偽或隱匿之聲明」、「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，證券交易法第14條第1至3項、第20條第2項亦定有明文；另主管機關金管會依證券交易法第14條第2項之授權所頒定之證券發行人財務報告編製準則第4條第2項規定：財務報表應包括資產負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表及其附註或附表，可知財務報告主要內容為資產負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表等4大報表。查漢唐公司係依證券交易法發行公司股票之上市公司，為證券交易法第5條所定義之發行人，各年度財務報告內容包含前述4大報表，並經會計師查核簽證或核閱，董事會通過及監察人承認（半年報、年報部分），並依法申報及公告，屬證券交易法第174條第1項第5款所稱之財務報告，同時該當依證券交易法第36條第1項第1款、第2款所規定應申報公告之財務報告，而同屬證券交易法第20條第2項所規定「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件」。
  ㈢核被告所為：
  ⒈被告就漢唐公司90年度至94年度依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證、使電通公司、復國公司財務報表發生不實等犯行部分：
    ⑴被告於93年4月28日前所為，係犯證券交易法第179條、93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項第5款之罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分）。被告於93年4月28日修正公布證券交易法前之行為，依當時證券交易法第171條第1項第1款（即93年4月28日修正公布前之證券交易法第171條第1項第1款）規定，並未處罰同法第20條第2項之行為，而該時證券交易法第174條第1項第5款業已就此有所處罰，故就虛偽不實情事應適用93年4月28日修正前之證券交易法174條第1項第5款規定。公訴意旨就被告於93年4月28日前之行為認亦涉犯證券交易法第171條第1項第1款之罪，尚有誤會，惟此部分如成立犯罪，與有罪部分具接續犯之一罪關係（起訴書第28頁），爰不另為無罪諭知，特予說明。
    ⑵被告就93年4月28日後所為，係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不實罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分）。
    ⑶證券交易法第179條既規定係處罰「為行為」之負責人，即非代罰或轉嫁性質，因此，凡「參與」該違法行為之法人董事長或董事，即應論以證券交易法相關規定之罪責（最高法院106年度台上字第2188號判決意旨可資參照）。公訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予更正。
    ⑷被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分（李惠文扣除90年1月1日至90年10月31日）犯行，有犯意聯絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通公司、復國公司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非該2家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與該2家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依修正前刑法第31條第1項規定，仍以共犯論）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。
    ⑸被告多次於漢唐公司依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、於漢唐公司依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載，及就電通公司、復國公司填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果等犯行，時間均緊接，犯罪方法均相同，觸犯構成要件均相同之罪名，顯係各基於概括犯意而為，為連續犯，應依修正前刑法第56條規定各論以一連續依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、連續財務報告申報公告不實、連續填製不實會計憑證將不實內容記入帳冊、連續使財務報表發生不實結果罪。被告所犯前開各罪間，有方法結果之牽連關係，應依修正前刑法第55條後段之規定從一重論以連續法人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。
  ⒉被告就漢唐公司95年度至100年度依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證、使電通等3家公司財務報表發生不實等犯行部分：
    ⑴係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不實罪（共6罪，詳如後述），及95年5月24日修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通等3家公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分，共6罪，又視電通等3家公司製作不實轉帳傳票時間在95年5月24日之前或之後，分別適用修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款之規定）。公訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予更正。
    ⑵被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分犯行，有犯意聯絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通等3家公司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非電通等3家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與電通等3家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依刑法第31條第1項前段規定，仍以共犯論）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。
    ⑶被告就上開2罪，為一行為觸犯數罪名之想像競合犯，應依刑法第55條規定，均從重論以一法人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。
    ⑷被告前述違反商業會計法第71條第1款、第5款部分，係依刑法第31條第1項前段規定論以商業會計法第71條第1款、第5款之共同正犯，因其為此部分犯行之主導者，涉案程度及犯罪情節重大，爰不依同項但書規定減輕其刑。
  ㈣按公司於同一年度所製作之季報、半年報及年報等財務報告係具有接續性，並依據相同之公司財務表冊、傳票及業務文件，按其時間發生順序，連貫記入當年度之財務報告，故一旦於季報填入該不實交易而為不實內容之製作，為維持前後財務報告之連貫性及一致性，公司於製作後續之同一年度其他財務報告時，仍將該不實交易計入而為虛偽內容之製作，自屬常情。故應認於虛偽交易之情形，公司製作財務報告時，主觀上已有預設於當年度之季報、半年報或年報中均將該不實交易計入而為虛偽製作之單一犯意，如於客觀上確將該相同之不實交易，先後記入當年度之季報、半年報及年報，因時間密接，手段相同，所製作內容為不實之財務報告，對於呈現公司當年度之財務狀況具有整體性，所侵害均為投資人對於公司當年度內財務狀況為正確判斷之法益，復為避免因數罪併罰產生刑罰過重之不合理現象，應認虛偽填製同一年度各期財務報告之數舉動，合為實質上一罪而論以接續犯，較屬合理。至於公司製作之後續年度財務報告，其內容固仍受前一年度不實財務報告之影響，但衡酌公司多以會計年度做為會計核算之時間區間，且按公司每屆會計年度終了，應將營業報告書、財務報表及盈餘分派或虧損撥補之議案，提請股東同意或股東常會承認，公司法第20條定有明文，即課以公司「每年」至少召開一次股東常會之義務，藉此確保投資股東瞭解及掌握公司全部概況，而一般計算公司盈虧，亦係以每年度之經營狀況以判，是應認公司之財務報告以同一年度為一整體，不同年度之財務報告則應分別視之，尚無從將虛偽製作不同年度之財務報告之行為，僅以財務報告之連貫性為由，認僅構成實質上一罪，否則即有對公司多次犯行之不法罪質評價不足之違誤。據上，被告就事實欄所示漢唐公司90年度至94年度、95年度、96年度、97年度、98年度、99年度、100年度財務報告申報公告不實，所犯上開7罪，犯意各別，行為不同，應分論併罰。公訴意旨及被告就本件法人行為負責人違反證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實犯行，均認係單一之接續犯，容有誤會。
  ㈤被告被訴犯前揭犯罪，經檢察官提起公訴後，係於102年6月21日繫屬原審法院，有北檢將本案卷證資料檢送原審法院，經原審法院蓋印之收案戳章在卷可憑（見原審卷一第1頁），本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定「8年」之期限。本院審酌本案訴訟程序之延滯，並無因被告逃亡遭通緝、因病停止審判、另案長期在國外羈押或服刑，或意圖阻撓訴訟程序之順利進行，一再無理由聲請迴避等屬於被告個人事由所致案件延滯之情形，而係因檢察官起訴內容所指被告涉犯之事實，距案發時間已有相當時日，且涉案人員為數甚眾，必比對相關證人之證述，始能具體釐清本案相關事實，而生程序延滯，而此項程序上之不利益亦歸由被告承擔，復因本案犯罪事實於法律規範之適用繁雜，致需甚長審理時間，以致迄今久懸未決之主要原因。又歷審法院雖係為釐清被告所涉犯罪之事實經過，以期發現實質真實，正確適用法律規定，致前後持續之訴訟歷程逾刑事妥速審判法第7條之前揭「8年」規定，尚難認為法院有怠惰延宕之情事，但依前揭說明，本案尚未能判決確定之原因，既非可歸責於被告之因素所致，亦即訴訟程序之延滯並無可歸責於被告之事由，復對被告迅速受審之權利有所侵害，依客觀情形判斷，堪認情節重大，有予以適當救濟之必要。是本院審酌上情，認本案有刑事妥速審判法第7條之前揭規定之適用，依法就其所犯申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑。
　⑹刑法第59條減輕其刑部分：
    按刑之量定，為求個案裁判之妥當性，法律固賦予法院裁量權，但此項裁量權之行使，除應依刑法第57條規定，審酌行為人及其行為等一切情狀，為整體之評價，並應顧及比例原則與平等原則，使罪刑均衡，輕重得宜，以契合社會之法律感情。又刑法第59條規定犯罪之情狀可憫恕者，得酌量減輕其刑，其所謂「犯罪之情狀」，與同法第57條規定科刑時應審酌之一切情狀，並非有截然不同之領域，於裁判上酌減其刑時，應就犯罪一切情狀（包括第57條所列舉之10款事項），予以全盤考量，審酌其犯罪有無可憫恕之事由（即有無特殊之原因與環境，在客觀上足以引起一般同情，以及宣告法定低度刑，是否猶嫌過重等等），以為判斷（最高法院95年度台上字第6157號判決意旨參照）。又所謂「顯可憫恕」，係指被告之犯行有情輕法重之情，客觀上足以引起一般人同情，處以法定最低刑度仍失之過苛，尚堪憫恕之情形而言。而證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實罪，其法定刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金之重刑，於此情形，倘依其情狀處以3年以下有期徒刑，即足以懲儆，並可達防衛社會之目的者，自非不可依客觀之犯行與主觀之惡性兩者加以考量其情狀，是否有可憫恕之處，適用刑法第59條之規定酌量減輕其刑，期使個案裁判之量刑，能斟酌至當，符合比例原則。經查：被告固因所經營漢唐公司在承包工程及營運過程中，常遇有緊急支出或無法取得單據之情形，又因漢唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準則，其各項費用支出必須取得合法憑證，被告為解決無法取得憑證之支出，並使漢唐公司承包工程及營運得以順利進行，即向同案被告王燕群提議採用前述「包作方式」運作，並無證據足以認定被告有從中「挪為己用」、「中飽私囊」而獲取任何不法利益，惟以所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，使財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，危害證券交易市場合理、健全交易秩序，又被告經依刑事妥速審判法第7條酌量減輕其刑，難認有何科以最低刑度刑仍嫌過重之情事，尚難認有何情堪憫恕之處，是無刑法第59條酌減規定之適用，附此敘明。
  ㈥本院應併予審理之說明：
  ⒈檢察官起訴書並未就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，併致使漢唐公司各年度財務報告、財務報表不實之原因事實起訴，惟財務報告、財務報表不實既為最終之結果，其致使財務報告、財務報表發生不實之原因，自屬起訴效力之所及，本院應併予審究。
  ⒉檢察官起訴被告與李惠文、潘麗雲、王燕群共同侵占漢唐公司13億餘元，然經本院認此部分「包作費用」係屬電通等3家公司之代墊款，用以替代漢唐公司「無法取得憑證」之「成本支出」，以不實之「轉包工程款」名義返還，於會計處理流程應屬不同科目入帳，惟因漢唐公司與電通等3家公司並未逐筆對帳，又漢唐公司非當年度作帳攤還，致使漢唐公司各年度之財務報告，未實際反映真實之成本支出，而有不實，雖不實之程度非檢察官起訴書所載達13餘億元，而係如附表一所載之數額，惟此僅屬起訴事實「量」之縮減，仍為檢察官起訴書所記載之「製作不實財務報告」罪之範疇。至電通公司、復國公司代墊付之「包作」款，檢察官於起訴書附表二中，有下列各筆之漏列：①90年5月3日，復國公司1,000萬元（9,523,810＋476,190營業稅）台積12廠動力工程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3頁）、②90年5月3日，電通公司1,500萬元（14,285,714＋714,286營業稅），台積12廠冰水管工程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3項）、③90年6月7日，電通公司500萬元（4,761,905＋238,095營業稅），台積14廠配管追加（如附表四第4頁），此部分因與起訴部分有實質上一罪之關係，為起訴效力之所及，本院自應併予審究。 
三、撤銷改判之理由、科刑：
  ㈠原審詳為調查，以被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，固非無見。惟查：
  ⒈按裁判上一罪案件，檢察官僅就其中一部事實起訴者，經法院審理結果，如認為與未經起訴之其他事實均成立犯罪時，依刑事訴訟法第267條規定，其效力及於全部，法院應就全部犯罪事實為審判，此為起訴效力之擴張。倘該案件經法院審理結果，認為起訴部分不成立犯罪時，即與未經起訴之其他事實，不發生一部與全部之關係，依同法第268條規定，法院不得就未經起訴之其他事實為審判。查：
    ⑴原判決說明檢察官起訴書所未記載之漢唐公司將部分之成本，隱藏在電通公司，併為致使漢唐公司各年度財務報告不實之原因事實起訴，且因財務報告不實為最終之結果，於各同一年度內致使財務報告發生不實之多數原因，應屬同一年度犯罪行為之接續行為，屬實質上之一罪，故為起訴效力之所及，應併予審究，固非無見（見原判決第204頁㈦）。
    ⑵惟就前揭隱藏在電通公司部分之成本，其中就附表六所示部分，參酌證人潘麗雲、王燕群證述意旨，及王燕群於原審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，漢唐公司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、96、99年度關於高層員工之分紅獎金、研發顧問費等（詳如附表六所示），均屬無須返還，業經本院認定如前。此部分既與「增加管理階層薪酬」無涉，且亦不足以達「掩飾營收趨勢之改變」，即未構成前開罪行，復未經檢察官起訴，自非本件審理範圍，原判決逕就此部分事實為審判，認被告就附表六所示部分，亦犯商業會計法第71條第5款使財務報表發生不實結果罪、證券交易法第171條第1項第1款及第174條第1項第5款等罪，並擇一適用同法第171條第1項第1款之罪名論處，係就未經起訴之事實為審判，有訴外裁判之違誤。
  ⒉華元公司係於95年7月12日申請設立登記，有臺北市政府95年7月13日府建商字第09580843400號核准設立登記函、設立登記申請書在卷可證（原審「復國-華元登記案」卷第101 反面、103頁）。惟原判決理由就被告關於90至94年度犯行部分，有關漢唐公司包作金額之對象及差額，均將華元公司列入（見原判決第148頁），顯有矛盾。
　⒊本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定之期限，此項程序上之不利益不應歸由被告承擔，是原審未及適用刑事妥速審判法第7條之規定，就被告所犯申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑，容有未當。
  ⒋綜上，被告上訴執前揭情詞否認犯申報公告不實罪，業經本院論駁如前，其上訴固無理由，然原判決既有上開可議之處，仍應由本院依法將原判決關於被告有罪部分，均予撤銷改判。
  ㈡爰以行為人之責任為基礎，審酌證券交易市場健全交易秩序建立，亟賴證券發行者遵守相關規範，尤其在客觀證券發行者與證券投資人間資訊極端不對等之情形下，若證券發行者選擇性提供投資人判斷所需之資訊，不惟有使無辜投資人受實質損害之可能，亦難期證券交易市場之公平與穩定，且由於證券公開發行之故，此等隱匿資訊所可能造成之危害既深且廣，此所以證券交易相關規範強制證券發行人應為一定資訊提供之目的，是證券發行人違反資訊強制公開之規範，固非必有謀取私利或其他不法目的，然以此等行為對證券交易秩序負面作用之強烈影響，即屬不能容許而應嚴予誡命禁止；被告身為發行人漢唐公司之董事，既以公開發行股票並上市交易之方式向社會大眾募集公司資金，除維護公司利益外，尤應重視所負社會責任及法令遵循義務，竟未依正常經營模式經營公司，而以所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，隱藏或短少返還電通等3家公司代墊之費用，使漢唐公司及電通等3家公司之會計事項、財務報表發生不實之結果，並使漢唐公司應申報及公告之財務報告無法允當表達該公司之財務結構狀況與經營結果，致財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，使財務報告失其公開透明之作用，危害證券交易市場合理、健全交易秩序；惟念及被告所為固有違職守，幸漢唐公司現仍正常營運，未因此造成漢唐公司及投資大眾嚴重的實質損失，又酌以本件並無證據證明被告從中獲取不法利益，其於本院對於客觀事實大多坦承，堪認已有悔意，並分別審酌附表一「累積相差數額」欄所示之金額，暨被告犯罪動機、智識程度、行為分工、擔任職務、生活狀況及家庭經濟狀況等一切情狀，分別量處如附表三編號1至7所示之刑。又被告於96年4月24日前所犯法人行為負責人犯證券交易法第171條第1項第1款之申報公告不實罪，因係犯證券交易法之罪，且宣告刑在有期徒刑1年6月以上，依中華民國96年罪犯減刑條例第3條之規定，不予減刑，附予敘明。
  ㈢按數罪併罰，有二裁判以上者，依刑法第51條規定，定其應
    執行刑，刑法第53條定有明文。本件被告犯如附表三編號1所示之罪行為後，刑法第51條於95年7月1日修正施行，修正前刑法第51條規定「數罪併罰，分別宣告其罪之刑，依左列各款定其應執行者：」其中第5款規定：「宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其刑期。但不得逾20年」，修正後刑法第51條第5款規定：「宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其刑期。但不得逾30年」。而新法施行後，應依刑法第2條第1項之規定，適用最有利於行為人之法律，裁判確定前犯數罪，其中一罪在新法施行前者，亦同，最高法院95年第8次刑事庭會議決議意旨可資參照。比較結果，修正前規定較有利於受刑人，故被告就附表三編號2至7所示之罪之犯行，雖是在新法施行後所犯，仍應依修正前刑法第51條第5款，定其應執行之刑。審酌被告犯如附表三編號1至7所示各罪犯罪情節、危害情況、侵害法益、犯罪次數、責任非難重複程度等總體情狀綜合判斷，定其應執行刑如主文第2項所示。
  ㈣按沒收係以犯罪為原因而對於物之所有人剝奪其所有權，將其強制收歸國有之處分；犯罪所得之沒收、追繳或追徵，在於剝奪犯罪行為人之實際犯罪所得（原物或其替代價值利益），使其不能坐享犯罪之成果，其重點置於所受利得之剝奪，故無利得者自不生剝奪財產權之問題。參諸民事法上多數利得人不當得利之返還，並無連帶負責之適用，因此，即令二人以上共同犯罪，關於犯罪所得之沒收、追徵，亦應各按其利得數額負責，並非須負連帶責任，此與犯罪所得之追繳發還被害人，側重在填補損害而應負連帶返還之責任（司法院院字第2024號解釋），以及以犯罪所得作為犯罪構成（加重）要件類型者，基於共同正犯應對犯罪之全部事實負責，則就所得財物應合併計算之情形，均有不同。因此，有關共同正犯犯罪所得，各正犯有無犯罪所得，其所得多寡並應由事實審法院綜合卷證資料及調查所得來認定。經查，本件並無證據足認被告因本案犯罪行為，尚有收受、獲取任何財物、財產上不法利益之情形，其每月固定薪資亦屬工作所得，難認係本案犯罪之報酬，爰不為沒收或追徵犯罪所得的諭知，以符個人責任原則與罪責相當原則，併此說明。
四、緩刑宣告： 
    刑罰之目的，除著重於行為人所犯過錯之應報外，亦應考量行為人教化及回歸社會之可能。又行為經法院評價為不法之犯罪行為，且為刑罰科處之宣告後，究應否加以執行，乃刑罰如何實現之問題。依現代刑法之觀念，在刑罰制裁之實現上，宜採取多元而有彈性之因應方式，且應視刑罰對於行為人之作用而定。而行為人是否有改善之可能性或執行之必要性，固係由法院為綜合之審酌考量，並就審酌考量所得而為預測性之判斷，但當有客觀情狀顯示預測有誤時，亦非全無補救之道，法院仍得在一定之條件下，撤銷緩刑，使行為人執行其應執行之刑，以符正義。經查，被告前未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，有本院被告前案紀錄表在卷可憑，素行良好，其於本案犯後雖對於客觀事實大多坦承，其為求漢唐公司營運之便，短於思慮，觸犯申報公告不實罪，犯罪動機並非圖己之不法私利，復審酌漢唐公司並未因被告所為受有損害，且現仍正常營運，是本院綜合全案情節及考量上情，認被告經此偵審程序教訓，當知所警惕，上開對其所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款規定，諭知緩刑5年，以勵自新。又為使被告深植守法觀念，記取教訓，確切明瞭其行為之不當與危害，確能由本件罪刑之宣告策其自新，自有賦予適當負擔之必要，考量被告之職業、身分地位及經濟能力等因素，並衡酌其犯罪情節、參與程度、其他共犯經本院上訴審判決諭知緩刑所附加之條件等各項情狀，命其於本判決確定後2年內，向公庫支付1000萬元。再考量為防止被告再犯暨使其確實知所警惕，並深刻瞭解法律規定及守法之重要性，爰依刑法第74條第2項第8款規定，命被告於前揭緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計10場次，期能藉由法治教育過程，讓被告再度深切反省其行為之是非對錯，協助改善公司治理及法令遵循觀念；並依刑法第93條第1項第2款之規定，諭知被告於緩刑期內付保護管束，俾觀護人得觀其表現及暫不執行刑罰之成效，惕勵自新。倘其等違反上開應行負擔之事項且情節重大，依刑法第75條之1第1項第4款之規定，其緩刑之宣告仍得由檢察官向管轄法院聲請撤銷，附此敘明。
據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官陳韻如提起公訴，檢察官呂建興到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日
                  刑事第五庭  審判長法  官  陳德民
                                    法  官  張紹省
                                    法  官　呂煜仁
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
                                    書記官　林穎慧
中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日
附錄：本案論罪科刑法條全文
證券交易法第171條第1項
有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：
一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。
二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。
三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。
證券交易法第174條第1項
有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：
一、於依第30條、第44條第1項至第3項、第93條、第165條之1或第165條之2準用第30條規定之申請事項為虛偽之記載。
二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散布於眾。
三、發行人或其負責人、職員有第32條第1項之情事，而無同條第2項免責事由。
四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，對於主管機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內容有虛偽之記載。
五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載。
六、於前款之財務報告上簽章之經理人或會計主管，為財務報告內容虛偽之記載。但經他人檢舉、主管機關或司法機關進行調查前，已提出更正意見並提供證據向主管機關報告者，減輕或免除其刑。
七、就發行人或特定有價證券之交易，依據不實之資料，作投資上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之。
八、發行人之董事、經理人或受僱人違反法令、章程或逾越董事會授權之範圍，將公司資金貸與他人、或為他人以公司資產提供擔保、保證或為票據之背書，致公司遭受重大損害。
九、意圖妨礙主管機關檢查或司法機關調查，偽造、變造、湮滅、隱匿、掩飾工作底稿或有關紀錄、文件。
93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項
有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣二百四十萬元以下罰金：
一、於依第三十條、第四十四條第一項至第三項或第九十三條規定之申請事項為虛偽之記載者。
二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散布於眾者。
三、發行人或其負責人、職員有第三十二條第一項之情事，而無同條第二項免責事由者。
四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，對於主管機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內容有虛偽之記載者。
五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。
六、就發行人或某種有價證券之交易，依據不實之資料，作投資上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之者。
七、會計師或律師，於查核公司有關證券交易之契約、報告書或證明文件時，為不實之簽證者。
證券交易法第179條
法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。
商業會計法第71條
商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員有下列情事之一者，處 5 年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣 60 萬元以下罰金：
一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊。
二、故意使應保存之會計憑證、會計帳簿報表滅失毀損。
三、偽造或變造會計憑證、會計帳簿報表內容或毀損其頁數。
四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果。
五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之結果。
95年5月24日修正前商業會計法第71條
商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣十五萬元以下罰金：
一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊者。
二、故意使應保存之會計憑證、帳簿報表滅失毀損者。
三、意圖不法之利益而偽造、變造會計憑證、帳簿報表內容或撕毀其頁數者。
四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果者。
五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之結果者。            
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選任辯護人  蔡世祺律師

            何念屏律師

            賴彥杰律師

上列上訴人即被告因違反證券交易法等案件，不服臺灣臺北地方

法院102年度金重訴字第17號，中華民國104年8月31日第一審判

決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署101年度偵字第10241號、第

17512號），提起上訴，經最高法院第三次發回更審，本院判決

如下：

    主  文

原判決關於陳朝水有罪部分（不含「華元公司設立登記不實部分

」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）

財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴

書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」）均撤銷

。

陳朝水犯如附表三編號1至7所示之罪，各處如附表三編號1至7所

示之刑，應執行有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束

，並應於本判決確定後貳年內，向公庫支付新臺幣壹仟萬元，及

於緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計拾場次。

    犯罪事實

壹、背景說明

一、漢唐集成股份有限公司於民國71年9月13日設立登記，於79

    年10月30日吸收合併訊聯系統股份有限公司而以漢唐訊聯股

    份有限公司為存續公司，嗣於89年3月14日股票公開發行上

    市（股票代號2404），91年5月29日變更公司名稱為漢唐集

    成股份有限公司（下稱漢唐公司，營業址設新北市○○區○○路

    0巷0號5樓）。是漢唐公司於89年3月14日起為依證券交易法

    公開發行股票之公司，屬同法第5條所定義之發行人，依證

    券交易法規定，發行人於依法規定之帳簿、表冊、傳票、財

    務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載，且發行

    人依該法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內

    容不得有虛偽或隱匿之情事。而漢唐公司自斯時起應依99年

    6月2日修正前同法第36條第1項、第2項第1款、第2款規定，

    於每營業年度終了後4個月內、每半年營業年度終了後2個月

    內、每營業年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管

    機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財

    務報告、半年度財務報告除須經會計師查核簽證，並應經董

    事會通過及監察人承認），另同法第36條第1項、第2項規定

    於99年6月2日修正後，改為應於每會計年度終了後3個月內

    、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3

    季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證

    或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，

    除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）

    。

二、陳朝水自漢唐公司上市時起，即係漢唐公司之董事兼副董事

    長，綜理漢唐公司工程處、採購處等業務，復兼任財務長，

    為財會主管，而有管理公司事務之權責，同時為漢唐公司之

    經理人，並於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日

    迄今，登記為漢唐公司董事長；王燕群（已於104年9月15日

    死亡，另由本院104年度金上重訴字第40號判決公訴不受理

    確定）係漢唐公司董事兼董事長，綜理漢唐公司一切事務；

    李惠文則係王燕群之配偶，為漢唐公司董事兼行政副總經理

    ，總管漢唐公司財會、稽核、人事及總務等業務（扣除88年

    10月1日至90年10月31日），並負責保管漢唐公司之大小章

    及銀行印鑑章；潘麗雲則於89年5月27日至101年6月10日間

    ，擔任漢唐公司之監察人，對漢唐公司業務、財務狀況、財

    務報告及董事執行業務之合法性均有監察之責（李惠文、潘

    麗雲均經本院以104年度金上重訴字第40號判處罪刑確定）

    。是王燕群、陳朝水、李惠文、潘麗雲於上開擔任漢唐公司

    董事長、副董事長、董事、監察人期間，於各自執行業務範

    圍內，均為公司法第8條第1、2項之公司負責人，亦為商業

    會計法第4條所稱之商業負責人，而其等在漢唐公司任職期

    間，亦均為從事業務之人。王燕群於擔任漢唐公司董事長期

    間，暨陳朝水於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經

    理人期間，均負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義

    務並依證券交易法第14條第2項授權所頒訂之證券發行人財

    務報告編製準則第4條第3項之規定，應於上述財務報告上簽

    名或蓋章。

三、另王燕群先後出資設立電通工程有限公司（下稱電通公司）

    、復國工程有限公司（下稱復國公司），又於95年7月間，

    王燕群與陳朝水籌設華元工程有限公司（下稱華元公司，登

    記址設臺北市○○區○○街000○0號2樓），計畫以電通公司、華

    元公司、復國公司等3家公司（下稱電通等3家公司）作為小

    公司，以利其等經營漢唐公司資金運用、帳務管理；並自90

    年間起（華元公司部分則係自95年7月間起），除委由潘麗

    雲代為聯繫漢唐公司資深員工、陳朝水配偶之同事擔任名義

    上之股東、負責人，據以辦理公司申請設立、變更登記等事

    項，並指派潘麗雲掌理、執行電通等3家公司之財務、會計

    帳務等事項，電通等3家公司之轉帳傳票（收支）均由潘麗

    雲製作，且金額新臺幣（下同）5萬元以上之傳票，尚須經

    李惠文覆核，復因李惠文負責保管電通等3家公司之公司大

    小章、銀行印鑑章，是簽發電通等3家公司之支票、銀行取

    款條亦均經李惠文用印後始得動支。再者，王燕群向陳朝水

    、潘麗雲及漢唐公司高階業務主管宣達電通等3家公司資產

    得供漢唐公司營運使用，漢唐公司因而設有「包作制度」（

    詳如後述），經陳報王燕群簽核後即得動用電通等3家公司

    資金，潘麗雲負責管控動支上限，具電通等3家公司主辦或

    經辦會計身分，陳朝水亦有直接指示潘麗雲進行電通等3家

    公司財務收支調度之權。

貳、包作制度

一、漢唐公司主要業務為半導體等高科技廠房整廠、機電、特殊

    製程系統建造、設計、顧問工作及維護運轉服務，因承包工

    程如期完工上線運轉有時效性及迫切性，惟在營運過程中，

    遇有無法取得單據之情形（例如：取得業務而支付仲介人之

    答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款

    而對相關人員支出、工地臨時安全措施架設，無法依正常程

    序找廠商施作、包商延誤工程或壓縮工期致工地趕工延長工

    時、超時加班人員及國定假日招工發放紅包激勵獎金，或工

    地發生公安意外事傷亡時，復原搶救、安撫受害者、傷者慰

    問、醫療費用支出、法事、穩定工人情緒、廟宇香油錢、敦

    親睦鄰之支出，抑或臨時工因個人因素不願申報所得、施工

    租用場地置物需求而出租人不願開立發票或收據、工地防災

    臨時搶修、開口封閉、施工時管路突發爆裂、動員大批人力

    清掃維護環境、保護施工設備安全、業務交際應酬費用、工

    人之犒賞、廠房缺水而從其他住戶引水、工程進行中業主支

    付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等等），復因漢

    唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準

    則，漢唐公司各項費用支出均必須取得合法憑證，然而，為

    解決無法取得憑證及節制工地負責人各項費用之支出，且因

    王燕群先前實際出資經營而以他人名義擔任董事（負責人）

    、股東之電通公司、復國公司、華元公司之公司資金可作為

    漢唐公司使用，陳朝水乃於89年3月14日漢唐公司上市前後

    ，向王燕群提出建議，就無法取得會計法規上合法憑證之支

    出應建立成本管控制度，即各區工地負責人於接案之初，即

    須先行製作「成本估算表」，就將來可能無法取得單據部分

    （下以「包作費用」稱之），於「個案成本」項下預估概數

    ，作為漢唐公司經營管理階層決定是否承包該工程之參考；

    在漢唐承攬該工程後，遇有實際支出「包作費用」需求時，

    由工程之工地負責人或專案申請人填寫「現金預支單」向王

    燕群報告用途，經核准後，交由潘麗雲審核所支用之金額累

    積是否逾越所預估「個案成本」之上限額度，並自電通等3

    家公司（華元公司部分自95年7月起）銀行帳戶內提領現金

    交由申請人，而申請人須在潘麗雲所不實製作之電通等3家

    公司轉帳傳票上簽名具領，潘麗雲再摘要記載申請人、專案

    名稱、金額等內容，以「預付費用」等科目，不實登入電通

    等3家公司之明細分類帳（如附表四會計明細分類帳核對表

    所示），累積時日後，向陳朝水報告電通等3家公司資金水

    位狀況，再由陳朝水指示不知情之漢唐公司採購部人員，由

    漢唐公司虛以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名

    義，製作不實業務文書及轉帳傳票，歸墊返還予電通等3家

    公司，並由電通等3家公司開立不實之統一發票交給漢唐公

    司，以為漢唐公司就上開無法取得憑證支出部分之支出憑證

    。

二、陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲均明知上開包作費用僅係

    電通等3家公司先代替漢唐公司墊付，漢唐公司再佯以轉包

    工程費名義返還墊款，漢唐公司與電通等3家公司間實際上

    並無工程轉包之業務往來關係；另王燕群、陳朝水等人為漢

    唐公司利益，動用電通等3家公司之資金，除上述漢唐公司

    「包作」成本管控制度及「虛假工程轉包」運作工具，尚於

    漢唐公司營運或投資不便出名之際，先以電通等公司資金墊

    支，協助漢唐公司工程之進行，將本應由漢唐公司支出部分

    款項改由電通等3家公司支付，致部分漢唐公司之成本，隱

    藏在電通等3家公司。又營業人應依銷售貨物或勞務之實際

    情況，據實開立統一發票及會計傳票等相關會計憑證，不得

    以明知為不實之事項，而填製會計憑證、記入帳冊、使財務

    報表發生不實結果，另漢唐公司為上市公司，依證券交易法

    規定發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報

    告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載、依證券交易

    法規定申報公告之財務報告、財務業務文件內容均不得有虛

    偽不實登載或隱匿等情事，以利報表使用人能夠透明知悉漢

    唐公司營運，以為投資判斷之參考，陳朝水與王燕群、李惠

    文、潘麗雲等人竟共同基於填製不實會計憑證、將不實事項

    記入電通等3家公司及漢唐公司之公司帳冊、使公司之財務

    報表發生不實結果，以及漢唐公司（發行人）於依法或命令

    規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之

    內容有虛偽記載，暨依證券交易法規定申報公告之財務報告

    、財務業務文件發生虛偽記載情事之犯意聯絡及行為分擔（

    其中與漢唐公司90至94年度財務報告有關部分，為一概括犯

    意聯絡範圍或有方法結果之牽連關係，犯罪時間係自90年1

    月起至95年4月間漢唐公司將94年度財務報告上傳公開資訊

    觀測站之時止；與漢唐公司95至100年度財務報告有關部分

    ，每一年度均為另行起意；各該年度財務報告經證券主管機

    關核准會計師簽證之日期詳如附表六所示），因漢唐公司與

    電通等3家公司並未定期逐案結算，而係潘麗雲於電通等3家

    公司之銀行帳戶存款餘額低於水位或無法支應時，即向陳朝

    水反應，陳朝水指示漢唐公司工地負責人依漢唐公司轉包工

    程之程序及進度，由工地人員填製內容不實「請購簽核單」

    送交予漢唐公司採購部，陳朝水再指示不知情之採購部員工

    劉庚庚等人下單給電通等3家公司之其中1家公司承作，而採

    購部員工劉庚庚等人未經切實詢價、議價之過程，僅虛與向

    來配合廠商形式詢價，即依陳朝水指示評選電通等3家公司

    之其中1家公司為決標廠商而製作不實之議價及決標結果記

    錄（業務文書），將此不實業務文書送經不知情之採購主管

    陳紹明，依內部核決權限表，工程金額未達300萬元由總經

    理或採購主管核決，金額300萬元以上而未達1,000萬元者由

    副董事長陳朝水核決，金額1,000萬元者，上陳董事長王燕

    群核決，繼之採購部員工劉庚庚等人製作不實之「工程發包

    訂購單」及工程合約等業務文書，由李惠文自為或將印章交

    給潘麗雲於工程合約書上蓋用電通等3家公司之大小章後，

    潘麗雲依上開不實之工程合約書契約金額之20%，開立得標

    之電通公司等3家公司之本票，持由李惠文用印佯為履約擔

    保，嗣後潘麗雲再依漢唐公司人員實際工程施作進度，開立

    記載相關不實事項之得標公司（電通等3家公司之一）之統

    一發票向漢唐公司工程部請款，然實際工程仍由漢唐公司工

    地人員完成；不知情之漢唐公司工程部員工黃惠蘭等人，則

    依潘麗雲開立之統一發票上所載工程名稱，交給工地負責人

    依發票金額補足請款所需之點驗單、估驗計價單及驗收請款

    單等請款文件後，送交不知情之漢唐公司會計人員張宜萍、

    莊心園、汪于婷、曾美雲等人製作不實內容之轉帳傳票送李

    惠文覆核，再送交財務部作為付款之憑證，由不知情之財務

    部副理林麗玉開立漢唐公司支票，經由李文惠用印簽發轉交

    出納，潘麗雲則持得標之電通等3家公司之統一發票章或便

    章向漢唐公司出納請領支票，將兌付「工程款」存入得標之

    電通等3家公司之銀行帳戶，或由漢唐公司直接將款項匯入

    得標之電通等3家公司銀行帳戶，另取回履約保證本票，並

    將上開不實事項分別記入電通等3家公司會計帳（明細分類

    帳），所製作會計傳票亦交給李惠文核示，日後據以製作電

    通等3家公司之年度財務報表，致使電通等3家公司財務報表

    發生不實結果。

三、因陳朝水等人隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作

    制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，於製作

    財務報表時，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財

    務報告、財務業務文件均無法正確反映漢唐公司各年度當期

    費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐

    公司資產負債表、損益表均無法允當表達，王燕群、陳朝水

    於漢唐公司會計部門製作財務報表後，依證券交易法第14條

    第3項規定，分別以董事長及經理人身分核閱蓋章，致生漢

    唐公司於90至100年度之各年度基於發行人於依法或命令規

    定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內

    容有虛偽記載，以及發行人依證券交易法應申報、公告之財

    務報告、財務業務文件內容發生虛偽記載之不實結果。經統

    計潘麗雲所製作電通等3家公司之明細分類帳、漢唐公司90

    年1月1日至100年12月31日開立受款人為電通等3家公司之銀

    行支票往來明細帳，漢唐公司虛偽給付之工程款金額詳如附

    表四所示，各年度「漢唐公司返還之金額」（即如附表四所

    示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表

    一「相差數額」欄所示之金額落差。而電通等3家公司代墊

    之包作金額原係漢唐公司當年度應支出款項，漢唐公司未據

    實登載於財務報告及相關財務文件，另虛以轉包工程而支付

    工程款之名義給付款項予電通等3家公司，惟電通等3家公司

    代墊包作之金額與漢唐公司給付（返還）予電通等3家公司

    之金額，二者之間仍有差距，累積之差額即為漢唐公司未據

    實將公司應收款項、應付款項詳實呈現於財務報告之金額，

    經計算後，每年度累積之差額詳如附表一「累積相差數額」

    欄，均足生損害於證券交易市場投資人之正確判斷及主管機

    關對於漢唐公司財務報告查核之正確性。

參、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣臺北地方檢察署檢

    察官偵查起訴。 

    理  由

壹、程序部分：

一、審理範圍：

  ㈠本件檢察官起訴上訴人即被告陳朝水（下稱被告）就起訴犯

    罪事實一，並未論述所涉犯之罪嫌；起訴犯罪事實二，涉犯

    證券交易法第171條第1項第1款違反同法第20條第2項財報不

    實罪、同法第171條第1項第2款及第2項之非常規交易、同條

    第1項第3款及第2項之特別背信及侵占罪、第174條第1項第5

    款不實財務業務文件罪，及商業會計法第71條第1款不實會

    計憑證、帳簿等罪嫌。

  ㈡查：

  ⒈原審就被告起訴犯罪事實一，以「於前後文義體系一貫性上

    ，檢察官應認係為掩飾資金去向，而為不實之公司登記」，

    認檢察官起訴範圍及於電通公司91年5月31日變更登記、復

    國公司91年3月5日及97年11月20日變更登記、華元公司設立

    登記（原判決第21至22頁），判決被告就華元公司設立登記

    出資不實犯「共同公司負責人，公司應收之股款，股東並未

    實際繳納，而以申請文件表明收足罪」（即原判決附表二編

    號1），另就被告被訴電通公司於91年5月變更登記不實、復

    國公司91年3月、97年11月變更登記不實部分，判決無罪；

    就起訴犯罪事實二部分，判決被告有罪（即原判決附表二編

    號2、3），其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」

    、「剔除起訴書附表二部分金額部分」不另為無罪諭知。

  ⒉原審判決後，檢察官及被告不服，均提起上訴，嗣經本院以1

    04年度金上重訴字第40號判決（即本院上訴審判決），將原

    審判決關於被告犯其附表二編號1至3及就被訴電通公司91年

    5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，改

    判被告犯如本院上訴審判決附表一編號1至3所示各罪，其中

    被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴書

    附表二部分金額部分」、「電通公司91年5月、復國公司91

    年3月不實登記部分」不另為無罪諭知；被訴復國公司97年

    間登記不實部分，上訴駁回。

  ⒊本院上訴審判決後，被告不服提起上訴，檢察官未上訴，嗣

    經最高法院以106年度台上字第3336號判決將本院上訴審判

    決關於被告有罪部分均撤銷，發回本院審理（故原審判決關

    於被告被訴復國公司97年間登記不實無罪部分，經本院上訴

    審判決上訴駁回，未據檢察官提起第三審上訴，已判決確定

    ）。嗣經本院107年度金上重更一字第8號判決（即本院更一

    審判決），將原審判決關於被告有罪部分及就被訴電通公司

    91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷

    ，改判被告犯如本院更一審判決附表三編號1至4所示各罪，

    其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分（暨剔除起訴

    書附表二部分金額）」、「電通公司91年5月、復國公司91

    年3月不實登記部分」、「華元公司設立登記不實部分」、

    「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）

    財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即

    起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」

    不另為無罪諭知。

  ⒋本院更一審判決後，被告不服提起上訴，嗣經最高法院以109

    年度台上字第1260號判決將本院更一審判決判決撤銷，發回

    本院審理。再經本院109年度金上重更二字第13號判決（即

    本院更二審判決），將原審判決關於被告有罪部分撤銷，改

    判被告犯本院更二審判決附表三編號1至7所示之罪，及就「

    華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起

    訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部

    分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336

    部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。

  ㈢刑事妥速審判法（下稱妥速審判法）於99年5月19日制定公布

    ，其中第9條於100年5月19日施行，依該條第1項規定，除第

    8條情形外，檢察官或自訴人對於第二審法院維持第一審所

    為無罪判決提起上訴之理由，必須以該判決所適用之法令牴

    觸憲法，或判決違背司法院解釋、判例者為限。而關於第9

    條第1項所稱維持第一審所為無罪判決，並不以在主文內諭

    知無罪者為限。實質上或裁判上一罪案件，於第一、二審判

    決理由內均說明不另為無罪諭知者，基於相同之理由，亦有

    適用，始合於該規定之立法本旨。妥速審判法為刑事訴訟法

    之特別法，該法之規定及其所揭示之原則，應優先適用。基

    於該法第9條第1項之規範目的，及維護法規範體系之一貫性

    ，且考量法之安定性暨尊重當事人一部上訴之權利，以及國

    家刑罰權之實現植基於追訴權行使之法理，對於刑事訴訟法

    第267條、第348條第2項有關審判及上訴不可分之規定，採

    取體系及目的性限縮解釋，於被告僅就得上訴第三審之有罪

    部分提起上訴，而檢察官就第一、二審判決說明不另為無罪

    諭知部分，並未一併上訴之情形，審判及上訴不可分原則即

    無適用之餘地，該不另為無罪諭知部分不生移審效果，於上

    訴權人上訴期間最後屆滿時即告確定，並非第三審之審判範

    圍（最高法院109年度台上字第3426號判決意旨參照）。另

    本院更二審判決後，因被告上訴於110年8月12日繫屬最高法

    院，屬110 年6月18日刑事訴訟法第348條修正施行後始繫屬

    於最高法院之案件，自應適用修正後之規定以定其上訴範圍

    ，而依修正後刑事訴訟法第348條第2項規定：「對於判決之

    一部上訴者，其有關係之部分，視為亦已上訴。但有關係之

    部分為無罪、免訴或不受理者，不在此限」。被告就本院更

    二審判決上訴意旨係就有罪部分提起上訴，而本院更二審判

    決關於說明不另為無罪諭知部分，不在上訴效力所及範圍，

    自已確定。故本件原審判決及本院上訴審判決均不另為無罪

    諭知部分（及原審判決無罪，本院上訴審撤銷改判不另為無

    罪諭知部分），均已判決確定，即非本院審理範圍。又本案

    臺灣臺北地方檢察署檢察官對原審判決提起之上訴，其上訴

    範圍均係針對前述已無罪確定部分，故本案目前審理範圍之

    上訴人僅被告陳朝水，先予說明。

二、證據能力部分：

  ㈠按被告以外之人於審判外之言詞或書面陳述，除法律有規定

    者外，不得作為證據，刑事訴訟法第159條第1項定有明文。

    而所謂法律有規定者，即包括同法第159條之1至之5所規定

    傳聞證據具有證據能力之例外情形。對被告而言，證人嚴國

    軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、

    陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之證述，均

    為被告以外之人於審判外之陳述，為傳聞證據；上訴人即被

    告陳朝水（下稱被告）及其辯護人既爭執前開證據資料之證

    據能力（見本院卷二第72至80、169、173、174、179至188

    頁），且無符合傳聞例外之情形，而有引用作為證明犯罪事

    實存否之必要，是證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、

    鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗

    香於調詢時所為之陳述，自無證據能力。

　㈡此外，本判決下列認定犯罪事實所憑被告以外之人於審判外

    所為之陳述（含書面供述），檢察官、被告及其辯護人於本

    院言詞辯論終結前均未聲明異議，本院審酌本案證據資料作

    成時之情況，核無違法取證或其他瑕疵，證明力亦無明顯過

    低之情形，且與待證事實具有關連性，認為以之作為證據為

    適當，依刑事訴訟法第159條之5規定，自均得作為證據。至

    非供述證據部分，檢察官、被告及其辯護人亦均不爭執證據

    能力，且均查無違反法定程序取得之情形，自亦有證據能力

    。

貳、實體部分：

一、訊據被告坦承於上開時間擔任漢唐公司副董事長或董事長，

    負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務，電通等3

    家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司並設有「包作

    制度」，就無法取得會計法規上合法憑證之支出建立成本管

    控制度，以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名義

    ，製作業務文書及轉帳傳票，並以電通等3家公司之資金，

    發給漢唐高階主管年終獎金之客觀事實，且有前開違反商業

    會計法之犯行等節，惟矢口否認有何財務報告申報公告不實

    之犯行，辯稱：電通等3家公司財務與漢唐公司各自獨立，

    以電通公司資金給漢唐公司員工獎金是王燕群自行決定，與

    漢唐公司財務無關，包作費用是漢唐公司應付成本，只是無

    法取得憑證，並無虛列成本營收問題云云。其辯護人辯護意

    旨略以：㈠本案已無量性指標違反問題，就質性指標部分，

    本件亦無增加管理階層薪酬及違反遵循法令規範情形，財報

    不實是否具有重大性應綜合判斷，若觸犯商業會計法公司都

    屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關財報不實

    之行政處罰就會喪失規範意義。㈡包作費用僅係漢唐公司為

    管控工程成本而設置，目的為解決漢唐公司執行業務上遭遇

    諸多實際上無從取得單據卻又必須支出之問題，且漢唐公司

    財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完工比例法

    ，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依照工程投

    入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決定可認列

    之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並不會造成

    如原審判決所認有「遞延認列」成本之情形，無隱藏工程成

    本之疑慮，故對於財務報表之營收趨勢並無影響，未達「質

    性指標」之重大性；㈢電通公司以自有資金發給漢唐公司高

    層員工之獎金或酬勞等款項之性質，與包作費用專門處理工

    程費用無涉，係由王燕群自行決定，被告並無參與，且上開

    款項非代墊性質，漢唐公司無須返還電通公司，不僅與被告

    建議之包作費用無關，亦無將成本隱藏於電通公司之情形，

    並無財報不實；㈣被告當時建議成本管控制度，係為避免工

    程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，

    有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司

    承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，自不符

    合「質性指標」之標準；㈤又縱有造成遞延認列成本之情形

    ，依照原審判決認定各年度之差額，無論以「量性指標」及

    「質性指標」檢驗，均未達重大性標準，自無涉於財報不實

    罪名等語。經查：

  ㈠被告於上開時間為漢唐公司董事兼副董事長（於89年10月19

    日至90年12月4日、103年5月15日迄今登記為董事長），負

    責漢唐公司之工程、採購業務，又漢唐公司經營階層王燕群

    實際支配電通等3家公司之財務、資金調度，被告與王燕群

    推由潘麗雲處理財務進出、會計記帳等事務，故電通等3家

    公司之收入及支出均由潘麗雲製作收入或會計傳票等情，業

    據被告供承在卷，且經證人即同案被告王燕群、潘麗雲於調

    詢、偵訊、原審及本院審理時供證甚詳（見本院卷二第464

    至477頁；王燕群部分見他字第8415號卷二第269至275頁、2

    84、285、287頁，偵字第10214 號卷二第76頁，原審卷一第

    63頁、卷二第22頁、卷四第262 頁反面、264、265頁；潘麗

    雲部分見他字第8415號卷二第157至159、187頁，原審卷一

    第66頁、卷四第145頁反面、卷五第1頁反面、卷六第148頁

    反面），與證人即漢唐公司總經理陳柏辰、財務部副理林麗

    玉、採購部經理劉芳惠等人於原審證述之情節相符（原審卷

    五第196頁、卷四第212、226頁），並有漢唐公司歷次公司

    變更登記表（原審卷五第98至155頁，偵字第10214號卷二第

    12至17頁）、漢唐公司治理報告所附公司組織結構（同案被

    告李惠文原審答辯書狀卷一第49至52頁）等件在卷可稽。此

    外，法務部調查局臺北市調查處持原審法院核發搜索票，前

    往漢唐公司（址設新北市○○區○○路0巷0號4、5、6樓）執行

    搜索時，確於潘麗雲辦公處所扣得其保管持有之楊雪雲之私

    章、電通公司、復國公司、華元公司、友麗公司統一發票專

    用章及便章（即扣案物編號A3-1、A4-1、A4-2）、華元公司

    95年度11-12月、96年度1-12月、99年度1-2月、100年度3至

    10月營業人銷售額與稅額申報書等相關文書（扣案物編號A6

    -1）、華元公司統一發票購票證（扣案物編號A10）、復國

    、電通、華元公司商業本票簿及本票存根（扣案物編號A18-

    1、18-2、18-3、18-4）、電通等3家公司會計傳票（扣案物

    編號A8、A9）、銀行存摺存簿（扣案物編號A20）；另在李

    惠文辦公處所扣得其持有之電通等3家公司薪資表送款明細

    （扣案物編號A25、A26、A27）、章證使用申請單（扣案物

    編號A29）、電通等3家公司轉帳傳票（扣案物編號A32）、

    電通公司資產負債表（扣案物編號A33）等情，有原審核發

    之搜索票、搜索扣押筆錄存卷可佐（警聲搜字第702號卷第2

    04、206至215頁），此部分事實堪以認定。

  ㈡關於漢唐公司之包作制度及電通等3家公司代為支付情形：

    漢唐公司以承包科技產業廠房無塵室及機電系統工程之設計

    規劃、建造等為其主要營業項目，囿於科技產品週期較短，

    業主要求趕工、壓縮工程致額外支出，或業務人員因接案所

    需支付佣金，或依施工進度請款及善後所需支出費用等，時

    有無法取具支出憑證之情形，被告乃於89年漢唐公司上市前

    後，向王燕群建議並設計以「包作費用」進行成本控管，利

    用電通等3家公司資金為漢唐公司先行墊支包作費用，之後

    再以轉包漢唐公司工程名義請領「工程款」歸墊，實際上漢

    唐公司與電通等3家公司並無轉包工程之關係。又「包作費

    用」運作流程及款項請領方式為：由漢唐公司業務或專案工

    程人員在決定承包專案工程前先行一併預估包作費用之金額

    ，填寫在被告所設計「成本估算表」之「個案成本」欄位中

    ，交由王燕群審核、決定承作該專案工程後，經理人、主管

    或業務等申請人於實際需用款項時，即向王燕群報告並將所

    需金額填具「現金預支單」上陳給王燕群核可後，交由潘麗

    雲據以將申請人（專案負責人）、工程摘要、金額等資料登

    入電通等3家公司之轉帳傳票、明細分類帳中，再由潘麗雲

    從電通等3家公司之銀行帳戶內提領現金或開立支票支付給

    業務或專案申請人（金額5萬元以上亦須經李惠文在傳票覆

    核、用印），申請人並在電通等3家公司傳票上簽收，事後

    申請人無庸取具憑證向漢唐公司或潘麗雲回報核銷，電通等

    3家公司向漢唐公司請款情形如附表四所示；而各年度「漢

    唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公

    司代墊之包作金額」（此金額見同案被告王燕群原審答辯書

    狀卷一第280至302頁及潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁）

    ，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差；另有就漢

    唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等

    公司資金墊支情形之事實，亦經被告供承如前，並有證人即

    同案被告王燕群、潘麗雲供證在卷（王燕群部分見他字第84

    15號卷二第273至274、285至287頁，偵字第10214號卷二第7

    3頁反面，原審卷一第63頁、卷二第21、71頁反面、73頁、

    卷四第258、268頁反面；潘麗雲部分見原審卷一第65、66頁

    反面、卷二第53頁反面至54、56頁，偵字第10214號卷一第4

    0頁反面至41頁，偵字第17512號卷第11頁、原審卷五第3、8

    、9、211頁、本院卷二第464至477頁），及證人即漢唐公司

    總經理陳柏辰（他字第8415號卷二第219至223頁，偵字第10

    214號卷二第64至67頁，原審卷四第135至145頁、卷五第194

    至207頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源（偵字第10214號

    卷一第79至83頁，原審卷四第110至125頁）、證人即漢唐公

    司採購部主管陳紹明（偵字第10214號卷一第107至110頁，

    原審卷四第125至131頁）、證人即漢唐公司業務副理李志曜

    （原審卷四第145頁反面至152頁）、證人即漢唐公司經理吳

    瑞進（偵字第10214號卷一第284至285頁，原審卷四第152至

    158頁）、證人即漢唐公司工程總長曾享清（原審卷四第158

    頁反面至163頁）、證人即漢唐公司董事長秘書王媛憶（偵

    字第10214號卷一第36至38頁，原審卷六第2至10頁）、證人

    即漢唐公司會計部副理兼主辦會計潘麗美（偵字第10214號

    卷一第147至151頁，原審卷四第233至242頁）、證人即漢唐

    公司會計部會計張宜萍（偵字第10214號卷一第309至310頁

    ，原審卷四第220至224頁）、證人即漢唐公司財務部副理林

    麗玉（他字第8415號卷二第116至119頁，偵字第10214號卷

    一第316頁反面至318頁，原審卷四第210頁反面至219頁）、

    證人即漢唐公司稽核人員許翠芬（他字第8415號卷二第152

    至155頁，原審卷四第45頁反面至54頁）等人分別於偵訊、

    原審審理時，及證人即漢唐公司採購部助理嚴國軒、張淑芬

    於偵訊中（偵字第10214號卷一第93至96、123至126頁）證

    述明確，其等所述內容大致相符。此外，並有同案被告潘麗

    雲製作之電通等3家公司分類明細帳（市調處卷一、二）、

    漢唐公司成本估算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷一第

    169頁）、電通等公司代墊漢唐專案支出明細表（同案被告

    王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁）、包作費用金額計

    算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁）、經潘

    麗雲於會計欄蓋印、李惠文於核准欄蓋印及簽註日期之電通

    等3家公司之轉帳傳票（扣押物編號A9-1，影本見原審卷三

    第82至186頁）、由王燕群於核准欄簽名核准之現金預支單

    （原審卷三第87、88、100、101、111、112、116、117、12

    0至129頁，扣案證物A2-1、A2-2、A5，影本見原審扣案證物

    A2-1、A2-2、A5卷）等相關表單附卷可稽，另關於附表五之

    內容，由同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司明細分類帳

    可得印證，此部分事實亦堪認定。

  ㈢參以被告於原審審理時陳稱：成本管控是我設計，成本預估

    單是標前就寫好，標到後要申請這部分費用時要填寫現金預

    支單跟附上成本預估表，經董事長王燕群核准後到潘麗雲那

    邊領款；有關電通等3家公司包作費用之流水帳，我交代潘

    麗雲處理，應該是潘麗雲登錄；王燕群說電通公司的錢都是

    要給漢唐公司使用，所以我決定由電通公司替漢唐公司墊付

    包作費用；我自己總共申請5筆，事實上只有1筆是我自己親

    自交給客戶，其它4筆都不是我自己親自拿的，是拿給當時

    專案負責人，吳瑞進、李志曜、莊士正、還有一筆是傑智公

    司親自到潘麗雲小姐那邊領等語（原審卷五第25頁反面、26

    頁反面至27頁反面、36頁反面至37頁），核與證人即同案被

    告潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院先後供陳：大約90年左

    右，我開始負責漢唐公司員工薪資的發放，也同時負責電通

    等3家公司之會計、財務業務，電通等3家公司之實際負責人

    係王燕群，公司大小章及銀行印鑑章是李惠文保管，支票、

    銀行存摺則由我保管；電通等3家公司的收入都是來自漢唐

    公司，漢唐公司採購部門會下訂單，我再開發票向漢唐公司

    會計、財務部門請款、開支票，我將支票存入銀行帳戶並在

    電腦上記帳、製作傳票交由李惠文審核，審核後我就把傳票

    保管起來，如果要支出的話，王燕群或是副董陳朝水告知付

    款對象、金額及付款方式，我製作傳票（以工程款名義）並

    附上提款單、支票或匯款單，交由李惠文審核、批示、用印

    ，再由我或外務陳永鴻去銀行辦理，這些傳票也是由我保管

    並登載在會計帳上；電通公司等3家公司之會計、財務、報

    稅，以及資金調度及流水帳的記載都由我負責；我當時接做

    電通公司的帳務時，王燕群當時是老闆，他有交代電通的錢

    都可以協助漢唐使用；電通公司在70年就成立，本來就有一

    些自己的會計科目，有很多會計科目本來都在用，我接的時

    候是89年，本來就有一些科目的金額，還有一些項目在裡面

    ，這些項目我不太會去使用，我必須在以自有資金協助漢唐

    公司的這塊，挑幾個科目來讓我自己方便統計等語相符（他

    字第8415號卷二第157頁反面至159、187頁，原審卷一第66

    頁、本院卷二第464至477頁），足見潘麗雲確係受被告及王

    燕群指示，掌理電通等3家公司之會計業務，經辦電通等3家

    公司之傳票製作、記帳等會計事項，並保管銀行帳戶存摺、

    支票簿，且於電通等3家公司名義支出時，係由王燕群或被

    告告知付款對象、金額及付款方式，再由潘麗雲製作傳票，

    則被告實質上對於電通等3家公司之資金自具有調度之權。

　㈣再者，包作制度為被告所提議設計，關於電通等3家公司之費

    用帳目又係被告指示潘麗雲負責，被告本身更曾經就實際個

    案申請支領包作費用，足見被告對於漢唐公司與電通等3家

    公司虛以包作方式支應款項、填製傳票請款等相關流程知之

    甚詳，亦經證人即同案被告潘麗雲於原審及本院審理時所證

    稱：包作費用是由電通等3家公司先以自有資金墊付，通常

    就是起訴書附表一所示帳戶，我會預估一個準備的水位，如

    果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的部

    分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定金

    額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還款，

    不是逐筆要求漢唐公司歸還，如果來不及，就會先去借款，

    向被告或李惠文借款，電通公司在90年初有向被告借款，最

    近是94到99年間，但99年間就已經償還完畢；我從漢唐公司

    拿到支票後，就會在明細分類帳的支票總額記在銀行存款的

    借方，貸方就是預付費用跟銷項稅額，我會有一個包作案號

    ，從漢唐公司拿到的支票，會依照訂單案號上面去做登載，

    電通等3家公司仍要繳納5%營業稅；記帳的時候有分開記，

    若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部分

    要還等語明確（原審卷五第3、9、211頁、本院卷二第464至

    477頁），並與被告於原審陳稱：成本管控制度的運作下，

    電通等3家公司應該說是漢唐公司的工具；因為漢唐公司的

    費用必須按照工程進度請款，所以包作費用的支出都會在比

    較前面，所以是先墊再還；因為漢唐公司是上市公司，沒有

    憑證的話不能出帳，縱使董事會、股東會通過也無法取得憑

    證，只好以漢唐公司將工程發包給電通等3家公司，但仍由

    漢唐公司自行施作的方式來償還，我是交代劉庚庚將某個工

    程案發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司繼續處理完成

    ，至於後續單據如何作業，我沒有過問，但要符合漢唐公司

    的內控，亦即形式上的請購、點驗、採購、發票等；起訴書

    附表二編號1到326號所示款項，就是漢唐公司要返還給電通

    公司等公司的包作費用；當墊款到一定程度時，潘麗雲會通

    知我還款，所以沒有一對一的還款等語互核相符（原審卷五

    第26、28、30至32、35頁）。此外，就被告指示證人劉庚庚

    將特定工程案交由電通等3家公司施作，並未經正常採購流

    程，且僅有相關發包、簽約等紙上作業，電通等3家公司並

    未實際派員施作，其目的係為取得憑證出帳等節，亦有證人

    即曾任復國公司負責人許翠芬於偵訊（他字第8415號卷二第

    152至155頁）、證人即漢唐公司採購部人員劉庚庚於偵訊及

    原審（偵字第10214號卷一第20至22頁，原審卷四第81至106

    頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源於偵訊（偵字第10214

    號卷一第79至83頁）所為證言可資佐證，此部分事實亦堪認

    定。

  ㈤此外，復有扣案之電通等3家公司商業本票簿及本票存根（即

    扣案物品編號A18-1、18-2、18-3、18-4，影本見偵字第102

    14號扣押物影本卷一第160至194頁）、在潘麗雲漢唐公司辦

    公處所扣得之材料驗收請款單、工程發包訂購單、請購（採

    購）簽核單、切結書、議價紀錄、請購（採購）工程材料工

    資明細表、商業本票、報價單、材料驗收請款單（扣案物編

    號A1-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷）、在漢唐公

    司採購部扣得之採購文件（扣案物編號A64-1、A64-2，影本

    見偵字第10214號扣押物影本卷二）可資為證。又電通等3家

    公司之轉帳傳票（詳如扣押物編號A8-5），均係由潘麗雲於

    會計欄內蓋印、李惠文於覆核欄內蓋印並加註日期等情，業

    經原審勘驗無訛，有原審103年6月10日準備程序筆錄（原審

    卷三第25頁以下）及轉帳傳票影本附卷可稽。再參酌漢唐公

    司91年3月7日公告「各項事務權責劃分表」（同案被告李惠

    文原審答辯書狀卷一第53至54頁），亦可證明有關「工程材

    料、設備及下包驗收付款（內控制度購置循環CP-110）」，

    申請文件應包括請購單、訂貨單，報銷單則為請款證明單，

    金額1,000萬元以上由董事長核決，金額300萬元以上至1,00

    0萬元由副董事長核決，100萬至300萬元由總經理核決。

　㈥綜上，同案被告潘麗雲負責登載電通等3家公司之明細分類帳

    ，並隨時檢視電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額，如有資

    金水位不足需款，會通知被告，被告即指示漢唐公司工地專

    案負責人，指定漢唐公司發包工程給電通等3家公司之名義

    ，形式上製作不實之請購、採購、驗收等流程文書，並由潘

    麗雲以電通等3家公司名義虛偽開立請款之統一發票，以求

    程序上符合漢唐公司工程採購循環內控，實質上均由漢唐公

    司工地自行僱工施作；亦即漢唐公司以虛假向電通等3家公

    司採購（工程發包訂購）及支付「轉包工程款」不實名義，

    達到實際返還電通等3家公司所墊付包作費用之目的。因漢

    唐公司實際上並未將承包之工程轉包給電通等3家公司，漢

    唐公司與電通等3家公司虛以前述「包作方式」進行資金調

    度及會計憑證、會計簿冊、帳務之製作，該等內容自為不實

    ，漢唐公司上揭年度申報公告之財務報告、財務業務文件內

    容亦有虛偽、隱匿之情形。

  ㈦本件財務報告、財務文件虛偽之內容客觀上是否具備重大性

    之說明： 

  ⒈證券交易法第20條第2項、第171條第1項第1款之財務報告申

    報公告不實罪，參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋

    、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上認為應以

    具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大

    事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限，否

    則將與同法第178條第1項第4款之行政責任無從區分，亦與

    上開罪名之規範目的及刑法謙抑原則有違。關於「重大性」

    原則之判斷標準，雖法無明文，然我國邇來實務已漸次發展

    出演繹自現行法規命令之「量性指標」，例如財報編製準則

    第13條之1第1款第7目（即現行財報編製準則第17條第1款第

    7目）所規定「與關係人進、銷貨之金額達1億元或實收資本

    額20%以上者」；第8目（即現行財報編製準則第17條第1款

    第8目）所規定「應收關係人款項達1億元或實收資本額20%

    以上」，及證券交易法施行細則第6條第1項第1款之「應重

    編財務報告」門檻（即更正稅後損益金額在1千萬元以上，

    且達原決算營業收入淨額1%或實收資本額5%者；現行已依個

    體或個別財務報告、合併財務報告，分設不同重編門檻）等

    量化規定。另外，尚參考美國證券交易委員會（SECURITIES

    AND EXCHANGE COMMISSION；簡稱SEC）發布之「第99號幕僚

    會計公告」（Staff Accounting Bulletin No.99）所列舉

    之不實陳述是否掩飾收益或其他趨勢、使損失變成收益（或

    收益變成損失）、影響發行人遵守法令之規範、貸款契約或

    其他契約上之要求、增加管理階層的薪酬、涉及隱藏不法交

    易等因素，而演繹出「質性指標」；而此「質性指標」，並

    非單純以關係人間之「交易金額」若干為斷，尚含括公司經

    營階層是否有「舞弊」、「不法行為」的主觀犯意，或該內

    容是否足以「掩飾營收趨勢」、「影響履約或償債能力」及

    「影響法律遵循」等各項「質性因子」，加以綜合研判。換

    言之，證券交易法上「重大性」概念判斷的核心，在於不實

    資訊對一般理性投資人而言，可能具有顯著影響，在整體資

    訊考量下，仍然可能影響其投資決策，因此在判斷某項不實

    資訊是否符合證券交易法「重大性」要件時，必須根基於理

    性投資人可能實質改變其投資決策的核心概念下，藉由前述

    「量性指標」和「質性指標」進行全面性的綜合判斷，只要

    符合其中之一，即屬重大而應揭露，並不需要兩者兼具，俾

    發揮「質性指標」補漏網的功能，避免行為人利用「量性指

    標」、形式篩檢，而為實質脫法規避行為，以維護證券市場

    之誠信。相反地，如該不實內容，在客觀上不具備「重大性

    」，即無科以刑罰之必要，庶符刑法謙抑、最後手段性及比

    例原則，自不待言（最高法院108年度台上字第1547號判決

    參照）。

  ⒉「量性指標」部分：被告隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採

    用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事

    ，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、財

    務業務文件均無法正確反應各年度當期費用成本，實質上影

    響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、損

    益表均無法允當表達，各年度「漢唐公司返還金額」（即如

    附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍

    有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，已如前述。惟

    此部分漢唐公司之財務報告、財務業務文件不實，均無「是

    否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」及

    「是否應收關係人款項達1億元」等違反「量性指標」等情

    ，分述如下：

  ⑴90年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達

    實收資本額5%」：90年度之相差數額為83,049,501元，佔該

    年度實收資本額比例雖為5.07%（如附表二所示，計算式：8

    3,049,501÷1,636,755,000＝0.0507〈以下四捨五入〉），但因

    須以「更正稅後損益金額」為衡量重大性之計算基準，故將

    83,050,201元扣除90年度營利事業所得稅率25%後，其金額

    佔實收資本額比例並未達5%。②「是否應收關係人款項達1億

    元」：同案被告王燕群如前述自始即實質上控制電通等3家

    公司之經營及財務運作，電通等3家公司是漢唐公司之關係

    人，而90年度之應收關係人款項83,050,201元，並未達1億

    元。

  ⑵91年度至100年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元

    以上且達實收資本額5%」：其中98年度及100年度之相差數

    額明顯未達1千萬元，且91至100年各年度之相差數額，其相

    差數額額佔營業收入金額均未達1%；其相差數額佔實收資本

    額比例均未達5%（如附表二所示。故以各年度「更正稅後損

    益金額」為計算基準時，更是未達5%）。②「是否應收關係

    人款項達1億元」：其中91年度累積之應收關係人款項為22,

    457,140元，未達1億元，至於92年度至100年度之累積金額

    則均為負數（如附表一「累積相差數額」欄所示），並非「

    應收關係人款項」之情形，而屬應付款項，均未符「應收關

    係人款項達1億元」之要件。 

  ⒊「質性指標」部分：

  ⑴不實記載是否影響發行人遵守法令之規範部分（whether the

     misstatement affects the registrant's compliance wi

    th regulatory requirements）：

　①辯護人辯護意旨雖以，被告建議成本管控制度，係為避免工

    程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，

    有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司

    承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，且若觸

    犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券

    交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義云云置辯

    ，經查：

　A.按商業會計法第19條規定：「對外會計事項應有外來或對外

    憑證；內部會計事項應有內部憑證以資證明。原始憑證因事

    實上限制無法取得，或因意外事故毀損、缺少或滅失者，除

    依法令規定程序辦理外，應根據事實及金額作成憑證，由商

    業負責人或其指定人員簽名或蓋章，憑以記帳。無法取得原

    始憑證之會計事項，商業負責人得令經辦及主管該事項之人

    員，分別或共同證明。」漢唐公司內控制度第四章、第二節

    、壹、原始憑證之種類、一、(一)內部憑證：「凡公司自行

    書立以證明財產發生變化之表格及零星支出，事實上無法取

    得付款憑證而由經手人簽具證明單據皆屬之。」（漢唐公司

    函覆資料卷第169頁），申言之，就無法取得原始憑證之交

    易，商業負責人得令經辦或主管員分別或共同證明之，以作

    為無法取得原始憑證交易之替代憑證，是以現行制度上，對

    於無法取得憑證之方式早已預見，得指定人員根據會計事項

    與金額簽名或蓋章，憑以入帳，尚非得以緊急或臨時之業務

    需求為由，另行創設其他制度而影響財務報表之允當表達。

　B.次按證券交易法第14-1條第1項規定：公開發行公司、證券

    交易所、證券商及第18條所定之事業應建立財務、業務之內

    部控制制度。而主管機關依該條第2項所頒佈之公開發行公

    司建立內部控制制度處理準則第3條規定「公開發行公司之

    內部控制制度係由經理人所設計，董事會通過，並由董事會

    、經理人及其他員工執行之管理過程，其目的在於促進公司

    之健全經營，以合理確保下列目標之達成：一、營運之效果

    及效率。二、報導具可靠性、及時性、透明性及符合相關規

    範。三、相關法令規章之遵循。」、「第一項第二款所稱之

    報導，包括公司內部與外部財務報導及非財務報導。其中外

    部財務報導之目標，包括確保對外之財務報表係依照證券發

    行人財務報告編製準則及一般公認會計原則編製，交易經適

    當核准等目標。」顯見內部控制制度及財務報導（即財務報

    告、財務業務文件）則需具有可靠性、及時性、透明性及符

    合相關規範。參以近年來各國政府對於反貪腐行為之防制，

    亦透過國際組織制定執法標準，避免企業以違法方式獲取經

    濟利益並進行不正競爭，例如美國即透過國外反貪腐法（Fo

    reign Corrupt Practices Act,FCPA）之執行達成此一目的

    ，課以企業刑事責任，並以制定會計條款方式，確保企業不

    會在帳目上隱瞞賄賂或將公司資金用於不當目的，包含透過

    內部控制條款，要求發行人必須維持一個內部會計系統，確

    保管理層對公司資產的控制、權力和責任；另透過帳本與紀

    錄條款，要求發行人必須製作和保存帳本、紀錄和帳目，合

    理、詳細、準確、公平地反映發行人的交易和發行人資產的

    處置，且此等會計條款之適用並不限於避免賄賂之違法行為

    而已。因而在我國前揭同有要求公開發行公司應建立內部控

    制制度及會計條款，並透過證券交易法第171條第1項第1款

    規定所處罰之內容不實文件、第174條第1項第5款所處罰於

    財務報告及帳冊為虛偽記載予以規範，即有要求企業應透過

    內部控制制度及會計條款，正確揭露交易與資產處置應具有

    可靠性、及時性、透明性。故就有無影響發行人遵守法令之

    規範之「質性原則」判斷，自應就內部控制制度成效，財務

    報告、財務業務文件不實結果成因，及結合其他客觀情狀，

    評估是否造成發行人無法遵循法令之規範要求，而具有重大

    性。

  C.本案「包作制度」運作模式：

　　㊀同案被告王燕群證稱： 「（問：就每個工程的包作金額，

      預估的合理性與否，你如何判斷？）這個案子，分兩種情

      況，以前那些老客戶都是我做的，老客戶十幾年來都是我

      開創，穩定以後再把這個客戶交給公司的業務人員去接洽

      、跟進，通常一個廠不會只蓋一個，會蓋十幾個，第一、

      二個廠董事長做，三、四、五個廠就交給他們做，這樣客

      戶的習慣，其實公司也差不多有一點清楚，員工的交際費

      或現場意外處理的狀況，公司心裡都有經驗，所以他們申

      請的錢是否合理，其實公司掌握十之八九，這個可以跟檢

      察官解釋報告，就是錢申請出去了就失控了，其實因為老

      客戶我交給你，他們遊戲規則我知道。第二個就是新客戶

      ，公司的幹部接的新客戶，就比較不好掌控，包作費用的

      比例就會出奇的高，但是只要公司能賺錢，二者，因為新

      客戶，難免中間人會很多，不當浪費會比較多，所以只要

      不過份，公司也就將就著過，反正也沒證據」、「第三類

      的包作，是屬於業務方面，就是公司業務員尤其是新進業

      務員，要去外面做生意，人生地不熟，要跟人家應酬、交

      朋友，如果運氣好，在適當的時間交到好朋友就會拿到生

      意回來給公司，但這時候都有條件，通常都會跟公司說他

      們是自己先計算過成本結構，然後跟公司說成本是這樣，

      但是幫助我們做生意的人的條件是那樣，加起來是比方說

      90%，那公司可以賺10%，公司要不要做？通常這種生意，

      介紹人都是小公司的老闆或社會上比較活躍的自由人士，

      他跟業主都沒有直接僱傭關係，這種生意只要划得來，員

      工表面上看起來也可靠，通常我會答應，這是業務員主要

      的工作。第四類就是業主的主管要求的費用，這個最敏感

      、最棘手，在包到業務後來這套，等於公司被綁架」等語

      （原審卷四第258頁）、「（問：你說包作費用制度是漢

      唐公司的制度，你是用什麼方式讓漢唐公司人員知道有這

      樣的包作制度？）他們要申請錢，業務單位有成本預估單

      ，他們就填，公司review就是要報告，公司要review的很

      多，他們這個可能是0.5%到3%範圍，執行時就會變成他個

      人的重點」、「（問：漢唐公司的包作費用制度，漢唐公

      司自己有無審查或控管的機制？）機制是首先要報告…可

      靠的夥伴像陳朝水及陳柏辰，協助我監督事情的合理化…

      （問：電通、復國、華元公司與漢唐公司存在你所謂的包

      作費用制度，你有無通知簽證會計師？）我沒干涉也沒介

      入…我認為這是陳朝水、小潘（潘麗雲）的事」、公司有

      這個制度，因為漢唐公司是上市公司，有一些不方便開發

      票的支出或事實上無法取得發票的支出存在，例如現場的

      工程緊急趕工獎金、工地的員工下包士氣問題、工程的收

      款善後業主公關方面的問題、還有工地意外傷亡慰勞的問

      題，這些問題的緊急支出，漢唐公司是上市公司，不能支

      出錢沒有拿到發票，由電通公司協助開發票給漢唐公司領

      取這筆費用，做這些事情，電通公司再去繳稅，電通公司

      因為做這種事會虧本，繳稅的稅捐單位會罰款，就以此方

      式處理等語（原審卷四第262至263頁、偵字第10214號卷

      二第74頁）。是依據證人即同案被告王燕群之證述，可知

      業主如為老客戶，錢申請出去仍有失控風險，如為新客戶

      的包作費用比例更高，然只要用度金額不過份，在一定比

      例之下，其仍將就著通過，亦即申請包作費用之合理性端

      賴申請人向其報告，並由其所信任之被告、陳柏辰等幹部

      協助監督而已，並未曾與漢唐公司簽證會計師商討，且該

      「包作制度」所涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付

      仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如

      期順利收款而對相關人員支出、業務交際應酬費用、工程

      進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調等等。　　

　　㊁證人即漢唐公司業務長許俊源於原審審理時證稱：漢唐公

      司函覆資料卷第71頁是漢唐公司內控制度的支出證明單，

      （潘麗雲提出之）被證29是成本預支單，在公司內控制度

      上沒有成本預支單，但因為漢唐公司要上市櫃要有內控制

      度，所以依程序要填寫成本單、現金預支單」、「我們用

      現金預支單把包作費用領出來之後，公司沒有要我們拿單

      據回去報銷」、「公司的支出必須依照內控，但這部分確

      實沒有要我們照規定做」等語（原審卷四第114頁、第116

      頁反面），是證人許俊源經當庭檢視請領「包作費用」時

      所填載的表單，與漢唐公司內控制度所規定之制式表單確

      有不同，且證人許俊源並證稱：「我都是用在公務上。因

      為沒有拿回收據報銷，所以我無法提出收據。我沒有證人

      ，因為在我的業務上有非常多事情需要人幫忙，如果在這

      方面我已經提供的可去查證，抱歉我只能這樣子…在這個

      制度下至少成本被控制住，且漢唐業務一直在成長」等語

      （原審卷四卷第120頁），是證人許俊源領用「包作費用

      」後，並未檢具實體單據作為報銷憑證。

　　㊂證人即漢唐公司總經理陳柏辰於原審審理時證稱：「用現

      金預支單填寫了包作工程之後，基本上跟潘麗雲請款，不

      需要向漢唐公司報銷…（問：你領包作工程費用後，有何

      證據證明你把這些錢實際支付在哪些用途上？）基本上是

      沒有證據，我們公司採互信的方法」、「（問：所以你用

      現金預支單請的一式三聯漢唐的成本，不需要給漢唐公司

      正職的會計跟出納？）沒有…（問：你用現金預支單申請

      包作費用時，有無檢附任何資料做申請？）檢附方才提示

      的被證29立案的成本預估表。（問：成本預估單上面的成

      本也是你自己預估？）是，要經董事長核准。除此，沒有

      檢附其它資料。我們錢完全會用在工程上，我們無法以具

      體表單回報，所以我們採取的是互信制度」、「給王燕群

      審核時，我會報告花費大概的方向、內容，作一些說明…

      成本估算表填寫完後交給助理，助理交給財會單位。現金

      預支單只有交給潘麗雲」等語（原審卷四第138、140至14

      1頁），證人陳柏辰證稱此制度申領流程不經過漢唐公司

      之會計部門，只立基於互信，並無任何覈實審查、稽核等

      機制。

　　㊃證人即漢唐公司業務副理李志曜於原審審理時證稱：「（

      問：你有無證據證明你拿的這些包作費用實際金錢流向？

      ）我在現金預支單單子上面都有寫人的姓名，但無法把他

      們請出來。我領現金基本上都是當天送給關係人」、「我

      不知道潘麗雲交給包作費用的金錢來源，也不知道潘麗雲

      將所申請的包作費用都記載在電通公司的明細分類帳」、

      「是許俊源業務長說這些包作費用要向潘麗雲請…這些工

      程包作費用，我並不會跟王董事長（王燕群）親自報告，

      許業務長（許俊源）會口頭跟王董事長報告」、「（問：

      領完現金預支單的錢以後，有無再去跟誰做任何報支程序

      ？）無」、「我們有些是用禮金就是用現金答謝。包作費

      用算是給廠商的傭金。在投招標時還沒產生工程費用，只

      是我們會問關係人需要多少費用幫忙打理現場，所以我們

      會把這列為成本。」、「一般漢唐公司在建工程，工程費

      用要收據或發票報銷。包作工程費用不需要，因為這是給

      人的，如果請客戶吃飯、喝酒有收據報帳，但有些人幫我

      們不是這些，他們希望付出可以得到一些收穫。」等語（

      原審卷四第148至150頁）。

　　㊄證人即漢唐公司擔任工程管理之吳瑞進於原審審理中證稱

      ：「（問：有無證據證明你領的這些包作費用實際金錢流

      向？）就是因為沒有單據所以無法證明」、「（問：你跟

      潘麗雲請包作費用時潘麗雲在公司擔任什麼職位？）我實

      際上跟電通公司請，給的是電通公司的錢，她實際上在漢

      唐公司擔任什麼職位我不清楚」、「（問：你為何是跟漢

      唐公司請款向電通公司領錢？）制度上面的設計是這樣」

      、「（問：誰告訴你包作費用要跟潘麗雲請？）許俊源」

      、「我領完工程包作錢後，沒有持任何單據向漢唐公司做

      報銷」等語（原審卷四第154頁反面至155頁）。

　　㊅證人曾享清於原審審理時證稱：「（問：根據潘麗雲所記

      載的明細分類帳，你在90、91年間都有以預製場租金為名

      向潘麗雲申請包作費用，此用途為何？）當初我們在南科

      剛開始建廠時，很偏僻不易找到鐵皮屋的廠房，戶主也不

      願意報稅，所以我們無法以憑證支出，就以此方式申請。

      」、「工程的現場執行時，工地進行中為了工地環境安全

      因素考量，經常要支出安全措施建置，這是臨時、突發即

      時要完成的工作，無法依照採購正常程序找廠商進來施作

      ，都是第一時間要把安全維護起來，包括設備、人員，被

      破壞馬上要做防治工作。還有工地緊急搶修，有時遇到颱

      風天，開口要封閉也是臨時突發。另外工程執行上，管路

      上會爆裂，水就會積到廠區，所以我們也要動員大批人力

      清掃、以免惡化環境，以保護設備。另工安意外，也需要

      緊急搶修，都是臨時突發，必須立即去做，很難取得憑證

      趕工費用支出，有時業主進度提前，我們在工地有很多平

      行包，如果土木工程進度延遲，客戶完工時間沒有變，就

      會壓縮我們工期，我們要機動性緊急調動人力，馬上找臨

      時工來趕工。我們現有工程的工班要延長工時，就需要激

      勵辦法給他們獎勵甚至三餐、宵夜要處理。有時碰到國定

      假日，要給紅包激勵他們請他們來上班，這些是趕工的花

      費，無法依照正常程序取得憑證。工安意外時，除了復原

      搶救，對受傷工人要慰問、醫療等支出，很難在這個節骨

      眼給他們簽什麼，這些比較無法用憑證支出的費用。一些

      交際應酬費用，因為工程金額涉及十幾億元，工人量很大

      ，平常給他們一些犒賞、給一些簡單的吃飯，重要客戶要

      請吃飯、喝酒，這是很正常的事情。租廠房、加工，給鄰

      居不方便時，也要對鄰居做一些公關，甚至有些廟宇給一

      些香油錢，有時廠房沒有水，需要自來水要從其他住戶引

      過來，無法打上收據報上來；還有宿舍問題，工人很多，

      有時停車或工人吵會影響鄰居等。」、「一般在工程專案

      執行，成本的編列，提報上去按照標單內容基本上按照公

      司制度，預先可以預期規範清楚的東西。這些東西不是在

      我們預期範圍之內的開銷，剛才提到這是屬於臨時、緊急

      、突發的科目，這時要就近取財找小包商談價錢，人家不

      願意配合，當然也不是100%拿不到，部分拿到我們事後補

      核銷，但大部分無法拿到。」（原審卷四第160至161頁）

      。　　

　　㊆證人即漢唐公司之簽證會計師方燕玲於原審審理時證述：

      「（問：上市公司必要的成本支出如果無法取得交易憑證

      ，依照會計準則應如何處理？）我們會按照會計的重大性

      標準判斷，來決定會計師的查核簽證報告是否需要加以說

      明，或者是保留意見。我們一般要求要取得交易憑證。）

      」、「（問：你對漢唐公司查核的財務報告，漢唐公司有

      無因為資金不足，而需要下包商，例如電通、復國、華元

      三家公司先行代墊工程款的情況？）我們都是按照一般公

      認審計準則查核，其實你所提的事情，我並不知道。」、

      「（問：你查核時是否知道漢唐公司發包給電通公司的工

      程都是假的工程？）我們查核都是針對憑證跟合約查核，

      所以不知道。」、「（問：本件漢唐公司主張這些檯面下

      款項的支出，是對於他們公司工程的取得、工程的完工、

      工程款的回收，都是非常非常重要的，他們要怎麼證明有

      這些款項的支出？）我們查核會要求有合法憑證」（原審

      卷六第51、55、64至64反頁）。

　　㊇被告亦供承：「我們一開始沒有包作制度，每個案件執行

      時，需要的人就來請款，變成無法控制成本，所以我建議

      王燕群要有制度控制費用，所以才有包作項目出來，所以

      在業務案立案時要事先將可能的費用列入，控制成本的人

      要控制費用不能超過數字，需要用錢階段有時錢還沒有進

      來，電通公司會先墊款，等工程進度到了，我會通知工程

      單位請購，按照流程做請購動作，請款也是。」（見偵字

      第10214號卷二第82頁）；另於原審審理時稱：「有問過

      會計師上市公司沒有憑證就不能出帳，我請教了安侯的會

      計師，名字忘了。我有請教他這個經董事會股東會同意後

      ，循一般會計準則入的帳，他們說不行，他們無法查流向

      ，所以沒有辦法出沒有保留意見的財務報表」、「（問：

      如果簽證會計師抽查到電通公司、華元公司、復國公司等

      3家公司跟漢唐公司之間的工程款給付部分也就是你們所

      謂的漢唐還錢給電通部分，漢唐要拿什麼給會計師查？）

      會計師需要什麼憑證就拿什麼憑證給他等語（原審卷五第

      30頁反面、32頁），復稱：「成本管控是裡面有工資、實

      際材料跟無法取得發票部分，無法取得發票部分我們只是

      管控上限，實際執行的材料跟人工，我們是每項都管制，

      假如不符合就要填寫異常單…基本上因為整個成本的預估

      單申請時會到潘麗雲那裡，所以上限是潘麗雲在check結

      案時，業務部門會有結案報告送給董事長去簽」、「（問

      ：現金預支單會經過董事長的簽核也是當初設計的一環？

      ）對，因為業務、獎懲是他管理，所以需要他簽核」等語

      （原審卷五第38頁反面）。是依據上開證據所示，「包作

      費用」於工程個案中擬定一金額上限後，只要在此範圍內

      動支，即可結案，申請人執行後無須取據報銷，於包作費

      用實際運作時，對其款項用途適法或合理性，端賴專案申

      請人或同案被告王燕群個人意見決定，亦不具任何管控或

      監督措施。

　D.準此，「包作制度」自始之設計，係就漢唐公司有關之支出

    事項，透過表外交易方式隱匿漢唐公司實際支出金額、時間

    及項目，實際申請包作費用時，僅係須事前由同案被告王燕

    群核准，並由同案被告潘麗雲於帳上管控成本上限，多數仍

    以現金方式提領，其支出的名目、實際流向均賴於申請人誠

    信，無須事後提供第三人所開立之憑證事後報銷，甚至對於

    包作費用的使用，仍可在款項內由申請人自行調度勻支或彌

    補漢唐公司憑證不足的差額，且非以漢唐公司支出名義透過

    漢唐公司會計制度、內部控制制度申請請款，致使漢唐公司

    就內部控制制度及財務報導事項形同虛設。本案中漢唐公司

    管理階層王燕群、被告等人明知電通等3家公司資金是為漢

    唐公司利益運用，成本控管及包作專款之運作方式既均自始

    知悉，被告更自承：曾向會計師詢問包作費用無法取得單據

    之事，而會計師答覆仍要求相關營業成本支出須出具「合法

    」憑證，並依會計準則覈實審查，否則查核簽證報告上須予

    以加註說明，甚出具保留意見，然被告未再探詢以電通等3

    家公司代墊漢唐公司「包作費用」，之後再以漢唐公司與電

    通等3家公司之假交易返還代墊款之方式，是否可行，實已

    知此種「假交易，真還款」屬不法行為，故始終未將此運作

    模式及漢唐公司與電通等3家公司間有實際上控制從屬關係

    據實以告，而在隱瞞會計師之狀況下，漢唐公司在上開期間

    （90年至100年度）均未如實在財務報表中揭露，確有所為

    違反法令之認知。況且，依準則公報之規範，會計師如果對

    此情況有所認識，而認最高管理階層或董事長參與違反法令

    之行為，不論所為對於財務報告影響是否重大，即應終止委

    任（審計準則公報第29號第30條），或僅知此違反法令之事

    項，如認將重大影響財務報告內容，亦應對財務報表出具保

    留或否定意見（同號公報第28條規定），更堪認被告、王燕

    群、李惠文、潘麗雲有刻意隱瞞及規避會計師查核財務報表

    之情。此外，「包作制度」費用之申領，係利用電通等3家

    公司帳戶支付，致隱匿或遞延漢唐公司實際應認列之工程費

    用，形同以表外交易美化報表，無異使漢唐公司應支付的「

    包作制度」費用先予隱藏在非與漢唐公司製作合併財務報表

    之電通等3家公司財務項下，進而控制漢唐公司財務成本金

    額、時間及項目，致使市場投資人無從藉由漢唐公司所揭露

    之內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）

    ，有效確認漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項具有可

    靠性、及時性、透明性及符合相關規範，參以此一「包作制

    度」模式係自90年度起延續至100年度，持續期間長達10年

    ，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所涉無

    法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客

    戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員

    支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主

    工程人員溝通協調等等，均或有涉及隱匿不當支出，而以現

    金支出手法事實上稽核困難等客觀情狀，當可認已影響發行

    人遵守法令之規範，而具有重大性。　

　⑵至於共同被告王燕群於漢唐公司營運狀況不盡理想之年度，

    以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金，有

    無「增加管理階層薪酬」情形而符合重大性之「質性指標」

    一節，為本次最高法院發回更審意旨所指摘應予釐清部分，

    經查：

　①SEC發布之「第99號幕僚會計公告」其中關於「增加管理階層

    薪酬」部分，其本文係指就有關於不實陳述是否造成管理階

    層薪酬增加效果（whether the misstatement has the eff

    ect of increasing management's compensation），而於

    幕僚會計公告該項規定中，並舉例說明該不實陳述目的係為

    滿足獎勵獎金或其他形式的激勵補償的要求即可，而不問有

    無涉及隱匿非法交易（for example, by satisfying requi

    rements for the award of bonuses or other forms of i

    ncentive compensation whether the misstatement invol

    ves concealment of an unlawful transaction），此係因

    管理階層通常為公司業務實際的推動者，負責公司營運的成

    敗，渠等績效衡量標準，通常與公司的盈餘或股東權益具有

    一定聯結，造成管理階層有不法或舞弊的誘因或壓力，以犧

    牲公司長遠利益為思考，只為了短期上美化或虛化財務報表

    。亦即所謂「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實

    陳述之財務報表，目的在於操縱盈餘或窗飾報表，進而滿足

    公司對於管理階層所設定之績效門檻，使管理階層可取得與

    該績效標準所生連動之額外報酬或獎金。

　②證人潘麗雲於原審及本院分別證稱：「（電通等）這三家公

    司在我的會計帳分兩個部分，一個部分是電通原始資產產生

    的收入跟支出，另一個部分，電通這邊我是適用會計原則的

    科目，另一個部分是協助漢唐處理一些事務的帳務，這個帳

    務我會歸在預付費用科目統籌統支，第二部分我又分成兩個

    部分，一個部分是屬於有工程專案的，另一個部分屬於沒有

    工程專案的一些電通協助漢唐的部分」、「（問：漢唐的員

    工卻再電通這邊支領薪資，有跟漢唐公司請款回來？）都沒

    有」、「（問：包作要還回來，薪水本來就是漢唐可以扣繳

    憑單，可當作費用的部分，沒理由再來電通這邊，這部分（

    漢唐）為何不還回來？）這部分我還沒被通知要去結算，這

    部分，這部分屬於電通去幫助漢唐的部分」、「（問：王燕

    群的書狀中提到漢唐公司無庸歸墊返還電通公司，其中直接

    支付的第一點是代付漢唐公司員工紅利支出95、96、99年度

    ，共58,251,507元，第二點是研發顧問費13,412,755元，共

    計138,559,988 元，則王燕群在書狀中所載的相關員工紅利

    支出費用，妳印象中在電通公司記帳時，有無記到？）有記

    到」、「一開始就說不用歸還」、「我記帳的時候有分開記

    ，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部

    分要還，若不是這部分是其他支出，都是協助漢唐使用，這

    部分不需歸還，但帳要記清楚。」、「這部分只有電通公司

    有入帳，漢唐公司那邊應該沒有任何記載吧，都是電通公司

    用自有資金去付的，這是王燕群交代的，應該跟漢唐公司的

    帳無關。」、「（問：王燕群陳報㈣狀中所指的研發顧問費

    、員工會議費、慰問金，是否確有支出？有。」、「（問：

    現在也都沒有要回來嗎？）沒有。」（原審卷五第1反、10-

    1頁、本院卷二第465頁）。

　③證人即同案被告王燕群於101年4月9日調詢時固陳稱：「（問

    ：提示電通公司AD0000000號支票正反面影本，提示資料顯

    示電通公司在99年6月30日支付你200萬元，請問原因？）這

    筆錢是漢唐公司給幹部的年中獎金，因為漢唐公司當時的獲

    利不夠，所以向電通公司暫借款項來發放」、「（問：事後

    漢唐公司是否會將該筆款項還給電通公司？方式為何？）應

    該要還給電通公司，至於還款方式和出帳名目我不知道」、

    「流入我、陳朝水及陳柏辰等人帳戶的錢，是因為當時金融

    海嘯時，漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅，所以才用

    變通的方式由漢唐公司向電通公司借錢，支付給高級幹部的

    年中分紅」等語（他字第8415號卷二第273頁、第274頁反面

    ）；於101年4月9日偵訊中陳稱：「有一年年中獎金公司獲

    利不夠，請電通代墊，所以我只看到我那一份兩百萬的錢，

    這是我下的決定，會扯到陳朝水、陳柏辰二人，就我的瞭解

    ，應該是同一時間我做的決定，這應該是年中分紅，所以高

    階幹部就變通處理」、「那是要還的」（他字第8415號卷二

    第287頁），另其於原審證稱：「電通公司的基本功能在漢

    唐剛設立時，我就跟重要的幹部講的非常清楚，就是我賺的

    這筆錢給漢唐公司當靠山」「（問：從你們答辯，好像電通

    再幫漢唐墊付包作的錢，這個錢要還？）要還，其他的不要

    還。」（原審卷四第259、270頁），是就電通公司以自有資

    金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金是否應返還一節，證人

    王燕群所述前後已有不一，而與前揭證人潘麗雲前揭證述意

    旨已有出入，且證人王燕群就該筆款項實際上還款方式和出

    帳名目均不知悉，則有關於高層員工分紅「應返還」之陳述

    是否可採，即非無疑。再參酌細繹前揭證人潘麗雲證述意旨

    ，就漢唐公司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而

    就95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發顧問費等亦均

    屬無須返還部分（詳如附表六所示），核與王燕群於原審所

    提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，亦指明代付漢

    唐公司員工之紅利支出、研發顧問費等無庸歸墊返還等節相

    符（見原審王燕群答辯狀卷二第190頁至第191頁），是辯護

    人所稱電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之獎金

    或酬勞、研發顧問費等，非代墊性質，已非無據。

　④況且電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎

    金，既於漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅時所給付，

    即與前揭「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳

    述之財務報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門

    檻，而取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金無涉，

    併此敘明。

　⑶是否掩飾營收趨勢：

　　漢唐公司與電通等3家公司進行「包作制度」，各年度「漢

    唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公

    司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之

    金額落差，有如前述。審酌漢唐公司90年度至100年度之營

    業收入淨額分別為4,004,786,000元、7,672,826,000元、7,

    651,950,000元、9,293,368,000元、8,749,956,000元、7,3

    98,777,000元、9,091,874,000元、7,932,064,000元、2,86

    9,119,000元、8,021,012,000元、11,323,672,000元，附表

    一各年度「相差數額」欄所示金額，佔各年度營業收入淨額

    之比例，除90年度佔2.07%（計算式：83,049,501÷4,004,78

    6,000＝0.0207〈以下四捨五入〉）外，其餘年度皆在1%以下；

    另就如附表六所示即95、96、99年度出資聘請技術或業務顧

    問，協助漢唐公司工程之進行部分，證人即同案被告王燕群

    、潘麗雲亦均已證稱係無須返還，非漢唐公司應認列成本，

    亦經本院認定如前。因此，漢唐公司各年度財務報告內未如

    實反映成本支出之影響，尚不能遽認已達「掩飾營收趨勢之

    改變」之程度。

  ⑷此外，漢唐公司90年度至100年度財務報告、財務文件不實之

    內容，已涉及到對公司營運或獲利能力扮演重要角色之工程

    業務部門及採購部門，且是公司經營階層故意所為，但尚無

    影響履約或償債能力等情形。

　⑸被告及其辯護人辯稱：伊當時建議成本管控制度是為了有效

    率管控成本，有助於避免公司利益受損，不會影響投資人之

    投資判斷，未達質性指標的重大性標準；一般認為具備重大

    性之事實包括理性客觀思考下，會影響公司股票或證券價值

    事實，得以資訊揭露後股票價格有無明顯波動為斷，而本件

    第一審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動，故無重要

    性云云。然查，依前述質性指標綜合研判，漢唐公司設計包

    作制度本意，固在進行控管成本，惟實際制度流程中欠缺有

    效之管控、審查、追蹤及稽核等機制，規避公司內控及會計

    制度，亦對漢唐公司外部會計師隱瞞此情，使會計師在上揭

    期間根本不知漢唐公司有以「虛假轉包」取得關係密切的電

    通等公司憑證充作成本之情，無從就此適切出具查核意見。

    此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿，嚴重影響漢唐

    公司應遵循之法令，不但有漢唐公司營運扮演重要角色之工

    程業務部門、採購部門參與，且是漢唐公司經營階層故意所

    為之犯罪行為。況且，就漢唐公司營運或投資不便出名之際

    ，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，此等支出均逸脫

    漢唐公司內部稽核及外部會計師之查核，請購、採購、點驗

    等內控機制已失作用，無從藉由公開透明的公司治理或公開

    市場機制予以查核、監督，在質性判斷上，此等在財務報告

    、業務文件上之虛偽、隱匿即具有重大性。漢唐公司既為上

    市公司，向社會大眾募集公司資金，自應於財務報告據實揭

    露財務結構，俾使用財務報告之投資大眾得藉以取得正確資

    訊，觀察漢唐公司營運健全與否及經營能力之良窳，而為投

    資決策之決斷，然漢唐公司竟未循法令，前述虛偽、隱匿已

    造成90年度至100年度財務報告、財務業務文件均無法正確

    反應漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損

    益金額之計算，致漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當

    表達，使得財務報告之使用人無法藉此獲致正確之理解。客

    觀上，以一般理性投資人而言，漢唐公司經營階層未遵循法

    規，雖尚未達「掩飾營收趨勢之改變」之程度，但經營階層

    就部分支出故意違法規避內控稽核及外部會計師查核，已使

    內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）所

    提供具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範之揭露原

    則受到限制，對於投資人整體考量漢唐公司營運健全與否及

    經營者之能力，實屬重要，在財務報告中刻意加以隱匿，未

    予投資人完整資訊，已足以影響投資人之投資決策，應認已

    達質性「重大性」之標準。至於辯護人主張股票價格波動並

    非劇烈，因而不具重大性云云，復主張重大性之認定並不侷

    限於影響股票價格，而需於具體案件中判斷，前後所述已有

    不一（本院卷三第149頁），況且影響股價變化因素眾多，

    本案有關於影響發行人遵守法令規範部分之認定，持續期間

    長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內

    容所涉報支事項，除涉有急迫性情形外，亦有性質上非依法

    可報支事項，而涉及漢唐公司法令遵循評價，未予確實揭露

    並可能創造投資人因漢唐公司違背法令之故，於公司遭裁罰

    訴追之故所生經濟損失風險，自不因原審判決後，漢唐公司

    股票價格並無重大波動之情，即可謂對理性投資人投資判斷

    影響不具重要性。是被告及其辯護人此部分所辯，洵非可採

    。 

  ⒋依上，漢唐公司95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發

    顧問費等均屬無須返還部分（詳如附表六所示），非屬漢唐

    公司所應認列成本，固與「增加管理階層薪酬」、「掩飾營

    收趨勢」有別；惟除此部分外，漢唐公司90年度至100年度

    財務報告不實之內容，雖未達「量性」指標之重大性標準，

    然上開年度財務報告不實在客觀上已足「影響發行人遵守法

    令之規範」，依據客觀情狀及理性投資人判斷標準，符合「

    質性」指標之重大性標準。揆之前述說明，財務報告之不實

    內容只需符合「量性指標」或「質性指標」之一，即符合重

    大性，是本案漢唐公司90年度至100年度財務報告之不實，

    仍均具備重大性。

  ⒌被告及辯護人雖另辯稱：漢唐公司財務報告附註有揭露對於

    工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每

    年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之

    比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣

    除成本算出損益金額，並不會造成「遞延認列」成本之情形

    ，無隱藏工程成本之疑慮云云。惟查，本件電通等3家公司

    開立統一發票向漢唐公司請領之款項，並非電通等3家公司

    承包漢唐公司工程之工程款，而係等到電通等3家公司之資

    金水位不足時，由潘麗雲向被告報告，被告即再指示漢唐公

    司之工地主管，提出金額及內容不實之工程請購簽核單送交

    予漢唐公司採購部，承辦之採購部員工依其指示，佯依漢唐

    公司之內控程序，由採購部員工自行製作不實之工程發包訂

    購單，並虛偽記載已向廠商詢價、比價之金額，實際上已由

    被告指定電通等3家公司之其中一家公司作為虛偽採購之對

    象，潘麗雲再依被告指示配合漢唐公司採購部員工劉庚庚等

    人製作電通等3家公司與漢唐公司間內容虛偽之工程施工協

    議書等文件，完成付款程序，究其實質，僅係返還電通等3

    家公司先前為漢唐公司支出之代墊款，其內容及轉包工程等

    名義均為不實，已如前述，且所支付款項實質內容尚包括取

    得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之

    需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工程進行中業主

    支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等情形，亦亦

    非全屬工程合約履行事項，自難以採用完工比例法予以任列

    。此外，參以被告陳稱：當墊款到一定程度時，潘麗雲會通

    知我還款，所以沒有一對一的還款等語（原審卷五第28頁）

    ，以及證人潘麗雲於原審審理時證稱：我會預估一個準備的

    水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是

    包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積

    到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公

    司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還；如果電通自有資金到

    一定水位，我應該會先跟被告報告，請他漢唐公司那邊先還

    款等語（原審卷五第3頁反面、211頁），均足見電通等3家

    公司之代墊款與漢唐公司之還款並非逐筆對應，電通等3家

    公司之請求還款，完全繫於潘麗雲判斷電通等3家公司資金

    水位是否不足，與在建工程完工比例無關，是被告及辯護人

    主張：漢唐公司工程合約會計處理係按完工比例法，在成本

    沒有認列前不會認列收入，故無隱藏工程成本之疑慮云云，

    要難採取。

  ⒍至被告及辯護人另聲請傳喚專家證人林志潔、馬嘉應以釐清

    本件財報不實是否具備重大性，及聲請傳喚專家證人蕭宏宜

    以證明自美國引進「第99號幕僚會計公告」之質性指標作為

    判斷標準是否正確等情。惟本件漢唐公司90年度至100年度

    應申報公告之財務報告是否具備重大性，業經本院依據「量

    性指標」與「質性指標」予以綜合判斷後，認符合重大性，

    事證至臻明確，自無再行傳喚專家證人之必要。況且，被告

    提出由馬嘉應出具之意見書認「前董事長自行投資之電通等

    3家公司私下支付予漢唐管理階層獎金之情，與漢唐公司營

    運概況無關」（本院更二審卷二第342頁），及由蕭宏宜出

    具之意見書認「就增加管理階層報酬以論，電通等3家公司

    受王燕群董事長指示所為的贈與，性質上並非代墊漢唐公司

    法定原應支出的人事費用，既與財務報表的項目無關，與包

    作制度欠缺因果關係，根本不是重大性要件檢驗的對象」（

    本院更二審卷二第409頁），與本院前揭認定不構成「增加

    管理階層薪酬」部分，理由構成雖非一致，但結論並無不同

    ，自傳喚之必要，併此敘明。       

  ㈤綜上所述，被告前揭所辯，無非事後卸責之詞，要無可採，

    本件事證明確，被告之犯行洵堪認定。 

二、論罪與刑之減輕：

  ㈠新舊法比較：

  ⒈商業會計法部分：

    被告行為後，商業會計法第71條於95年5月24日經修正公布

    ，該條之法定刑，自「5年以下有期徒刑、拘役或科或併科

    新臺幣15萬元以下罰金」提高為「5年以下有期徒刑、拘役

    或科或併科新臺幣60萬元以下罰金」，經比較新、舊法結果

    ，以修正前之商業會計法第71條規定較有利於被告，依刑法

    第2條第1項前段規定，自應適用修正前之商業會計法第71條

    規定；至被告於95年5月24日修正後所為，自應適用95年5月

    24日修正公布後之商業會計法第71條規定。

  ⒉證券交易法部分： 

    ⑴證券交易法第20條第2項：

      被告行為前後，證券交易法第20條於91年2月6日、95年1

      月11日修正，惟91年2月6日並未就該條第2項修正；又95

      年1月11日修正前該條第2項規定：「發行人申報或公告之

      財務報告及其他有關業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿

      之情事」，修正後規定：「發行人依本法規定申報或公告

      之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之

      情事」，就本案而言，修正前後均成立該條第2項，自應

      適用修正後之證券交易法第20條第2項規定。 

    ⑵證券交易法第171條： 

      證券交易法第171條第1項第1款於93年4月28日修正時，始

      增列違反同法第20條第2項之處罰。證券交易法第171條雖

      於95年5月30日、99年6月2日、101年1月4日、107年1月31

      日修正公布，為部分修正，然就本案財報不實部分，因證

      券交易法上開修正前後之構成要件及處罰之輕重均相同，

      並無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用

      裁判時法即現行證券交易法第171條第1項第1款規定。

    ⑶證券交易法第174條第1項第5款： 

      證券交易法第174條原規定：「有左列情事之一者，處5年

      以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣240萬元以下罰金

      ：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會

      、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基

      於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告

      或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。」93年4月2

      8日修正公布為：「有下列情事之一者，處1年以上7年以

      下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：…五、發行

      人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所

      或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布

      之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業

      務文件之內容有虛偽之記載者」。提高刑罰為有期徒刑1

      年以上7年以下，得併科新臺幣2千萬元以下罰金，以修正

      前規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，自應

      適用93年4月28日修正前之證券交易法第174條第1項第5款

      規定。

    ⑷證券交易法第179條原規定：「法人違反本法之規定者，依

      本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」101年1月4日

      增訂第2項「外國公司違反本法之規定者，依本章各條之

      規定處罰其為行為之負責人。」108年4月17日將該條修正

      公布為「法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條

      之1 及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之負

      責人。」因本案法人違反證券交易法第171條第1項第1款

      、第174條第1項第5款，依新舊法規定並無不同，均係應

      處罰其為行為之負責人，故無新舊法比較適用之問題，依

      一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第17

      9條規定。

  ⒊刑法部分： 

    被告行為後，刑法第28條關於共犯之規定、第31條第1項之

    規定、第33條第5款關於罰金刑之規定、第56條關於連續犯

    之規定、第55條關於牽連犯之規定，均已於94年2月2日修正

    公布，並同自95年7月1日施行。而現行刑法第2條第1項規定

    「行為後法律有變更者，適用行為時之法律。但行為後之法

    律有利於行為人者，適用最有利於行為人之法律」，即行為

    後法律有變更者，應為「從舊從輕」之比較，針對刑法修正

    變更之部分，自應就有利或不利於被告之一切相關情狀，綜

    其全部罪刑之結果而為比較，以定其應適用之法律。查： 

    ⑴修正後刑法第28條規定：「二人以上共同實行犯罪之行為

      ，皆為正犯」，而修正前刑法第28條則規定：「二人以上

      共同實施犯罪之行為，皆為正犯」。依上開條文之修正說

      明，基於近代刑法之個人責任原則及法治國人權保障之思

      想，修正後刑法第28條之規定，將共同正犯之參與類型，

      確定在「實行」概念下之共同參與行為，始成立共同正犯

      ，否認所謂「陰謀共同正犯」及「預備共同正犯」，惟仍

      無礙於「共謀共同正犯」仍應受處罰之立場。就本件被告

      所成立共同正犯參與類型，因被告係直接從事構成要件犯

      罪事實或有共謀共同正犯之情形，則適用新舊刑法結果並

      無二致，對被告而言，亦無有利或不利之情形。

    ⑵修正前刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成立

      之罪，其共同實施或教唆、幫助者，雖無特定關係，仍以

      共犯論」，修正後刑法第31條第1項規定「因身分或其他

      特定關係成立之罪，其共同實行、教唆或幫助者，雖無特

      定關係，仍以正犯或共犯論。但得減輕其刑」，經比較前

      後規定之刑度，以修正後之規定對被告較為有利。

    ⑶依修正前刑法第33條第5款規定，罰金刑為一銀元以上，而

      有關銀元與新臺幣之折算標準，訂有「現行法規所定貨幣

      單位折算新臺幣條例」，規定罰金以一銀元折算三元新臺

      幣。而95年7月1日起，修正後刑法第33條第5款則將罰金

      刑提高為新臺幣一千元以上，並以百元計算之，經比較前

      後規定之刑度，應以修正前之規定對被告較為有利。

    ⑷修正後刑法業已刪除連續犯，故連續數行為而犯同一罪名

      ，依修正前刑法第56條規定，應以一罪論，但得加重其刑

      ；而依修正後規定，則已無連續犯可資適用，即應將各次

      犯行以數罪分論後併合處罰。是以修正後刪除連續犯之規

      定，對被告較為不利。另刑法第55條於修正後，刪除其中

      有關牽連犯之規定，就有關想像競合犯之規定並無刪修，

      經比較新舊法結果，在牽連犯方面，自以舊法較有利於被

      告；惟有關想像競合犯之規定，於修正後雖增加但書科刑

      之限制，即「但不得科以較輕罪名所定最輕本刑以下之刑

      」，此僅屬法理之明文化，並非屬法律之變更，特予說明

      。

    ⑸經綜合比較新舊法結果，應以舊法（即行為時法）對被告

      較為有利，自應依刑法第2條第1項前段規定，整體適用行

      為時之修正前刑法第55條牽連犯、第56條、第31條第1項

      等規定。

  ㈡論罪之說明：

  ⒈證券交易法第179條規定法人違反該法之規定者，依各條之規

    定處罰其「為行為」之負責人，該法人之「行為負責人」（

    自然人）既為依上述規定受處罰之主體，並非代罰規定。查

    本案被告行為時，漢唐公司係依證券交易法公開發行股票之

    上市公司，為證券交易法第5條所指之發行人；又被告於前

    揭時間擔任漢唐公司董事，分任董事長、副董事長等職務，

    於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期間，並

    在歷年年度財務報告上蓋章，自係公司法第8條規定所稱之

    負責人，亦係商業會計法第4條規定所稱之負責人，是被告

    就事實欄所示之犯行，均應依證券交易法第179條之規定處

    罰。

  ⒉關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2項

    規定）與第174條第1項第5款，應具備重大性：   

    按證券交易法第20條第2項規定「發行人依本法規定申報或

    公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿

    之情事」，違反者，依同法第171條第1項第1款規定論處罪

    刑。所稱不得有虛偽或隱匿情事之「內容」，係指某項資訊

    的表達或隱匿，對於一般理性投資人的投資決定，具有重要

    的影響者而言；參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋

    、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上通認應以

    具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大

    事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限（最

    高法院108年度台上字第1547號判決參照）。而證券交易法

    第174條第1項第5款之罪，其規範之行為客體同為行為人於

    財務報告及帳冊為虛偽記載，其立法目的與證券交易法第17

    1條第1項第1款均在於維護有價證券市場之誠信，其保護法

    益均係市場上一般不特定多數投資人之財產法益，亦即有價

    證券市場上各別投資人財產法益之多數集合，此與刑法詐欺

    取財罪係保護個人之特定財產法益，亦即所保護者乃各別投

    資人之個人特定財產者，有所不同。且其法定刑亦較商業會

    計法第71條、刑法第215條為重，而排斥適用，自應與證券

    交易法第171條第1項第1款之罪採相同解釋，認其成立以行

    為人記載之不實資訊具有重大性為要件。

  ⒊關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2 項

    規定）與第174條第1項第5款、商業會計法第71條第1款之適

    用關係：   

    ⑴證券交易法第171條第1項第1款係以違反同法第20條第2項

      規定之行為為要件，而同法第20條第2項之構成要件為：

      發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件

      ，其內容不得有虛偽或隱匿之情事；其法定刑為3年以上1

      0年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下

      罰金。至同法第174條第1項第5款之構成要件則為：發行

      人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所

      或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布

      之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業

      務文件之內容有虛偽之記載，其法定刑為1年以上7年以下

      有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金。亦即，證券

      交易法第171條第1項第1款所處罰之內容不實文件，應指

      依該法規定應申報或公告，並經申報或公告之財務報告及

      財務業務文件而言，至於非屬依該法規定應申報或公告者

      ，或雖屬之，但尚未申報或公告者，即非本條規定之對象

      。至於證券交易法第174條第1項第5款所稱之「虛偽記載

      之財務報告或其他有關業務文件」，並無如第171條第1 

      項第1款所規定以「申報或公告」為要件，係「依本法（

      證券交易法）規定申報或公告之財務報告及財務業務文件

      」以外，符合本條項規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告

      或其他有關業務文件而言，其中即包括「依本法（證券交

      易法）規定應申報或公告，但『尚未』申報或公告之財務報

      告及財務業務文件」以及無須申報或公告之帳簿、表冊、

      傳票或其他有關業務文件。又證券交易法第174條第1 項

      第5款之法定刑較輕，係因本條款所定虛偽記載之文件，

      或尚未經「申報或公告」、或依法無須「申報或公告」，

      故其虛偽記載之內容尚未達廣泛散布於證券交易市場之階

      段或不致廣泛散布於證券交易市場，對市場上投資人之侵

      害程度較輕。由此可知，行為人虛偽記載內容之文件為依

      法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、

      傳票、財務報告或其他有關業務文件，但不屬於依證券交

      易法規定申報或公告之財務業務文件者，應適用證券交易

      法第174條第1項第5款規定處罰，若所虛偽記載內容者為

      依證券交易法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件

      ，雖同時該當證券交易法第174條第1項第5款及第171條第

      1項第1款之構成要件，然因其行為階段有前、後之分，前

      者係以該虛偽記載內容之財務報告或相關業務文件「尚未

      」經申報或公告者為限，後者則指「已申報或公告」之虛

      偽記載財務報告或財務業務文件，此際係屬法律競合關係

      ，應擇一適用。考量證券交易法於93年4月28日修正之後

      ，將違反該法第20條行為之處罰改訂於同法第171條第1項

      第1款，並配合未修正之同法第179條第1項規定處罰其為

      行為之負責人，其修法理由謂：「第20條第2項有關發行

      人申報或公告之財務報告有虛偽不實之行為，為公司相關

      人之重大不法行為，亦屬重大證券犯罪，有處罰之必要，

      爰於第1項第1款增列違反第20條第2項之處罰規定。」明

      揭修法目的在於重懲對於該法第20條所定財務報告虛偽不

      實之旨，且前者之犯行實為後者（即申報或公告）之前階

      段行為，是前者之低度、輕罪行為應為後者之高度、重罪

      行為所吸收，僅應論以證券交易法第171條第1項第1款之

      罪（最高法院104年度台上字第889號、第1003號判決意旨

      可資參照）。

    ⑵按會計憑證，依其記載之內容及其製作之目的，亦屬文書

      之一種，凡商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託

      代他人處理會計事務之人員，以明知為不實事項而填製會

      計憑證或記入帳冊者，即該當商業會計法第71條第1款之

      罪，本罪乃刑法第215條業務上文書登載不實罪之特別規

      定，自應優先適用（最高法院92年度台上字第3677號判決

      同此意旨參照）；又按商業會計法第71條第1款之明知為

      不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊罪，與證券交易

      法第174條第1項第5款發行人於帳簿、表冊或財務報告及

      其他有關業務文件之內容為不實登載罪，均以帳簿、表冊

      或其他有關業務文件（包括會計憑證）之不實登載為其犯

      罪成立之要件，係以一個犯罪行為而侵害一個社會法益，

      因法規之錯綜競合，致同時有前揭二種符合該犯罪構成要

      件之法條可資適用，屬於法規之競合，應依重法優於輕法

      、全部法優於一部法，或新法優於舊法等關係擇一處斷，

      是商業會計法第71條第1款之罪與證券交易法第174 條第1

      項第5款之罪間，係具有法規競合之擇一關係，應依證券

      交易法規定處斷。再按證券交易法係針對公開發行有價證

      券之公司加以規範，旨在確保證券市場之交易與管理，而

      保護證券交易之安全；且證券交易法所稱財務報告，指發

      行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期編送主管

      機關之財務報告；前項財務報告之內容、適用範圍、作業

      程序、編製及其他應遵行事項之財務報告編製準則，由主

      管機關定之，不適用商業會計法第4章、第6章及第7章之

      規定，101年1月4日修正之證券交易法第14條第1項、第2

      項定有明文，考其立法理由為「近年來我國會計準則與國

      際會計準則接軌過程中，常與商會法有所扞格，而主管機

      關依第2項規定授權訂定之證券發行人財務報告編製準則

      ，於符合授權之內容、目的及範圍下，應較商會法優先適

      用，為明確起見，爰修正第1項，明文排除商業會計法第4

      章、第6章、第7章規定之適用」，可知證券交易法第171

      條第1項第1款本為商業會計法第71條之特別規定，對於違

      反該罪名者，依特別法優於普通法之原則，不另論商業會

      計法之罪名。

  ⒋查漢唐公司如附表四所示以給付電通等3家公司工程款名義所

    支付之款項，究其實洵非工程款，更非電通等3家公司承包

    工程款項之對價，充其量為漢唐公司向電通等3家公司為「

    代墊款」之返還。因此，被告及其他共犯為符合漢唐公司內

    控及商業會計之形式上程式，所製作之各項憑證文件，包括

    電通等3家公司之統一發票，漢唐公司與電通等3家公司間所

    簽訂之工程協議書、電通等3家公司代表人所出具之保證切

    結書、漢唐公司之工程請購單、訂購單、採購單（內載不實

    之比價記錄）、分期付款單、工程分期估驗單，另覓其他廠

    商配合之報價單等文件，及電通公司等3家公司之「轉帳傳

    票」等，均屬法定之會計憑證，亦屬其他有關之業務文件。

    又因同案被告潘麗雲開立電通等3家公司之統一發票請款，

    並繳納營業稅，進項金額雖有反應在電通等3家公司各該年

    度之財務報表，惟因墊付款並未逐筆與漢唐公司對帳，致有

    如上述各年度之差額，就此差異部分，未能真實顯示正確之

    支出，致漢唐公司及電通等3家公司之財務報表亦因此產生

    不正確之結果。另按99年6月2日修正前之證券交易法第36條

    第1項、第2項第1款、第2款規定：已依本法發行有價證券之

    公司，應於每營業年度終了後4個月內公告並向主管機關申

    報，經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之年度財

    務報告；於每半營業年度終了後2個月內，公告並申報經會

    計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之財務報告；於每

    營業年度第1季及第3季終了後1個月內，公告並申報經會計

    師核閱之財務報告；另同法第36條第1項、第2項規定於99年

    6月2日修正後，應於每會計年度終了後3個月內、每半年會

    計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了後1個

    月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務

    報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經會計師

    查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。再按「本法

    所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定

    ，應定期編送主管機關之財務報告」、「前項財務報告之內

    容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之準則，

    由主管機關定之」、「第1項財務報告應經董事長、經理人

    及會計主管簽名或蓋章，並出具財務報告內容無虛偽或隱匿

    之聲明」、「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財

    務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，證券交易

    法第14條第1至3項、第20條第2項亦定有明文；另主管機關

    金管會依證券交易法第14條第2項之授權所頒定之證券發行

    人財務報告編製準則第4條第2項規定：財務報表應包括資產

    負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表及其附註或

    附表，可知財務報告主要內容為資產負債表、損益表、股東

    權益變動表、現金流量表等4大報表。查漢唐公司係依證券

    交易法發行公司股票之上市公司，為證券交易法第5條所定

    義之發行人，各年度財務報告內容包含前述4大報表，並經

    會計師查核簽證或核閱，董事會通過及監察人承認（半年報

    、年報部分），並依法申報及公告，屬證券交易法第174條

    第1項第5款所稱之財務報告，同時該當依證券交易法第36條

    第1項第1款、第2款所規定應申報公告之財務報告，而同屬

    證券交易法第20條第2項所規定「發行人依本法規定申報或

    公告之財務報告及財務業務文件」。

  ㈢核被告所為：

  ⒈被告就漢唐公司90年度至94年度依法應申報公告之財務報告

    及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證

    、使電通公司、復國公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴被告於93年4月28日前所為，係犯證券交易法第179條、93

      年4月28日修正前證券交易法第174條第1項第5款之罪，及

      95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪

      （商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實

      會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發

      生不實結果部分）。被告於93年4月28日修正公布證券交

      易法前之行為，依當時證券交易法第171條第1項第1款（

      即93年4月28日修正公布前之證券交易法第171條第1項第1

      款）規定，並未處罰同法第20條第2項之行為，而該時證

      券交易法第174條第1項第5款業已就此有所處罰，故就虛

      偽不實情事應適用93年4月28日修正前之證券交易法174條

      第1項第5款規定。公訴意旨就被告於93年4月28日前之行

      為認亦涉犯證券交易法第171條第1項第1款之罪，尚有誤

      會，惟此部分如成立犯罪，與有罪部分具接續犯之一罪關

      係（起訴書第28頁），爰不另為無罪諭知，特予說明。

    ⑵被告就93年4月28日後所為，係犯證券交易法第171條第1項

      第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不實

      罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5

      款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填

      製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務

      報表發生不實結果部分）。

    ⑶證券交易法第179條既規定係處罰「為行為」之負責人，即

      非代罰或轉嫁性質，因此，凡「參與」該違法行為之法人

      董事長或董事，即應論以證券交易法相關規定之罪責（最

      高法院106年度台上字第2188號判決意旨可資參照）。公

      訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，

      併予更正。

    ⑷被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分（李惠文扣除90

      年1月1日至90年10月31日）犯行，有犯意聯絡及行為分擔

      ，均為共同正犯（被告就上開電通公司、復國公司違反商

      業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非該2家公司

      之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與該

      2家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依修

      正前刑法第31條第1項規定，仍以共犯論）。又被告等人

      利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務部、

      採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。

    ⑸被告多次於漢唐公司依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票

      、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、於漢

      唐公司依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽

      不實及隱匿登載，及就電通公司、復國公司填製不實會計

      憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不

      實結果等犯行，時間均緊接，犯罪方法均相同，觸犯構成

      要件均相同之罪名，顯係各基於概括犯意而為，為連續犯

      ，應依修正前刑法第56條規定各論以一連續依法或命令規

      定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件之

      內容有虛偽登載、連續財務報告申報公告不實、連續填製

      不實會計憑證將不實內容記入帳冊、連續使財務報表發生

      不實結果罪。被告所犯前開各罪間，有方法結果之牽連關

      係，應依修正前刑法第55條後段之規定從一重論以連續法

      人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。

  ⒉被告就漢唐公司95年度至100年度依法應申報公告之財務報告

    及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證

    、使電通等3家公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法

      第20條第2項之申報公告不實罪（共6罪，詳如後述），及

      95年5月24日修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款

      之罪（商業會計法部分，係指電通等3家公司之填製不實

      會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發

      生不實結果部分，共6罪，又視電通等3家公司製作不實轉

      帳傳票時間在95年5月24日之前或之後，分別適用修正前

      、後商業會計法第71條第1款、第5款之規定）。公訴意旨

      就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予更

      正。

    ⑵被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分犯行，有犯意聯

      絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通等3家公

      司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非電

      通等3家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身

      分，但因與電通等3家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共

      同實施犯罪，依刑法第31條第1項前段規定，仍以共犯論

      ）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會

      計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯

      。

    ⑶被告就上開2罪，為一行為觸犯數罪名之想像競合犯，應依

      刑法第55條規定，均從重論以一法人（發行人）行為負責

      人犯申報公告不實罪。

    ⑷被告前述違反商業會計法第71條第1款、第5款部分，係依

      刑法第31條第1項前段規定論以商業會計法第71條第1款、

      第5款之共同正犯，因其為此部分犯行之主導者，涉案程

      度及犯罪情節重大，爰不依同項但書規定減輕其刑。

  ㈣按公司於同一年度所製作之季報、半年報及年報等財務報告

    係具有接續性，並依據相同之公司財務表冊、傳票及業務文

    件，按其時間發生順序，連貫記入當年度之財務報告，故一

    旦於季報填入該不實交易而為不實內容之製作，為維持前後

    財務報告之連貫性及一致性，公司於製作後續之同一年度其

    他財務報告時，仍將該不實交易計入而為虛偽內容之製作，

    自屬常情。故應認於虛偽交易之情形，公司製作財務報告時

    ，主觀上已有預設於當年度之季報、半年報或年報中均將該

    不實交易計入而為虛偽製作之單一犯意，如於客觀上確將該

    相同之不實交易，先後記入當年度之季報、半年報及年報，

    因時間密接，手段相同，所製作內容為不實之財務報告，對

    於呈現公司當年度之財務狀況具有整體性，所侵害均為投資

    人對於公司當年度內財務狀況為正確判斷之法益，復為避免

    因數罪併罰產生刑罰過重之不合理現象，應認虛偽填製同一

    年度各期財務報告之數舉動，合為實質上一罪而論以接續犯

    ，較屬合理。至於公司製作之後續年度財務報告，其內容固

    仍受前一年度不實財務報告之影響，但衡酌公司多以會計年

    度做為會計核算之時間區間，且按公司每屆會計年度終了，

    應將營業報告書、財務報表及盈餘分派或虧損撥補之議案，

    提請股東同意或股東常會承認，公司法第20條定有明文，即

    課以公司「每年」至少召開一次股東常會之義務，藉此確保

    投資股東瞭解及掌握公司全部概況，而一般計算公司盈虧，

    亦係以每年度之經營狀況以判，是應認公司之財務報告以同

    一年度為一整體，不同年度之財務報告則應分別視之，尚無

    從將虛偽製作不同年度之財務報告之行為，僅以財務報告之

    連貫性為由，認僅構成實質上一罪，否則即有對公司多次犯

    行之不法罪質評價不足之違誤。據上，被告就事實欄所示漢

    唐公司90年度至94年度、95年度、96年度、97年度、98年度

    、99年度、100年度財務報告申報公告不實，所犯上開7罪，

    犯意各別，行為不同，應分論併罰。公訴意旨及被告就本件

    法人行為負責人違反證券交易法第171條第1項第1款申報公

    告不實犯行，均認係單一之接續犯，容有誤會。

  ㈤被告被訴犯前揭犯罪，經檢察官提起公訴後，係於102年6月2

    1日繫屬原審法院，有北檢將本案卷證資料檢送原審法院，

    經原審法院蓋印之收案戳章在卷可憑（見原審卷一第1頁）

    ，本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定「8年」之期限

    。本院審酌本案訴訟程序之延滯，並無因被告逃亡遭通緝、

    因病停止審判、另案長期在國外羈押或服刑，或意圖阻撓訴

    訟程序之順利進行，一再無理由聲請迴避等屬於被告個人事

    由所致案件延滯之情形，而係因檢察官起訴內容所指被告涉

    犯之事實，距案發時間已有相當時日，且涉案人員為數甚眾

    ，必比對相關證人之證述，始能具體釐清本案相關事實，而

    生程序延滯，而此項程序上之不利益亦歸由被告承擔，復因

    本案犯罪事實於法律規範之適用繁雜，致需甚長審理時間，

    以致迄今久懸未決之主要原因。又歷審法院雖係為釐清被告

    所涉犯罪之事實經過，以期發現實質真實，正確適用法律規

    定，致前後持續之訴訟歷程逾刑事妥速審判法第7條之前揭

    「8年」規定，尚難認為法院有怠惰延宕之情事，但依前揭

    說明，本案尚未能判決確定之原因，既非可歸責於被告之因

    素所致，亦即訴訟程序之延滯並無可歸責於被告之事由，復

    對被告迅速受審之權利有所侵害，依客觀情形判斷，堪認情

    節重大，有予以適當救濟之必要。是本院審酌上情，認本案

    有刑事妥速審判法第7條之前揭規定之適用，依法就其所犯

    申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑。

　⑹刑法第59條減輕其刑部分：

    按刑之量定，為求個案裁判之妥當性，法律固賦予法院裁量

    權，但此項裁量權之行使，除應依刑法第57條規定，審酌行

    為人及其行為等一切情狀，為整體之評價，並應顧及比例原

    則與平等原則，使罪刑均衡，輕重得宜，以契合社會之法律

    感情。又刑法第59條規定犯罪之情狀可憫恕者，得酌量減輕

    其刑，其所謂「犯罪之情狀」，與同法第57條規定科刑時應

    審酌之一切情狀，並非有截然不同之領域，於裁判上酌減其

    刑時，應就犯罪一切情狀（包括第57條所列舉之10款事項）

    ，予以全盤考量，審酌其犯罪有無可憫恕之事由（即有無特

    殊之原因與環境，在客觀上足以引起一般同情，以及宣告法

    定低度刑，是否猶嫌過重等等），以為判斷（最高法院95年

    度台上字第6157號判決意旨參照）。又所謂「顯可憫恕」，

    係指被告之犯行有情輕法重之情，客觀上足以引起一般人同

    情，處以法定最低刑度仍失之過苛，尚堪憫恕之情形而言。

    而證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實罪，其法定

    刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上

    2億元以下罰金之重刑，於此情形，倘依其情狀處以3年以下

    有期徒刑，即足以懲儆，並可達防衛社會之目的者，自非不

    可依客觀之犯行與主觀之惡性兩者加以考量其情狀，是否有

    可憫恕之處，適用刑法第59條之規定酌量減輕其刑，期使個

    案裁判之量刑，能斟酌至當，符合比例原則。經查：被告固

    因所經營漢唐公司在承包工程及營運過程中，常遇有緊急支

    出或無法取得單據之情形，又因漢唐公司為公開發行之上市

    公司，依據會計制度及相關編制準則，其各項費用支出必須

    取得合法憑證，被告為解決無法取得憑證之支出，並使漢唐

    公司承包工程及營運得以順利進行，即向同案被告王燕群提

    議採用前述「包作方式」運作，並無證據足以認定被告有從

    中「挪為己用」、「中飽私囊」而獲取任何不法利益，惟以

    所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成本忠實揭

    露反映於財務報告，使財務報告之使用人無法藉此獲得正確

    之理解，危害證券交易市場合理、健全交易秩序，又被告經

    依刑事妥速審判法第7條酌量減輕其刑，難認有何科以最低

    刑度刑仍嫌過重之情事，尚難認有何情堪憫恕之處，是無刑

    法第59條酌減規定之適用，附此敘明。

  ㈥本院應併予審理之說明：

  ⒈檢察官起訴書並未就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就

    除附表六以外之電通等公司資金墊支，併致使漢唐公司各年

    度財務報告、財務報表不實之原因事實起訴，惟財務報告、

    財務報表不實既為最終之結果，其致使財務報告、財務報表

    發生不實之原因，自屬起訴效力之所及，本院應併予審究。

  ⒉檢察官起訴被告與李惠文、潘麗雲、王燕群共同侵占漢唐公

    司13億餘元，然經本院認此部分「包作費用」係屬電通等3

    家公司之代墊款，用以替代漢唐公司「無法取得憑證」之「

    成本支出」，以不實之「轉包工程款」名義返還，於會計處

    理流程應屬不同科目入帳，惟因漢唐公司與電通等3家公司

    並未逐筆對帳，又漢唐公司非當年度作帳攤還，致使漢唐公

    司各年度之財務報告，未實際反映真實之成本支出，而有不

    實，雖不實之程度非檢察官起訴書所載達13餘億元，而係如

    附表一所載之數額，惟此僅屬起訴事實「量」之縮減，仍為

    檢察官起訴書所記載之「製作不實財務報告」罪之範疇。至

    電通公司、復國公司代墊付之「包作」款，檢察官於起訴書

    附表二中，有下列各筆之漏列：①90年5月3日，復國公司1,0

    00萬元（9,523,810＋476,190營業稅）台積12廠動力工程（

    市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3頁）、②90年5

    月3日，電通公司1,500萬元（14,285,714＋714,286營業稅）

    ，台積12廠冰水管工程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如

    附表四第3項）、③90年6月7日，電通公司500萬元（4,761,9

    05＋238,095營業稅），台積14廠配管追加（如附表四第4頁

    ），此部分因與起訴部分有實質上一罪之關係，為起訴效力

    之所及，本院自應併予審究。 

三、撤銷改判之理由、科刑：

  ㈠原審詳為調查，以被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，固非

    無見。惟查：

  ⒈按裁判上一罪案件，檢察官僅就其中一部事實起訴者，經法

    院審理結果，如認為與未經起訴之其他事實均成立犯罪時，

    依刑事訴訟法第267條規定，其效力及於全部，法院應就全

    部犯罪事實為審判，此為起訴效力之擴張。倘該案件經法院

    審理結果，認為起訴部分不成立犯罪時，即與未經起訴之其

    他事實，不發生一部與全部之關係，依同法第268條規定，

    法院不得就未經起訴之其他事實為審判。查：

    ⑴原判決說明檢察官起訴書所未記載之漢唐公司將部分之成

      本，隱藏在電通公司，併為致使漢唐公司各年度財務報告

      不實之原因事實起訴，且因財務報告不實為最終之結果，

      於各同一年度內致使財務報告發生不實之多數原因，應屬

      同一年度犯罪行為之接續行為，屬實質上之一罪，故為起

      訴效力之所及，應併予審究，固非無見（見原判決第204

      頁㈦）。

    ⑵惟就前揭隱藏在電通公司部分之成本，其中就附表六所示

      部分，參酌證人潘麗雲、王燕群證述意旨，及王燕群於原

      審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，漢唐公

      司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、96

      、99年度關於高層員工之分紅獎金、研發顧問費等（詳如

      附表六所示），均屬無須返還，業經本院認定如前。此部

      分既與「增加管理階層薪酬」無涉，且亦不足以達「掩飾

      營收趨勢之改變」，即未構成前開罪行，復未經檢察官起

      訴，自非本件審理範圍，原判決逕就此部分事實為審判，

      認被告就附表六所示部分，亦犯商業會計法第71條第5款

      使財務報表發生不實結果罪、證券交易法第171條第1項第

      1款及第174條第1項第5款等罪，並擇一適用同法第171條

      第1項第1款之罪名論處，係就未經起訴之事實為審判，有

      訴外裁判之違誤。

  ⒉華元公司係於95年7月12日申請設立登記，有臺北市政府95年

    7月13日府建商字第09580843400號核准設立登記函、設立登

    記申請書在卷可證（原審「復國-華元登記案」卷第101 反

    面、103頁）。惟原判決理由就被告關於90至94年度犯行部

    分，有關漢唐公司包作金額之對象及差額，均將華元公司列

    入（見原判決第148頁），顯有矛盾。

　⒊本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定之期限，此項程序

    上之不利益不應歸由被告承擔，是原審未及適用刑事妥速審

    判法第7條之規定，就被告所犯申報公告不實罪（共7罪），

    均酌量減輕其刑，容有未當。

  ⒋綜上，被告上訴執前揭情詞否認犯申報公告不實罪，業經本

    院論駁如前，其上訴固無理由，然原判決既有上開可議之處

    ，仍應由本院依法將原判決關於被告有罪部分，均予撤銷改

    判。

  ㈡爰以行為人之責任為基礎，審酌證券交易市場健全交易秩序

    建立，亟賴證券發行者遵守相關規範，尤其在客觀證券發行

    者與證券投資人間資訊極端不對等之情形下，若證券發行者

    選擇性提供投資人判斷所需之資訊，不惟有使無辜投資人受

    實質損害之可能，亦難期證券交易市場之公平與穩定，且由

    於證券公開發行之故，此等隱匿資訊所可能造成之危害既深

    且廣，此所以證券交易相關規範強制證券發行人應為一定資

    訊提供之目的，是證券發行人違反資訊強制公開之規範，固

    非必有謀取私利或其他不法目的，然以此等行為對證券交易

    秩序負面作用之強烈影響，即屬不能容許而應嚴予誡命禁止

    ；被告身為發行人漢唐公司之董事，既以公開發行股票並上

    市交易之方式向社會大眾募集公司資金，除維護公司利益外

    ，尤應重視所負社會責任及法令遵循義務，竟未依正常經營

    模式經營公司，而以所謂「包作方式」便於公司營運，未將

    公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，隱藏或短少返還電

    通等3家公司代墊之費用，使漢唐公司及電通等3家公司之會

    計事項、財務報表發生不實之結果，並使漢唐公司應申報及

    公告之財務報告無法允當表達該公司之財務結構狀況與經營

    結果，致財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，使財

    務報告失其公開透明之作用，危害證券交易市場合理、健全

    交易秩序；惟念及被告所為固有違職守，幸漢唐公司現仍正

    常營運，未因此造成漢唐公司及投資大眾嚴重的實質損失，

    又酌以本件並無證據證明被告從中獲取不法利益，其於本院

    對於客觀事實大多坦承，堪認已有悔意，並分別審酌附表一

    「累積相差數額」欄所示之金額，暨被告犯罪動機、智識程

    度、行為分工、擔任職務、生活狀況及家庭經濟狀況等一切

    情狀，分別量處如附表三編號1至7所示之刑。又被告於96年

    4月24日前所犯法人行為負責人犯證券交易法第171條第1項

    第1款之申報公告不實罪，因係犯證券交易法之罪，且宣告

    刑在有期徒刑1年6月以上，依中華民國96年罪犯減刑條例第

    3條之規定，不予減刑，附予敘明。

  ㈢按數罪併罰，有二裁判以上者，依刑法第51條規定，定其應

    執行刑，刑法第53條定有明文。本件被告犯如附表三編號1

    所示之罪行為後，刑法第51條於95年7月1日修正施行，修正

    前刑法第51條規定「數罪併罰，分別宣告其罪之刑，依左列

    各款定其應執行者：」其中第5款規定：「宣告多數有期徒

    刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其

    刑期。但不得逾20年」，修正後刑法第51條第5款規定：「

    宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之

    刑期以下，定其刑期。但不得逾30年」。而新法施行後，應

    依刑法第2條第1項之規定，適用最有利於行為人之法律，裁

    判確定前犯數罪，其中一罪在新法施行前者，亦同，最高法

    院95年第8次刑事庭會議決議意旨可資參照。比較結果，修

    正前規定較有利於受刑人，故被告就附表三編號2至7所示之

    罪之犯行，雖是在新法施行後所犯，仍應依修正前刑法第51

    條第5款，定其應執行之刑。審酌被告犯如附表三編號1至7

    所示各罪犯罪情節、危害情況、侵害法益、犯罪次數、責任

    非難重複程度等總體情狀綜合判斷，定其應執行刑如主文第

    2項所示。

  ㈣按沒收係以犯罪為原因而對於物之所有人剝奪其所有權，將

    其強制收歸國有之處分；犯罪所得之沒收、追繳或追徵，在

    於剝奪犯罪行為人之實際犯罪所得（原物或其替代價值利益

    ），使其不能坐享犯罪之成果，其重點置於所受利得之剝奪

    ，故無利得者自不生剝奪財產權之問題。參諸民事法上多數

    利得人不當得利之返還，並無連帶負責之適用，因此，即令

    二人以上共同犯罪，關於犯罪所得之沒收、追徵，亦應各按

    其利得數額負責，並非須負連帶責任，此與犯罪所得之追繳

    發還被害人，側重在填補損害而應負連帶返還之責任（司法

    院院字第2024號解釋），以及以犯罪所得作為犯罪構成（加

    重）要件類型者，基於共同正犯應對犯罪之全部事實負責，

    則就所得財物應合併計算之情形，均有不同。因此，有關共

    同正犯犯罪所得，各正犯有無犯罪所得，其所得多寡並應由

    事實審法院綜合卷證資料及調查所得來認定。經查，本件並

    無證據足認被告因本案犯罪行為，尚有收受、獲取任何財物

    、財產上不法利益之情形，其每月固定薪資亦屬工作所得，

    難認係本案犯罪之報酬，爰不為沒收或追徵犯罪所得的諭知

    ，以符個人責任原則與罪責相當原則，併此說明。

四、緩刑宣告： 

    刑罰之目的，除著重於行為人所犯過錯之應報外，亦應考量

    行為人教化及回歸社會之可能。又行為經法院評價為不法之

    犯罪行為，且為刑罰科處之宣告後，究應否加以執行，乃刑

    罰如何實現之問題。依現代刑法之觀念，在刑罰制裁之實現

    上，宜採取多元而有彈性之因應方式，且應視刑罰對於行為

    人之作用而定。而行為人是否有改善之可能性或執行之必要

    性，固係由法院為綜合之審酌考量，並就審酌考量所得而為

    預測性之判斷，但當有客觀情狀顯示預測有誤時，亦非全無

    補救之道，法院仍得在一定之條件下，撤銷緩刑，使行為人

    執行其應執行之刑，以符正義。經查，被告前未曾因故意犯

    罪受有期徒刑以上刑之宣告，有本院被告前案紀錄表在卷可

    憑，素行良好，其於本案犯後雖對於客觀事實大多坦承，其

    為求漢唐公司營運之便，短於思慮，觸犯申報公告不實罪，

    犯罪動機並非圖己之不法私利，復審酌漢唐公司並未因被告

    所為受有損害，且現仍正常營運，是本院綜合全案情節及考

    量上情，認被告經此偵審程序教訓，當知所警惕，上開對其

    所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1

    款規定，諭知緩刑5年，以勵自新。又為使被告深植守法觀

    念，記取教訓，確切明瞭其行為之不當與危害，確能由本件

    罪刑之宣告策其自新，自有賦予適當負擔之必要，考量被告

    之職業、身分地位及經濟能力等因素，並衡酌其犯罪情節、

    參與程度、其他共犯經本院上訴審判決諭知緩刑所附加之條

    件等各項情狀，命其於本判決確定後2年內，向公庫支付100

    0萬元。再考量為防止被告再犯暨使其確實知所警惕，並深

    刻瞭解法律規定及守法之重要性，爰依刑法第74條第2項第8

    款規定，命被告於前揭緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育

    合計10場次，期能藉由法治教育過程，讓被告再度深切反省

    其行為之是非對錯，協助改善公司治理及法令遵循觀念；並

    依刑法第93條第1項第2款之規定，諭知被告於緩刑期內付保

    護管束，俾觀護人得觀其表現及暫不執行刑罰之成效，惕勵

    自新。倘其等違反上開應行負擔之事項且情節重大，依刑法

    第75條之1第1項第4款之規定，其緩刑之宣告仍得由檢察官

    向管轄法院聲請撤銷，附此敘明。

據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299

條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官陳韻如提起公訴，檢察官呂建興到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

                  刑事第五庭  審判長法  官  陳德民

                                    法  官  張紹省

                                    法  官　呂煜仁

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

                                    書記官　林穎慧

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文

證券交易法第171條第1項

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺

幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條

    之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱

    人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營

    業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖

    為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司

    資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

證券交易法第174條第1項

有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣

2千萬元以下罰金：

一、於依第30條、第44條第1項至第3項、第93條、第165條之1或

    第165條之2準用第30條規定之申請事項為虛偽之記載。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散

    布於眾。

三、發行人或其負責人、職員有第32條第1項之情事，而無同條

    第2項免責事由。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券

    商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，對於主管機

    關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內

    容有虛偽之記載。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易

    所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布

    之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務

    文件之內容有虛偽之記載。

六、於前款之財務報告上簽章之經理人或會計主管，為財務報告

    內容虛偽之記載。但經他人檢舉、主管機關或司法機關進行

    調查前，已提出更正意見並提供證據向主管機關報告者，減

    輕或免除其刑。

七、就發行人或特定有價證券之交易，依據不實之資料，作投資

    上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之

    。

八、發行人之董事、經理人或受僱人違反法令、章程或逾越董事

    會授權之範圍，將公司資金貸與他人、或為他人以公司資產

    提供擔保、保證或為票據之背書，致公司遭受重大損害。

九、意圖妨礙主管機關檢查或司法機關調查，偽造、變造、湮滅

    、隱匿、掩飾工作底稿或有關紀錄、文件。

93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項

有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺

幣二百四十萬元以下罰金：

一、於依第三十條、第四十四條第一項至第三項或第九十三條規

    定之申請事項為虛偽之記載者。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散

    布於眾者。

三、發行人或其負責人、職員有第三十二條第一項之情事，而無

    同條第二項免責事由者。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券

    商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，對於主管

    機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之

    內容有虛偽之記載者。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易

    所或第十八條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發

    布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業

    務文件之內容有虛偽之記載者。

六、就發行人或某種有價證券之交易，依據不實之資料，作投資

    上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之

    者。

七、會計師或律師，於查核公司有關證券交易之契約、報告書或

    證明文件時，為不實之簽證者。

證券交易法第179條

法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1及前條規定外

，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。

商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事

務之人員有下列情事之一者，處 5 年以下有期徒刑、拘役或科

或併科新臺幣 60 萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊。

二、故意使應保存之會計憑證、會計帳簿報表滅失毀損。

三、偽造或變造會計憑證、會計帳簿報表內容或毀損其頁數。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果

    。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之

    結果。

95年5月24日修正前商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事

務之人員有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或

併科新臺幣十五萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊者。

二、故意使應保存之會計憑證、帳簿報表滅失毀損者。

三、意圖不法之利益而偽造、變造會計憑證、帳簿報表內容或撕

    毀其頁數者。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果

    者。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之

    結果者。            




臺灣高等法院刑事判決

111年度金上重更三字第6號

上  訴  人  臺灣臺北地方檢察署檢察官

上  訴  人  

即  被  告  陳朝水









選任辯護人  蔡世祺律師

            何念屏律師

            賴彥杰律師

上列上訴人即被告因違反證券交易法等案件，不服臺灣臺北地方法院102年度金重訴字第17號，中華民國104年8月31日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署101年度偵字第10241號、第17512號），提起上訴，經最高法院第三次發回更審，本院判決如下：

    主  文

原判決關於陳朝水有罪部分（不含「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」）均撤銷。

陳朝水犯如附表三編號1至7所示之罪，各處如附表三編號1至7所示之刑，應執行有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於本判決確定後貳年內，向公庫支付新臺幣壹仟萬元，及於緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計拾場次。

    犯罪事實

壹、背景說明

一、漢唐集成股份有限公司於民國71年9月13日設立登記，於79年10月30日吸收合併訊聯系統股份有限公司而以漢唐訊聯股份有限公司為存續公司，嗣於89年3月14日股票公開發行上市（股票代號2404），91年5月29日變更公司名稱為漢唐集成股份有限公司（下稱漢唐公司，營業址設新北市○○區○○路0巷0號5樓）。是漢唐公司於89年3月14日起為依證券交易法公開發行股票之公司，屬同法第5條所定義之發行人，依證券交易法規定，發行人於依法規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載，且發行人依該法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事。而漢唐公司自斯時起應依99年6月2日修正前同法第36條第1項、第2項第1款、第2款規定，於每營業年度終了後4個月內、每半年營業年度終了後2個月內、每營業年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認），另同法第36條第1項、第2項規定於99年6月2日修正後，改為應於每會計年度終了後3個月內、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。

二、陳朝水自漢唐公司上市時起，即係漢唐公司之董事兼副董事長，綜理漢唐公司工程處、採購處等業務，復兼任財務長，為財會主管，而有管理公司事務之權責，同時為漢唐公司之經理人，並於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日迄今，登記為漢唐公司董事長；王燕群（已於104年9月15日死亡，另由本院104年度金上重訴字第40號判決公訴不受理確定）係漢唐公司董事兼董事長，綜理漢唐公司一切事務；李惠文則係王燕群之配偶，為漢唐公司董事兼行政副總經理，總管漢唐公司財會、稽核、人事及總務等業務（扣除88年10月1日至90年10月31日），並負責保管漢唐公司之大小章及銀行印鑑章；潘麗雲則於89年5月27日至101年6月10日間，擔任漢唐公司之監察人，對漢唐公司業務、財務狀況、財務報告及董事執行業務之合法性均有監察之責（李惠文、潘麗雲均經本院以104年度金上重訴字第40號判處罪刑確定）。是王燕群、陳朝水、李惠文、潘麗雲於上開擔任漢唐公司董事長、副董事長、董事、監察人期間，於各自執行業務範圍內，均為公司法第8條第1、2項之公司負責人，亦為商業會計法第4條所稱之商業負責人，而其等在漢唐公司任職期間，亦均為從事業務之人。王燕群於擔任漢唐公司董事長期間，暨陳朝水於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期間，均負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務並依證券交易法第14條第2項授權所頒訂之證券發行人財務報告編製準則第4條第3項之規定，應於上述財務報告上簽名或蓋章。

三、另王燕群先後出資設立電通工程有限公司（下稱電通公司）、復國工程有限公司（下稱復國公司），又於95年7月間，王燕群與陳朝水籌設華元工程有限公司（下稱華元公司，登記址設臺北市○○區○○街000○0號2樓），計畫以電通公司、華元公司、復國公司等3家公司（下稱電通等3家公司）作為小公司，以利其等經營漢唐公司資金運用、帳務管理；並自90年間起（華元公司部分則係自95年7月間起），除委由潘麗雲代為聯繫漢唐公司資深員工、陳朝水配偶之同事擔任名義上之股東、負責人，據以辦理公司申請設立、變更登記等事項，並指派潘麗雲掌理、執行電通等3家公司之財務、會計帳務等事項，電通等3家公司之轉帳傳票（收支）均由潘麗雲製作，且金額新臺幣（下同）5萬元以上之傳票，尚須經李惠文覆核，復因李惠文負責保管電通等3家公司之公司大小章、銀行印鑑章，是簽發電通等3家公司之支票、銀行取款條亦均經李惠文用印後始得動支。再者，王燕群向陳朝水、潘麗雲及漢唐公司高階業務主管宣達電通等3家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司因而設有「包作制度」（詳如後述），經陳報王燕群簽核後即得動用電通等3家公司資金，潘麗雲負責管控動支上限，具電通等3家公司主辦或經辦會計身分，陳朝水亦有直接指示潘麗雲進行電通等3家公司財務收支調度之權。

貳、包作制度

一、漢唐公司主要業務為半導體等高科技廠房整廠、機電、特殊製程系統建造、設計、顧問工作及維護運轉服務，因承包工程如期完工上線運轉有時效性及迫切性，惟在營運過程中，遇有無法取得單據之情形（例如：取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工地臨時安全措施架設，無法依正常程序找廠商施作、包商延誤工程或壓縮工期致工地趕工延長工時、超時加班人員及國定假日招工發放紅包激勵獎金，或工地發生公安意外事傷亡時，復原搶救、安撫受害者、傷者慰問、醫療費用支出、法事、穩定工人情緒、廟宇香油錢、敦親睦鄰之支出，抑或臨時工因個人因素不願申報所得、施工租用場地置物需求而出租人不願開立發票或收據、工地防災臨時搶修、開口封閉、施工時管路突發爆裂、動員大批人力清掃維護環境、保護施工設備安全、業務交際應酬費用、工人之犒賞、廠房缺水而從其他住戶引水、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等等），復因漢唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準則，漢唐公司各項費用支出均必須取得合法憑證，然而，為解決無法取得憑證及節制工地負責人各項費用之支出，且因王燕群先前實際出資經營而以他人名義擔任董事（負責人）、股東之電通公司、復國公司、華元公司之公司資金可作為漢唐公司使用，陳朝水乃於89年3月14日漢唐公司上市前後，向王燕群提出建議，就無法取得會計法規上合法憑證之支出應建立成本管控制度，即各區工地負責人於接案之初，即須先行製作「成本估算表」，就將來可能無法取得單據部分（下以「包作費用」稱之），於「個案成本」項下預估概數，作為漢唐公司經營管理階層決定是否承包該工程之參考；在漢唐承攬該工程後，遇有實際支出「包作費用」需求時，由工程之工地負責人或專案申請人填寫「現金預支單」向王燕群報告用途，經核准後，交由潘麗雲審核所支用之金額累積是否逾越所預估「個案成本」之上限額度，並自電通等3家公司（華元公司部分自95年7月起）銀行帳戶內提領現金交由申請人，而申請人須在潘麗雲所不實製作之電通等3家公司轉帳傳票上簽名具領，潘麗雲再摘要記載申請人、專案名稱、金額等內容，以「預付費用」等科目，不實登入電通等3家公司之明細分類帳（如附表四會計明細分類帳核對表所示），累積時日後，向陳朝水報告電通等3家公司資金水位狀況，再由陳朝水指示不知情之漢唐公司採購部人員，由漢唐公司虛以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名義，製作不實業務文書及轉帳傳票，歸墊返還予電通等3家公司，並由電通等3家公司開立不實之統一發票交給漢唐公司，以為漢唐公司就上開無法取得憑證支出部分之支出憑證。

二、陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲均明知上開包作費用僅係電通等3家公司先代替漢唐公司墊付，漢唐公司再佯以轉包工程費名義返還墊款，漢唐公司與電通等3家公司間實際上並無工程轉包之業務往來關係；另王燕群、陳朝水等人為漢唐公司利益，動用電通等3家公司之資金，除上述漢唐公司「包作」成本管控制度及「虛假工程轉包」運作工具，尚於漢唐公司營運或投資不便出名之際，先以電通等公司資金墊支，協助漢唐公司工程之進行，將本應由漢唐公司支出部分款項改由電通等3家公司支付，致部分漢唐公司之成本，隱藏在電通等3家公司。又營業人應依銷售貨物或勞務之實際情況，據實開立統一發票及會計傳票等相關會計憑證，不得以明知為不實之事項，而填製會計憑證、記入帳冊、使財務報表發生不實結果，另漢唐公司為上市公司，依證券交易法規定發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容不得有虛偽記載、依證券交易法規定申報公告之財務報告、財務業務文件內容均不得有虛偽不實登載或隱匿等情事，以利報表使用人能夠透明知悉漢唐公司營運，以為投資判斷之參考，陳朝水與王燕群、李惠文、潘麗雲等人竟共同基於填製不實會計憑證、將不實事項記入電通等3家公司及漢唐公司之公司帳冊、使公司之財務報表發生不實結果，以及漢唐公司（發行人）於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽記載，暨依證券交易法規定申報公告之財務報告、財務業務文件發生虛偽記載情事之犯意聯絡及行為分擔（其中與漢唐公司90至94年度財務報告有關部分，為一概括犯意聯絡範圍或有方法結果之牽連關係，犯罪時間係自90年1月起至95年4月間漢唐公司將94年度財務報告上傳公開資訊觀測站之時止；與漢唐公司95至100年度財務報告有關部分，每一年度均為另行起意；各該年度財務報告經證券主管機關核准會計師簽證之日期詳如附表六所示），因漢唐公司與電通等3家公司並未定期逐案結算，而係潘麗雲於電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額低於水位或無法支應時，即向陳朝水反應，陳朝水指示漢唐公司工地負責人依漢唐公司轉包工程之程序及進度，由工地人員填製內容不實「請購簽核單」送交予漢唐公司採購部，陳朝水再指示不知情之採購部員工劉庚庚等人下單給電通等3家公司之其中1家公司承作，而採購部員工劉庚庚等人未經切實詢價、議價之過程，僅虛與向來配合廠商形式詢價，即依陳朝水指示評選電通等3家公司之其中1家公司為決標廠商而製作不實之議價及決標結果記錄（業務文書），將此不實業務文書送經不知情之採購主管陳紹明，依內部核決權限表，工程金額未達300萬元由總經理或採購主管核決，金額300萬元以上而未達1,000萬元者由副董事長陳朝水核決，金額1,000萬元者，上陳董事長王燕群核決，繼之採購部員工劉庚庚等人製作不實之「工程發包訂購單」及工程合約等業務文書，由李惠文自為或將印章交給潘麗雲於工程合約書上蓋用電通等3家公司之大小章後，潘麗雲依上開不實之工程合約書契約金額之20%，開立得標之電通公司等3家公司之本票，持由李惠文用印佯為履約擔保，嗣後潘麗雲再依漢唐公司人員實際工程施作進度，開立記載相關不實事項之得標公司（電通等3家公司之一）之統一發票向漢唐公司工程部請款，然實際工程仍由漢唐公司工地人員完成；不知情之漢唐公司工程部員工黃惠蘭等人，則依潘麗雲開立之統一發票上所載工程名稱，交給工地負責人依發票金額補足請款所需之點驗單、估驗計價單及驗收請款單等請款文件後，送交不知情之漢唐公司會計人員張宜萍、莊心園、汪于婷、曾美雲等人製作不實內容之轉帳傳票送李惠文覆核，再送交財務部作為付款之憑證，由不知情之財務部副理林麗玉開立漢唐公司支票，經由李文惠用印簽發轉交出納，潘麗雲則持得標之電通等3家公司之統一發票章或便章向漢唐公司出納請領支票，將兌付「工程款」存入得標之電通等3家公司之銀行帳戶，或由漢唐公司直接將款項匯入得標之電通等3家公司銀行帳戶，另取回履約保證本票，並將上開不實事項分別記入電通等3家公司會計帳（明細分類帳），所製作會計傳票亦交給李惠文核示，日後據以製作電通等3家公司之年度財務報表，致使電通等3家公司財務報表發生不實結果。

三、因陳朝水等人隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，於製作財務報表時，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、財務業務文件均無法正確反映漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，王燕群、陳朝水於漢唐公司會計部門製作財務報表後，依證券交易法第14條第3項規定，分別以董事長及經理人身分核閱蓋章，致生漢唐公司於90至100年度之各年度基於發行人於依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽記載，以及發行人依證券交易法應申報、公告之財務報告、財務業務文件內容發生虛偽記載之不實結果。經統計潘麗雲所製作電通等3家公司之明細分類帳、漢唐公司90年1月1日至100年12月31日開立受款人為電通等3家公司之銀行支票往來明細帳，漢唐公司虛偽給付之工程款金額詳如附表四所示，各年度「漢唐公司返還之金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差。而電通等3家公司代墊之包作金額原係漢唐公司當年度應支出款項，漢唐公司未據實登載於財務報告及相關財務文件，另虛以轉包工程而支付工程款之名義給付款項予電通等3家公司，惟電通等3家公司代墊包作之金額與漢唐公司給付（返還）予電通等3家公司之金額，二者之間仍有差距，累積之差額即為漢唐公司未據實將公司應收款項、應付款項詳實呈現於財務報告之金額，經計算後，每年度累積之差額詳如附表一「累積相差數額」欄，均足生損害於證券交易市場投資人之正確判斷及主管機關對於漢唐公司財務報告查核之正確性。

參、案經法務部調查局臺北市調查處移送臺灣臺北地方檢察署檢

    察官偵查起訴。 

    理  由

壹、程序部分：

一、審理範圍：

  ㈠本件檢察官起訴上訴人即被告陳朝水（下稱被告）就起訴犯罪事實一，並未論述所涉犯之罪嫌；起訴犯罪事實二，涉犯證券交易法第171條第1項第1款違反同法第20條第2項財報不實罪、同法第171條第1項第2款及第2項之非常規交易、同條第1項第3款及第2項之特別背信及侵占罪、第174條第1項第5款不實財務業務文件罪，及商業會計法第71條第1款不實會計憑證、帳簿等罪嫌。

  ㈡查：

  ⒈原審就被告起訴犯罪事實一，以「於前後文義體系一貫性上，檢察官應認係為掩飾資金去向，而為不實之公司登記」，認檢察官起訴範圍及於電通公司91年5月31日變更登記、復國公司91年3月5日及97年11月20日變更登記、華元公司設立登記（原判決第21至22頁），判決被告就華元公司設立登記出資不實犯「共同公司負責人，公司應收之股款，股東並未實際繳納，而以申請文件表明收足罪」（即原判決附表二編號1），另就被告被訴電通公司於91年5月變更登記不實、復國公司91年3月、97年11月變更登記不實部分，判決無罪；就起訴犯罪事實二部分，判決被告有罪（即原判決附表二編號2、3），其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴書附表二部分金額部分」不另為無罪諭知。

  ⒉原審判決後，檢察官及被告不服，均提起上訴，嗣經本院以104年度金上重訴字第40號判決（即本院上訴審判決），將原審判決關於被告犯其附表二編號1至3及就被訴電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，改判被告犯如本院上訴審判決附表一編號1至3所示各罪，其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分」、「剔除起訴書附表二部分金額部分」、「電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記部分」不另為無罪諭知；被訴復國公司97年間登記不實部分，上訴駁回。

  ⒊本院上訴審判決後，被告不服提起上訴，檢察官未上訴，嗣經最高法院以106年度台上字第3336號判決將本院上訴審判決關於被告有罪部分均撤銷，發回本院審理（故原審判決關於被告被訴復國公司97年間登記不實無罪部分，經本院上訴審判決上訴駁回，未據檢察官提起第三審上訴，已判決確定）。嗣經本院107年度金上重更一字第8號判決（即本院更一審判決），將原審判決關於被告有罪部分及就被訴電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記諭知無罪部分予以撤銷，改判被告犯如本院更一審判決附表三編號1至4所示各罪，其中被訴「非常規交易、特別背信或侵占部分（暨剔除起訴書附表二部分金額）」、「電通公司91年5月、復國公司91年3月不實登記部分」、「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。

  ⒋本院更一審判決後，被告不服提起上訴，嗣經最高法院以109年度台上字第1260號判決將本院更一審判決判決撤銷，發回本院審理。再經本院109年度金上重更二字第13號判決（即本院更二審判決），將原審判決關於被告有罪部分撤銷，改判被告犯本院更二審判決附表三編號1至7所示之罪，及就「華元公司設立登記不實部分」、「起訴犯罪事實二㈡（即起訴書附表二編號327至332部分）財務業務文件、財報不實部分」、「起訴犯罪事實二㈢（即起訴書附表二編號333至336部分）財務業務文件不實部分」不另為無罪諭知。

  ㈢刑事妥速審判法（下稱妥速審判法）於99年5月19日制定公布，其中第9條於100年5月19日施行，依該條第1項規定，除第8條情形外，檢察官或自訴人對於第二審法院維持第一審所為無罪判決提起上訴之理由，必須以該判決所適用之法令牴觸憲法，或判決違背司法院解釋、判例者為限。而關於第9條第1項所稱維持第一審所為無罪判決，並不以在主文內諭知無罪者為限。實質上或裁判上一罪案件，於第一、二審判決理由內均說明不另為無罪諭知者，基於相同之理由，亦有適用，始合於該規定之立法本旨。妥速審判法為刑事訴訟法之特別法，該法之規定及其所揭示之原則，應優先適用。基於該法第9條第1項之規範目的，及維護法規範體系之一貫性，且考量法之安定性暨尊重當事人一部上訴之權利，以及國家刑罰權之實現植基於追訴權行使之法理，對於刑事訴訟法第267條、第348條第2項有關審判及上訴不可分之規定，採取體系及目的性限縮解釋，於被告僅就得上訴第三審之有罪部分提起上訴，而檢察官就第一、二審判決說明不另為無罪諭知部分，並未一併上訴之情形，審判及上訴不可分原則即無適用之餘地，該不另為無罪諭知部分不生移審效果，於上訴權人上訴期間最後屆滿時即告確定，並非第三審之審判範圍（最高法院109年度台上字第3426號判決意旨參照）。另本院更二審判決後，因被告上訴於110年8月12日繫屬最高法院，屬110 年6月18日刑事訴訟法第348條修正施行後始繫屬於最高法院之案件，自應適用修正後之規定以定其上訴範圍，而依修正後刑事訴訟法第348條第2項規定：「對於判決之一部上訴者，其有關係之部分，視為亦已上訴。但有關係之部分為無罪、免訴或不受理者，不在此限」。被告就本院更二審判決上訴意旨係就有罪部分提起上訴，而本院更二審判決關於說明不另為無罪諭知部分，不在上訴效力所及範圍，自已確定。故本件原審判決及本院上訴審判決均不另為無罪諭知部分（及原審判決無罪，本院上訴審撤銷改判不另為無罪諭知部分），均已判決確定，即非本院審理範圍。又本案臺灣臺北地方檢察署檢察官對原審判決提起之上訴，其上訴範圍均係針對前述已無罪確定部分，故本案目前審理範圍之上訴人僅被告陳朝水，先予說明。

二、證據能力部分：

  ㈠按被告以外之人於審判外之言詞或書面陳述，除法律有規定者外，不得作為證據，刑事訴訟法第159條第1項定有明文。而所謂法律有規定者，即包括同法第159條之1至之5所規定傳聞證據具有證據能力之例外情形。對被告而言，證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之證述，均為被告以外之人於審判外之陳述，為傳聞證據；上訴人即被告陳朝水（下稱被告）及其辯護人既爭執前開證據資料之證據能力（見本院卷二第72至80、169、173、174、179至188頁），且無符合傳聞例外之情形，而有引用作為證明犯罪事實存否之必要，是證人嚴國軒、張淑芬、許翠芬、汪于婷、鄭冠雅、陳永鴻、林順旭、陳榮發、潘麗萍、劉芳惠、吳麗香於調詢時所為之陳述，自無證據能力。

　㈡此外，本判決下列認定犯罪事實所憑被告以外之人於審判外所為之陳述（含書面供述），檢察官、被告及其辯護人於本院言詞辯論終結前均未聲明異議，本院審酌本案證據資料作成時之情況，核無違法取證或其他瑕疵，證明力亦無明顯過低之情形，且與待證事實具有關連性，認為以之作為證據為適當，依刑事訴訟法第159條之5規定，自均得作為證據。至非供述證據部分，檢察官、被告及其辯護人亦均不爭執證據能力，且均查無違反法定程序取得之情形，自亦有證據能力。

貳、實體部分：

一、訊據被告坦承於上開時間擔任漢唐公司副董事長或董事長，負有執行編製、申報與公告上開財務報告之義務，電通等3家公司資產得供漢唐公司營運使用，漢唐公司並設有「包作制度」，就無法取得會計法規上合法憑證之支出建立成本管控制度，以轉包工程予電通等3家公司而支付工程款之名義，製作業務文書及轉帳傳票，並以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金之客觀事實，且有前開違反商業會計法之犯行等節，惟矢口否認有何財務報告申報公告不實之犯行，辯稱：電通等3家公司財務與漢唐公司各自獨立，以電通公司資金給漢唐公司員工獎金是王燕群自行決定，與漢唐公司財務無關，包作費用是漢唐公司應付成本，只是無法取得憑證，並無虛列成本營收問題云云。其辯護人辯護意旨略以：㈠本案已無量性指標違反問題，就質性指標部分，本件亦無增加管理階層薪酬及違反遵循法令規範情形，財報不實是否具有重大性應綜合判斷，若觸犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義。㈡包作費用僅係漢唐公司為管控工程成本而設置，目的為解決漢唐公司執行業務上遭遇諸多實際上無從取得單據卻又必須支出之問題，且漢唐公司財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並不會造成如原審判決所認有「遞延認列」成本之情形，無隱藏工程成本之疑慮，故對於財務報表之營收趨勢並無影響，未達「質性指標」之重大性；㈢電通公司以自有資金發給漢唐公司高層員工之獎金或酬勞等款項之性質，與包作費用專門處理工程費用無涉，係由王燕群自行決定，被告並無參與，且上開款項非代墊性質，漢唐公司無須返還電通公司，不僅與被告建議之包作費用無關，亦無將成本隱藏於電通公司之情形，並無財報不實；㈣被告當時建議成本管控制度，係為避免工程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，自不符合「質性指標」之標準；㈤又縱有造成遞延認列成本之情形，依照原審判決認定各年度之差額，無論以「量性指標」及「質性指標」檢驗，均未達重大性標準，自無涉於財報不實罪名等語。經查：

  ㈠被告於上開時間為漢唐公司董事兼副董事長（於89年10月19日至90年12月4日、103年5月15日迄今登記為董事長），負責漢唐公司之工程、採購業務，又漢唐公司經營階層王燕群實際支配電通等3家公司之財務、資金調度，被告與王燕群推由潘麗雲處理財務進出、會計記帳等事務，故電通等3家公司之收入及支出均由潘麗雲製作收入或會計傳票等情，業據被告供承在卷，且經證人即同案被告王燕群、潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院審理時供證甚詳（見本院卷二第464至477頁；王燕群部分見他字第8415號卷二第269至275頁、284、285、287頁，偵字第10214 號卷二第76頁，原審卷一第63頁、卷二第22頁、卷四第262 頁反面、264、265頁；潘麗雲部分見他字第8415號卷二第157至159、187頁，原審卷一第66頁、卷四第145頁反面、卷五第1頁反面、卷六第148頁反面），與證人即漢唐公司總經理陳柏辰、財務部副理林麗玉、採購部經理劉芳惠等人於原審證述之情節相符（原審卷五第196頁、卷四第212、226頁），並有漢唐公司歷次公司變更登記表（原審卷五第98至155頁，偵字第10214號卷二第12至17頁）、漢唐公司治理報告所附公司組織結構（同案被告李惠文原審答辯書狀卷一第49至52頁）等件在卷可稽。此外，法務部調查局臺北市調查處持原審法院核發搜索票，前往漢唐公司（址設新北市○○區○○路0巷0號4、5、6樓）執行搜索時，確於潘麗雲辦公處所扣得其保管持有之楊雪雲之私章、電通公司、復國公司、華元公司、友麗公司統一發票專用章及便章（即扣案物編號A3-1、A4-1、A4-2）、華元公司95年度11-12月、96年度1-12月、99年度1-2月、100年度3至10月營業人銷售額與稅額申報書等相關文書（扣案物編號A6-1）、華元公司統一發票購票證（扣案物編號A10）、復國、電通、華元公司商業本票簿及本票存根（扣案物編號A18-1、18-2、18-3、18-4）、電通等3家公司會計傳票（扣案物編號A8、A9）、銀行存摺存簿（扣案物編號A20）；另在李惠文辦公處所扣得其持有之電通等3家公司薪資表送款明細（扣案物編號A25、A26、A27）、章證使用申請單（扣案物編號A29）、電通等3家公司轉帳傳票（扣案物編號A32）、電通公司資產負債表（扣案物編號A33）等情，有原審核發之搜索票、搜索扣押筆錄存卷可佐（警聲搜字第702號卷第204、206至215頁），此部分事實堪以認定。

  ㈡關於漢唐公司之包作制度及電通等3家公司代為支付情形：

    漢唐公司以承包科技產業廠房無塵室及機電系統工程之設計規劃、建造等為其主要營業項目，囿於科技產品週期較短，業主要求趕工、壓縮工程致額外支出，或業務人員因接案所需支付佣金，或依施工進度請款及善後所需支出費用等，時有無法取具支出憑證之情形，被告乃於89年漢唐公司上市前後，向王燕群建議並設計以「包作費用」進行成本控管，利用電通等3家公司資金為漢唐公司先行墊支包作費用，之後再以轉包漢唐公司工程名義請領「工程款」歸墊，實際上漢唐公司與電通等3家公司並無轉包工程之關係。又「包作費用」運作流程及款項請領方式為：由漢唐公司業務或專案工程人員在決定承包專案工程前先行一併預估包作費用之金額，填寫在被告所設計「成本估算表」之「個案成本」欄位中，交由王燕群審核、決定承作該專案工程後，經理人、主管或業務等申請人於實際需用款項時，即向王燕群報告並將所需金額填具「現金預支單」上陳給王燕群核可後，交由潘麗雲據以將申請人（專案負責人）、工程摘要、金額等資料登入電通等3家公司之轉帳傳票、明細分類帳中，再由潘麗雲從電通等3家公司之銀行帳戶內提領現金或開立支票支付給業務或專案申請人（金額5萬元以上亦須經李惠文在傳票覆核、用印），申請人並在電通等3家公司傳票上簽收，事後申請人無庸取具憑證向漢唐公司或潘麗雲回報核銷，電通等3家公司向漢唐公司請款情形如附表四所示；而各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」（此金額見同案被告王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁及潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁），仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差；另有就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支情形之事實，亦經被告供承如前，並有證人即同案被告王燕群、潘麗雲供證在卷（王燕群部分見他字第8415號卷二第273至274、285至287頁，偵字第10214號卷二第73頁反面，原審卷一第63頁、卷二第21、71頁反面、73頁、卷四第258、268頁反面；潘麗雲部分見原審卷一第65、66頁反面、卷二第53頁反面至54、56頁，偵字第10214號卷一第40頁反面至41頁，偵字第17512號卷第11頁、原審卷五第3、8、9、211頁、本院卷二第464至477頁），及證人即漢唐公司總經理陳柏辰（他字第8415號卷二第219至223頁，偵字第10214號卷二第64至67頁，原審卷四第135至145頁、卷五第194至207頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源（偵字第10214號卷一第79至83頁，原審卷四第110至125頁）、證人即漢唐公司採購部主管陳紹明（偵字第10214號卷一第107至110頁，原審卷四第125至131頁）、證人即漢唐公司業務副理李志曜（原審卷四第145頁反面至152頁）、證人即漢唐公司經理吳瑞進（偵字第10214號卷一第284至285頁，原審卷四第152至158頁）、證人即漢唐公司工程總長曾享清（原審卷四第158頁反面至163頁）、證人即漢唐公司董事長秘書王媛憶（偵字第10214號卷一第36至38頁，原審卷六第2至10頁）、證人即漢唐公司會計部副理兼主辦會計潘麗美（偵字第10214號卷一第147至151頁，原審卷四第233至242頁）、證人即漢唐公司會計部會計張宜萍（偵字第10214號卷一第309至310頁，原審卷四第220至224頁）、證人即漢唐公司財務部副理林麗玉（他字第8415號卷二第116至119頁，偵字第10214號卷一第316頁反面至318頁，原審卷四第210頁反面至219頁）、證人即漢唐公司稽核人員許翠芬（他字第8415號卷二第152至155頁，原審卷四第45頁反面至54頁）等人分別於偵訊、原審審理時，及證人即漢唐公司採購部助理嚴國軒、張淑芬於偵訊中（偵字第10214號卷一第93至96、123至126頁）證述明確，其等所述內容大致相符。此外，並有同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司分類明細帳（市調處卷一、二）、漢唐公司成本估算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷一第169頁）、電通等公司代墊漢唐專案支出明細表（同案被告王燕群原審答辯書狀卷一第280至302頁）、包作費用金額計算表（同案被告潘麗雲原審答辯書狀卷三第205頁）、經潘麗雲於會計欄蓋印、李惠文於核准欄蓋印及簽註日期之電通等3家公司之轉帳傳票（扣押物編號A9-1，影本見原審卷三第82至186頁）、由王燕群於核准欄簽名核准之現金預支單（原審卷三第87、88、100、101、111、112、116、117、120至129頁，扣案證物A2-1、A2-2、A5，影本見原審扣案證物A2-1、A2-2、A5卷）等相關表單附卷可稽，另關於附表五之內容，由同案被告潘麗雲製作之電通等3家公司明細分類帳可得印證，此部分事實亦堪認定。

  ㈢參以被告於原審審理時陳稱：成本管控是我設計，成本預估單是標前就寫好，標到後要申請這部分費用時要填寫現金預支單跟附上成本預估表，經董事長王燕群核准後到潘麗雲那邊領款；有關電通等3家公司包作費用之流水帳，我交代潘麗雲處理，應該是潘麗雲登錄；王燕群說電通公司的錢都是要給漢唐公司使用，所以我決定由電通公司替漢唐公司墊付包作費用；我自己總共申請5筆，事實上只有1筆是我自己親自交給客戶，其它4筆都不是我自己親自拿的，是拿給當時專案負責人，吳瑞進、李志曜、莊士正、還有一筆是傑智公司親自到潘麗雲小姐那邊領等語（原審卷五第25頁反面、26頁反面至27頁反面、36頁反面至37頁），核與證人即同案被告潘麗雲於調詢、偵訊、原審及本院先後供陳：大約90年左右，我開始負責漢唐公司員工薪資的發放，也同時負責電通等3家公司之會計、財務業務，電通等3家公司之實際負責人係王燕群，公司大小章及銀行印鑑章是李惠文保管，支票、銀行存摺則由我保管；電通等3家公司的收入都是來自漢唐公司，漢唐公司採購部門會下訂單，我再開發票向漢唐公司會計、財務部門請款、開支票，我將支票存入銀行帳戶並在電腦上記帳、製作傳票交由李惠文審核，審核後我就把傳票保管起來，如果要支出的話，王燕群或是副董陳朝水告知付款對象、金額及付款方式，我製作傳票（以工程款名義）並附上提款單、支票或匯款單，交由李惠文審核、批示、用印，再由我或外務陳永鴻去銀行辦理，這些傳票也是由我保管並登載在會計帳上；電通公司等3家公司之會計、財務、報稅，以及資金調度及流水帳的記載都由我負責；我當時接做電通公司的帳務時，王燕群當時是老闆，他有交代電通的錢都可以協助漢唐使用；電通公司在70年就成立，本來就有一些自己的會計科目，有很多會計科目本來都在用，我接的時候是89年，本來就有一些科目的金額，還有一些項目在裡面，這些項目我不太會去使用，我必須在以自有資金協助漢唐公司的這塊，挑幾個科目來讓我自己方便統計等語相符（他字第8415號卷二第157頁反面至159、187頁，原審卷一第66頁、本院卷二第464至477頁），足見潘麗雲確係受被告及王燕群指示，掌理電通等3家公司之會計業務，經辦電通等3家公司之傳票製作、記帳等會計事項，並保管銀行帳戶存摺、支票簿，且於電通等3家公司名義支出時，係由王燕群或被告告知付款對象、金額及付款方式，再由潘麗雲製作傳票，則被告實質上對於電通等3家公司之資金自具有調度之權。

　㈣再者，包作制度為被告所提議設計，關於電通等3家公司之費用帳目又係被告指示潘麗雲負責，被告本身更曾經就實際個案申請支領包作費用，足見被告對於漢唐公司與電通等3家公司虛以包作方式支應款項、填製傳票請款等相關流程知之甚詳，亦經證人即同案被告潘麗雲於原審及本院審理時所證稱：包作費用是由電通等3家公司先以自有資金墊付，通常就是起訴書附表一所示帳戶，我會預估一個準備的水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還，如果來不及，就會先去借款，向被告或李惠文借款，電通公司在90年初有向被告借款，最近是94到99年間，但99年間就已經償還完畢；我從漢唐公司拿到支票後，就會在明細分類帳的支票總額記在銀行存款的借方，貸方就是預付費用跟銷項稅額，我會有一個包作案號，從漢唐公司拿到的支票，會依照訂單案號上面去做登載，電通等3家公司仍要繳納5%營業稅；記帳的時候有分開記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部分要還等語明確（原審卷五第3、9、211頁、本院卷二第464至477頁），並與被告於原審陳稱：成本管控制度的運作下，電通等3家公司應該說是漢唐公司的工具；因為漢唐公司的費用必須按照工程進度請款，所以包作費用的支出都會在比較前面，所以是先墊再還；因為漢唐公司是上市公司，沒有憑證的話不能出帳，縱使董事會、股東會通過也無法取得憑證，只好以漢唐公司將工程發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司自行施作的方式來償還，我是交代劉庚庚將某個工程案發包給電通等3家公司，但仍由漢唐公司繼續處理完成，至於後續單據如何作業，我沒有過問，但要符合漢唐公司的內控，亦即形式上的請購、點驗、採購、發票等；起訴書附表二編號1到326號所示款項，就是漢唐公司要返還給電通公司等公司的包作費用；當墊款到一定程度時，潘麗雲會通知我還款，所以沒有一對一的還款等語互核相符（原審卷五第26、28、30至32、35頁）。此外，就被告指示證人劉庚庚將特定工程案交由電通等3家公司施作，並未經正常採購流程，且僅有相關發包、簽約等紙上作業，電通等3家公司並未實際派員施作，其目的係為取得憑證出帳等節，亦有證人即曾任復國公司負責人許翠芬於偵訊（他字第8415號卷二第152至155頁）、證人即漢唐公司採購部人員劉庚庚於偵訊及原審（偵字第10214號卷一第20至22頁，原審卷四第81至106頁）、證人即漢唐公司業務長許俊源於偵訊（偵字第10214號卷一第79至83頁）所為證言可資佐證，此部分事實亦堪認定。

  ㈤此外，復有扣案之電通等3家公司商業本票簿及本票存根（即扣案物品編號A18-1、18-2、18-3、18-4，影本見偵字第10214號扣押物影本卷一第160至194頁）、在潘麗雲漢唐公司辦公處所扣得之材料驗收請款單、工程發包訂購單、請購（採購）簽核單、切結書、議價紀錄、請購（採購）工程材料工資明細表、商業本票、報價單、材料驗收請款單（扣案物編號A1-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷）、在漢唐公司採購部扣得之採購文件（扣案物編號A64-1、A64-2，影本見偵字第10214號扣押物影本卷二）可資為證。又電通等3家公司之轉帳傳票（詳如扣押物編號A8-5），均係由潘麗雲於會計欄內蓋印、李惠文於覆核欄內蓋印並加註日期等情，業經原審勘驗無訛，有原審103年6月10日準備程序筆錄（原審卷三第25頁以下）及轉帳傳票影本附卷可稽。再參酌漢唐公司91年3月7日公告「各項事務權責劃分表」（同案被告李惠文原審答辯書狀卷一第53至54頁），亦可證明有關「工程材料、設備及下包驗收付款（內控制度購置循環CP-110）」，申請文件應包括請購單、訂貨單，報銷單則為請款證明單，金額1,000萬元以上由董事長核決，金額300萬元以上至1,000萬元由副董事長核決，100萬至300萬元由總經理核決。

　㈥綜上，同案被告潘麗雲負責登載電通等3家公司之明細分類帳，並隨時檢視電通等3家公司之銀行帳戶存款餘額，如有資金水位不足需款，會通知被告，被告即指示漢唐公司工地專案負責人，指定漢唐公司發包工程給電通等3家公司之名義，形式上製作不實之請購、採購、驗收等流程文書，並由潘麗雲以電通等3家公司名義虛偽開立請款之統一發票，以求程序上符合漢唐公司工程採購循環內控，實質上均由漢唐公司工地自行僱工施作；亦即漢唐公司以虛假向電通等3家公司採購（工程發包訂購）及支付「轉包工程款」不實名義，達到實際返還電通等3家公司所墊付包作費用之目的。因漢唐公司實際上並未將承包之工程轉包給電通等3家公司，漢唐公司與電通等3家公司虛以前述「包作方式」進行資金調度及會計憑證、會計簿冊、帳務之製作，該等內容自為不實，漢唐公司上揭年度申報公告之財務報告、財務業務文件內容亦有虛偽、隱匿之情形。

  ㈦本件財務報告、財務文件虛偽之內容客觀上是否具備重大性

    之說明： 

  ⒈證券交易法第20條第2項、第171條第1項第1款之財務報告申報公告不實罪，參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上認為應以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限，否則將與同法第178條第1項第4款之行政責任無從區分，亦與上開罪名之規範目的及刑法謙抑原則有違。關於「重大性」原則之判斷標準，雖法無明文，然我國邇來實務已漸次發展出演繹自現行法規命令之「量性指標」，例如財報編製準則第13條之1第1款第7目（即現行財報編製準則第17條第1款第7目）所規定「與關係人進、銷貨之金額達1億元或實收資本額20%以上者」；第8目（即現行財報編製準則第17條第1款第8目）所規定「應收關係人款項達1億元或實收資本額20%以上」，及證券交易法施行細則第6條第1項第1款之「應重編財務報告」門檻（即更正稅後損益金額在1千萬元以上，且達原決算營業收入淨額1%或實收資本額5%者；現行已依個體或個別財務報告、合併財務報告，分設不同重編門檻）等量化規定。另外，尚參考美國證券交易委員會（SECURITIESAND EXCHANGE COMMISSION；簡稱SEC）發布之「第99號幕僚會計公告」（Staff Accounting Bulletin No.99）所列舉之不實陳述是否掩飾收益或其他趨勢、使損失變成收益（或收益變成損失）、影響發行人遵守法令之規範、貸款契約或其他契約上之要求、增加管理階層的薪酬、涉及隱藏不法交易等因素，而演繹出「質性指標」；而此「質性指標」，並非單純以關係人間之「交易金額」若干為斷，尚含括公司經營階層是否有「舞弊」、「不法行為」的主觀犯意，或該內容是否足以「掩飾營收趨勢」、「影響履約或償債能力」及「影響法律遵循」等各項「質性因子」，加以綜合研判。換言之，證券交易法上「重大性」概念判斷的核心，在於不實資訊對一般理性投資人而言，可能具有顯著影響，在整體資訊考量下，仍然可能影響其投資決策，因此在判斷某項不實資訊是否符合證券交易法「重大性」要件時，必須根基於理性投資人可能實質改變其投資決策的核心概念下，藉由前述「量性指標」和「質性指標」進行全面性的綜合判斷，只要符合其中之一，即屬重大而應揭露，並不需要兩者兼具，俾發揮「質性指標」補漏網的功能，避免行為人利用「量性指標」、形式篩檢，而為實質脫法規避行為，以維護證券市場之誠信。相反地，如該不實內容，在客觀上不具備「重大性」，即無科以刑罰之必要，庶符刑法謙抑、最後手段性及比例原則，自不待言（最高法院108年度台上字第1547號判決參照）。

  ⒉「量性指標」部分：被告隱瞞漢唐公司與電通等3家公司所採用之包作制度，及前揭電通等3家公司其他代墊款項等情事，未如實揭露上開交易資訊，造成漢唐公司之財務報告、財務業務文件均無法正確反應各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致使漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，已如前述。惟此部分漢唐公司之財務報告、財務業務文件不實，均無「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」及「是否應收關係人款項達1億元」等違反「量性指標」等情，分述如下：

  ⑴90年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」：90年度之相差數額為83,049,501元，佔該年度實收資本額比例雖為5.07%（如附表二所示，計算式：83,049,501÷1,636,755,000＝0.0507〈以下四捨五入〉），但因須以「更正稅後損益金額」為衡量重大性之計算基準，故將83,050,201元扣除90年度營利事業所得稅率25%後，其金額佔實收資本額比例並未達5%。②「是否應收關係人款項達1億元」：同案被告王燕群如前述自始即實質上控制電通等3家公司之經營及財務運作，電通等3家公司是漢唐公司之關係人，而90年度之應收關係人款項83,050,201元，並未達1億元。

  ⑵91年度至100年度部分：①「是否更正稅後損益金額在1千萬元以上且達實收資本額5%」：其中98年度及100年度之相差數額明顯未達1千萬元，且91至100年各年度之相差數額，其相差數額額佔營業收入金額均未達1%；其相差數額佔實收資本額比例均未達5%（如附表二所示。故以各年度「更正稅後損益金額」為計算基準時，更是未達5%）。②「是否應收關係人款項達1億元」：其中91年度累積之應收關係人款項為22,457,140元，未達1億元，至於92年度至100年度之累積金額則均為負數（如附表一「累積相差數額」欄所示），並非「應收關係人款項」之情形，而屬應付款項，均未符「應收關係人款項達1億元」之要件。 

  ⒊「質性指標」部分：

  ⑴不實記載是否影響發行人遵守法令之規範部分（whether the misstatement affects the registrant's compliance with regulatory requirements）：

　①辯護人辯護意旨雖以，被告建議成本管控制度，係為避免工程實際上常遇無單據必須支出之情形，為有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，明顯與破壞法令遵循並導致公司承受風險之態樣不同，不會影響投資人之投資判斷，且若觸犯商業會計法公司都屬違背會計幕僚公報的法令遵循，證券交易法有關財報不實之行政處罰就會喪失規範意義云云置辯，經查：

　A.按商業會計法第19條規定：「對外會計事項應有外來或對外憑證；內部會計事項應有內部憑證以資證明。原始憑證因事實上限制無法取得，或因意外事故毀損、缺少或滅失者，除依法令規定程序辦理外，應根據事實及金額作成憑證，由商業負責人或其指定人員簽名或蓋章，憑以記帳。無法取得原始憑證之會計事項，商業負責人得令經辦及主管該事項之人員，分別或共同證明。」漢唐公司內控制度第四章、第二節、壹、原始憑證之種類、一、(一)內部憑證：「凡公司自行書立以證明財產發生變化之表格及零星支出，事實上無法取得付款憑證而由經手人簽具證明單據皆屬之。」（漢唐公司函覆資料卷第169頁），申言之，就無法取得原始憑證之交易，商業負責人得令經辦或主管員分別或共同證明之，以作為無法取得原始憑證交易之替代憑證，是以現行制度上，對於無法取得憑證之方式早已預見，得指定人員根據會計事項與金額簽名或蓋章，憑以入帳，尚非得以緊急或臨時之業務需求為由，另行創設其他制度而影響財務報表之允當表達。

　B.次按證券交易法第14-1條第1項規定：公開發行公司、證券交易所、證券商及第18條所定之事業應建立財務、業務之內部控制制度。而主管機關依該條第2項所頒佈之公開發行公司建立內部控制制度處理準則第3條規定「公開發行公司之內部控制制度係由經理人所設計，董事會通過，並由董事會、經理人及其他員工執行之管理過程，其目的在於促進公司之健全經營，以合理確保下列目標之達成：一、營運之效果及效率。二、報導具可靠性、及時性、透明性及符合相關規範。三、相關法令規章之遵循。」、「第一項第二款所稱之報導，包括公司內部與外部財務報導及非財務報導。其中外部財務報導之目標，包括確保對外之財務報表係依照證券發行人財務報告編製準則及一般公認會計原則編製，交易經適當核准等目標。」顯見內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）則需具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範。參以近年來各國政府對於反貪腐行為之防制，亦透過國際組織制定執法標準，避免企業以違法方式獲取經濟利益並進行不正競爭，例如美國即透過國外反貪腐法（Foreign Corrupt Practices Act,FCPA）之執行達成此一目的，課以企業刑事責任，並以制定會計條款方式，確保企業不會在帳目上隱瞞賄賂或將公司資金用於不當目的，包含透過內部控制條款，要求發行人必須維持一個內部會計系統，確保管理層對公司資產的控制、權力和責任；另透過帳本與紀錄條款，要求發行人必須製作和保存帳本、紀錄和帳目，合理、詳細、準確、公平地反映發行人的交易和發行人資產的處置，且此等會計條款之適用並不限於避免賄賂之違法行為而已。因而在我國前揭同有要求公開發行公司應建立內部控制制度及會計條款，並透過證券交易法第171條第1項第1款規定所處罰之內容不實文件、第174條第1項第5款所處罰於財務報告及帳冊為虛偽記載予以規範，即有要求企業應透過內部控制制度及會計條款，正確揭露交易與資產處置應具有可靠性、及時性、透明性。故就有無影響發行人遵守法令之規範之「質性原則」判斷，自應就內部控制制度成效，財務報告、財務業務文件不實結果成因，及結合其他客觀情狀，評估是否造成發行人無法遵循法令之規範要求，而具有重大性。

  C.本案「包作制度」運作模式：

　　㊀同案被告王燕群證稱： 「（問：就每個工程的包作金額，預估的合理性與否，你如何判斷？）這個案子，分兩種情況，以前那些老客戶都是我做的，老客戶十幾年來都是我開創，穩定以後再把這個客戶交給公司的業務人員去接洽、跟進，通常一個廠不會只蓋一個，會蓋十幾個，第一、二個廠董事長做，三、四、五個廠就交給他們做，這樣客戶的習慣，其實公司也差不多有一點清楚，員工的交際費或現場意外處理的狀況，公司心裡都有經驗，所以他們申請的錢是否合理，其實公司掌握十之八九，這個可以跟檢察官解釋報告，就是錢申請出去了就失控了，其實因為老客戶我交給你，他們遊戲規則我知道。第二個就是新客戶，公司的幹部接的新客戶，就比較不好掌控，包作費用的比例就會出奇的高，但是只要公司能賺錢，二者，因為新客戶，難免中間人會很多，不當浪費會比較多，所以只要不過份，公司也就將就著過，反正也沒證據」、「第三類的包作，是屬於業務方面，就是公司業務員尤其是新進業務員，要去外面做生意，人生地不熟，要跟人家應酬、交朋友，如果運氣好，在適當的時間交到好朋友就會拿到生意回來給公司，但這時候都有條件，通常都會跟公司說他們是自己先計算過成本結構，然後跟公司說成本是這樣，但是幫助我們做生意的人的條件是那樣，加起來是比方說90%，那公司可以賺10%，公司要不要做？通常這種生意，介紹人都是小公司的老闆或社會上比較活躍的自由人士，他跟業主都沒有直接僱傭關係，這種生意只要划得來，員工表面上看起來也可靠，通常我會答應，這是業務員主要的工作。第四類就是業主的主管要求的費用，這個最敏感、最棘手，在包到業務後來這套，等於公司被綁架」等語（原審卷四第258頁）、「（問：你說包作費用制度是漢唐公司的制度，你是用什麼方式讓漢唐公司人員知道有這樣的包作制度？）他們要申請錢，業務單位有成本預估單，他們就填，公司review就是要報告，公司要review的很多，他們這個可能是0.5%到3%範圍，執行時就會變成他個人的重點」、「（問：漢唐公司的包作費用制度，漢唐公司自己有無審查或控管的機制？）機制是首先要報告…可靠的夥伴像陳朝水及陳柏辰，協助我監督事情的合理化…（問：電通、復國、華元公司與漢唐公司存在你所謂的包作費用制度，你有無通知簽證會計師？）我沒干涉也沒介入…我認為這是陳朝水、小潘（潘麗雲）的事」、公司有這個制度，因為漢唐公司是上市公司，有一些不方便開發票的支出或事實上無法取得發票的支出存在，例如現場的工程緊急趕工獎金、工地的員工下包士氣問題、工程的收款善後業主公關方面的問題、還有工地意外傷亡慰勞的問題，這些問題的緊急支出，漢唐公司是上市公司，不能支出錢沒有拿到發票，由電通公司協助開發票給漢唐公司領取這筆費用，做這些事情，電通公司再去繳稅，電通公司因為做這種事會虧本，繳稅的稅捐單位會罰款，就以此方式處理等語（原審卷四第262至263頁、偵字第10214號卷二第74頁）。是依據證人即同案被告王燕群之證述，可知業主如為老客戶，錢申請出去仍有失控風險，如為新客戶的包作費用比例更高，然只要用度金額不過份，在一定比例之下，其仍將就著通過，亦即申請包作費用之合理性端賴申請人向其報告，並由其所信任之被告、陳柏辰等幹部協助監督而已，並未曾與漢唐公司簽證會計師商討，且該「包作制度」所涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調等等。　　

　　㊁證人即漢唐公司業務長許俊源於原審審理時證稱：漢唐公司函覆資料卷第71頁是漢唐公司內控制度的支出證明單，（潘麗雲提出之）被證29是成本預支單，在公司內控制度上沒有成本預支單，但因為漢唐公司要上市櫃要有內控制度，所以依程序要填寫成本單、現金預支單」、「我們用現金預支單把包作費用領出來之後，公司沒有要我們拿單據回去報銷」、「公司的支出必須依照內控，但這部分確實沒有要我們照規定做」等語（原審卷四第114頁、第116頁反面），是證人許俊源經當庭檢視請領「包作費用」時所填載的表單，與漢唐公司內控制度所規定之制式表單確有不同，且證人許俊源並證稱：「我都是用在公務上。因為沒有拿回收據報銷，所以我無法提出收據。我沒有證人，因為在我的業務上有非常多事情需要人幫忙，如果在這方面我已經提供的可去查證，抱歉我只能這樣子…在這個制度下至少成本被控制住，且漢唐業務一直在成長」等語（原審卷四卷第120頁），是證人許俊源領用「包作費用」後，並未檢具實體單據作為報銷憑證。

　　㊂證人即漢唐公司總經理陳柏辰於原審審理時證稱：「用現金預支單填寫了包作工程之後，基本上跟潘麗雲請款，不需要向漢唐公司報銷…（問：你領包作工程費用後，有何證據證明你把這些錢實際支付在哪些用途上？）基本上是沒有證據，我們公司採互信的方法」、「（問：所以你用現金預支單請的一式三聯漢唐的成本，不需要給漢唐公司正職的會計跟出納？）沒有…（問：你用現金預支單申請包作費用時，有無檢附任何資料做申請？）檢附方才提示的被證29立案的成本預估表。（問：成本預估單上面的成本也是你自己預估？）是，要經董事長核准。除此，沒有檢附其它資料。我們錢完全會用在工程上，我們無法以具體表單回報，所以我們採取的是互信制度」、「給王燕群審核時，我會報告花費大概的方向、內容，作一些說明…成本估算表填寫完後交給助理，助理交給財會單位。現金預支單只有交給潘麗雲」等語（原審卷四第138、140至141頁），證人陳柏辰證稱此制度申領流程不經過漢唐公司之會計部門，只立基於互信，並無任何覈實審查、稽核等機制。

　　㊃證人即漢唐公司業務副理李志曜於原審審理時證稱：「（問：你有無證據證明你拿的這些包作費用實際金錢流向？）我在現金預支單單子上面都有寫人的姓名，但無法把他們請出來。我領現金基本上都是當天送給關係人」、「我不知道潘麗雲交給包作費用的金錢來源，也不知道潘麗雲將所申請的包作費用都記載在電通公司的明細分類帳」、「是許俊源業務長說這些包作費用要向潘麗雲請…這些工程包作費用，我並不會跟王董事長（王燕群）親自報告，許業務長（許俊源）會口頭跟王董事長報告」、「（問：領完現金預支單的錢以後，有無再去跟誰做任何報支程序？）無」、「我們有些是用禮金就是用現金答謝。包作費用算是給廠商的傭金。在投招標時還沒產生工程費用，只是我們會問關係人需要多少費用幫忙打理現場，所以我們會把這列為成本。」、「一般漢唐公司在建工程，工程費用要收據或發票報銷。包作工程費用不需要，因為這是給人的，如果請客戶吃飯、喝酒有收據報帳，但有些人幫我們不是這些，他們希望付出可以得到一些收穫。」等語（原審卷四第148至150頁）。

　　㊄證人即漢唐公司擔任工程管理之吳瑞進於原審審理中證稱：「（問：有無證據證明你領的這些包作費用實際金錢流向？）就是因為沒有單據所以無法證明」、「（問：你跟潘麗雲請包作費用時潘麗雲在公司擔任什麼職位？）我實際上跟電通公司請，給的是電通公司的錢，她實際上在漢唐公司擔任什麼職位我不清楚」、「（問：你為何是跟漢唐公司請款向電通公司領錢？）制度上面的設計是這樣」、「（問：誰告訴你包作費用要跟潘麗雲請？）許俊源」、「我領完工程包作錢後，沒有持任何單據向漢唐公司做報銷」等語（原審卷四第154頁反面至155頁）。

　　㊅證人曾享清於原審審理時證稱：「（問：根據潘麗雲所記載的明細分類帳，你在90、91年間都有以預製場租金為名向潘麗雲申請包作費用，此用途為何？）當初我們在南科剛開始建廠時，很偏僻不易找到鐵皮屋的廠房，戶主也不願意報稅，所以我們無法以憑證支出，就以此方式申請。」、「工程的現場執行時，工地進行中為了工地環境安全因素考量，經常要支出安全措施建置，這是臨時、突發即時要完成的工作，無法依照採購正常程序找廠商進來施作，都是第一時間要把安全維護起來，包括設備、人員，被破壞馬上要做防治工作。還有工地緊急搶修，有時遇到颱風天，開口要封閉也是臨時突發。另外工程執行上，管路上會爆裂，水就會積到廠區，所以我們也要動員大批人力清掃、以免惡化環境，以保護設備。另工安意外，也需要緊急搶修，都是臨時突發，必須立即去做，很難取得憑證趕工費用支出，有時業主進度提前，我們在工地有很多平行包，如果土木工程進度延遲，客戶完工時間沒有變，就會壓縮我們工期，我們要機動性緊急調動人力，馬上找臨時工來趕工。我們現有工程的工班要延長工時，就需要激勵辦法給他們獎勵甚至三餐、宵夜要處理。有時碰到國定假日，要給紅包激勵他們請他們來上班，這些是趕工的花費，無法依照正常程序取得憑證。工安意外時，除了復原搶救，對受傷工人要慰問、醫療等支出，很難在這個節骨眼給他們簽什麼，這些比較無法用憑證支出的費用。一些交際應酬費用，因為工程金額涉及十幾億元，工人量很大，平常給他們一些犒賞、給一些簡單的吃飯，重要客戶要請吃飯、喝酒，這是很正常的事情。租廠房、加工，給鄰居不方便時，也要對鄰居做一些公關，甚至有些廟宇給一些香油錢，有時廠房沒有水，需要自來水要從其他住戶引過來，無法打上收據報上來；還有宿舍問題，工人很多，有時停車或工人吵會影響鄰居等。」、「一般在工程專案執行，成本的編列，提報上去按照標單內容基本上按照公司制度，預先可以預期規範清楚的東西。這些東西不是在我們預期範圍之內的開銷，剛才提到這是屬於臨時、緊急、突發的科目，這時要就近取財找小包商談價錢，人家不願意配合，當然也不是100%拿不到，部分拿到我們事後補核銷，但大部分無法拿到。」（原審卷四第160至161頁）。　　

　　㊆證人即漢唐公司之簽證會計師方燕玲於原審審理時證述：「（問：上市公司必要的成本支出如果無法取得交易憑證，依照會計準則應如何處理？）我們會按照會計的重大性標準判斷，來決定會計師的查核簽證報告是否需要加以說明，或者是保留意見。我們一般要求要取得交易憑證。）」、「（問：你對漢唐公司查核的財務報告，漢唐公司有無因為資金不足，而需要下包商，例如電通、復國、華元三家公司先行代墊工程款的情況？）我們都是按照一般公認審計準則查核，其實你所提的事情，我並不知道。」、「（問：你查核時是否知道漢唐公司發包給電通公司的工程都是假的工程？）我們查核都是針對憑證跟合約查核，所以不知道。」、「（問：本件漢唐公司主張這些檯面下款項的支出，是對於他們公司工程的取得、工程的完工、工程款的回收，都是非常非常重要的，他們要怎麼證明有這些款項的支出？）我們查核會要求有合法憑證」（原審卷六第51、55、64至64反頁）。

　　㊇被告亦供承：「我們一開始沒有包作制度，每個案件執行時，需要的人就來請款，變成無法控制成本，所以我建議王燕群要有制度控制費用，所以才有包作項目出來，所以在業務案立案時要事先將可能的費用列入，控制成本的人要控制費用不能超過數字，需要用錢階段有時錢還沒有進來，電通公司會先墊款，等工程進度到了，我會通知工程單位請購，按照流程做請購動作，請款也是。」（見偵字第10214號卷二第82頁）；另於原審審理時稱：「有問過會計師上市公司沒有憑證就不能出帳，我請教了安侯的會計師，名字忘了。我有請教他這個經董事會股東會同意後，循一般會計準則入的帳，他們說不行，他們無法查流向，所以沒有辦法出沒有保留意見的財務報表」、「（問：如果簽證會計師抽查到電通公司、華元公司、復國公司等3家公司跟漢唐公司之間的工程款給付部分也就是你們所謂的漢唐還錢給電通部分，漢唐要拿什麼給會計師查？）會計師需要什麼憑證就拿什麼憑證給他等語（原審卷五第30頁反面、32頁），復稱：「成本管控是裡面有工資、實際材料跟無法取得發票部分，無法取得發票部分我們只是管控上限，實際執行的材料跟人工，我們是每項都管制，假如不符合就要填寫異常單…基本上因為整個成本的預估單申請時會到潘麗雲那裡，所以上限是潘麗雲在check結案時，業務部門會有結案報告送給董事長去簽」、「（問：現金預支單會經過董事長的簽核也是當初設計的一環？）對，因為業務、獎懲是他管理，所以需要他簽核」等語（原審卷五第38頁反面）。是依據上開證據所示，「包作費用」於工程個案中擬定一金額上限後，只要在此範圍內動支，即可結案，申請人執行後無須取據報銷，於包作費用實際運作時，對其款項用途適法或合理性，端賴專案申請人或同案被告王燕群個人意見決定，亦不具任何管控或監督措施。

　D.準此，「包作制度」自始之設計，係就漢唐公司有關之支出事項，透過表外交易方式隱匿漢唐公司實際支出金額、時間及項目，實際申請包作費用時，僅係須事前由同案被告王燕群核准，並由同案被告潘麗雲於帳上管控成本上限，多數仍以現金方式提領，其支出的名目、實際流向均賴於申請人誠信，無須事後提供第三人所開立之憑證事後報銷，甚至對於包作費用的使用，仍可在款項內由申請人自行調度勻支或彌補漢唐公司憑證不足的差額，且非以漢唐公司支出名義透過漢唐公司會計制度、內部控制制度申請請款，致使漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項形同虛設。本案中漢唐公司管理階層王燕群、被告等人明知電通等3家公司資金是為漢唐公司利益運用，成本控管及包作專款之運作方式既均自始知悉，被告更自承：曾向會計師詢問包作費用無法取得單據之事，而會計師答覆仍要求相關營業成本支出須出具「合法」憑證，並依會計準則覈實審查，否則查核簽證報告上須予以加註說明，甚出具保留意見，然被告未再探詢以電通等3家公司代墊漢唐公司「包作費用」，之後再以漢唐公司與電通等3家公司之假交易返還代墊款之方式，是否可行，實已知此種「假交易，真還款」屬不法行為，故始終未將此運作模式及漢唐公司與電通等3家公司間有實際上控制從屬關係據實以告，而在隱瞞會計師之狀況下，漢唐公司在上開期間（90年至100年度）均未如實在財務報表中揭露，確有所為違反法令之認知。況且，依準則公報之規範，會計師如果對此情況有所認識，而認最高管理階層或董事長參與違反法令之行為，不論所為對於財務報告影響是否重大，即應終止委任（審計準則公報第29號第30條），或僅知此違反法令之事項，如認將重大影響財務報告內容，亦應對財務報表出具保留或否定意見（同號公報第28條規定），更堪認被告、王燕群、李惠文、潘麗雲有刻意隱瞞及規避會計師查核財務報表之情。此外，「包作制度」費用之申領，係利用電通等3家公司帳戶支付，致隱匿或遞延漢唐公司實際應認列之工程費用，形同以表外交易美化報表，無異使漢唐公司應支付的「包作制度」費用先予隱藏在非與漢唐公司製作合併財務報表之電通等3家公司財務項下，進而控制漢唐公司財務成本金額、時間及項目，致使市場投資人無從藉由漢唐公司所揭露之內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件），有效確認漢唐公司就內部控制制度及財務報導事項具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範，參以此一「包作制度」模式係自90年度起延續至100年度，持續期間長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所涉無法報支事項，尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、業務交際應酬費用、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調等等，均或有涉及隱匿不當支出，而以現金支出手法事實上稽核困難等客觀情狀，當可認已影響發行人遵守法令之規範，而具有重大性。　

　⑵至於共同被告王燕群於漢唐公司營運狀況不盡理想之年度，以電通等3家公司之資金，發給漢唐高階主管年終獎金，有無「增加管理階層薪酬」情形而符合重大性之「質性指標」一節，為本次最高法院發回更審意旨所指摘應予釐清部分，經查：

　①SEC發布之「第99號幕僚會計公告」其中關於「增加管理階層薪酬」部分，其本文係指就有關於不實陳述是否造成管理階層薪酬增加效果（whether the misstatement has the effect of increasing management's compensation），而於幕僚會計公告該項規定中，並舉例說明該不實陳述目的係為滿足獎勵獎金或其他形式的激勵補償的要求即可，而不問有無涉及隱匿非法交易（for example, by satisfying requirements for the award of bonuses or other forms of incentive compensation whether the misstatement involves concealment of an unlawful transaction），此係因管理階層通常為公司業務實際的推動者，負責公司營運的成敗，渠等績效衡量標準，通常與公司的盈餘或股東權益具有一定聯結，造成管理階層有不法或舞弊的誘因或壓力，以犧牲公司長遠利益為思考，只為了短期上美化或虛化財務報表。亦即所謂「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳述之財務報表，目的在於操縱盈餘或窗飾報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門檻，使管理階層可取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金。

　②證人潘麗雲於原審及本院分別證稱：「（電通等）這三家公司在我的會計帳分兩個部分，一個部分是電通原始資產產生的收入跟支出，另一個部分，電通這邊我是適用會計原則的科目，另一個部分是協助漢唐處理一些事務的帳務，這個帳務我會歸在預付費用科目統籌統支，第二部分我又分成兩個部分，一個部分是屬於有工程專案的，另一個部分屬於沒有工程專案的一些電通協助漢唐的部分」、「（問：漢唐的員工卻再電通這邊支領薪資，有跟漢唐公司請款回來？）都沒有」、「（問：包作要還回來，薪水本來就是漢唐可以扣繳憑單，可當作費用的部分，沒理由再來電通這邊，這部分（漢唐）為何不還回來？）這部分我還沒被通知要去結算，這部分，這部分屬於電通去幫助漢唐的部分」、「（問：王燕群的書狀中提到漢唐公司無庸歸墊返還電通公司，其中直接支付的第一點是代付漢唐公司員工紅利支出95、96、99年度，共58,251,507元，第二點是研發顧問費13,412,755元，共計138,559,988 元，則王燕群在書狀中所載的相關員工紅利支出費用，妳印象中在電通公司記帳時，有無記到？）有記到」、「一開始就說不用歸還」、「我記帳的時候有分開記，若屬於包作費用，是工程成本，這部分王燕群有交代這部分要還，若不是這部分是其他支出，都是協助漢唐使用，這部分不需歸還，但帳要記清楚。」、「這部分只有電通公司有入帳，漢唐公司那邊應該沒有任何記載吧，都是電通公司用自有資金去付的，這是王燕群交代的，應該跟漢唐公司的帳無關。」、「（問：王燕群陳報㈣狀中所指的研發顧問費、員工會議費、慰問金，是否確有支出？有。」、「（問：現在也都沒有要回來嗎？）沒有。」（原審卷五第1反、10-1頁、本院卷二第465頁）。

　③證人即同案被告王燕群於101年4月9日調詢時固陳稱：「（問：提示電通公司AD0000000號支票正反面影本，提示資料顯示電通公司在99年6月30日支付你200萬元，請問原因？）這筆錢是漢唐公司給幹部的年中獎金，因為漢唐公司當時的獲利不夠，所以向電通公司暫借款項來發放」、「（問：事後漢唐公司是否會將該筆款項還給電通公司？方式為何？）應該要還給電通公司，至於還款方式和出帳名目我不知道」、「流入我、陳朝水及陳柏辰等人帳戶的錢，是因為當時金融海嘯時，漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅，所以才用變通的方式由漢唐公司向電通公司借錢，支付給高級幹部的年中分紅」等語（他字第8415號卷二第273頁、第274頁反面）；於101年4月9日偵訊中陳稱：「有一年年中獎金公司獲利不夠，請電通代墊，所以我只看到我那一份兩百萬的錢，這是我下的決定，會扯到陳朝水、陳柏辰二人，就我的瞭解，應該是同一時間我做的決定，這應該是年中分紅，所以高階幹部就變通處理」、「那是要還的」（他字第8415號卷二第287頁），另其於原審證稱：「電通公司的基本功能在漢唐剛設立時，我就跟重要的幹部講的非常清楚，就是我賺的這筆錢給漢唐公司當靠山」「（問：從你們答辯，好像電通再幫漢唐墊付包作的錢，這個錢要還？）要還，其他的不要還。」（原審卷四第259、270頁），是就電通公司以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金是否應返還一節，證人王燕群所述前後已有不一，而與前揭證人潘麗雲前揭證述意旨已有出入，且證人王燕群就該筆款項實際上還款方式和出帳名目均不知悉，則有關於高層員工分紅「應返還」之陳述是否可採，即非無疑。再參酌細繹前揭證人潘麗雲證述意旨，就漢唐公司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發顧問費等亦均屬無須返還部分（詳如附表六所示），核與王燕群於原審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，亦指明代付漢唐公司員工之紅利支出、研發顧問費等無庸歸墊返還等節相符（見原審王燕群答辯狀卷二第190頁至第191頁），是辯護人所稱電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之獎金或酬勞、研發顧問費等，非代墊性質，已非無據。

　④況且電通公司是以自有資金發給漢唐公司高層員工之分紅獎金，既於漢唐公司獲利不佳，無法支付年中分紅時所給付，即與前揭「增加管理階層薪酬」，係指透過有意操弄不實陳述之財務報表，進而滿足公司對於管理階層所設定之績效門檻，而取得與該績效標準所生連動之額外報酬或獎金無涉，併此敘明。

　⑶是否掩飾營收趨勢：

　　漢唐公司與電通等3家公司進行「包作制度」，各年度「漢唐公司返還金額」（即如附表四所示金額）扣除「電通等公司代墊之包作金額」，仍有如附表一「相差數額」欄所示之金額落差，有如前述。審酌漢唐公司90年度至100年度之營業收入淨額分別為4,004,786,000元、7,672,826,000元、7,651,950,000元、9,293,368,000元、8,749,956,000元、7,398,777,000元、9,091,874,000元、7,932,064,000元、2,869,119,000元、8,021,012,000元、11,323,672,000元，附表一各年度「相差數額」欄所示金額，佔各年度營業收入淨額之比例，除90年度佔2.07%（計算式：83,049,501÷4,004,786,000＝0.0207〈以下四捨五入〉）外，其餘年度皆在1%以下；另就如附表六所示即95、96、99年度出資聘請技術或業務顧問，協助漢唐公司工程之進行部分，證人即同案被告王燕群、潘麗雲亦均已證稱係無須返還，非漢唐公司應認列成本，亦經本院認定如前。因此，漢唐公司各年度財務報告內未如實反映成本支出之影響，尚不能遽認已達「掩飾營收趨勢之改變」之程度。

  ⑷此外，漢唐公司90年度至100年度財務報告、財務文件不實之內容，已涉及到對公司營運或獲利能力扮演重要角色之工程業務部門及採購部門，且是公司經營階層故意所為，但尚無影響履約或償債能力等情形。

　⑸被告及其辯護人辯稱：伊當時建議成本管控制度是為了有效率管控成本，有助於避免公司利益受損，不會影響投資人之投資判斷，未達質性指標的重大性標準；一般認為具備重大性之事實包括理性客觀思考下，會影響公司股票或證券價值事實，得以資訊揭露後股票價格有無明顯波動為斷，而本件第一審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動，故無重要性云云。然查，依前述質性指標綜合研判，漢唐公司設計包作制度本意，固在進行控管成本，惟實際制度流程中欠缺有效之管控、審查、追蹤及稽核等機制，規避公司內控及會計制度，亦對漢唐公司外部會計師隱瞞此情，使會計師在上揭期間根本不知漢唐公司有以「虛假轉包」取得關係密切的電通等公司憑證充作成本之情，無從就此適切出具查核意見。此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿，嚴重影響漢唐公司應遵循之法令，不但有漢唐公司營運扮演重要角色之工程業務部門、採購部門參與，且是漢唐公司經營階層故意所為之犯罪行為。況且，就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，此等支出均逸脫漢唐公司內部稽核及外部會計師之查核，請購、採購、點驗等內控機制已失作用，無從藉由公開透明的公司治理或公開市場機制予以查核、監督，在質性判斷上，此等在財務報告、業務文件上之虛偽、隱匿即具有重大性。漢唐公司既為上市公司，向社會大眾募集公司資金，自應於財務報告據實揭露財務結構，俾使用財務報告之投資大眾得藉以取得正確資訊，觀察漢唐公司營運健全與否及經營能力之良窳，而為投資決策之決斷，然漢唐公司竟未循法令，前述虛偽、隱匿已造成90年度至100年度財務報告、財務業務文件均無法正確反應漢唐公司各年度當期費用成本，實質上影響漢唐公司損益金額之計算，致漢唐公司資產負債表、損益表均無法允當表達，使得財務報告之使用人無法藉此獲致正確之理解。客觀上，以一般理性投資人而言，漢唐公司經營階層未遵循法規，雖尚未達「掩飾營收趨勢之改變」之程度，但經營階層就部分支出故意違法規避內控稽核及外部會計師查核，已使內部控制制度及財務報導（即財務報告、財務業務文件）所提供具有可靠性、及時性、透明性及符合相關規範之揭露原則受到限制，對於投資人整體考量漢唐公司營運健全與否及經營者之能力，實屬重要，在財務報告中刻意加以隱匿，未予投資人完整資訊，已足以影響投資人之投資決策，應認已達質性「重大性」之標準。至於辯護人主張股票價格波動並非劇烈，因而不具重大性云云，復主張重大性之認定並不侷限於影響股票價格，而需於具體案件中判斷，前後所述已有不一（本院卷三第149頁），況且影響股價變化因素眾多，本案有關於影響發行人遵守法令規範部分之認定，持續期間長達10年，而非僅屬一次性或因疏失所致，前揭隱匿事項內容所涉報支事項，除涉有急迫性情形外，亦有性質上非依法可報支事項，而涉及漢唐公司法令遵循評價，未予確實揭露並可能創造投資人因漢唐公司違背法令之故，於公司遭裁罰訴追之故所生經濟損失風險，自不因原審判決後，漢唐公司股票價格並無重大波動之情，即可謂對理性投資人投資判斷影響不具重要性。是被告及其辯護人此部分所辯，洵非可採。 

  ⒋依上，漢唐公司95、96、99年度高層員工之分紅獎金、研發顧問費等均屬無須返還部分（詳如附表六所示），非屬漢唐公司所應認列成本，固與「增加管理階層薪酬」、「掩飾營收趨勢」有別；惟除此部分外，漢唐公司90年度至100年度財務報告不實之內容，雖未達「量性」指標之重大性標準，然上開年度財務報告不實在客觀上已足「影響發行人遵守法令之規範」，依據客觀情狀及理性投資人判斷標準，符合「質性」指標之重大性標準。揆之前述說明，財務報告之不實內容只需符合「量性指標」或「質性指標」之一，即符合重大性，是本案漢唐公司90年度至100年度財務報告之不實，仍均具備重大性。

  ⒌被告及辯護人雖另辯稱：漢唐公司財務報告附註有揭露對於工程合約會計處理係按完工比例法，而完工比例法乃是以每年度會計期間結束後，依照工程投入成本所佔估計總成本之比例衡量完工程度，才決定可認列之工程收入之數額，再扣除成本算出損益金額，並不會造成「遞延認列」成本之情形，無隱藏工程成本之疑慮云云。惟查，本件電通等3家公司開立統一發票向漢唐公司請領之款項，並非電通等3家公司承包漢唐公司工程之工程款，而係等到電通等3家公司之資金水位不足時，由潘麗雲向被告報告，被告即再指示漢唐公司之工地主管，提出金額及內容不實之工程請購簽核單送交予漢唐公司採購部，承辦之採購部員工依其指示，佯依漢唐公司之內控程序，由採購部員工自行製作不實之工程發包訂購單，並虛偽記載已向廠商詢價、比價之金額，實際上已由被告指定電通等3家公司之其中一家公司作為虛偽採購之對象，潘麗雲再依被告指示配合漢唐公司採購部員工劉庚庚等人製作電通等3家公司與漢唐公司間內容虛偽之工程施工協議書等文件，完成付款程序，究其實質，僅係返還電通等3家公司先前為漢唐公司支出之代墊款，其內容及轉包工程等名義均為不實，已如前述，且所支付款項實質內容尚包括取得業務而支付仲介人之答謝、應付客戶從業員工或經理人之需索、為如期順利收款而對相關人員支出、工程進行中業主支付困難與業主工程人員溝通協調、黑道處理等情形，亦亦非全屬工程合約履行事項，自難以採用完工比例法予以任列。此外，參以被告陳稱：當墊款到一定程度時，潘麗雲會通知我還款，所以沒有一對一的還款等語（原審卷五第28頁），以及證人潘麗雲於原審審理時證稱：我會預估一個準備的水位，如果自有資金快不夠時，就會通知被告請他還款就是包作的部分請他還款，他就會去處理，我通常都是墊付累積到一定金額，且我準備金快不足時，才會通知被告請漢唐公司還款，不是逐筆要求漢唐公司歸還；如果電通自有資金到一定水位，我應該會先跟被告報告，請他漢唐公司那邊先還款等語（原審卷五第3頁反面、211頁），均足見電通等3家公司之代墊款與漢唐公司之還款並非逐筆對應，電通等3家公司之請求還款，完全繫於潘麗雲判斷電通等3家公司資金水位是否不足，與在建工程完工比例無關，是被告及辯護人主張：漢唐公司工程合約會計處理係按完工比例法，在成本沒有認列前不會認列收入，故無隱藏工程成本之疑慮云云，要難採取。

  ⒍至被告及辯護人另聲請傳喚專家證人林志潔、馬嘉應以釐清本件財報不實是否具備重大性，及聲請傳喚專家證人蕭宏宜以證明自美國引進「第99號幕僚會計公告」之質性指標作為判斷標準是否正確等情。惟本件漢唐公司90年度至100年度應申報公告之財務報告是否具備重大性，業經本院依據「量性指標」與「質性指標」予以綜合判斷後，認符合重大性，事證至臻明確，自無再行傳喚專家證人之必要。況且，被告提出由馬嘉應出具之意見書認「前董事長自行投資之電通等3家公司私下支付予漢唐管理階層獎金之情，與漢唐公司營運概況無關」（本院更二審卷二第342頁），及由蕭宏宜出具之意見書認「就增加管理階層報酬以論，電通等3家公司受王燕群董事長指示所為的贈與，性質上並非代墊漢唐公司法定原應支出的人事費用，既與財務報表的項目無關，與包作制度欠缺因果關係，根本不是重大性要件檢驗的對象」（本院更二審卷二第409頁），與本院前揭認定不構成「增加管理階層薪酬」部分，理由構成雖非一致，但結論並無不同，自傳喚之必要，併此敘明。       

  ㈤綜上所述，被告前揭所辯，無非事後卸責之詞，要無可採，本件事證明確，被告之犯行洵堪認定。 

二、論罪與刑之減輕：

  ㈠新舊法比較：

  ⒈商業會計法部分：

    被告行為後，商業會計法第71條於95年5月24日經修正公布，該條之法定刑，自「5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣15萬元以下罰金」提高為「5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣60萬元以下罰金」，經比較新、舊法結果，以修正前之商業會計法第71條規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，自應適用修正前之商業會計法第71條規定；至被告於95年5月24日修正後所為，自應適用95年5月24日修正公布後之商業會計法第71條規定。

  ⒉證券交易法部分： 

    ⑴證券交易法第20條第2項：

      被告行為前後，證券交易法第20條於91年2月6日、95年1月11日修正，惟91年2月6日並未就該條第2項修正；又95年1月11日修正前該條第2項規定：「發行人申報或公告之財務報告及其他有關業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，修正後規定：「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，就本案而言，修正前後均成立該條第2項，自應適用修正後之證券交易法第20條第2項規定。 

    ⑵證券交易法第171條： 

      證券交易法第171條第1項第1款於93年4月28日修正時，始增列違反同法第20條第2項之處罰。證券交易法第171條雖於95年5月30日、99年6月2日、101年1月4日、107年1月31日修正公布，為部分修正，然就本案財報不實部分，因證券交易法上開修正前後之構成要件及處罰之輕重均相同，並無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第171條第1項第1款規定。

    ⑶證券交易法第174條第1項第5款： 

      證券交易法第174條原規定：「有左列情事之一者，處5年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣240萬元以下罰金：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。」93年4月28日修正公布為：「有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：…五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者」。提高刑罰為有期徒刑1年以上7年以下，得併科新臺幣2千萬元以下罰金，以修正前規定較有利於被告，依刑法第2條第1項前段規定，自應適用93年4月28日修正前之證券交易法第174條第1項第5款規定。

    ⑷證券交易法第179條原規定：「法人違反本法之規定者，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」101年1月4日增訂第2項「外國公司違反本法之規定者，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」108年4月17日將該條修正公布為「法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1 及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。」因本案法人違反證券交易法第171條第1項第1款、第174條第1項第5款，依新舊法規定並無不同，均係應處罰其為行為之負責人，故無新舊法比較適用之問題，依一般法律適用原則，適用裁判時法即現行證券交易法第179條規定。

  ⒊刑法部分： 

    被告行為後，刑法第28條關於共犯之規定、第31條第1項之規定、第33條第5款關於罰金刑之規定、第56條關於連續犯之規定、第55條關於牽連犯之規定，均已於94年2月2日修正公布，並同自95年7月1日施行。而現行刑法第2條第1項規定「行為後法律有變更者，適用行為時之法律。但行為後之法律有利於行為人者，適用最有利於行為人之法律」，即行為後法律有變更者，應為「從舊從輕」之比較，針對刑法修正變更之部分，自應就有利或不利於被告之一切相關情狀，綜其全部罪刑之結果而為比較，以定其應適用之法律。查： 

    ⑴修正後刑法第28條規定：「二人以上共同實行犯罪之行為，皆為正犯」，而修正前刑法第28條則規定：「二人以上共同實施犯罪之行為，皆為正犯」。依上開條文之修正說明，基於近代刑法之個人責任原則及法治國人權保障之思想，修正後刑法第28條之規定，將共同正犯之參與類型，確定在「實行」概念下之共同參與行為，始成立共同正犯，否認所謂「陰謀共同正犯」及「預備共同正犯」，惟仍無礙於「共謀共同正犯」仍應受處罰之立場。就本件被告所成立共同正犯參與類型，因被告係直接從事構成要件犯罪事實或有共謀共同正犯之情形，則適用新舊刑法結果並無二致，對被告而言，亦無有利或不利之情形。

    ⑵修正前刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成立之罪，其共同實施或教唆、幫助者，雖無特定關係，仍以共犯論」，修正後刑法第31條第1項規定「因身分或其他特定關係成立之罪，其共同實行、教唆或幫助者，雖無特定關係，仍以正犯或共犯論。但得減輕其刑」，經比較前後規定之刑度，以修正後之規定對被告較為有利。

    ⑶依修正前刑法第33條第5款規定，罰金刑為一銀元以上，而有關銀元與新臺幣之折算標準，訂有「現行法規所定貨幣單位折算新臺幣條例」，規定罰金以一銀元折算三元新臺幣。而95年7月1日起，修正後刑法第33條第5款則將罰金刑提高為新臺幣一千元以上，並以百元計算之，經比較前後規定之刑度，應以修正前之規定對被告較為有利。

    ⑷修正後刑法業已刪除連續犯，故連續數行為而犯同一罪名，依修正前刑法第56條規定，應以一罪論，但得加重其刑；而依修正後規定，則已無連續犯可資適用，即應將各次犯行以數罪分論後併合處罰。是以修正後刪除連續犯之規定，對被告較為不利。另刑法第55條於修正後，刪除其中有關牽連犯之規定，就有關想像競合犯之規定並無刪修，經比較新舊法結果，在牽連犯方面，自以舊法較有利於被告；惟有關想像競合犯之規定，於修正後雖增加但書科刑之限制，即「但不得科以較輕罪名所定最輕本刑以下之刑」，此僅屬法理之明文化，並非屬法律之變更，特予說明。

    ⑸經綜合比較新舊法結果，應以舊法（即行為時法）對被告較為有利，自應依刑法第2條第1項前段規定，整體適用行為時之修正前刑法第55條牽連犯、第56條、第31條第1項等規定。

  ㈡論罪之說明：

  ⒈證券交易法第179條規定法人違反該法之規定者，依各條之規定處罰其「為行為」之負責人，該法人之「行為負責人」（自然人）既為依上述規定受處罰之主體，並非代罰規定。查本案被告行為時，漢唐公司係依證券交易法公開發行股票之上市公司，為證券交易法第5條所指之發行人；又被告於前揭時間擔任漢唐公司董事，分任董事長、副董事長等職務，於擔任漢唐公司董事長及擔任副董事長而為經理人期間，並在歷年年度財務報告上蓋章，自係公司法第8條規定所稱之負責人，亦係商業會計法第4條規定所稱之負責人，是被告就事實欄所示之犯行，均應依證券交易法第179條之規定處罰。

  ⒉關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2項規定）與第174條第1項第5款，應具備重大性：   

    按證券交易法第20條第2項規定「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，違反者，依同法第171條第1項第1款規定論處罪刑。所稱不得有虛偽或隱匿情事之「內容」，係指某項資訊的表達或隱匿，對於一般理性投資人的投資決定，具有重要的影響者而言；參諸同法第20條之1規定，暨依目的性解釋、體系解釋，及比較法之觀點，目前學界及實務上通認應以具備「重大性」為限，亦即應以相關資訊之主要內容或重大事項之虛偽或隱匿，足以生損害於（理性）投資人為限（最高法院108年度台上字第1547號判決參照）。而證券交易法第174條第1項第5款之罪，其規範之行為客體同為行為人於財務報告及帳冊為虛偽記載，其立法目的與證券交易法第171條第1項第1款均在於維護有價證券市場之誠信，其保護法益均係市場上一般不特定多數投資人之財產法益，亦即有價證券市場上各別投資人財產法益之多數集合，此與刑法詐欺取財罪係保護個人之特定財產法益，亦即所保護者乃各別投資人之個人特定財產者，有所不同。且其法定刑亦較商業會計法第71條、刑法第215條為重，而排斥適用，自應與證券交易法第171條第1項第1款之罪採相同解釋，認其成立以行為人記載之不實資訊具有重大性為要件。

  ⒊關於證券交易法第171條第1項第1款（違反同法第20條第2 項規定）與第174條第1項第5款、商業會計法第71條第1款之適用關係：   

    ⑴證券交易法第171條第1項第1款係以違反同法第20條第2項規定之行為為要件，而同法第20條第2項之構成要件為：發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事；其法定刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。至同法第174條第1項第5款之構成要件則為：發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載，其法定刑為1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金。亦即，證券交易法第171條第1項第1款所處罰之內容不實文件，應指依該法規定應申報或公告，並經申報或公告之財務報告及財務業務文件而言，至於非屬依該法規定應申報或公告者，或雖屬之，但尚未申報或公告者，即非本條規定之對象。至於證券交易法第174條第1項第5款所稱之「虛偽記載之財務報告或其他有關業務文件」，並無如第171條第1 項第1款所規定以「申報或公告」為要件，係「依本法（證券交易法）規定申報或公告之財務報告及財務業務文件」以外，符合本條項規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件而言，其中即包括「依本法（證券交易法）規定應申報或公告，但『尚未』申報或公告之財務報告及財務業務文件」以及無須申報或公告之帳簿、表冊、傳票或其他有關業務文件。又證券交易法第174條第1 項第5款之法定刑較輕，係因本條款所定虛偽記載之文件，或尚未經「申報或公告」、或依法無須「申報或公告」，故其虛偽記載之內容尚未達廣泛散布於證券交易市場之階段或不致廣泛散布於證券交易市場，對市場上投資人之侵害程度較輕。由此可知，行為人虛偽記載內容之文件為依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件，但不屬於依證券交易法規定申報或公告之財務業務文件者，應適用證券交易法第174條第1項第5款規定處罰，若所虛偽記載內容者為依證券交易法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，雖同時該當證券交易法第174條第1項第5款及第171條第1項第1款之構成要件，然因其行為階段有前、後之分，前者係以該虛偽記載內容之財務報告或相關業務文件「尚未」經申報或公告者為限，後者則指「已申報或公告」之虛偽記載財務報告或財務業務文件，此際係屬法律競合關係，應擇一適用。考量證券交易法於93年4月28日修正之後，將違反該法第20條行為之處罰改訂於同法第171條第1項第1款，並配合未修正之同法第179條第1項規定處罰其為行為之負責人，其修法理由謂：「第20條第2項有關發行人申報或公告之財務報告有虛偽不實之行為，為公司相關人之重大不法行為，亦屬重大證券犯罪，有處罰之必要，爰於第1項第1款增列違反第20條第2項之處罰規定。」明揭修法目的在於重懲對於該法第20條所定財務報告虛偽不實之旨，且前者之犯行實為後者（即申報或公告）之前階段行為，是前者之低度、輕罪行為應為後者之高度、重罪行為所吸收，僅應論以證券交易法第171條第1項第1款之罪（最高法院104年度台上字第889號、第1003號判決意旨可資參照）。

    ⑵按會計憑證，依其記載之內容及其製作之目的，亦屬文書之一種，凡商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員，以明知為不實事項而填製會計憑證或記入帳冊者，即該當商業會計法第71條第1款之罪，本罪乃刑法第215條業務上文書登載不實罪之特別規定，自應優先適用（最高法院92年度台上字第3677號判決同此意旨參照）；又按商業會計法第71條第1款之明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊罪，與證券交易法第174條第1項第5款發行人於帳簿、表冊或財務報告及其他有關業務文件之內容為不實登載罪，均以帳簿、表冊或其他有關業務文件（包括會計憑證）之不實登載為其犯罪成立之要件，係以一個犯罪行為而侵害一個社會法益，因法規之錯綜競合，致同時有前揭二種符合該犯罪構成要件之法條可資適用，屬於法規之競合，應依重法優於輕法、全部法優於一部法，或新法優於舊法等關係擇一處斷，是商業會計法第71條第1款之罪與證券交易法第174 條第1項第5款之罪間，係具有法規競合之擇一關係，應依證券交易法規定處斷。再按證券交易法係針對公開發行有價證券之公司加以規範，旨在確保證券市場之交易與管理，而保護證券交易之安全；且證券交易法所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期編送主管機關之財務報告；前項財務報告之內容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之財務報告編製準則，由主管機關定之，不適用商業會計法第4章、第6章及第7章之規定，101年1月4日修正之證券交易法第14條第1項、第2項定有明文，考其立法理由為「近年來我國會計準則與國際會計準則接軌過程中，常與商會法有所扞格，而主管機關依第2項規定授權訂定之證券發行人財務報告編製準則，於符合授權之內容、目的及範圍下，應較商會法優先適用，為明確起見，爰修正第1項，明文排除商業會計法第4章、第6章、第7章規定之適用」，可知證券交易法第171條第1項第1款本為商業會計法第71條之特別規定，對於違反該罪名者，依特別法優於普通法之原則，不另論商業會計法之罪名。

  ⒋查漢唐公司如附表四所示以給付電通等3家公司工程款名義所支付之款項，究其實洵非工程款，更非電通等3家公司承包工程款項之對價，充其量為漢唐公司向電通等3家公司為「代墊款」之返還。因此，被告及其他共犯為符合漢唐公司內控及商業會計之形式上程式，所製作之各項憑證文件，包括電通等3家公司之統一發票，漢唐公司與電通等3家公司間所簽訂之工程協議書、電通等3家公司代表人所出具之保證切結書、漢唐公司之工程請購單、訂購單、採購單（內載不實之比價記錄）、分期付款單、工程分期估驗單，另覓其他廠商配合之報價單等文件，及電通公司等3家公司之「轉帳傳票」等，均屬法定之會計憑證，亦屬其他有關之業務文件。又因同案被告潘麗雲開立電通等3家公司之統一發票請款，並繳納營業稅，進項金額雖有反應在電通等3家公司各該年度之財務報表，惟因墊付款並未逐筆與漢唐公司對帳，致有如上述各年度之差額，就此差異部分，未能真實顯示正確之支出，致漢唐公司及電通等3家公司之財務報表亦因此產生不正確之結果。另按99年6月2日修正前之證券交易法第36條第1項、第2項第1款、第2款規定：已依本法發行有價證券之公司，應於每營業年度終了後4個月內公告並向主管機關申報，經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之年度財務報告；於每半營業年度終了後2個月內，公告並申報經會計師查核簽證、董事會通過及監察人承認之財務報告；於每營業年度第1季及第3季終了後1個月內，公告並申報經會計師核閱之財務報告；另同法第36條第1項、第2項規定於99年6月2日修正後，應於每會計年度終了後3個月內、每半年會計年度終了後2個月內、每會計年度第1季及第3季終了後1個月內公告並向主管機關申報經會計師查核簽證或核閱之財務報告（其中年度財務報告、半年度財務報告，除須經會計師查核簽證，並應經董事會通過及監察人承認）。再按「本法所稱財務報告，指發行人及證券商、證券交易所依法令規定，應定期編送主管機關之財務報告」、「前項財務報告之內容、適用範圍、作業程序、編製及其他應遵行事項之準則，由主管機關定之」、「第1項財務報告應經董事長、經理人及會計主管簽名或蓋章，並出具財務報告內容無虛偽或隱匿之聲明」、「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件，其內容不得有虛偽或隱匿之情事」，證券交易法第14條第1至3項、第20條第2項亦定有明文；另主管機關金管會依證券交易法第14條第2項之授權所頒定之證券發行人財務報告編製準則第4條第2項規定：財務報表應包括資產負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表及其附註或附表，可知財務報告主要內容為資產負債表、損益表、股東權益變動表、現金流量表等4大報表。查漢唐公司係依證券交易法發行公司股票之上市公司，為證券交易法第5條所定義之發行人，各年度財務報告內容包含前述4大報表，並經會計師查核簽證或核閱，董事會通過及監察人承認（半年報、年報部分），並依法申報及公告，屬證券交易法第174條第1項第5款所稱之財務報告，同時該當依證券交易法第36條第1項第1款、第2款所規定應申報公告之財務報告，而同屬證券交易法第20條第2項所規定「發行人依本法規定申報或公告之財務報告及財務業務文件」。

  ㈢核被告所為：

  ⒈被告就漢唐公司90年度至94年度依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證、使電通公司、復國公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴被告於93年4月28日前所為，係犯證券交易法第179條、93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項第5款之罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分）。被告於93年4月28日修正公布證券交易法前之行為，依當時證券交易法第171條第1項第1款（即93年4月28日修正公布前之證券交易法第171條第1項第1款）規定，並未處罰同法第20條第2項之行為，而該時證券交易法第174條第1項第5款業已就此有所處罰，故就虛偽不實情事應適用93年4月28日修正前之證券交易法174條第1項第5款規定。公訴意旨就被告於93年4月28日前之行為認亦涉犯證券交易法第171條第1項第1款之罪，尚有誤會，惟此部分如成立犯罪，與有罪部分具接續犯之一罪關係（起訴書第28頁），爰不另為無罪諭知，特予說明。

    ⑵被告就93年4月28日後所為，係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不實罪，及95年5月24日修正前商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通公司、復國公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分）。

    ⑶證券交易法第179條既規定係處罰「為行為」之負責人，即非代罰或轉嫁性質，因此，凡「參與」該違法行為之法人董事長或董事，即應論以證券交易法相關規定之罪責（最高法院106年度台上字第2188號判決意旨可資參照）。公訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予更正。

    ⑷被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分（李惠文扣除90年1月1日至90年10月31日）犯行，有犯意聯絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通公司、復國公司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非該2家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與該2家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依修正前刑法第31條第1項規定，仍以共犯論）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。

    ⑸被告多次於漢唐公司依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、於漢唐公司依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載，及就電通公司、復國公司填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果等犯行，時間均緊接，犯罪方法均相同，觸犯構成要件均相同之罪名，顯係各基於概括犯意而為，為連續犯，應依修正前刑法第56條規定各論以一連續依法或命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告及其他有關業務文件之內容有虛偽登載、連續財務報告申報公告不實、連續填製不實會計憑證將不實內容記入帳冊、連續使財務報表發生不實結果罪。被告所犯前開各罪間，有方法結果之牽連關係，應依修正前刑法第55條後段之規定從一重論以連續法人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。

  ⒉被告就漢唐公司95年度至100年度依法應申報公告之財務報告及財務業務文件有虛偽不實及隱匿登載、填製不實會計憑證、使電通等3家公司財務報表發生不實等犯行部分：

    ⑴係犯證券交易法第171條第1項第1款、第179條之違反同法第20條第2項之申報公告不實罪（共6罪，詳如後述），及95年5月24日修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款之罪（商業會計法部分，係指電通等3家公司之填製不實會計憑證、將不實交易內容記入帳冊及使公司財務報表發生不實結果部分，共6罪，又視電通等3家公司製作不實轉帳傳票時間在95年5月24日之前或之後，分別適用修正前、後商業會計法第71條第1款、第5款之規定）。公訴意旨就被告上開犯罪漏引證券交易法第179條之條文，併予更正。

    ⑵被告與王燕群、李惠文、潘麗雲間此部分犯行，有犯意聯絡及行為分擔，均為共同正犯（被告就上開電通等3家公司違反商業會計法第71條第1款、第5款之犯行，其雖非電通等3家公司之商業負責人，無商業會計法第71條所定身分，但因與電通等3家公司主辦、經辦會計人員潘麗雲共同實施犯罪，依刑法第31條第1項前段規定，仍以共犯論）。又被告等人利用不知情之漢唐公司工地現場人員、會計部、財務部、採購部員工遂行此部分犯行，為間接正犯。

    ⑶被告就上開2罪，為一行為觸犯數罪名之想像競合犯，應依刑法第55條規定，均從重論以一法人（發行人）行為負責人犯申報公告不實罪。

    ⑷被告前述違反商業會計法第71條第1款、第5款部分，係依刑法第31條第1項前段規定論以商業會計法第71條第1款、第5款之共同正犯，因其為此部分犯行之主導者，涉案程度及犯罪情節重大，爰不依同項但書規定減輕其刑。

  ㈣按公司於同一年度所製作之季報、半年報及年報等財務報告係具有接續性，並依據相同之公司財務表冊、傳票及業務文件，按其時間發生順序，連貫記入當年度之財務報告，故一旦於季報填入該不實交易而為不實內容之製作，為維持前後財務報告之連貫性及一致性，公司於製作後續之同一年度其他財務報告時，仍將該不實交易計入而為虛偽內容之製作，自屬常情。故應認於虛偽交易之情形，公司製作財務報告時，主觀上已有預設於當年度之季報、半年報或年報中均將該不實交易計入而為虛偽製作之單一犯意，如於客觀上確將該相同之不實交易，先後記入當年度之季報、半年報及年報，因時間密接，手段相同，所製作內容為不實之財務報告，對於呈現公司當年度之財務狀況具有整體性，所侵害均為投資人對於公司當年度內財務狀況為正確判斷之法益，復為避免因數罪併罰產生刑罰過重之不合理現象，應認虛偽填製同一年度各期財務報告之數舉動，合為實質上一罪而論以接續犯，較屬合理。至於公司製作之後續年度財務報告，其內容固仍受前一年度不實財務報告之影響，但衡酌公司多以會計年度做為會計核算之時間區間，且按公司每屆會計年度終了，應將營業報告書、財務報表及盈餘分派或虧損撥補之議案，提請股東同意或股東常會承認，公司法第20條定有明文，即課以公司「每年」至少召開一次股東常會之義務，藉此確保投資股東瞭解及掌握公司全部概況，而一般計算公司盈虧，亦係以每年度之經營狀況以判，是應認公司之財務報告以同一年度為一整體，不同年度之財務報告則應分別視之，尚無從將虛偽製作不同年度之財務報告之行為，僅以財務報告之連貫性為由，認僅構成實質上一罪，否則即有對公司多次犯行之不法罪質評價不足之違誤。據上，被告就事實欄所示漢唐公司90年度至94年度、95年度、96年度、97年度、98年度、99年度、100年度財務報告申報公告不實，所犯上開7罪，犯意各別，行為不同，應分論併罰。公訴意旨及被告就本件法人行為負責人違反證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實犯行，均認係單一之接續犯，容有誤會。

  ㈤被告被訴犯前揭犯罪，經檢察官提起公訴後，係於102年6月21日繫屬原審法院，有北檢將本案卷證資料檢送原審法院，經原審法院蓋印之收案戳章在卷可憑（見原審卷一第1頁），本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定「8年」之期限。本院審酌本案訴訟程序之延滯，並無因被告逃亡遭通緝、因病停止審判、另案長期在國外羈押或服刑，或意圖阻撓訴訟程序之順利進行，一再無理由聲請迴避等屬於被告個人事由所致案件延滯之情形，而係因檢察官起訴內容所指被告涉犯之事實，距案發時間已有相當時日，且涉案人員為數甚眾，必比對相關證人之證述，始能具體釐清本案相關事實，而生程序延滯，而此項程序上之不利益亦歸由被告承擔，復因本案犯罪事實於法律規範之適用繁雜，致需甚長審理時間，以致迄今久懸未決之主要原因。又歷審法院雖係為釐清被告所涉犯罪之事實經過，以期發現實質真實，正確適用法律規定，致前後持續之訴訟歷程逾刑事妥速審判法第7條之前揭「8年」規定，尚難認為法院有怠惰延宕之情事，但依前揭說明，本案尚未能判決確定之原因，既非可歸責於被告之因素所致，亦即訴訟程序之延滯並無可歸責於被告之事由，復對被告迅速受審之權利有所侵害，依客觀情形判斷，堪認情節重大，有予以適當救濟之必要。是本院審酌上情，認本案有刑事妥速審判法第7條之前揭規定之適用，依法就其所犯申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑。

　⑹刑法第59條減輕其刑部分：

    按刑之量定，為求個案裁判之妥當性，法律固賦予法院裁量權，但此項裁量權之行使，除應依刑法第57條規定，審酌行為人及其行為等一切情狀，為整體之評價，並應顧及比例原則與平等原則，使罪刑均衡，輕重得宜，以契合社會之法律感情。又刑法第59條規定犯罪之情狀可憫恕者，得酌量減輕其刑，其所謂「犯罪之情狀」，與同法第57條規定科刑時應審酌之一切情狀，並非有截然不同之領域，於裁判上酌減其刑時，應就犯罪一切情狀（包括第57條所列舉之10款事項），予以全盤考量，審酌其犯罪有無可憫恕之事由（即有無特殊之原因與環境，在客觀上足以引起一般同情，以及宣告法定低度刑，是否猶嫌過重等等），以為判斷（最高法院95年度台上字第6157號判決意旨參照）。又所謂「顯可憫恕」，係指被告之犯行有情輕法重之情，客觀上足以引起一般人同情，處以法定最低刑度仍失之過苛，尚堪憫恕之情形而言。而證券交易法第171條第1項第1款申報公告不實罪，其法定刑為3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金之重刑，於此情形，倘依其情狀處以3年以下有期徒刑，即足以懲儆，並可達防衛社會之目的者，自非不可依客觀之犯行與主觀之惡性兩者加以考量其情狀，是否有可憫恕之處，適用刑法第59條之規定酌量減輕其刑，期使個案裁判之量刑，能斟酌至當，符合比例原則。經查：被告固因所經營漢唐公司在承包工程及營運過程中，常遇有緊急支出或無法取得單據之情形，又因漢唐公司為公開發行之上市公司，依據會計制度及相關編制準則，其各項費用支出必須取得合法憑證，被告為解決無法取得憑證之支出，並使漢唐公司承包工程及營運得以順利進行，即向同案被告王燕群提議採用前述「包作方式」運作，並無證據足以認定被告有從中「挪為己用」、「中飽私囊」而獲取任何不法利益，惟以所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，使財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，危害證券交易市場合理、健全交易秩序，又被告經依刑事妥速審判法第7條酌量減輕其刑，難認有何科以最低刑度刑仍嫌過重之情事，尚難認有何情堪憫恕之處，是無刑法第59條酌減規定之適用，附此敘明。

  ㈥本院應併予審理之說明：

  ⒈檢察官起訴書並未就漢唐公司營運或投資不便出名之際，就除附表六以外之電通等公司資金墊支，併致使漢唐公司各年度財務報告、財務報表不實之原因事實起訴，惟財務報告、財務報表不實既為最終之結果，其致使財務報告、財務報表發生不實之原因，自屬起訴效力之所及，本院應併予審究。

  ⒉檢察官起訴被告與李惠文、潘麗雲、王燕群共同侵占漢唐公司13億餘元，然經本院認此部分「包作費用」係屬電通等3家公司之代墊款，用以替代漢唐公司「無法取得憑證」之「成本支出」，以不實之「轉包工程款」名義返還，於會計處理流程應屬不同科目入帳，惟因漢唐公司與電通等3家公司並未逐筆對帳，又漢唐公司非當年度作帳攤還，致使漢唐公司各年度之財務報告，未實際反映真實之成本支出，而有不實，雖不實之程度非檢察官起訴書所載達13餘億元，而係如附表一所載之數額，惟此僅屬起訴事實「量」之縮減，仍為檢察官起訴書所記載之「製作不實財務報告」罪之範疇。至電通公司、復國公司代墊付之「包作」款，檢察官於起訴書附表二中，有下列各筆之漏列：①90年5月3日，復國公司1,000萬元（9,523,810＋476,190營業稅）台積12廠動力工程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3頁）、②90年5月3日，電通公司1,500萬元（14,285,714＋714,286營業稅），台積12廠冰水管工程（市調處卷一第70頁反面、41頁，如附表四第3項）、③90年6月7日，電通公司500萬元（4,761,905＋238,095營業稅），台積14廠配管追加（如附表四第4頁），此部分因與起訴部分有實質上一罪之關係，為起訴效力之所及，本院自應併予審究。 

三、撤銷改判之理由、科刑：

  ㈠原審詳為調查，以被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，固非無見。惟查：

  ⒈按裁判上一罪案件，檢察官僅就其中一部事實起訴者，經法院審理結果，如認為與未經起訴之其他事實均成立犯罪時，依刑事訴訟法第267條規定，其效力及於全部，法院應就全部犯罪事實為審判，此為起訴效力之擴張。倘該案件經法院審理結果，認為起訴部分不成立犯罪時，即與未經起訴之其他事實，不發生一部與全部之關係，依同法第268條規定，法院不得就未經起訴之其他事實為審判。查：

    ⑴原判決說明檢察官起訴書所未記載之漢唐公司將部分之成本，隱藏在電通公司，併為致使漢唐公司各年度財務報告不實之原因事實起訴，且因財務報告不實為最終之結果，於各同一年度內致使財務報告發生不實之多數原因，應屬同一年度犯罪行為之接續行為，屬實質上之一罪，故為起訴效力之所及，應併予審究，固非無見（見原判決第204頁㈦）。

    ⑵惟就前揭隱藏在電通公司部分之成本，其中就附表六所示部分，參酌證人潘麗雲、王燕群證述意旨，及王燕群於原審所提出漢唐公司毋庸返還款項明細之書狀內容，漢唐公司應返回款項限於「包作費用」等有關事項，而就95、96、99年度關於高層員工之分紅獎金、研發顧問費等（詳如附表六所示），均屬無須返還，業經本院認定如前。此部分既與「增加管理階層薪酬」無涉，且亦不足以達「掩飾營收趨勢之改變」，即未構成前開罪行，復未經檢察官起訴，自非本件審理範圍，原判決逕就此部分事實為審判，認被告就附表六所示部分，亦犯商業會計法第71條第5款使財務報表發生不實結果罪、證券交易法第171條第1項第1款及第174條第1項第5款等罪，並擇一適用同法第171條第1項第1款之罪名論處，係就未經起訴之事實為審判，有訴外裁判之違誤。

  ⒉華元公司係於95年7月12日申請設立登記，有臺北市政府95年7月13日府建商字第09580843400號核准設立登記函、設立登記申請書在卷可證（原審「復國-華元登記案」卷第101 反面、103頁）。惟原判決理由就被告關於90至94年度犯行部分，有關漢唐公司包作金額之對象及差額，均將華元公司列入（見原判決第148頁），顯有矛盾。

　⒊本案迄今已逾刑事妥速審判法第7條所規定之期限，此項程序上之不利益不應歸由被告承擔，是原審未及適用刑事妥速審判法第7條之規定，就被告所犯申報公告不實罪（共7罪），均酌量減輕其刑，容有未當。

  ⒋綜上，被告上訴執前揭情詞否認犯申報公告不實罪，業經本院論駁如前，其上訴固無理由，然原判決既有上開可議之處，仍應由本院依法將原判決關於被告有罪部分，均予撤銷改判。

  ㈡爰以行為人之責任為基礎，審酌證券交易市場健全交易秩序建立，亟賴證券發行者遵守相關規範，尤其在客觀證券發行者與證券投資人間資訊極端不對等之情形下，若證券發行者選擇性提供投資人判斷所需之資訊，不惟有使無辜投資人受實質損害之可能，亦難期證券交易市場之公平與穩定，且由於證券公開發行之故，此等隱匿資訊所可能造成之危害既深且廣，此所以證券交易相關規範強制證券發行人應為一定資訊提供之目的，是證券發行人違反資訊強制公開之規範，固非必有謀取私利或其他不法目的，然以此等行為對證券交易秩序負面作用之強烈影響，即屬不能容許而應嚴予誡命禁止；被告身為發行人漢唐公司之董事，既以公開發行股票並上市交易之方式向社會大眾募集公司資金，除維護公司利益外，尤應重視所負社會責任及法令遵循義務，竟未依正常經營模式經營公司，而以所謂「包作方式」便於公司營運，未將公司實際成本忠實揭露反映於財務報告，隱藏或短少返還電通等3家公司代墊之費用，使漢唐公司及電通等3家公司之會計事項、財務報表發生不實之結果，並使漢唐公司應申報及公告之財務報告無法允當表達該公司之財務結構狀況與經營結果，致財務報告之使用人無法藉此獲得正確之理解，使財務報告失其公開透明之作用，危害證券交易市場合理、健全交易秩序；惟念及被告所為固有違職守，幸漢唐公司現仍正常營運，未因此造成漢唐公司及投資大眾嚴重的實質損失，又酌以本件並無證據證明被告從中獲取不法利益，其於本院對於客觀事實大多坦承，堪認已有悔意，並分別審酌附表一「累積相差數額」欄所示之金額，暨被告犯罪動機、智識程度、行為分工、擔任職務、生活狀況及家庭經濟狀況等一切情狀，分別量處如附表三編號1至7所示之刑。又被告於96年4月24日前所犯法人行為負責人犯證券交易法第171條第1項第1款之申報公告不實罪，因係犯證券交易法之罪，且宣告刑在有期徒刑1年6月以上，依中華民國96年罪犯減刑條例第3條之規定，不予減刑，附予敘明。

  ㈢按數罪併罰，有二裁判以上者，依刑法第51條規定，定其應

    執行刑，刑法第53條定有明文。本件被告犯如附表三編號1所示之罪行為後，刑法第51條於95年7月1日修正施行，修正前刑法第51條規定「數罪併罰，分別宣告其罪之刑，依左列各款定其應執行者：」其中第5款規定：「宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其刑期。但不得逾20年」，修正後刑法第51條第5款規定：「宣告多數有期徒刑者，於各刑中之最長期以上，各刑合併之刑期以下，定其刑期。但不得逾30年」。而新法施行後，應依刑法第2條第1項之規定，適用最有利於行為人之法律，裁判確定前犯數罪，其中一罪在新法施行前者，亦同，最高法院95年第8次刑事庭會議決議意旨可資參照。比較結果，修正前規定較有利於受刑人，故被告就附表三編號2至7所示之罪之犯行，雖是在新法施行後所犯，仍應依修正前刑法第51條第5款，定其應執行之刑。審酌被告犯如附表三編號1至7所示各罪犯罪情節、危害情況、侵害法益、犯罪次數、責任非難重複程度等總體情狀綜合判斷，定其應執行刑如主文第2項所示。

  ㈣按沒收係以犯罪為原因而對於物之所有人剝奪其所有權，將其強制收歸國有之處分；犯罪所得之沒收、追繳或追徵，在於剝奪犯罪行為人之實際犯罪所得（原物或其替代價值利益），使其不能坐享犯罪之成果，其重點置於所受利得之剝奪，故無利得者自不生剝奪財產權之問題。參諸民事法上多數利得人不當得利之返還，並無連帶負責之適用，因此，即令二人以上共同犯罪，關於犯罪所得之沒收、追徵，亦應各按其利得數額負責，並非須負連帶責任，此與犯罪所得之追繳發還被害人，側重在填補損害而應負連帶返還之責任（司法院院字第2024號解釋），以及以犯罪所得作為犯罪構成（加重）要件類型者，基於共同正犯應對犯罪之全部事實負責，則就所得財物應合併計算之情形，均有不同。因此，有關共同正犯犯罪所得，各正犯有無犯罪所得，其所得多寡並應由事實審法院綜合卷證資料及調查所得來認定。經查，本件並無證據足認被告因本案犯罪行為，尚有收受、獲取任何財物、財產上不法利益之情形，其每月固定薪資亦屬工作所得，難認係本案犯罪之報酬，爰不為沒收或追徵犯罪所得的諭知，以符個人責任原則與罪責相當原則，併此說明。

四、緩刑宣告： 

    刑罰之目的，除著重於行為人所犯過錯之應報外，亦應考量行為人教化及回歸社會之可能。又行為經法院評價為不法之犯罪行為，且為刑罰科處之宣告後，究應否加以執行，乃刑罰如何實現之問題。依現代刑法之觀念，在刑罰制裁之實現上，宜採取多元而有彈性之因應方式，且應視刑罰對於行為人之作用而定。而行為人是否有改善之可能性或執行之必要性，固係由法院為綜合之審酌考量，並就審酌考量所得而為預測性之判斷，但當有客觀情狀顯示預測有誤時，亦非全無補救之道，法院仍得在一定之條件下，撤銷緩刑，使行為人執行其應執行之刑，以符正義。經查，被告前未曾因故意犯罪受有期徒刑以上刑之宣告，有本院被告前案紀錄表在卷可憑，素行良好，其於本案犯後雖對於客觀事實大多坦承，其為求漢唐公司營運之便，短於思慮，觸犯申報公告不實罪，犯罪動機並非圖己之不法私利，復審酌漢唐公司並未因被告所為受有損害，且現仍正常營運，是本院綜合全案情節及考量上情，認被告經此偵審程序教訓，當知所警惕，上開對其所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰依刑法第74條第1項第1款規定，諭知緩刑5年，以勵自新。又為使被告深植守法觀念，記取教訓，確切明瞭其行為之不當與危害，確能由本件罪刑之宣告策其自新，自有賦予適當負擔之必要，考量被告之職業、身分地位及經濟能力等因素，並衡酌其犯罪情節、參與程度、其他共犯經本院上訴審判決諭知緩刑所附加之條件等各項情狀，命其於本判決確定後2年內，向公庫支付1000萬元。再考量為防止被告再犯暨使其確實知所警惕，並深刻瞭解法律規定及守法之重要性，爰依刑法第74條第2項第8款規定，命被告於前揭緩刑期間內辦理並參與法治推廣教育合計10場次，期能藉由法治教育過程，讓被告再度深切反省其行為之是非對錯，協助改善公司治理及法令遵循觀念；並依刑法第93條第1項第2款之規定，諭知被告於緩刑期內付保護管束，俾觀護人得觀其表現及暫不執行刑罰之成效，惕勵自新。倘其等違反上開應行負擔之事項且情節重大，依刑法第75條之1第1項第4款之規定，其緩刑之宣告仍得由檢察官向管轄法院聲請撤銷，附此敘明。

據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官陳韻如提起公訴，檢察官呂建興到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

                  刑事第五庭  審判長法  官  陳德民

                                    法  官  張紹省

                                    法  官　呂煜仁

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

                                    書記官　林穎慧

中　　華　　民　　國　　112 　年　　5 　　月　　9 　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文

證券交易法第171條第1項

有下列情事之一者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金：

一、違反第20條第1項、第2項、第155條第1項、第2項、第157條之1第1項或第2項規定。

二、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人、經理人或受僱人，以直接或間接方式，使公司為不利益之交易，且不合營業常規，致公司遭受重大損害。

三、已依本法發行有價證券公司之董事、監察人或經理人，意圖為自己或第三人之利益，而為違背其職務之行為或侵占公司資產，致公司遭受損害達新臺幣五百萬元。

證券交易法第174條第1項

有下列情事之一者，處1年以上7年以下有期徒刑，得併科新臺幣2千萬元以下罰金：

一、於依第30條、第44條第1項至第3項、第93條、第165條之1或第165條之2準用第30條規定之申請事項為虛偽之記載。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散布於眾。

三、發行人或其負責人、職員有第32條第1項之情事，而無同條第2項免責事由。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，對於主管機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內容有虛偽之記載。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第18條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載。

六、於前款之財務報告上簽章之經理人或會計主管，為財務報告內容虛偽之記載。但經他人檢舉、主管機關或司法機關進行調查前，已提出更正意見並提供證據向主管機關報告者，減輕或免除其刑。

七、就發行人或特定有價證券之交易，依據不實之資料，作投資上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之。

八、發行人之董事、經理人或受僱人違反法令、章程或逾越董事會授權之範圍，將公司資金貸與他人、或為他人以公司資產提供擔保、保證或為票據之背書，致公司遭受重大損害。

九、意圖妨礙主管機關檢查或司法機關調查，偽造、變造、湮滅、隱匿、掩飾工作底稿或有關紀錄、文件。

93年4月28日修正前證券交易法第174條第1項

有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣二百四十萬元以下罰金：

一、於依第三十條、第四十四條第一項至第三項或第九十三條規定之申請事項為虛偽之記載者。

二、對有價證券之行情或認募核准之重要事項為虛偽之記載而散布於眾者。

三、發行人或其負責人、職員有第三十二條第一項之情事，而無同條第二項免責事由者。

四、發行人、公開收購人或其關係人、證券商或其委託人、證券商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，對於主管機關命令提出之帳簿、表冊、文件或其他參考或報告資料之內容有虛偽之記載者。

五、發行人、公開收購人、證券商、證券商同業公會、證券交易所或第十八條所定之事業，於依法或主管機關基於法律所發布之命令規定之帳簿、表冊、傳票、財務報告或其他有關業務文件之內容有虛偽之記載者。

六、就發行人或某種有價證券之交易，依據不實之資料，作投資上之判斷，而以報刊、文書、廣播、電影或其他方法表示之者。

七、會計師或律師，於查核公司有關證券交易之契約、報告書或證明文件時，為不實之簽證者。

證券交易法第179條

法人及外國公司違反本法之規定者，除第177條之1及前條規定外，依本章各條之規定處罰其為行為之負責人。

商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員有下列情事之一者，處 5 年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣 60 萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊。

二、故意使應保存之會計憑證、會計帳簿報表滅失毀損。

三、偽造或變造會計憑證、會計帳簿報表內容或毀損其頁數。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之結果。

95年5月24日修正前商業會計法第71條

商業負責人、主辦及經辦會計人員或依法受託代他人處理會計事務之人員有左列情事之一者，處五年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣十五萬元以下罰金：

一、以明知為不實之事項，而填製會計憑證或記入帳冊者。

二、故意使應保存之會計憑證、帳簿報表滅失毀損者。

三、意圖不法之利益而偽造、變造會計憑證、帳簿報表內容或撕毀其頁數者。

四、故意遺漏會計事項不為記錄，致使財務報表發生不實之結果者。

五、其他利用不正當方法，致使會計事項或財務報表發生不實之結果者。            



