113E & & F 375 %115

Tk

N
i
Tx
=

eSO S
RE B EER

JHJ%A%ﬁéﬂiﬁﬁﬁéiﬁf’%wif%L%%%%
112F B £:7F %365 7 =ARI12#127 6P % - % 24 (4=
TR AR R ERIIIER G T $279625L) 0 At
EU N S PR

B
REEMAFET (7037 7 5 @) 300 el -
L AN S LY SRR %125"%%’31:57&&7' PE K G ER
oo e HHRINFTE - EAELE > A EH lﬁ’—é%? R TR
AR 2 PAzlEp e 2 RAHATER20E A~ 2 e B
Fan LR M o FORSHE  Frni A AR A H B B E
poehz {83 WA > & E1200) P2 H A A

3 %:i-%ﬁ
Bt yE (ShF 2D g P RA1E8 3 ixi* g
FE ) ¥aie & IR & (CUBE COIN » f§ fLCBC » T fAIE %) 2big
d R BAARET A 4 0 PR S AG R o B BB
Al B ERR R o A A RL05850 B R P A SRS
FomEdE W E R (FE PR Lk B34 BEH A mE T

) R L EAE S pAE TR, o THICR ) 2 AR E
FEARRBGEE AELG 0 AWMEE G X 3 7T

- XD FEIREETELS TR ZREJIFRTE

2. Y

=
KB P RER o d T FEET F%amg‘@i/?#‘ Wit

Flﬁn
e FlZR 1058560 WAEFEA MBI (LK te T

fede

%— 7



\

OO0F OO0 0008.2H ) # 7= B F R Fwm ¢ LT
HA A E R PR EA - o B BRI R T R {%J:ab% x
AHEA S P ELined ML FE > v EE 2 FEN 2 A K
f::';ﬁe:: LA SRRl S E RS 1
B 7 2 5 @ RSHA2O6 % 2 5 3 IR R = 2 ki
ﬁ%,,’,;@‘%}ﬁt‘,u"zgf‘]};\“]}své&ég?)j}]ﬂ, 'ff%arki’?"/%’fé,ﬁ
F4cE 205~ PRIBI LSRRI FE L1567 ”‘I%
RaFict g4~ 127 6 R x4cF 210~ AN R &
fvpp‘;‘}t‘@:‘é ungiﬂu u—r ;\;}3}‘;_,@ 2y o rka\;d,.izpaﬁg_ Fl,f F%aﬁ.;\ Y
FIE 510004 ~ 50004 ~ 18 42 ﬁ%ﬁ%%ﬁ_? s RS X B
HWBL P pEALJIRT L FHipEF P T EHFLTL IR
s ® BV R E1460% 21904 IR % > ¢ FHhisF p ¥ B 4253 35
eI s & &7 B ERII20E 1@ 27704 I » ~ = p 7
BH60L THic IR o ~ & £+ FEﬁZQ*IQOOi 28 1375+ B % >
H IR Ao I AR o ERFTAHFEMF IS L5 146% 1 21
9% %, == > @ty a@déﬁﬁﬁé"ﬁ 7 ARk AR
PR FTARGERT o HMI B T RS K
W‘éﬁiﬁwﬁfi%ﬁﬁﬁﬁ%mﬁp AT ERERTT
ERA MY WA T EE BRERART T AT EEE (£
ARG ER D) o AR %ﬁﬁwﬂ B RS AR
F1 o FRI R T AR BE e 2b30106F 3 4” FRIFEMBPE LT 4K

-

i B sm 2804 - 7 o 31—\4,,/\ N AN R
ﬁ%‘l‘ﬁ W‘Qﬂjﬁrffx%
m
N LR Y ]
AEHBRE AR A TR LY }#J},T%,ﬂ*ﬁ B IR A
A2t F o I RFE Y Li}%fﬁ'l;pﬁ%ﬁ]ﬁ‘f’ﬁl},fﬁﬂq

TR BB R DT R R AARTLFR > & Ak
m o

T TP
REF -~ BEL 2 RRRE GRS T AR 2



Ao g2 it BREIFLER (ARE %963 %10
3F ) » AAFMGERITEEFT £ %5%&%*%@
M2 R E I RS 0 B2 Ehpa oo
B G
- CREPLHEFFTRZERE T LD
(g e B okd 5 >105&5-67 R i@f@iﬂ#ﬁii”?¥
P e
L BEIR R bR YR K
Srks T O BRARAEE Tl L ek pER
IR 43 mgmﬁm’ﬁw%1%M ﬁ%i R
E;UF PiEF ALTE S FEAIBA R (T ’ﬁwfﬁil f“?z‘i_%i kLK x>
2 RS A RTAIRR B2 T KR
bi\m‘fﬁ’ 1\# SR FETEL TR R
@#Tﬁ PITRE I EAor o fr o EFET
CHW B LG PR S o

)kr

7T b ;;f‘;‘z 75}}
W

I
—I;"‘t‘@:mﬁm\;

R
_—g—x&:-

kal
1.41 %&ﬁﬁﬁémféﬂmwu FER - BERERRE
B SRR RMGHKFTEEN SR LG R RRE
B IEgEs | dom l %@ijwf&awﬁ’wgﬁé
TR AEAE R TROJIRWET L AR AL
TEYed e Tzeed  EREY O ASEERIETHES
PR BEeEeERks TMRHMF TR, (7 FNFR
95)'%W?%“‘%ié’u%ﬁ”ﬂ“ﬁ“%%%ﬁ”
o RTARMAAT F AT Akt 2 JIRR 0 ARFT A
$ L2 NFz ;Lﬁ’@ﬁ%%i%i“’?%?ﬂwi
FWH P AT X G ER AR T EEN EHRET %
ERU 4 (%i@ﬁ-fvﬁﬁ%%[ff? "B %] 107
ERGF 3664750 AL [THEF $3304T5.0 A L] )
$372-373F ) » £ F FIRH AL T ik sor TR AL
# (L3 536647501 & ¥(5)% 8432937 ) -
2_4@_%,; BV iRTES > EREFIEAGSY X G R



B F &~ SRHANPHERP L 5 8272529
RGP o AT T e Ak, 0 RAFRFFZ14p e
PHER2Z SHAREEASRTLT 4 T YTERAERY
HARE AR AE2 75 o dde B s JeXHF 4o x
AL HEHE 2K 0% S AN F T ATE EHIE AR
FE IR EAsEIpE 2 2l 1L LA
[ fﬁzﬁm'ﬂﬁ R T R T A AR E R0y P

Yok PR E TR FIDFEFIE Y
fok A £ o 5 4UF 2 F 12508 5 100 2t 5y e s A

=

m
A SR N T SERS N R FB‘«IK%W Pt
% ; A s AR | 0 T B
O S )
- EHEE e 2RERRE T 4
ﬁ~@%ﬁﬁiﬁ§w£ﬁé%oﬁfi’%%ﬁ¥*r?
2 P A D oA AT R A ELE G

«H A
SRR ECRLEAPRETRE FRER A e - R

FALE o A SRR R R E RS S5 E L A

B E S ¥R @ ESYEET F’i%écét)\ii_?\ P
Rl - AR F AR AR BB T ELHT 2
o T % j\‘atfh’g]%ﬁ]ﬁo\?”;i , ?Ef‘?}4"ﬁu
I S S F L RS A s TR T
S}
i

SHcA | B2 BN ZBEERT AN P EA (T

AAT AR PEEEERAN T LG BRI £ AL

EL%QQ%@@E~1%%@%%¢£’ﬁréAéaﬁ

FRACEFT CGAN L IFEEFT LD EFEED £F 5 B

AR TRFESRFL A2 o FRIZEREFL AT
% TR &



AN

SP RFEZJIER LD LFE2ZNM £ A
ﬂ@“%'?&‘*@%?i%@@%’ﬁﬁiiﬁi:
3 +

L

ﬁﬁ%@’ﬁ@wA NETF B AN A A
F2 gl L s m L "
DR 3G S ) S A - ik 73
"aE A THE ELp AR

342172 5125082 =2 p ey B 1Y %ﬁﬁﬂﬂz‘”}“%%}i (T i
Wﬁ$ﬁéﬁ '1%‘7%)3}‘ 2HERZEE 0 5 JLZ\;]%L"F‘ ik
?E%";‘ih\ B  FHUZERREFXILFTFE A
@??ﬁ%%@%i’vﬁﬁ%1$@mﬁ’aﬁﬁ%$%

M

21 et B A ) 2R B R A iR
A FLAY 2 LR REALTE S201E 7 Tt FEH
B R o e ek BRI R LR G 0 AT TERFE
$29iE2 12 A AREAAPE PE > P 7 LR B AR
ZZg c A ELMBENNEIETHEAE 0T F U ZHEITE
B2 g A PRI BRAE 0 TR IRTALFE
L '

B AR AR ERM R hE A g R

P
AN LR AREY > Bt - T ) A I %
AR AFTALZESAREZREL S 1L L
Al o m FAERIAEAAFT £ AT LTS A
TR AR A 75 (BB2R108# & 5 F 5238350
AR oa 5R)

ABis g BT ~ ¥ %% 1 %;i#ﬁ"i\ BALF 2 IR RGP 3R 2
S E R T L epke (LW F 536647501 & %
(—)%40% 44 ~ 77% 137~ 1553 215 ~ 239% 285 ~ 3133 322 ~ 3
31%332~33532337~3512354~4353495F ) » v i X%
R FAZHE BB ELE L0004 HIFR > P FHpE A
£ 52500041 E s A B ERLE LT RAIBPE > ] FHis

-]



G TR AT GF AR & E T B 4R14603 2190+ 1] B
%’ P RE T F”%@5435ﬁﬁ BE . E 2V B EIIBE
18 27TTH4c I % > X~ FHBE p ¥ BREO602 THfcIF R ~ =
FORE2H 19002 29 T3THIc IR K o x JIR BB G E 1
Bi Tt 0.5 FERIBI BRI FELLDE 6
Bt s Rt £45 1217 ML F4cE £10R
:;{ufg’—o L J‘l'fl arqu ki ]i;J.__’aT I =B —’:g%a}»}&ﬁ,‘@_&
FF P F LB L 146% (3850 -1460L1000) ~ 182.5%
(2+% 5% :9125%5000) -~ 219// (335 5% 1 291900+1
F) o IR E £33 2 B RATI2B P T R
201 (25N 1ma5>’ﬁﬂjﬁww%&$ifwf§¢f
2920963 43809 # & (3+E 5% : 1469%x%20 > 219%x20) -
‘W7$ﬁ%ﬁ/ﬂ%ﬁ41%ﬁw\lﬁﬂiﬁﬁ kot 1%
2% % o P E ok FF 0 RRFIBRET 3;1' Fp st
“ﬂﬁaﬁ’x*vT’“’%ﬁ THERZACH 0 - RALER
KR - A B EARAR 251G AR R A N o p
hﬁiﬁﬁlﬁwxﬁHW°ﬁﬂiwﬁﬁéﬁﬁxﬁr%’@
HFEAREERELTLGE AR5 2 TIE - 2 85F
Liwn ZIREAF > A HIRZF2EFIRZGH T

2F (THs ¥ RF) 27T BFERY
&1 FHELANF ‘J*{?« o RE R v R 2 m B PR EET
BERAHEAZTT 0 F AR LA D A EI0TEG?
BP $i2 % F 1076451468055 30 T =7 1 B 5 ez et ~ MF
R¥ 6 ~ IR A S WA B~ doie fIE IR F e u
A~ JIR R LB ARRET SR e~ IR RE S Emi g
Flerde 2 APM R Y JIRRL RTAE R TR B2
PR F107TETY 3p By F 5107220017850 3 FE 7 v B =
PR BEe v (L3 53664750 A 5(0)%6819
3961 109F ) - K F A ",f WILERE IR > WA i
WK HPWEFHREEFRE > RE2p R CANTRE S

AR



FeA RQE R 4 2 N %?'rf""'*itﬁ SRS A% N i
LY AR R CES N e B R VT
AR @{E »PEEE AR A AT BE 0 & IR S etk
M 2 b FREe 4 mE BN HMAEAY R
%ﬁﬁ;ﬁ;?gﬁé@\gﬂfaiamw,aaégé
SRS VAEHIER 0 B AP AR
’iﬁﬂ?‘im@ R R oY T2 ) f%“"‘ﬁ”“#f*f"‘“f?ﬁ
P mBER R BRI HMET AR ERER T N ER
20 2 BHAANE A BERFA S RETA - BERE BT AT
e FOPBRIFTPIAT AT eHEI VR OBAR > B8
LR R R o A o IR RSN D AL P

BEDT fok D100 67 B 4R LR B B ARIRADRA
Ry T

I A R105#127 B > BESMET T SRIR R
ﬁ'z\lf‘ﬁfﬁbb;}éﬂ"*,’gz,f ;}% 2B T L AT A 8
PO B %f"*ﬁ»;#:é#ﬁ%"f (3%
3664755 % & 5 ()% 1471148 ~ 12T ) = 3 4hd % 03434
B?*‘“rl‘ﬁ AER AR LI RATRER S

T (RMF%3606475 0 A5 ()%25F ) ~ &4 B b~ 4f

ﬂ\afp,; B~ Y T e ,Bg_,_:-ﬁpa%mﬂf %aru,?}”i
AEGEE I RAIFRLETSES B g REE (LW
F % 36647558 & 5 ()% 219~ 225~ 233 ~ 308F ) > @A *
AR ? g s =B % (R %3664T500 & £()%3
UT ) - 7T A m??ﬁfupgﬁ@mﬁ’?%
E AR H IR AT E R PR T ,1_%#’512

?
-_—\ ?E\\

\E? N
(o]

5

7.8 453 >2105#5 6% BF & %i#ﬁﬂdﬁﬁﬁﬁbb?%m
;},\”\?’ gw':}éx,{ﬂ_gf_4 3R A 2l R I L %“%7}%
IR T35 P gi%f{i%‘ » ¥ 393 i Lined
a@,aﬁgaﬁQW1am&ﬁrr?%ﬁﬁ%kﬂ%%

CASS



-HREL i Ry F AR A E 2 L AL ER R
SHA256 % = § > 41 %“"" DRI ABEFY w F g
Fle WM PR Lo FIRRE RS S 40E £0.5~
3B P EHEEFE L0~ 0B BRI FIE
AR 12 R FHE £I0R A RE R T ERE
ForaFrd WEE IR £ IR 510004 ~ 500042 ~ 1F
Fez EREARY |~ 0~ A FH > FIBL §F P pFA L
BA s BT P T RERAZ 6B & BV B 14603
219041 % > ¢ HisF p v B H202 304 cfIR R - F &7

BE91202 1327154 fIR % > <~ 5 p 7 B 603 TH
FIBW 5 27 B 29 1900% 27 7137041 B % > %58 1 B
BAATEE SR > ERTRPF DS 5146962 219% 7
e o EBEEI AR TANPFREEEE (R FF
3664751 A 5 ()% 148F ) » ¥ b H L HLL T &
(R AE %1682 174~ 1712 183F ) » P12 A 454 1 -
B e SR F BN S REP AR AFTAR
BBRTANPFLET SRR (L0653 %36647521 & £ )
$9%25~218% 219~ 2243 227 ~ 2333 234 ~ 3003 310 ~ 342
23447 > £(3)%51252-56257~1122114 12532126 ~ 1
312 132F ) » 3 il m#Ep W LFEREY ~ IR R
R ﬁ%%@*%wﬁxﬁ%ﬁaﬁamiiﬁ@%?
(M3 536647508 A 5()%40244 7732137~ 15512
15~ 2393 285 ~ 2871 289 ~ 3131 322 ~ 331 % 332 ~ 335% 33
7~351%354~399%400~4352495F ) ~ & B2 245 %
R UEFIRT LR NTERFT T ER Py 2P
e A FRA N S EART L D HIRR AR B
unAR o A2 P il @EASEIH IR oA B S
W o S REACE o ¥R T - 4 M BN AR RS #»;5
ot AER 2w R IR S AR E

B H R o PRI e e o FE et a*?«#%vl’z%#t
FToRBHEIET ARG gE 2 F LTI REP o

$N\R



W& Z AT D LARF A o A B ERTAEES X HA ER 23K
TR e md e B BHEIPR N EHE A H
BRI S R A AR AR
BRTARE mﬁﬁwL(iﬁ%ﬁﬂﬁﬂﬁbéﬁ'FWZBi
219 ~ 225% 226 ~ 232 ~ 304 > 342 ~344F > ¥(3D)%51 ~ 56~ 1
2503126~ 131 ~232F ) » 5 ME P 54 F R4LFHE =
W?E%ﬁﬁ@r*%ﬂ%mwﬁ§$W?ﬁéﬁ,&“u%
2 e % (L3 %366475 % 4 5(H)%323 ~329F -~
B P ;‘zl‘f—uérﬁiérlvé =% %68~1092 110~ 138 ~ 150

T) o REBEE I R FAEEY A

L E LI RTPED > AT RP I ILANEFZP R
(W3 %36647508 & 5(0)%138F > h % % %2443 245
F) T aaFEE TR RAAER erhyﬁﬁﬁ@
A 7R 5.0000000000005L % % P e~ 48 ¥ AF BT R T 2 fe i
HiteskE 2 At v (L3 53664758 4 5% 1462
194 ~ 1962 202F ) -

Qa4 o % B pA 4 1 £

(1 )#«’%:%IF;‘% %1201 % 138 (s B30 107212 31p B2 & F o pb=x

;[é;_%‘:-é-/iﬁjg 2 1Rt yinE <FE?7fF- RiEE)
ﬁgm7 TR NeriE B s TEe N ER 2 P A A
fIE ) cZIRAFEHERRE % R0 P R R4 &
f&%‘ﬁ)ﬁ“ﬁ? ’ 43)\;g]£§,;mﬁ'ﬁ Q_*fl i ﬁ};ﬁi‘arﬂ% o 7R AR
117 /2 %"12571%%1}5%&#‘»%" AEF2ZMET R B ER
B ZAMERL: FERTER X RECE &2 83 2 71
fl*r ZEFT EE 2 ﬁf%F%&%LH# %ﬁFJ

FOoOABENERBEENNEFE 2 Far At ERE &
k%v@@ “4’%34wap7%$£§w’?ﬁd§
FAHL PEPEPREPRMPEMAY JIE RN P&

)3-;]’\'.”5% y ’i};"ﬁﬁf’f ‘; A ;*Hi_/z.‘zc? sls f}f"lf’r"]{)‘ 1}1}\$22‘7 E'L_]}
PR RET £ ﬁ‘/"m%"\?\\iii}%’;ﬁ » 3w H
PRz A PR BT - R 0 Rt

AR



v /.

TE FAKIEF AR ATL
f% ﬂ%&?AQ%i%ﬂ%i#ﬁ’
HHGHASMKFT AR T LT F
FRFZE P73 a0 2 5k 22T B AT B
.

)

it
),

fag
S
)
-
|
A
=
W
\\PF'
N+—
\.a,
(cﬂ
PR

/w,

zb yESN Y éﬂf’? ’l{)» EE N :%_jl»* P it o A

11024 B % 14:':11111 }zag Sk - 1135 5: 513 52577
b F R53208 41 5 ~ 108247 177

£ 7 5 Eﬁ?@*k»‘uk’ﬁﬁ”’fﬁﬁﬁ
Lotz Mk s KRB FALEREWS AR A
FRBAEE FLAREL EFFEENELEIFN > IS
AABAUE R PRLE G (AT A AM G, o

‘ 5ﬁfé&*rﬂf%&%7ﬁﬁé%ﬁF 18, -
SEESE T 2 S R ol SRR & S8 AV HE )
FAZ v E RN H PRGN BEATRTZ T £

EFpp A P I o LAWY 2408
FEZBHEE I E D T A KT AL R A%
BB R A FIE 922656, 700~ (Gdod - ) 0 A
Elf~ o

S runBEFER RE

LEELSAERhEN REEBRTHANPEE BEET &
W*ﬁ@W@“’ﬁ*ﬂﬁ*%m%Pﬁm’“ﬁéﬁﬁ%
Lo AEafie r TREBP T, pAEE T R B
”"“LJO5ﬁ5g1mﬁp%<EﬁE?M"%)aﬁﬂﬁﬁ%i”fﬁ{il
106" BRR4-F 0> 48 ¥ 4105267 F » 3 WA R EI A
oo A2 3 Ao i iniB g AW AR IR S

*“5ﬁ5‘6-@éﬂﬁw%W“ﬁuqﬁi#w#ﬁﬁiﬁ%%@
2 3HJIR M € > B F AR R A dok @ EELP
§ B R R ’?“%é%ﬁiﬁféﬁ oAt 0 I T

C



Aoy o T A RT et ¥ ugiE )
-‘:LJ T A Y A BEE AN DT SRR
IR ﬁMWiziwéﬁw%@*?%“
E,.zpe;zﬂ' IR R TR AT E R EEZPE (A F %
36647%@&&—)%148;150 P eFl08E 20 F 5
3799%5.1 &% %8F ) » I *‘v:“zl\f‘?u%ﬁff%iiéméi"ﬁ #EAIHE
MiEdr s 4R S CBCHF T ZF AL T RLATEEF (24
fed %2197 ) P PEEFENRFEF ARG E
P FEAEF AR G R T doede r o B g d £ g5 A
AP, AREBE T > BED EAFBBRE R 0 &
1445 328 ~ > 105267 HEFQ100F ~ > 4ot 8 A & o
ﬁm,ﬁmpm%mai%ﬁ,g@ﬁﬁaﬁ%$$m’1
FAEIP L TR ALAZLANFF RGEI AR
€% 33,0007~ > APREI 43 I 7 LR RLEA
IR > W A }’ Mipo>» g3, £ 4
A g PR ER o BEm gy £ M B R T
%gﬁggﬁ%,%&ﬂﬁk’ﬁggﬁﬁﬁjéﬁﬂﬁ
B ﬁfﬂfﬁ’%’ﬁ FHEMSEDI ST % 3 EDRING %
PP HEALZ LR 2 FP- LAEE AP o Aok L
=R Jfﬁw\aﬁ AET AR R Fl A IR R T
o T ATB AR T F > AT AR Ed AFE P
P rd R AAT A AEFRI R o B R KA
PR TI R > N Aom it B B £ R at PR o R
REEF AR AR RP LT B R aHep > 2
FEpNE - B AT BT ED R IR AR
’Iﬁifi(ﬁl)ﬁl$‘$§§218i246ﬂ ) v E G FIB RS 3 R
ZJIR BT ED & B FERTIIF R A AEA W?‘
+ 4740 24 7R 5.0000000000008L < 5 P e ~ 45 F 04 2B
D2 HEe&EE AT HA (LHF 536647501
% E()% 1463194 - 196,_L 202 ~ 2873 289 ~ 399% 400F )
MAgELry By IR Wy Ry 4 > L7 24540

#+t—8



ff%iiéz\a‘f W B RiEdEE ﬁ Bt
%M¢£§M\&@’B LH " 5 ¥
AREVRRAP € 2T T %Eﬁfﬁ*
% oeheszE T /lJ AR E R B
P EEs REP ERMEFTAIENF > § 2l
gi’%ﬁLﬁ%“ﬁ%’?%@ﬂo
2.5 B RAE B R AR
FIHF R G TRA TS 0 SR R o it AR
PART LS e RBHEFEIRENA L HANPFL K
AANEVEEFEIL o BfEE
& Voo AR JIRR 2
VLG H R EELE EP AT
Gy E R TE YR AT Y
@@A&%ﬁ%“’% SRWRPELTENALELARN -k
REBFAFNPFEREEEE TRETF > ZHFEL T
=

A
N
S
d
g
N‘}
DO
CJO
—
\f““
=

S R RIS R A RT R o
BIWEEL i FERME ARG S P@E 2L A0
AR E B AR e 0 RO RN dpth R 9 AP
o BB R FNEP R ERREFPFRALTE
2By T o Hoatadss ¥ o AL TR 2 DML L E - WA
FIM IS p o 23 J1* > d LR FREREFTES
TR gL ARTED wp’%ﬁﬁ%mﬁyﬁw4,

l?%ﬁﬁi%ﬁ\&A%&&~ﬁ4 ~EREE s K
B RA R SRR 0 F R SR A 07
0BG R e RERERT o
Bt orat > AT HEFP R TEIAZEF X 5HE
AN Z A R RITHBR2 0 F o BB RiRER

LF 2107212 3lp g oF ~ &2
Eliii’lbzé“12f£ s s e ket B 5 TR



REBRZ PN AEYJIE ) o B Ed i T ERrRE

MEHERTNZRDE . GEALRA CERAKRTZF L

BmARB G TP ENE, L FR T LR T Y ER

Rz dMATHE BrFELAI RS PR RS 5

ARF FFIF TR AR AP RAEE B A2

REMF R FIFERZMAFEMHAAE FHIE Z3 0 7 BT
Y —:-L -

R RS
ﬁ4~%$%%~gm§%§ﬂ%’ﬁj%ﬁ
2 . A

Lt pig i i ﬁrﬂfﬁﬁﬁfﬁﬁ MA L IE
%rﬂ°&@%% 2P A JIE T R
o MRO3EDY AR B AR 1255 F 1T B R T
b3 ’:’Li-”fg' é’;}/ ™) e F_E_#E-E’"F'7 B4 4 2 7]);3__ 1 E S Fe

Ikz\*?’zz»iﬁ’# CEEZ i B
Lo g fsig * 10717 31p B3 2

L7725 1200 % 1/ 2o
DA FHFTH G EEME IR L 0B R His o
PFABRFZAIFG A58 R Mam BB ZLRI N Ch 2
=z % LEGN ;ij»?\/\ > G g ﬁ ;j&_l‘j‘l{;‘}jié};g\‘ e 2 R ;R
dp$’ﬂ;f*?%*%aw&@$ﬂ?: L F B
2R BEL TR P PRAREEF0FLTE BT
”‘Zfﬁi"“% LRI 3 R LR =P S R Sl
FWM AT SYEFER p P I RERE
A*%%L74kﬁ?£’ﬁmiﬁ$ﬁ'
RPN U ERR LR e T
5 A

g}

oy
i’
«;’%‘: .
>
>
pas)

~ %
4 431: ,
(T e

FURRFFELEM A F LS BARTIRY -
1224247 3 19

@bk?%’ EFATEF29FF 1 - 52090k 2
g FUCX FAEBRZ R o AP R AT f
125%% % 198w B2 22 g e s dc A % ~ 202 5 3391k

o
&
"]



2 J 3

FAEIAP TR LFEPMPER R k- 75
Té%ﬁﬁfﬁﬁW“kﬂﬁw

A EIEEPME 0 S BSRE ) RIRTZ F 0L
BT o 22N S TR G A E AR T o

F =8 12515 2. 2% % 1257% 2. 32_ % » H i
B P hrf BB 2N B e R Y e 2] 4 2
F12BFE2ZARBT DL TG P2 o RALTE F 12555 2452
FHBRRAIL 2 F a0 BABBEPREFI A TR0 TP
BEHOATSE AR T ER R A A pE o @
AR Al AN RRT B i AR P2

BoEp oo PR Y 0 AHA G BARE > BH N
—FZfo A&t o FxHApG e AR FHPp Y 0 G

oo dey e Rt T B i‘%"’“’%ﬁ'ﬁ?}%—‘ﬂk’ » TR RIEIE
FaHa e mpg i pe PRELTF 2 2NN BINLH A
HhY oF A EREL SR FREa T H ks
REGZFEFT LN RTHIT PRSI L TR A2
b2 o ARG EAEdraEE 2 R d 0 F AR AR
ﬁ’wﬁéﬁiﬁ@,mz%é’é;igﬁﬁmw@ﬁ,
FE R EATE 0 fEARTEAZRE LN L PR LY
BP fu o RGO ‘&iﬁ?(éﬁkﬁd% 5

FEFF14915L A~ 104 & B 5 P F % 236350041, 4

$+ma



BB) o ¥ 107T#10% 4p A 4 A waﬁ’»‘ﬂm R -

X TFAFEARBCE ST 3 L RREP ¢
PEEF (LM F 5366475518 4 5% 145.,L153

*

q

s L BHFARTA G 2R rE (G

e
\.j ~
i ]
N5 e
AL
o

pa}
=

© I

T
‘\E-‘
£
~
stz g
Pl T‘-:’\T e
=
&L
]
\r;‘_.ﬂ
gl W

7=

A
&

)

YTy

|
LA BN FFH F LT
iE

&

T %'I h: B 4’@2”%» Lo wak (A0
HEE)F1452103F ) » ERZAAEE L > @ A ¥ 4245
i 5125152 4% 25 B R TR A

xF

4=

S izm At 7> FURBHFER Tl £541R
- - pmﬁ}'&‘—"’a" ’ E] EE\‘FM’}; LU W }'Izi‘%’ﬁ w F ?L\BE’# L7
2 R 12DIEZ A2 D BRI T2 VR e TET A

EEnFI AT ELAHA FPEELE L B 22047
PEEFRIFIFAFERRDERAEHE > KT JIER
rd CBEBFEIALRUEEAF 2 NEERE O KK
FAPTHERAET T L  CIRPM £RAR 2 AT
ToOPBEPWE G o REFAFIMFFL R I A1
AF AERERF YR T ED GeE Y E > £ d
sl R By ok Sl Sy N NGRS O S (U SENSE TE 1D R [ S
k2 BT 3 AL R EdE (L ARE $50162



j‘ggijagtwbg\pm\i_gk\% A 2o 3K
FlErp SR LA %‘Uc FAL 2 ATEARR
R 2 RERG A AR IR

5
B
¢ DO
A
S e
~D~
4,¢

S
*N
iy

2.
'a%%§W’?;@Fii’ s e e L
v . _'—El:? 'JS‘E 5 'XHB :rTolrEl_

©
5 R R TATE % 298 % 4%
FETZ P Azl E PN oo 2 B AE 0 3w dn L2 RO
B SORHSHE S AR A CAERE A B B AP i
o BRE o R R1200) PF RARF AR LA AT T kA2
FO3ES I S 2R e EAH R A REE L R

B4 = TR A oo BB F T BRI T RARE I AT
=

T2 Bk B ra T AR B 30 1 s
SRR LR Wﬁézwafa:zzuz%
’

R L
TR TP § 2 wméprtwﬁ,ﬁ
T 21,] 29 HE hL]—lF’ ) lq LL ,_1*},{[{]7; °

i - 7
JE 7302 36908 % 178 v £ ~ % 36401% ~ %299



P S EN x 113 = 12 ’ 10 P

MNEFR - L pgHEE 7 ORRIE
= F EZR%
=SS - R

[V j\}ﬁp’ip%ﬁ.]—,j\_’ﬁﬂo

hed JRA DA BT E i EE20p P AR A R D R
S I i{ 20 poe AfA IR
(B3 F T A2 A r) T p S b st o

>‘I

dmy
A
bul O L1

P & A B 113 = 12 10 2
~

e L AEmEFAZIER
870 5 290%
u/%,éz *y 5

FORAH P U WY R A IR e
p} E\‘T‘f)& nP\ 7]'E-"E:Puél[—'—jz‘°

@vg%% Bmi. L E R ¢
SPES &Y SPE RS- RN B A S 5

R OH20EE IR ALY 0 3w 10 T G RS o (7
#74 510008 212 A T R £ o HE RS &Bw SRR

AL HIEERTERIR~ L F o &L RS TP
£ 425008 ~ 2 b 5/;@71'4—@.] 4; o

S ERPERT &

El Dol ;_: _-Fllz ’ ‘ZQ HIJ J:Ei’ﬁ_‘%?lj o
EIRP R L A SRS S

#ttR



YER IR F 33908 2

1 % 3391537 4%
A2 FEFI00 ~ T H 4

oMo

)3 T}IJ FL’T -

x

K ol E 0 TE T

Ly

— BRI M A DR L& o
- ~ = A(u__!j,;"p“:.zay‘ o
SOMBHTM R FEN e A W T B 2
O RELH A Je 2 o
B R AHE S AR R PR RN R A2 R B A
U A A E I LI A
w0 IE 2 AR L e
uﬁ%,.
S B | PR A 13 WEr (BEE KT
A
1 [105&7" ® £ 5 B S
2 |105&8% @ 193 TzZ9= 3Bk, |BEE mym
e+ i
3 (105297 R L9 TZ9= 5Bk, |BEE MLy
e
4 1105297 tad TGl 4, |BEE mER
5 (1052107300 |47 B5 RS EH « |[md% myp
6 [105#12731p |41 BEREERY < |BEE MEP
i
BBl | AT A RHBTFTTFTEPYZE £EGTE (K
5
1 [ #anir |10526212° Bap > 28 = iﬂﬁTAK%?
2 |tk # (D105287 195 > 37TH 7700~ & 3126 5 6,700
@105297 9p > 1953000~ SR Ry &
3 | spiss (105297 5p - 2253000~ TR E 100
1 |msw |DI05275 20p - 35 FLRE S FL

%+ N\E




(\ER)

@105#87 19p - 223000~  |F ) - %3 5226
5 | 2R3 |105&87" 7208 ~ #6,700%
+ 112646, 700~
it =
I = s ?”?%

R - ARG A RN HRRLEHE Tt e
BEFEHZIE > LT Hm AT IR TRY Fipa 55
ﬁéfi%ﬁﬁéfﬁké{wﬁ’?w

for R ﬁ%%o#iiﬁ&?éﬁwﬁﬁﬁAﬁm%@E
EERFHDT NG A (T )R A |4 P TFAFER B
AR A > Bd W BFRT S Rk gty R
BT REREH o TR
TR AMRFZEFTES TREBA
NRFRe 2EL A BRHPE TS

¥

v ;IPZQ% )ﬁ—%ip’% LL 4—3— LES

-

B et
2o KRR e ’F';%ffl"”/\flbd’é’—" G-
g ) z% (o )R- A R MR K I
FHA e 0 FRELFS D Fe oA
L uig gt B E 4 WG AR
CHANAE ARG T BB E R
R il A Por 20t BB A e > A el AR
AOmEERLLES R AR
AR Ig;a&‘,’—f"dvghy\}]\ o WL AF AR A
2y Rena fad g 5 ’—FK{_@I;‘@Q
B~ G P g fs» v ip FREEA
WREL e ARRELEE S AR
oD BHEAAE R e kD
NP gt SR AL P o

N

fpbi‘,f F%Br’ﬁk7g%t§,é’\«‘%,"
’ ﬂ*l“#w%%ﬁ
VA

X &
’ ”Eﬁ/,i ﬁa._

=
o

F+HLR



(\ER)

FH € ¥ - B RB.aesE (Hash Va
lue) ~FR-ZHFEER ~ K -~ 25
pEE - iE (Nonce) ® g e 8
EiERA S B EED - A E o
% H.ehje s & (Block Hash) 78 #+ & &
*FEE R R ¥R E (Difficulty)
AT A B RBIEEE SRR S ALy
# % Conditional Hash: ¥ 3 % 7 3|
Fem B LR BE B RR A AMEX
g0 L7 s R gt iER ’4‘29%%?&&% %7
2 - BaEE (Nonce ) » B BiF
Il- BREWE R EF M E B R E% AC
onditional Hash E rnﬁ* ENE g NS TR
U - A R E

¥ iEAR B HIz#H (Mining) o d o7 4
HAGL 2 SRl & (None
e) » LEEE 4 HRALTE D s B A
AR L
FonP rfgHOAWKE (Fip) o
?’E*m&ﬁ*tﬁ‘ﬂ%ﬁ

B <~ &F L

AE oo I'E“‘ﬁ‘f’-ﬁ%'f’?t BREE e F A
WEREFRECBRIZHBRF D]
Ma’%ﬁ%%m% NS O LR

;’W%#ﬁm%" PAEF
*ﬂ%~ ® oo FlH o B EF S FH T
# m#%?%ﬁ R E Y A
Sl B koA fe fr iy 3 ehdic %\ e
ol AT RS 7 R AR

e

“‘k %‘?ﬁ n» (A
.;\.\

E ﬁ%%}ﬁz%ﬁiﬂ i

ke o gt R L
£ et [ g A
ﬁ%?ﬁng&‘l9§1
Aﬁaﬁws}*g mﬁ,tm%r’“*”
= B




TSR L 0 BT E G ERRESE X BN
A e 3 AF e R BCER e R e
LL#%ﬁim?pﬂ“&éd’Ej\aé}ﬂ?ﬁ?’fgﬁ“ FI B AR O~ R
BRpTTiEL BAE PR AR AEA L B D
B~ = B ?vifﬁ«]]\ gm0 P AETR R IR T R g R
Bl B A b kg AR AR EET (IR R R HER A S B
koo JE R %ﬁ, 25 bR Y AR ‘&ziﬁu?\;n S E R
- fwg%{fa# R LRI TR OB L FEHRR IS E S B
o W HFR R B4 A Y FHFTAZ R F“ﬁ""’igﬁizﬁl% ﬁ’;’ﬂ}ﬁ%? .
;%%‘%» ‘E.\’\F'B’_E"ﬂ”‘iﬁfﬁhiﬂ;-‘ B A B(’\ﬁ—i‘:‘mﬂ’rﬁ@ﬁ'
f’z;"éﬁ;&’#fﬁ%ﬁ% EHFFTHG (a5 & o
- R @@iﬂgﬂwn{p%gﬂw B
R LA AR R B 4 o A E DA 2
Ee A
R - AR R R AT | AR AR A E A
PR ARE - PIREY oA BTG AN o f#T IR T
FUMGEDT G- K o FIRFAF|(FLY & P R IR
& ghte A FTHEE > T H B S ELL *’r'?*/ﬂ%m'r oo T A
TR IV EFRELILIFFIARE |EHS T EHER o &
& TP “’“riif’ﬁ R e TR | A a‘s Bogdv 2 b e
oo B Rh b AR ¥R BT (4o JIR R T HARME A e
A o ﬂw#rﬂ;ﬁf' PR LB ORAZF| L AN E
ZhE (L&) & IR 2T gy & HF A
Ao REWERAT IR ZIFIEBE A2t A THOFEY
b AT AR HEIR AR o 2o Ft o JIR R FE
232 RAETA A 2B

S SR EY
IR R
SN





.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
  
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  overflow: hidden;
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 200%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}
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臺灣高等法院刑事判決
113年度金上訴字第11號
上  訴  人  
即  被  告  曾恆正






選任辯護人  林世勳律師
            蔡長勛律師
上列上訴人即被告因違反銀行法等案件，不服臺灣新北地方法院112年度金訴字第36號，中華民國112年12月6日第一審判決（起訴案號：臺灣新北地方檢察署111年度偵字第27962號），提起上訴，本院判決如下：
　　主　文
原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分撤銷。
曾恆正共同犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪，處有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付新臺幣20萬元，及向檢察官指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構或團體，提供120小時之義務勞務。　
　　犯罪事實
曾恆正與鐘堂峰（經原審判決判處有期徒刑1年8月並附條件緩刑確定）均知悉利閣幣（CUBE COIN，簡稱CBC，下稱利閣幣）非經由區塊鏈技術所產生，亦非採用分散式架構，難以在公開市場上流通，與比特幣截然不同，猶自民國105年5月間某日起，與鄭言睿、邱順嬌、楊萬河（楊萬河原名楊士逸，此3人均經判刑確定）及姓名年籍均不詳、自稱「李曉嵐」、「瞿凱勇」之大陸地區成年人意圖為自己不法之所有，基於非法經營收受存款業務及詐欺取財之犯意聯絡，由鄭言睿擔任利閣幣集團臺灣地區負責人之一，並由曾恆正招募鐘堂峰為下線，及提供利閣幣文宣資料予鐘堂峰。曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行（址設臺南市○○區○○○路000號2樓）舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣(以下未特別註明幣別者同)購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，而以此約定給付與投資資金顯不相當報酬之方式，招攬不特定民眾參與投資。謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔均相信鐘堂峰推銷的利閣幣投資方案可獲得與投資資金顯不相當之報酬而陷於錯誤，陸續交付投資資金予鐘堂峰（金額及時間詳附表二），以租用礦機開採利閣幣，欲兌換成現金套利。嗣利閣幣相關網站於106年3、4月間無預警關閉，投資人承租之礦機與利閣幣因而全數消失一空，謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔始知受騙。
　　理　由
壹、審理範圍
　　本件檢察官並未上訴，僅上訴人即被告曾恆正就其有罪部分提起上訴，至原審判決就曾恆正不另為無罪諭知部分，依刑事訴訟法第348條第2項但書規定，非本院審判範圍，合先敘明。　　
貳、證據能力部分
　　檢察官、曾恆正及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第96至第103頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，均有證據能力。　
參、實體方面　　　　
一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：
　㈠曾恆正固坦承其有於105年5、6月間在睫寶美妝材料行辦過2、3次利閣幣投資說明會，且有向鐘堂峰告以利閣幣投資訊息、傳送利閣幣網站網址予鐘堂峰、教導鐘堂峰註冊，另告知鐘堂峰可以聯繫綽號「小江」的大陸地區成年人申請辦理利閣幣說明會的補助，復販售利閣幣予鐘堂峰等事實，惟否認有何違反銀行法、詐欺取財犯行，辯稱：我只是單純的投資人，沒有招攬他人投資利閣幣，鐘堂峰之前就有投資利閣幣，並非我的下線，我也沒有要求鐘堂峰去招攬下線，也沒有討論如何拉下線，拉到下線後利益如何分配，鐘堂峰下線買利閣幣、礦機的錢也沒有到我這裡云云。
　㈡經查：
　⒈利閣幣投資方案為鄭言睿於105年4月間某日，透過網際網路在某大陸地區微信投資群組內，經自稱廣東省深圳市網路商城「恆遠商城」總經理「李曉嵐」所介紹而引進，鄭言睿為「李曉嵐」在臺灣地區之下線；利閣幣投資為大陸地區人士「瞿凱勇」與「李曉嵐」共同經營，在大陸地區並無實體公司，只有透過網際網路設立「MFR財富資源公司」（下稱MFR公司）網站即利閣幣交易平台，供投資人以個人帳號密碼登入，閱覽相關投資資訊並在網站上交易利閣幣，在我國亦未有合法之公司設立登記，僅係網路交易平台，且未經我國主管機關核准經營收受存款業務或吸收資金等情，業據鄭言睿供述甚詳（見臺灣新北地方檢察署【下稱新北地檢署】107年度偵字第36647號偵查卷【下稱偵字第33647號偵查卷】㈠第372、373頁），並有利閣幣交易平台網站列印資料在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第84至93頁）。
　⒉按除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務，銀行法第29條定有明文。所稱「收受存款」，依銀行法第5條之1係指向不特定之多數人收受款項或吸收資金，並約定返還本金或給付相當或高於本金之行為。而如以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，則以收受存款論，銀行法第29條之1亦定有明文。違反上揭規定者，即屬銀行法第125條第1項之非法經營收受存款業務罪。而銀行法第125條第1項非法經營收受存款業務罪之規範目的在於嚇阻違法吸金禍及「國家金融市場秩序」、「社會投資大眾權益」及「經濟金融秩序」，因此關於本罪「不特定多數人」或「多數人或不特定人」之解釋，應視個案中依社會上一般價值判斷是否已達維護國家正常金融、經濟秩序之保護必要性為斷。換言之，不應執著於「多數」字義之3、4或5人之特定數目，而應視行為人是否有以公開說明會、廣告或勸誘下線再行招募他人加入等一般性勸誘手段，欲不斷擴張招攬對象，來者不拒、多多益善，不特別限定加入對象，而處於隨時可得增加加入對象之狀態，此時社會一般公眾資金及金融市場秩序即有肇生損害之高度風險，即為本罪處罰範圍。申言之，只要行為人有以此等來者不拒、多多益善之手段招攬他人加入，即屬向「不特定人或多數人」為之；縱其加入之吸金組織並未成立公司法人、行為人並未在公司內擔任重要職務或不具有特殊權限、並未參與組織重要營運事項、並未領得高額獎金，或行為人自己亦有加入投資、係基於分享賺錢資訊心態而非賺取佣金等，俱無礙本罪主客觀構成要件之成立。蓋從事非法吸金行為人有可能一方面係以「投資人立場」加入吸金組織，同時亦為公司組織之發展壯大「為公司組織利益」而對外向不特定多數人招攬投資，二者本不互相衝突，而本罪故意係指行為人知悉並有意欲以約定到期還本或併給付與本金顯不相當之高額報酬，對外向不特定多數人招攬投資；即使行為人係為賺取公司允諾之利益或爭取公司允諾之佣金而加入投資，亦僅屬其向不特定多數人招攬投資之背後動機，核與本罪故意無關。從而，只要行為人有以前述不特定限定且處於隨時可得增加對象，招攬他人加入投資，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬，縱自己亦有投資，或僅係為賺取公司允諾之獎金或紅利，且不論使用「介紹」、「分享」或「推薦」等名目，均成立本罪。
　⒊銀行法第125條之立法目的，乃以金融服務業務之運作攸關國家金融市場秩序及全體國民之權益，為安定金融市場與保護客戶及投資人權益，特以法律將銀行設定為許可行業，未得許可證照不得營業，並嚴懲地下金融行為，而銀行法第29條之1「以收受存款論」之規定，屬於立法上之補充解釋，乃在禁止行為人另立名目規避銀行法第29條不得收受存款之禁止規定，而製造與收受存款相同之風險，是於定義銀行法第29條之1之與本金顯不相當時，自不應逸脫上開法律規範之意旨。是具體個案判斷是否顯不相當，並不以民法對於最高利率之限制，或以刑法上重利之觀念，作為認定銀行法上與本金顯不相當之標準。若參酌當時、當地之經濟及社會狀況，如行為人向多數人或不特定人收受款項或資金，並約定交付款項或資金之人能取回本金，且約定或給付之紅利、利息、股息或報酬，高於一般銀行定期存款之利率，即能使多數人或不特定人受該行為人提供之優厚紅利、利息、股息或報酬所吸引，而容易交付款項或資金予該非銀行之行為人，即應認是顯不相當行為（最高法院108年度台上字第2383號判決意旨參照）。
　⒋觀諸曾恆正、鐘堂峰用以招攬民眾投資之利閣幣說明簡報及鐘堂峰於虛擬貨幣訊息群組貼文（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、313至322、331至332、335至337、351至354、435至495頁），可知其等向投資人宣稱：小礦機年租金為1000枚利閣幣，中礦機年租金為5000枚利閣幣，大礦機年租金為1萬枚利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，又利閣幣開盤發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元等情。準此，以利閣幣為單位計算，小、中、大礦機最低年投資報酬率分別為146％（計算式：1460÷1000）、182.5％（計算式：9125÷5000）、219％（計算式：2萬1900÷1萬），倘再加計利閣幣以美金計價之價格於12個月後可漲價20倍（計算式：10÷0.5），年投資報酬率最高更可達百分之2920％至4380％不等（計算式：146％×20，219％×20）。而我國金融機構於105年至106年間之1年期定存利率均在1%至2%不等，此為公眾週知之事實，足認利閣幣投資獲利相較於一般銀行之存款利率，顯有「特殊之超額」，依一般社會觀念，足使一般人因此特殊報酬之引誘，輕忽風險而出資，自屬與本金顯不相當之報酬。故其等所為自屬以投資名義，向投資人收受款項並約定給付與本金顯不相當之利潤，與銀行法第29條之1規定相符，而應論以同法第29條第1項之經營收受存款行為。
　⒌臺灣南投地方檢察署（下稱南投地檢署）檢察官囑託國立中興大學鑑定利閣幣是否為類同比特幣性質之虛擬貨幣，鑑定結果如附表三所示，有法務部調查局南投縣調查站107年6月5日投法安字第10764514680號函暨所附利閣幣網站網址、MFR背稿、利閣幣介紹簡報投影片、如何創建利閣幣接收地址教程、利閣幣充值流程網頁列印畫面、利閣幣帳戶詳細訊息列印畫面及相關使用利閣幣交易網頁列印畫面等資料、國立中興大學107年7月3日興管字第1072200178號函暨所附國立中興大學鑑定書可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第68至93、96至109頁）。是投資人除以現金購買利閣幣外，僅能透過承租之礦機開採取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力方式挖礦，此與比特幣等數位貨幣之挖礦模式或按貢獻多寡分配採得之數位貨幣作法有所不同。又利閣幣僅能透過登入帳號查詢個人所持有數額，且利閣幣交易網站關閉後所有交易資料業已消失，亦與比特幣區塊鏈帳本中區塊資料及交易資訊為公開、分散式及去中心化，在電子錢包之間的轉移與交易可被追蹤檢視，不存有在市場上消失或完全查無資料的運作模式迥異。申言之，利閣幣與比特幣除同為虛擬貨幣外，其餘有關投資人開採虛擬貨幣之方式與流程，及區塊鏈帳本、開採歷程、區塊資訊、虛擬貨幣在電子錢包間的移轉等資料是否有詳實紀錄並可被公開查閱，俱與比特幣截然不同。從而，利閣幣非分散式架構，且未去中心化，至為明確。
　⒍而曾恆正供承：我於105年6月間，報名鄭言睿當領隊的5天4夜泰國行，共花費4000枚利閣幣，匯到鄭言睿指定的礦機帳號，另我曾在105年12月間，透過絲橋交易平台將利閣幣兌換成等值比特幣，但無法從絲橋交易平台將比特幣領出，我都是將利閣幣轉換成比特幣，沒有換成現金等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第147至148、152頁）。核諸鐘堂峰於調詢時所陳：我獲取或收購的利閣幣，會賣給上線或下線會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第25頁）。證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊亦均證稱其等開採的利閣幣，若有處分均係透過上線或利閣幣交易平台售予其他會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第219、225、233、308頁），證人文懷柔則不曾處分任何利閣幣（見偵字第36647號偵查卷㈠第344頁）。可知礦機所產出的利閣幣僅能在會員間流通，實際上無法在公開市場上任意兌換成現金或購買商品，不具有交易價值。
　⒎曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，業據曾恆正於調查官詢問時供述甚詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第148頁），並有本院勘驗筆錄在卷可佐(見本院卷第168至174、177至183頁），核與證人鐘堂峰、謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔於調查官詢問、檢察官訊問時之證述大致相符（見偵字第36647號偵查卷㈠第9至25、218至219、224至227、233至234、300至310、342至344頁，卷㈡第51至52、56至57、112至114、125至126、131至132頁），並有前述虛擬貨幣訊息群組貼文、利閣幣說明簡報、利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、287至289、313至322、331至332、335至337、351至354、399至400、435至495頁）。是曾恆正與鐘堂峰確有以投資利閣幣名義，約定與投資資金顯不相當之報酬，向不特定人或多數人吸收資金。且利閣幣欠缺公開、透明的流程，未去中心化，無法在公開市場上流通，而不具交易價值，已認定如前。曾恆正、鐘堂峰猶對外佯稱利閣幣為類似比特幣之虛擬貨幣，得以利閣幣購買商品或兌換現金，可在市場上流通，日後漲幅可期云云，藉此對外招攬收受投資，顯屬對招攬投資民眾施以欺罔不實之詐術手段甚明。
　⒏附表二所示5名投資人，分別陷於錯誤而交付如附表二之投資資金予鐘堂峰租用礦機，開採利閣幣等情，業據證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔分別於調查局詢問、檢察官訊問時證述綦詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第218至219、225至226、232、304、342、344頁，卷㈡第51、56、125至126、131、232頁），並有陳瑩珊台北富邦銀行帳戶、國泰世華銀行帳戶交易明細、鐘堂峰國泰世華銀行帳戶交易明細在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈠第323、329頁、南投地方法院鐘堂峰帳戶卷第68、109至110、138、150頁）。復經鐘堂峰於偵訊及原審審理時證稱：我租礦機的錢，主要是交給上線曾恆正，我的下線則是交給我等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈡第138頁，原審卷第244至245頁），並有鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202頁）。
　⒐被告犯罪獲取財物利益
　⑴按銀行法第125條第1項後段於107年1月31日修正公布。此次修正將加重處罰要件之1億元計算標準（簡稱1億元條款），由舊法之「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。該1億元條款既然重在吸金規模，則考慮原始吸金總額度即可，加入瑣碎的間接利得計算反徒增困擾。亦即，銀行法第125條第1項就被害人所投資之本金皆應計入吸金規模，無關事後已否或應否返還。又原吸收資金之數額及嗣後利用該等資金獲利之數額俱屬犯罪獲取之財物或財產上利益，不應僅以事後損益利得計算之，並無成本計算問題，無扣除之必要。此外，被害人所投資之本金返還後，縱係由當事人約定，仍與計算犯罪獲取財物或財產上利益無涉，自無庸扣除，方足反映行為人非法經營銀行收受存款業務之真正規模。再者，舉凡提供資金而為非法聚資之來源者，不論其是否為參與犯罪之人，概屬市場投資之一員，彼此之地位應屬相同，是共同非法經營銀行收受存款業務者所被吸收之資金，既係其等以存款人或市場投資人之地位所投入之款項，在法律上應與其他單純存款人或投資人被吸收之資金作相同評價，各該自行投資之共同正犯不能主張此非因犯罪所獲取之財物，故（加重）非法經營銀行收受存款業務共同正犯被吸收之資金，應列為因犯罪所獲取之財物，不應扣除（最高法院102年度第14次刑事庭會議決議、113年度台上字第2577號判決、112年度台上字第5320號判決意旨、108年4月17日修法說明參照）。
　⑵再者，在共同非法吸金之案件中，其具有集團性、階層性之特徵，除行為人直接招攬所收受、吸收之金額外，另應斟酌該行為人所屬之體系、層級能否窺見集團整體吸金規模、其有無就其他行為人吸金之金額取得業績獎金等事項，以及行為人與其他共同正犯間是否存有「相互利用、補充關係」，以判斷各該行為人之「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。
　⑶本案尚無證據可認曾恆正就「李曉嵐」、「瞿凱勇」利閣幣整體之吸金規模或其上線即鄭言睿以下組織所吸收之資金、獲取財物或財產上利益有所認識，是本案僅以曾恆正招攬鐘堂峰及鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人部分，計算其本案獲取財物或財產上利益約226萬6,700元（詳如附表二），未達1億元。
　㈢曾恆正雖以前開情詞置辯，然查：
　⒈曾恆正於調查局詢問、檢察事務官詢問時供稱：鐘堂峰有在別的群組問過我，最近有沒有好的投資標的，我有向鐘堂峰表示我最近加入「虛擬貨幣討論區」看鐘堂峰有沒有興趣加入，我在105年5月開始買進利閣幣，我記得鐘堂峰好像是在105年6月間開始買的，鐘堂峰105年6月間，有跟我買過利閣幣，大概2、3萬元，但他應該還有跟其他人購買利閣幣，我於105年5、6月間在我配偶經營的睫寶美妝材料行有舉辦過2、3場利閣幣說明會，鐘堂峰主動問我，如果他想辦說明會，場地費有沒有補助，我告訴鐘堂峰申請補助的聯繫窗口是「小江」，「小江」好像是鄭言睿的助理，可以透過「小江」 向鄭言睿申請補助，鐘堂峰是我的下線，鐘堂峰問我如何買賣利閣幣，我透過LINE語音通話中教他如何上利閣幣官網註冊，利閣幣資料有在微信群組裡等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈠第148至150頁、南投地檢署108年度偵字第3799號偵查卷第8頁），並於本院審理時坦認確有提供利閣幣解析、制度、CBC萬事達卡介紹資料給鐘堂峰等情（見本院卷第219頁），核與鐘堂峰於原審證稱：我的上線是曾恆正，當時我是私訊問曾恆正如何加入，印象中是曾恆正幫我註冊的，我匯款給曾恆正，曾恆正給我礦機帳號、密碼，第1筆好像2萬元，105年6月陸續約100萬元，如我紙本帳本所整理，實際上的情況是先匯款，曾恆正幫我購買利閣幣，再幫我註冊成為下線，我在調查局詢問時有說曾恆正補助我餐會每場3,000元，我辦過3、4場，補助鄭言睿有直接匯給我利閣幣，他說是要補助曾恆正團隊，也曾託「小江」拿現金給我，我有問過曾恆正，曾恆正有告訴我申請補助的窗口，餐會鄭言睿有來，曾恆正沒來，鄭言睿就教我上去講投影片，我那時候有問題會問曾恆正或鄭言睿，曾恆正跟鄭言睿都有跟我分享經驗跟方法，礦機一定是透過上線開，如果是透過別人就變成別人的下線，曾恆正幫我註冊利閣幣的礦機，並向我收取租礦機的費用，我的下線則是由我幫他們註冊，且由我向我的下線收取租礦機費用，曾恆正還有教我如何操作利閣幣網站，教我如何計算獎金跟一些遊戲規則，我招攬投資人使用的利閣幣說明簡報是曾恆正放在群組內，且群組內每一個人都可以觀覽曾恆正放置的利閣幣說明簡報等語綦詳（見原審卷第218至246頁），並有利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表、鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202、287至289、399至400頁）。顯見曾恆正確有舉辦利閣幣說明會招攬投資人，並實際招攬鐘堂峰成為下線，顯有積極拓展會員之舉，主觀上亦有謀求利閣幣價差優惠之意圖，自非單純之投資人，鐘堂峰有向其詢問舉辦說明會之補助事宜，曾恆正並告以補助窗口為鄭言睿的助理「小江」，鐘堂峰復有匯款予曾恆正之情，足見曾恆正對於鐘堂峰有召開說明會招攬投資人等情，當知之甚詳，曾恆正前開所辯，實屬無由。
　⒉曾恆正復辯稱，其於調查局詢問時陳稱鐘堂峰為其下線，係因其當時認知係上下線才可交易，後來開庭才知道所有人彼此都可以交易云云，然觀諸曾恆正前開於調查局詢問時之供述，可知，曾恆正並非基於其可與鐘堂峰交易，而供稱鐘堂峰為其下線，且其本知悉鐘堂峰有另向他人購買利閣幣之情形，並於本院審理時坦認同一人本可以有不同帳號等語明確（見本院卷第223頁），是鐘堂峰是否另有帳號、是否另有向他人購買利閣幣，本均無礙曾恆正前開於調查局詢問、檢察事務官詢問時供認鐘堂峰為其下線等事實，益徵曾恆正所辯，實係臨訟狡飾之詞，委無可採。
　⒊至於曾恆正之辯護人為其辯稱本件僅有共犯鐘堂峰之自白，而無其他補強證據云云，然所謂補強證據，指除自白本身外，其他足資以證明自白之犯罪事實確具有相當程度真實性之證據而言。其所補強者，本非以事實之全部為必要，僅須因補強證據與自白之相互利用，而足使犯罪事實獲得確信者，即足當之，本案曾恆正所為，除鐘堂峰前述之證述外，並有曾恆正之供述、證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔之證述及前揭非供述證據相佐，曾恆正辯護人所辯，顯有誤會，礙難採信。
　㈢綜上所述，本案事證已臻明確，曾恆正非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財之犯行，均堪認定，應依法論科。　
二、論罪
　㈠曾恆正行為後，銀行法於107年1月31日修正公布、同年0月0日生效，同法第125條第1項後段「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，修正理由略以：「鑑於該項規定涉及罪刑之認定，為避免混淆，造成未來司法實務上犯罪認定疑義，該『犯罪所得』之範圍宜具體明確。另考量變得之物或財產上利益，摻入行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素干擾，將此納入犯罪所得計算，恐有失公允，故宜以因犯罪行為時獲致之財物或財產上利益為計，不應因行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素，而有所增減，爰修正第1項，以資明確等語」。足見銀行法第125條第1項後段修正後所謂「因犯罪獲取之財物或財產上利益」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬」，顯與93年2月4日修法增訂第125條第1項後段所指「犯罪所得」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬、前述變得之物或財產上利益等」之範圍較為限縮，此項犯罪加重處罰條件既有修正，涉及同條項前段或後段罪刑之認定，自屬犯罪後法律有變更，非僅屬純文字修正或實務見解、法理之明文化，且修正後之法律較有利於行為人，故應適用107年1月31日修正公布、同年0月0日生效之銀行法第125條第1項規定。
　㈡本案投資模式係以金錢購買利閣幣，再以利閣幣租用礦機，投資人開採之利閣幣，形式上係電腦虛擬點數，非國內外法定貨幣。然投資人成為會員係以給付現金或匯款轉帳方式交付資金，則無論利閣幣最後是否經投資人兌換成實體國內外法定貨幣，曾恆正所為自仍屬銀行法第29條之1所稱之吸收資金範疇。曾恆正與鐘堂峰及其他共犯均非銀行，亦未經主管機關許可經營銀行業務，自不得以收受投資名義，向多數人或不特定之人吸收資金，而約定或給付與投資資金顯不相當之報酬，卻以欺罔不實之手段，向投資人約定或給付明顯高於投資資金之報酬，誘使不特定多數人投資利閣幣，藉此吸收資金，違反銀行法第29條第1項、第29條之1非銀行不得經營收受存款業務之規定。是核曾恆正所為，係犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪、刑法第339條之4第1項第2款之三人以上共同詐欺取財罪。曾恆正與鐘堂峰、鄭言睿、邱順嬌、楊萬河、「李曉嵐」、「瞿凱勇」間，就本件非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財犯行，具有犯意聯絡與行為分擔，皆應論以共同正犯。　
　㈢銀行法第29條第1項規定所稱「經營」、「業務」，本質上亦屬持續實行之複次行為，具備反覆、延續之行為特徵，同應評價認係包括一罪之集合犯。是曾恆正本件非法經營收受存款業務犯行，應論以集合犯之包括一罪。又曾恆正係基於單一決意而以欺罔不實之方式違法吸金，且其非法經營收受存款業務犯行與各詐欺取財犯行間目的同一、行為重合，堪認曾恆正係以一集合行為同時觸犯非法經營收受存款業務罪及三人以上詐欺取財罪，為想像競合犯，應依刑法第55條之規定，從一重之非法經營收受存款業務罪處斷。
　㈣關於銀行法第125條之4第2項部分
　　按犯銀行法第125條、第125條之2或第125條之3之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，銀行法第125條之4第2項前段定有明文。次按銀行法第125條之4第2項前段規定之立法意旨，係為鼓勵犯罪行為人勇於自白並自動繳出其因參與相關犯罪之所得而設。所謂偵查中自白，包括行為人在偵查輔助機關及檢察官聲請法院羈押訊問時之自白在內。且所稱自白，不論其係自動或被動，簡單或詳細，一次或二次以上，並其自白後有無翻異，苟其自白在偵查中，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，即應依該條減免其刑。而被告對於自己犯罪事實之全部或主要部分，在偵查中向有偵查犯罪職權之公務員為供述而言，其供述構成要件該當事實之外，縱另對該當於犯罪構成要件事實在法律上之評價，或對阻却責任或阻却違法之事由，有所主張或辯解，乃辯護權之行使，仍不失為自白；至若無犯罪所得者，因其本無所得，自無應否具備該要件之問題，此時只要在偵查中自白，即應認有上開規定之適用（最高法院109年度台上字第1491號判決、104年度台上字第2363號判決意旨參照）。曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪關於其有招攬鐘堂峰、有召開說明會等主要犯罪事實（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），且本案既乏證據資料認定其受有犯罪所得（詳後述），依前開判決意旨，應認有銀行法第125條之4第2項前段規定之適用，爰依法減輕其刑。　　　
三、撤銷原判決之理由及量刑、沒收
　㈠原審以曾恆正犯罪事證明確，均予論罪科刑，固非無見。惟查，原判決以曾恆正於偵查中固均坦承本件客觀事實之主要部分，惟始終未就其行為係出自非法吸金之犯意為肯認之供述，顯未自白違反銀行法第125條第1項前段之罪云云，然曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，已如前述，而觀諸該次調查筆錄，可知調查官並未詢及曾恆正是否出自非法吸金之犯意，曾恆正自無從就此為肯認之供述（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），是原判決未審及此，而未適用銀行法第125條之4第2項前段規定減輕其刑，所為之量刑，即有未當。
　㈡曾恆正提起上訴，猶以前開情詞置辯，否認犯行，業經本院一一論駁如前，自難認有理，惟原判決既有前開未適用銀行法第125條之4第2項前段之減刑規定之可議之處，即無可維持，自應將原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分，予以撤銷改判。
　㈢爰以行為人之責任為基礎，審酌曾恆正知悉其等並非銀行，不得經營收受存款業務，竟仍貪圖不法利益，以投資利閣幣為由，與鐘堂峰等人共同以欺罔不實之方式違法吸金，致投資人陷於錯誤交付投資資金，妨害國內金融秩序及經濟安定，助長投機風氣，使投資人蒙受財物損失，實有不該。惟念及本案吸金規模尚非龐大，且曾恆正係招攬鐘堂峰，再由鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人，兼衡曾恆正前無犯罪科刑紀錄之素行，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可稽，本案之犯罪動機、目的、手段、投資人之投資金額，及曾恆正自陳其為中央大學光電碩士之智識程度、目前做餐飲業、須扶養2名未成年子女之家庭經濟生活狀況等一切情狀，量處如主文第2項所示之刑。
　㈣緩刑之說明
　　曾恆正前無任何犯罪科刑紀錄，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可參。衡諸曾恆正本案之行為態樣、動機、手段及其係尚非利閣幣非法吸收資金案之上層成員，本案其係招攬鐘堂峰，而如附表二所示之投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且其於調查局詢問時即供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，雖嗣後否認犯罪，然衡情當係面臨銀行法重刑之故，衡諸本案既有前開銀行法第125條之4之適用，本院乃認曾恆正經此偵、審程序與罪刑之宣告後，當已知所警惕，諒無再犯之虞，是對曾恆正所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰宣告緩刑5年，以啟自新。惟為使曾恆正能自本案深切記取教訓，並強化其法治之觀念，
　　爰依刑法第74條第2項第4款、第5款規定，命其應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付款項，並向指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構、團體，提供120小時之義務勞務，用啟自新，並依刑法第93條第1項第2款規定，諭知於緩刑期間付保護管束，以觀後效。　
　㈤附表二所示投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且依鐘堂峰所述利閣幣係以2條線、3條線發展，以下線的產量去計算上線的獲利，其無法計算曾恆正之獲利等語（見原審卷第224至225頁），本案卷內並無曾恆正除鐘堂峰以外之下線資料、發展情形，尚乏證據資料足資證明曾恆正因而受有犯罪所得，就曾恆正部分自無從宣告沒收犯罪所得，併此敘明。
據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官白忠志到庭執行公訴。
中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日
　　　　　　　　　刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　姜麗君
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　鄭昱仁
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　劉靜慧
中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日
附錄：本案論罪科刑法條全文
銀行法第29條
除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務。
違反前項規定者，由主管機關或目的事業主管機關會同司法警察機關取締，並移送法辦；如屬法人組織，其負責人對有關債務，應負連帶清償責任。
執行前項任務時，得依法搜索扣押被取締者之會計帳簿及文件，並得拆除其標誌等設施或為其他必要之處置。
銀行法第29條之1
以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，以收受存款論。
銀行法第125條
違反第29條第1項規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1000萬元以上2億元以下罰金。其因犯罪獲取之財物或財產上利益達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2500萬元以上5億元以下罰金。
經營金融機構間資金移轉帳務清算之金融資訊服務事業，未經主管機關許可，而擅自營業者，依前項規定處罰。
法人犯前二項之罪者，處罰其行為負責人。
中華民國刑法第339條之4
犯第339條詐欺罪而有下列情形之一者，處1年以上7年以下有期
徒刑，得併科100萬元以下罰金：
一、冒用政府機關或公務員名義犯之。
二、三人以上共同犯之。
三、以廣播電視、電子通訊、網際網路或其他媒體等傳播工具，
　　對公眾散佈而犯之。
四、以電腦合成或其他科技方法製作關於他人不實影像、聲音或電磁紀錄之方法犯之。
前項之未遂犯罰之。


附表一
		編號

		時間

		地點

		講師

		與會投資人



		1

		105年7月間

		臺北市某處

		鐘堂峰

		林子傑



		2

		105年8月間

		臺中市「三皇三家餐廳」

		鐘堂峰

		陳瑩珊
林子傑



		3

		105年9月間

		臺中市「三皇三家餐廳」

		鐘堂峰

		陳瑩珊
林子傑



		4

		105年9月間

		臺南市「幸福人文小館」

		鐘堂峰

		陳瑩珊



		5

		105年10月30日

		臺北市展岳國際會議中心

		鐘堂峰

		陳瑩珊



		6

		105年12月31日

		臺北市展岳國際會議中心

		鐘堂峰

		陳瑩珊









附表二
		編號

		被害人

		交付投資資金日期及金額(新臺幣）

		備註



		1

		謝函伶

		105年6至12月間某日，2萬元

		左列被害人投資資金計126萬6,700元，再加計鐘堂峰所陳投資約100萬元(見原審卷第219頁），共計約226萬6,700元。



		2

		林子傑

		①105年8月19日，37萬7700元
②105年9月9日，19萬3000元

		




		


		


		


		




		3

		賴泓錡

		105年9月5日，22萬3000元

		




		4

		陳瑩珊

		①105年7月20日，3萬元
②105年8月19日，22萬3000元

		




		5

		文懷柔

		105年8月間，20萬元

		




		


		　　　　合計：126萬6,700元

		


		










附表三　
		比特幣

		利閣幣



		比特幣特性之一是可讓所有人加入區塊鏈從事挖礦與交易，意即不論是該電子錢包代表單位為個人或是團體，都可以加入從事交易與挖礦。常見之個人用戶進行挖礦的方式有兩種：(甲)個人購買硬體設備投入，經由比特幣官方提供的軟體與操作流程，進行挖礦。在此情況下自購之硬體設備之運算力即代表個人的電子錢包之運算力，挖礦的所得即為自己的所得，並且挖礦之歷程與比特幣之來源流向都記錄於自己帳戶（電子錢包）之中；(乙)將個人的硬體設備部分運算力加入官方認證之礦池，由礦池統合所有礦池內的運算力，即所有人投入之硬體設備進行挖礦，並將挖礦所得依照個人投入之比例進行分配，分配過程也依循比特幣交易模式，歷程為公開可視，並會記錄於帳戶之內。比特幣個人用戶常見的兩種挖礦方式，都是透過公開、透明的流程進行，可以自行購置硬體設備並自己分配設備之運算力從事挖礦，且挖礦過程與比特幣之流向紀錄均公開且記錄於所有用戶帳本之中。

		利閣幣之挖礦者僅能用向利閣幣租用礦機的方式取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力自行從事挖礦的機制，此機制與比特幣有異。



		比特幣中挖礦所獲得的比特幣為在區塊鏈上與其他的節點（用戶）進行運算力競爭之獎勵。在區塊鏈的機制中，每個區塊會將前一個區塊的雜湊值（Hash Value）、時戳、挖礦困難度、版本、交易內容及一隨機值（Nonce）等資訊打包後經過雜湊函數計算得到一雜湊值，但此區塊的雜湊值（Block Hash）須符合某些困難度要求，難度值（Difficulty）決定了每個區塊雜湊值的條件，所以也稱為Conditional Hash，只有當得到的雜湊值小於難度值這個區塊才是被接受的。為了滿足此條件，挖礦者就要不斷地去猜一個隨機值（Nonce ），最快猜到一個隨機值使得此區塊的雜湊值滿足Conditional Hash條件的就算挖礦成功，可以獲得一定報酬的數位貨幣，這個運算過程俗稱挖礦（Mining）。由此可知挖礦是礦工不斷的猜測隨機值（Nonce），再透過算力檢視所得到的雜湊值是否符合條件。所以挖礦是運算力的競賽。以投入挖礦的硬體設備（礦機）而言，自然是運算力越高、設備越多，挖礦成功的機率越高，但也不能保證高算力就一定是該區塊的挖礦成功者。就如同花了大錢買彩券，中獎機率理當比別人高，但中獎者卻不見得是你。因此在比特幣等有提供公開挖礦機制的數位貨幣中，參與挖礦的礦工眾多，並無法保證某個礦機每天必能挖到一定數額的數位貨幣，只能說礦機的算力越高，挖礦成功機率越高。因此，目前許多礦場所提供的挖礦程式都是按照所貢獻算力資源的比例來分配所挖到的數位貨幣，就如同我們集資買彩券，中獎了就按照出資比分配彩金，但並無法保證每天均能分配到特定範圍數額的數位貨幣。

		利閣幣之礦機分為大、中、小等級提供挖礦者租用，並宣稱每日可分配一定區間範圍數額之利閣幣給承租方，此與目前比特幣等數位貨幣的挖礦模式或是按照貢獻資源多寡來分配所挖到的數位貨幣作法有所不同。



		比特幣的區塊鏈帳本是公開的，透過比特幣網站即可輕易查詢當前的最新區塊、每個區塊內的詳細內容，比特幣區塊中每筆交易紀錄也都詳實被記錄下來，從哪個帳號交易了多少比特幣到另一個帳號均有詳實紀錄且可被公開查閱。比特幣區塊鏈帳本中區塊資訊及交易資訊皆為公開，且因比特幣是一個分散式架構，每個節點或挖礦者都可持有一份區塊鏈帳本並隨時更新，也使得竄改區塊鏈帳本的難度增加，而達到其安全性。

		利閣幣僅能透過登入帳號，查詢自己數位錢包的利閣幣數額，但無從得知利閣幣區塊鏈帳本、挖礦歷程、區塊資訊、交易紀錄與利閣幣流向等，此與比特幣等數位貨幣公開、分散式及去中心化的運作模式有異。



		比特幣為一分散式架構，比特幣帳本並不只儲存在某單一伺服器中，而是所有參與的節點均可儲存一份。因此若是某個節點帳本資料毀損，可從其他節點再下載更新。且比特幣每筆交易皆有被紀錄，因此所持有比特幣的流向可被追蹤，其貨幣的交易歷程，皆為公開可視。因比特幣具有匿名性，雖無法得知該用戶（電子錢包）擁有者的真實身分，但比特幣在電子錢包之間的轉移與交易是可被追蹤檢視的。

		若在區塊鏈帳本公開、分散式的架構下，利閣幣所發生用戶錢包內原有利閣幣消失的情況，應可透過追蹤方式了解其流向，或是查詢區塊鏈中的交易記錄。利閣幣區塊鏈帳本如果是以分散式的架構運作，不應有在市場上消失或完全查無資料的情事發生。因此，利閣幣挖礦者之掁戶，原所產生之利閣幣已全數消失，甚至消失在市場上，此與比特幣區塊鏈分散式架構的特性有異。







　　

臺灣高等法院刑事判決

113年度金上訴字第11號

上  訴  人  

即  被  告  曾恆正







選任辯護人  林世勳律師

            蔡長勛律師

上列上訴人即被告因違反銀行法等案件，不服臺灣新北地方法院

112年度金訴字第36號，中華民國112年12月6日第一審判決（起

訴案號：臺灣新北地方檢察署111年度偵字第27962號），提起上

訴，本院判決如下：

　　主　文

原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分撤銷。

曾恆正共同犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務

罪，處有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於

本判決確定之日起1年內，向公庫支付新臺幣20萬元，及向檢察

官指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益

目的之機構或團體，提供120小時之義務勞務。　

　　犯罪事實

曾恆正與鐘堂峰（經原審判決判處有期徒刑1年8月並附條件緩刑

確定）均知悉利閣幣（CUBE COIN，簡稱CBC，下稱利閣幣）非經

由區塊鏈技術所產生，亦非採用分散式架構，難以在公開市場上

流通，與比特幣截然不同，猶自民國105年5月間某日起，與鄭言

睿、邱順嬌、楊萬河（楊萬河原名楊士逸，此3人均經判刑確定

）及姓名年籍均不詳、自稱「李曉嵐」、「瞿凱勇」之大陸地區

成年人意圖為自己不法之所有，基於非法經營收受存款業務及詐

欺取財之犯意聯絡，由鄭言睿擔任利閣幣集團臺灣地區負責人之

一，並由曾恆正招募鐘堂峰為下線，及提供利閣幣文宣資料予鐘

堂峰。曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行（址設臺南市○

○區○○○路000號2樓）舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，

鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人

，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：

「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行

及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發

行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金

0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚

美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率

以新臺幣(以下未特別註明幣別者同)購得利閣幣，並以利閣幣10

00枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會

每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可

開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、

每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75

枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣

未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云

，而以此約定給付與投資資金顯不相當報酬之方式，招攬不特定

民眾參與投資。謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔均相

信鐘堂峰推銷的利閣幣投資方案可獲得與投資資金顯不相當之報

酬而陷於錯誤，陸續交付投資資金予鐘堂峰（金額及時間詳附表

二），以租用礦機開採利閣幣，欲兌換成現金套利。嗣利閣幣相

關網站於106年3、4月間無預警關閉，投資人承租之礦機與利閣

幣因而全數消失一空，謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷

柔始知受騙。

　　理　由

壹、審理範圍

　　本件檢察官並未上訴，僅上訴人即被告曾恆正就其有罪部分

    提起上訴，至原審判決就曾恆正不另為無罪諭知部分，依刑

    事訴訟法第348條第2項但書規定，非本院審判範圍，合先敘

    明。　　

貳、證據能力部分

　　檢察官、曾恆正及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之

    人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第96至第10

    3頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯

    過低之瑕疵等情況，認為適當，均有證據能力。　

參、實體方面　　　　

一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：

　㈠曾恆正固坦承其有於105年5、6月間在睫寶美妝材料行辦過2

    、3次利閣幣投資說明會，且有向鐘堂峰告以利閣幣投資訊

    息、傳送利閣幣網站網址予鐘堂峰、教導鐘堂峰註冊，另告

    知鐘堂峰可以聯繫綽號「小江」的大陸地區成年人申請辦理

    利閣幣說明會的補助，復販售利閣幣予鐘堂峰等事實，惟否

    認有何違反銀行法、詐欺取財犯行，辯稱：我只是單純的投

    資人，沒有招攬他人投資利閣幣，鐘堂峰之前就有投資利閣

    幣，並非我的下線，我也沒有要求鐘堂峰去招攬下線，也沒

    有討論如何拉下線，拉到下線後利益如何分配，鐘堂峰下線

    買利閣幣、礦機的錢也沒有到我這裡云云。

　㈡經查：

　⒈利閣幣投資方案為鄭言睿於105年4月間某日，透過網際網路

    在某大陸地區微信投資群組內，經自稱廣東省深圳市網路商

    城「恆遠商城」總經理「李曉嵐」所介紹而引進，鄭言睿為

    「李曉嵐」在臺灣地區之下線；利閣幣投資為大陸地區人士

    「瞿凱勇」與「李曉嵐」共同經營，在大陸地區並無實體公

    司，只有透過網際網路設立「MFR財富資源公司」（下稱MFR

    公司）網站即利閣幣交易平台，供投資人以個人帳號密碼登

    入，閱覽相關投資資訊並在網站上交易利閣幣，在我國亦未

    有合法之公司設立登記，僅係網路交易平台，且未經我國主

    管機關核准經營收受存款業務或吸收資金等情，業據鄭言睿

    供述甚詳（見臺灣新北地方檢察署【下稱新北地檢署】107

    年度偵字第36647號偵查卷【下稱偵字第33647號偵查卷】㈠

    第372、373頁），並有利閣幣交易平台網站列印資料在卷可

    證（見偵字第36647號偵查卷㈡第84至93頁）。

　⒉按除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經

    理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務，銀行法第29

    條定有明文。所稱「收受存款」，依銀行法第5條之1係指向

    不特定之多數人收受款項或吸收資金，並約定返還本金或給

    付相當或高於本金之行為。而如以借款、收受投資、使加入

    為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收

    資金，約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其

    他報酬者，則以收受存款論，銀行法第29條之1亦定有明文

    。違反上揭規定者，即屬銀行法第125條第1項之非法經營收

    受存款業務罪。而銀行法第125條第1項非法經營收受存款業

    務罪之規範目的在於嚇阻違法吸金禍及「國家金融市場秩序

    」、「社會投資大眾權益」及「經濟金融秩序」，因此關於

    本罪「不特定多數人」或「多數人或不特定人」之解釋，應

    視個案中依社會上一般價值判斷是否已達維護國家正常金融

    、經濟秩序之保護必要性為斷。換言之，不應執著於「多數

    」字義之3、4或5人之特定數目，而應視行為人是否有以公

    開說明會、廣告或勸誘下線再行招募他人加入等一般性勸誘

    手段，欲不斷擴張招攬對象，來者不拒、多多益善，不特別

    限定加入對象，而處於隨時可得增加加入對象之狀態，此時

    社會一般公眾資金及金融市場秩序即有肇生損害之高度風險

    ，即為本罪處罰範圍。申言之，只要行為人有以此等來者不

    拒、多多益善之手段招攬他人加入，即屬向「不特定人或多

    數人」為之；縱其加入之吸金組織並未成立公司法人、行為

    人並未在公司內擔任重要職務或不具有特殊權限、並未參與

    組織重要營運事項、並未領得高額獎金，或行為人自己亦有

    加入投資、係基於分享賺錢資訊心態而非賺取佣金等，俱無

    礙本罪主客觀構成要件之成立。蓋從事非法吸金行為人有可

    能一方面係以「投資人立場」加入吸金組織，同時亦為公司

    組織之發展壯大「為公司組織利益」而對外向不特定多數人

    招攬投資，二者本不互相衝突，而本罪故意係指行為人知悉

    並有意欲以約定到期還本或併給付與本金顯不相當之高額報

    酬，對外向不特定多數人招攬投資；即使行為人係為賺取公

    司允諾之利益或爭取公司允諾之佣金而加入投資，亦僅屬其

    向不特定多數人招攬投資之背後動機，核與本罪故意無關。

    從而，只要行為人有以前述不特定限定且處於隨時可得增加

    對象，招攬他人加入投資，而約定或給付與本金顯不相當之

    紅利、利息、股息或其他報酬，縱自己亦有投資，或僅係為

    賺取公司允諾之獎金或紅利，且不論使用「介紹」、「分享

    」或「推薦」等名目，均成立本罪。

　⒊銀行法第125條之立法目的，乃以金融服務業務之運作攸關國

    家金融市場秩序及全體國民之權益，為安定金融市場與保護

    客戶及投資人權益，特以法律將銀行設定為許可行業，未得

    許可證照不得營業，並嚴懲地下金融行為，而銀行法第29條

    之1「以收受存款論」之規定，屬於立法上之補充解釋，乃

    在禁止行為人另立名目規避銀行法第29條不得收受存款之禁

    止規定，而製造與收受存款相同之風險，是於定義銀行法第

    29條之1之與本金顯不相當時，自不應逸脫上開法律規範之

    意旨。是具體個案判斷是否顯不相當，並不以民法對於最高

    利率之限制，或以刑法上重利之觀念，作為認定銀行法上與

    本金顯不相當之標準。若參酌當時、當地之經濟及社會狀況

    ，如行為人向多數人或不特定人收受款項或資金，並約定交

    付款項或資金之人能取回本金，且約定或給付之紅利、利息

    、股息或報酬，高於一般銀行定期存款之利率，即能使多數

    人或不特定人受該行為人提供之優厚紅利、利息、股息或報

    酬所吸引，而容易交付款項或資金予該非銀行之行為人，即

    應認是顯不相當行為（最高法院108年度台上字第2383號判

    決意旨參照）。

　⒋觀諸曾恆正、鐘堂峰用以招攬民眾投資之利閣幣說明簡報及

    鐘堂峰於虛擬貨幣訊息群組貼文（見偵字第36647號偵查卷㈠

    第40至44、77至137、155至215、239至285、313至322、331

    至332、335至337、351至354、435至495頁），可知其等向

    投資人宣稱：小礦機年租金為1000枚利閣幣，中礦機年租金

    為5000枚利閣幣，大礦機年租金為1萬枚利閣幣，小礦機每

    日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，

    中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2

    775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可

    開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，又利閣幣開盤發行價格為

    每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月

    後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元等情

    。準此，以利閣幣為單位計算，小、中、大礦機最低年投資

    報酬率分別為146％（計算式：1460÷1000）、182.5％（計算

    式：9125÷5000）、219％（計算式：2萬1900÷1萬），倘再加

    計利閣幣以美金計價之價格於12個月後可漲價20倍（計算式

    ：10÷0.5），年投資報酬率最高更可達百分之2920％至4380％

    不等（計算式：146％×20，219％×20）。而我國金融機構於10

    5年至106年間之1年期定存利率均在1%至2%不等，此為公眾

    週知之事實，足認利閣幣投資獲利相較於一般銀行之存款利

    率，顯有「特殊之超額」，依一般社會觀念，足使一般人因

    此特殊報酬之引誘，輕忽風險而出資，自屬與本金顯不相當

    之報酬。故其等所為自屬以投資名義，向投資人收受款項並

    約定給付與本金顯不相當之利潤，與銀行法第29條之1規定

    相符，而應論以同法第29條第1項之經營收受存款行為。

　⒌臺灣南投地方檢察署（下稱南投地檢署）檢察官囑託國立中

    興大學鑑定利閣幣是否為類同比特幣性質之虛擬貨幣，鑑定

    結果如附表三所示，有法務部調查局南投縣調查站107年6月

    5日投法安字第10764514680號函暨所附利閣幣網站網址、MF

    R背稿、利閣幣介紹簡報投影片、如何創建利閣幣接收地址

    教程、利閣幣充值流程網頁列印畫面、利閣幣帳戶詳細訊息

    列印畫面及相關使用利閣幣交易網頁列印畫面等資料、國立

    中興大學107年7月3日興管字第1072200178號函暨所附國立

    中興大學鑑定書可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第68至93、

    96至109頁）。是投資人除以現金購買利閣幣外，僅能透過

    承租之礦機開採取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配

    硬體運算力方式挖礦，此與比特幣等數位貨幣之挖礦模式或

    按貢獻多寡分配採得之數位貨幣作法有所不同。又利閣幣僅

    能透過登入帳號查詢個人所持有數額，且利閣幣交易網站關

    閉後所有交易資料業已消失，亦與比特幣區塊鏈帳本中區塊

    資料及交易資訊為公開、分散式及去中心化，在電子錢包之

    間的轉移與交易可被追蹤檢視，不存有在市場上消失或完全

    查無資料的運作模式迥異。申言之，利閣幣與比特幣除同為

    虛擬貨幣外，其餘有關投資人開採虛擬貨幣之方式與流程，

    及區塊鏈帳本、開採歷程、區塊資訊、虛擬貨幣在電子錢包

    間的移轉等資料是否有詳實紀錄並可被公開查閱，俱與比特

    幣截然不同。從而，利閣幣非分散式架構，且未去中心化，

    至為明確。

　⒍而曾恆正供承：我於105年6月間，報名鄭言睿當領隊的5天4

    夜泰國行，共花費4000枚利閣幣，匯到鄭言睿指定的礦機帳

    號，另我曾在105年12月間，透過絲橋交易平台將利閣幣兌

    換成等值比特幣，但無法從絲橋交易平台將比特幣領出，我

    都是將利閣幣轉換成比特幣，沒有換成現金等語（見偵字第

    36647號偵查卷㈠第147至148、152頁）。核諸鐘堂峰於調詢

    時所陳：我獲取或收購的利閣幣，會賣給上線或下線會員等

    語（見偵字第36647號偵查卷㈠第25頁）。證人謝函伶、林子

    傑、賴泓錡、陳瑩珊亦均證稱其等開採的利閣幣，若有處分

    均係透過上線或利閣幣交易平台售予其他會員等語（見偵字

    第36647號偵查卷㈠第219、225、233、308頁），證人文懷柔

    則不曾處分任何利閣幣（見偵字第36647號偵查卷㈠第344頁

    ）。可知礦機所產出的利閣幣僅能在會員間流通，實際上無

    法在公開市場上任意兌換成現金或購買商品，不具有交易價

    值。

　⒎曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行舉辦數次利閣幣投

    資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利

    閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群

    組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一

    樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SH

    A256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因

    為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預

    估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4

    元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以

    新臺幣購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之

    年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣

    ，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190

    枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採

    9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣

    幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未

    如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云

    云，業據曾恆正於調查官詢問時供述甚詳（見偵字第36647

    號偵查卷㈠第148頁），並有本院勘驗筆錄在卷可佐(見本院

    卷第168至174、177至183頁），核與證人鐘堂峰、謝函伶、

    林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔於調查官詢問、檢察官訊

    問時之證述大致相符（見偵字第36647號偵查卷㈠第9至25、2

    18至219、224至227、233至234、300至310、342至344頁，

    卷㈡第51至52、56至57、112至114、125至126、131至132頁

    ），並有前述虛擬貨幣訊息群組貼文、利閣幣說明簡報、利

    閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表等件在卷可稽（見偵字

    第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至28

    5、287至289、313至322、331至332、335至337、351至354

    、399至400、435至495頁）。是曾恆正與鐘堂峰確有以投資

    利閣幣名義，約定與投資資金顯不相當之報酬，向不特定人

    或多數人吸收資金。且利閣幣欠缺公開、透明的流程，未去

    中心化，無法在公開市場上流通，而不具交易價值，已認定

    如前。曾恆正、鐘堂峰猶對外佯稱利閣幣為類似比特幣之虛

    擬貨幣，得以利閣幣購買商品或兌換現金，可在市場上流通

    ，日後漲幅可期云云，藉此對外招攬收受投資，顯屬對招攬

    投資民眾施以欺罔不實之詐術手段甚明。

　⒏附表二所示5名投資人，分別陷於錯誤而交付如附表二之投資

    資金予鐘堂峰租用礦機，開採利閣幣等情，業據證人謝函伶

    、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔分別於調查局詢問、檢

    察官訊問時證述綦詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第218至219

    、225至226、232、304、342、344頁，卷㈡第51、56、125至

    126、131、232頁），並有陳瑩珊台北富邦銀行帳戶、國泰

    世華銀行帳戶交易明細、鐘堂峰國泰世華銀行帳戶交易明細

    在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈠第323、329頁、南投地

    方法院鐘堂峰帳戶卷第68、109至110、138、150頁）。復經

    鐘堂峰於偵訊及原審審理時證稱：我租礦機的錢，主要是交

    給上線曾恆正，我的下線則是交給我等語明確（見偵字第36

    647號偵查卷㈡第138頁，原審卷第244至245頁），並有鐘堂

    峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000

    000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在

    卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202頁

    ）。

　⒐被告犯罪獲取財物利益

　⑴按銀行法第125條第1項後段於107年1月31日修正公布。此次

    修正將加重處罰要件之1億元計算標準（簡稱1億元條款），

    由舊法之「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上

    利益」。該1億元條款既然重在吸金規模，則考慮原始吸金

    總額度即可，加入瑣碎的間接利得計算反徒增困擾。亦即，

    銀行法第125條第1項就被害人所投資之本金皆應計入吸金規

    模，無關事後已否或應否返還。又原吸收資金之數額及嗣後

    利用該等資金獲利之數額俱屬犯罪獲取之財物或財產上利益

    ，不應僅以事後損益利得計算之，並無成本計算問題，無扣

    除之必要。此外，被害人所投資之本金返還後，縱係由當事

    人約定，仍與計算犯罪獲取財物或財產上利益無涉，自無庸

    扣除，方足反映行為人非法經營銀行收受存款業務之真正規

    模。再者，舉凡提供資金而為非法聚資之來源者，不論其是

    否為參與犯罪之人，概屬市場投資之一員，彼此之地位應屬

    相同，是共同非法經營銀行收受存款業務者所被吸收之資金

    ，既係其等以存款人或市場投資人之地位所投入之款項，在

    法律上應與其他單純存款人或投資人被吸收之資金作相同評

    價，各該自行投資之共同正犯不能主張此非因犯罪所獲取之

    財物，故（加重）非法經營銀行收受存款業務共同正犯被吸

    收之資金，應列為因犯罪所獲取之財物，不應扣除（最高法

    院102年度第14次刑事庭會議決議、113年度台上字第2577號

    判決、112年度台上字第5320號判決意旨、108年4月17日修

    法說明參照）。

　⑵再者，在共同非法吸金之案件中，其具有集團性、階層性之

    特徵，除行為人直接招攬所收受、吸收之金額外，另應斟酌

    該行為人所屬之體系、層級能否窺見集團整體吸金規模、其

    有無就其他行為人吸金之金額取得業績獎金等事項，以及行

    為人與其他共同正犯間是否存有「相互利用、補充關係」，

    以判斷各該行為人之「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。

　⑶本案尚無證據可認曾恆正就「李曉嵐」、「瞿凱勇」利閣幣

    整體之吸金規模或其上線即鄭言睿以下組織所吸收之資金、

    獲取財物或財產上利益有所認識，是本案僅以曾恆正招攬鐘

    堂峰及鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人部分，計算其本案

    獲取財物或財產上利益約226萬6,700元（詳如附表二），未

    達1億元。

　㈢曾恆正雖以前開情詞置辯，然查：

　⒈曾恆正於調查局詢問、檢察事務官詢問時供稱：鐘堂峰有在

    別的群組問過我，最近有沒有好的投資標的，我有向鐘堂峰

    表示我最近加入「虛擬貨幣討論區」看鐘堂峰有沒有興趣加

    入，我在105年5月開始買進利閣幣，我記得鐘堂峰好像是在

    105年6月間開始買的，鐘堂峰105年6月間，有跟我買過利閣

    幣，大概2、3萬元，但他應該還有跟其他人購買利閣幣，我

    於105年5、6月間在我配偶經營的睫寶美妝材料行有舉辦過2

    、3場利閣幣說明會，鐘堂峰主動問我，如果他想辦說明會

    ，場地費有沒有補助，我告訴鐘堂峰申請補助的聯繫窗口是

    「小江」，「小江」好像是鄭言睿的助理，可以透過「小江

    」 向鄭言睿申請補助，鐘堂峰是我的下線，鐘堂峰問我如

    何買賣利閣幣，我透過LINE語音通話中教他如何上利閣幣官

    網註冊，利閣幣資料有在微信群組裡等語明確（見偵字第36

    647號偵查卷㈠第148至150頁、南投地檢署108年度偵字第379

    9號偵查卷第8頁），並於本院審理時坦認確有提供利閣幣解

    析、制度、CBC萬事達卡介紹資料給鐘堂峰等情（見本院卷

    第219頁），核與鐘堂峰於原審證稱：我的上線是曾恆正，

    當時我是私訊問曾恆正如何加入，印象中是曾恆正幫我註冊

    的，我匯款給曾恆正，曾恆正給我礦機帳號、密碼，第1筆

    好像2萬元，105年6月陸續約100萬元，如我紙本帳本所整理

    ，實際上的情況是先匯款，曾恆正幫我購買利閣幣，再幫我

    註冊成為下線，我在調查局詢問時有說曾恆正補助我餐會每

    場3,000元，我辦過3、4場，補助鄭言睿有直接匯給我利閣

    幣，他說是要補助曾恆正團隊，也曾託「小江」拿現金給我

    ，我有問過曾恆正，曾恆正有告訴我申請補助的窗口，餐會

    鄭言睿有來，曾恆正沒來，鄭言睿就教我上去講投影片，我

    那時候有問題會問曾恆正或鄭言睿，曾恆正跟鄭言睿都有跟

    我分享經驗跟方法，礦機一定是透過上線開，如果是透過別

    人就變成別人的下線，曾恆正幫我註冊利閣幣的礦機，並向

    我收取租礦機的費用，我的下線則是由我幫他們註冊，且由

    我向我的下線收取租礦機費用，曾恆正還有教我如何操作利

    閣幣網站，教我如何計算獎金跟一些遊戲規則，我招攬投資

    人使用的利閣幣說明簡報是曾恆正放在群組內，且群組內每

    一個人都可以觀覽曾恆正放置的利閣幣說明簡報等語綦詳（

    見原審卷第218至246頁），並有利閣幣分享時間表、利閣幣

    投資說明表、鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復

    興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微

    信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146

    至194、196至202、287至289、399至400頁）。顯見曾恆正

    確有舉辦利閣幣說明會招攬投資人，並實際招攬鐘堂峰成為

    下線，顯有積極拓展會員之舉，主觀上亦有謀求利閣幣價差

    優惠之意圖，自非單純之投資人，鐘堂峰有向其詢問舉辦說

    明會之補助事宜，曾恆正並告以補助窗口為鄭言睿的助理「

    小江」，鐘堂峰復有匯款予曾恆正之情，足見曾恆正對於鐘

    堂峰有召開說明會招攬投資人等情，當知之甚詳，曾恆正前

    開所辯，實屬無由。

　⒉曾恆正復辯稱，其於調查局詢問時陳稱鐘堂峰為其下線，係

    因其當時認知係上下線才可交易，後來開庭才知道所有人彼

    此都可以交易云云，然觀諸曾恆正前開於調查局詢問時之供

    述，可知，曾恆正並非基於其可與鐘堂峰交易，而供稱鐘堂

    峰為其下線，且其本知悉鐘堂峰有另向他人購買利閣幣之情

    形，並於本院審理時坦認同一人本可以有不同帳號等語明確

    （見本院卷第223頁），是鐘堂峰是否另有帳號、是否另有

    向他人購買利閣幣，本均無礙曾恆正前開於調查局詢問、檢

    察事務官詢問時供認鐘堂峰為其下線等事實，益徵曾恆正所

    辯，實係臨訟狡飾之詞，委無可採。

　⒊至於曾恆正之辯護人為其辯稱本件僅有共犯鐘堂峰之自白，

    而無其他補強證據云云，然所謂補強證據，指除自白本身外

    ，其他足資以證明自白之犯罪事實確具有相當程度真實性之

    證據而言。其所補強者，本非以事實之全部為必要，僅須因

    補強證據與自白之相互利用，而足使犯罪事實獲得確信者，

    即足當之，本案曾恆正所為，除鐘堂峰前述之證述外，並有

    曾恆正之供述、證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文

    懷柔之證述及前揭非供述證據相佐，曾恆正辯護人所辯，顯

    有誤會，礙難採信。

　㈢綜上所述，本案事證已臻明確，曾恆正非法經營收受存款業

    務、三人以上共同詐欺取財之犯行，均堪認定，應依法論科

    。　

二、論罪

　㈠曾恆正行為後，銀行法於107年1月31日修正公布、同年0月0

    日生效，同法第125條第1項後段「犯罪所得」修正為「因犯

    罪獲取之財物或財產上利益」，修正理由略以：「鑑於該項

    規定涉及罪刑之認定，為避免混淆，造成未來司法實務上犯

    罪認定疑義，該『犯罪所得』之範圍宜具體明確。另考量變得

    之物或財產上利益，摻入行為人交易能力、物價變動、經濟

    景氣等因素干擾，將此納入犯罪所得計算，恐有失公允，故

    宜以因犯罪行為時獲致之財物或財產上利益為計，不應因行

    為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素，而有所增減，

    爰修正第1項，以資明確等語」。足見銀行法第125條第1項

    後段修正後所謂「因犯罪獲取之財物或財產上利益」包括「

    因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬」

    ，顯與93年2月4日修法增訂第125條第1項後段所指「犯罪所

    得」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取

    得之報酬、前述變得之物或財產上利益等」之範圍較為限縮

    ，此項犯罪加重處罰條件既有修正，涉及同條項前段或後段

    罪刑之認定，自屬犯罪後法律有變更，非僅屬純文字修正或

    實務見解、法理之明文化，且修正後之法律較有利於行為人

    ，故應適用107年1月31日修正公布、同年0月0日生效之銀行

    法第125條第1項規定。

　㈡本案投資模式係以金錢購買利閣幣，再以利閣幣租用礦機，

    投資人開採之利閣幣，形式上係電腦虛擬點數，非國內外法

    定貨幣。然投資人成為會員係以給付現金或匯款轉帳方式交

    付資金，則無論利閣幣最後是否經投資人兌換成實體國內外

    法定貨幣，曾恆正所為自仍屬銀行法第29條之1所稱之吸收

    資金範疇。曾恆正與鐘堂峰及其他共犯均非銀行，亦未經主

    管機關許可經營銀行業務，自不得以收受投資名義，向多數

    人或不特定之人吸收資金，而約定或給付與投資資金顯不相

    當之報酬，卻以欺罔不實之手段，向投資人約定或給付明顯

    高於投資資金之報酬，誘使不特定多數人投資利閣幣，藉此

    吸收資金，違反銀行法第29條第1項、第29條之1非銀行不得

    經營收受存款業務之規定。是核曾恆正所為，係犯銀行法第

    125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪、刑法第339條

    之4第1項第2款之三人以上共同詐欺取財罪。曾恆正與鐘堂

    峰、鄭言睿、邱順嬌、楊萬河、「李曉嵐」、「瞿凱勇」間

    ，就本件非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財犯

    行，具有犯意聯絡與行為分擔，皆應論以共同正犯。　

　㈢銀行法第29條第1項規定所稱「經營」、「業務」，本質上亦

    屬持續實行之複次行為，具備反覆、延續之行為特徵，同應

    評價認係包括一罪之集合犯。是曾恆正本件非法經營收受存

    款業務犯行，應論以集合犯之包括一罪。又曾恆正係基於單

    一決意而以欺罔不實之方式違法吸金，且其非法經營收受存

    款業務犯行與各詐欺取財犯行間目的同一、行為重合，堪認

    曾恆正係以一集合行為同時觸犯非法經營收受存款業務罪及

    三人以上詐欺取財罪，為想像競合犯，應依刑法第55條之規

    定，從一重之非法經營收受存款業務罪處斷。

　㈣關於銀行法第125條之4第2項部分

　　按犯銀行法第125條、第125條之2或第125條之3之罪，在偵

    查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，銀行法

    第125條之4第2項前段定有明文。次按銀行法第125條之4第2

    項前段規定之立法意旨，係為鼓勵犯罪行為人勇於自白並自

    動繳出其因參與相關犯罪之所得而設。所謂偵查中自白，包

    括行為人在偵查輔助機關及檢察官聲請法院羈押訊問時之自

    白在內。且所稱自白，不論其係自動或被動，簡單或詳細，

    一次或二次以上，並其自白後有無翻異，苟其自白在偵查中

    ，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，即應依該條減

    免其刑。而被告對於自己犯罪事實之全部或主要部分，在偵

    查中向有偵查犯罪職權之公務員為供述而言，其供述構成要

    件該當事實之外，縱另對該當於犯罪構成要件事實在法律上

    之評價，或對阻却責任或阻却違法之事由，有所主張或辯解

    ，乃辯護權之行使，仍不失為自白；至若無犯罪所得者，因

    其本無所得，自無應否具備該要件之問題，此時只要在偵查

    中自白，即應認有上開規定之適用（最高法院109年度台上

    字第1491號判決、104年度台上字第2363號判決意旨參照）

    。曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經

    營收受存款業務罪關於其有招攬鐘堂峰、有召開說明會等主

    要犯罪事實（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），且

    本案既乏證據資料認定其受有犯罪所得（詳後述），依前開

    判決意旨，應認有銀行法第125條之4第2項前段規定之適用

    ，爰依法減輕其刑。　　　

三、撤銷原判決之理由及量刑、沒收

　㈠原審以曾恆正犯罪事證明確，均予論罪科刑，固非無見。惟

    查，原判決以曾恆正於偵查中固均坦承本件客觀事實之主要

    部分，惟始終未就其行為係出自非法吸金之犯意為肯認之供

    述，顯未自白違反銀行法第125條第1項前段之罪云云，然曾

    恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收

    受存款業務罪之主要犯罪事實，已如前述，而觀諸該次調查

    筆錄，可知調查官並未詢及曾恆正是否出自非法吸金之犯意

    ，曾恆正自無從就此為肯認之供述（見偵字第36647號偵查

    卷㈠第145至153頁），是原判決未審及此，而未適用銀行法

    第125條之4第2項前段規定減輕其刑，所為之量刑，即有未

    當。

　㈡曾恆正提起上訴，猶以前開情詞置辯，否認犯行，業經本院

    一一論駁如前，自難認有理，惟原判決既有前開未適用銀行

    法第125條之4第2項前段之減刑規定之可議之處，即無可維

    持，自應將原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部

    分，予以撤銷改判。

　㈢爰以行為人之責任為基礎，審酌曾恆正知悉其等並非銀行，

    不得經營收受存款業務，竟仍貪圖不法利益，以投資利閣幣

    為由，與鐘堂峰等人共同以欺罔不實之方式違法吸金，致投

    資人陷於錯誤交付投資資金，妨害國內金融秩序及經濟安定

    ，助長投機風氣，使投資人蒙受財物損失，實有不該。惟念

    及本案吸金規模尚非龐大，且曾恆正係招攬鐘堂峰，再由鐘

    堂峰招攬如附表二所示之投資人，兼衡曾恆正前無犯罪科刑

    紀錄之素行，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁

    ）在卷可稽，本案之犯罪動機、目的、手段、投資人之投資

    金額，及曾恆正自陳其為中央大學光電碩士之智識程度、目

    前做餐飲業、須扶養2名未成年子女之家庭經濟生活狀況等

    一切情狀，量處如主文第2項所示之刑。

　㈣緩刑之說明

　　曾恆正前無任何犯罪科刑紀錄，有本院被告前案紀錄表（見

    本院卷第59至62頁）在卷可參。衡諸曾恆正本案之行為態樣

    、動機、手段及其係尚非利閣幣非法吸收資金案之上層成員

    ，本案其係招攬鐘堂峰，而如附表二所示之投資人係由鐘堂

    峰所直接招攬，且其於調查局詢問時即供承本案非法經營收

    受存款業務罪之主要犯罪事實，雖嗣後否認犯罪，然衡情當

    係面臨銀行法重刑之故，衡諸本案既有前開銀行法第125條

    之4之適用，本院乃認曾恆正經此偵、審程序與罪刑之宣告

    後，當已知所警惕，諒無再犯之虞，是對曾恆正所宣告之刑

    ，以暫不執行為適當，爰宣告緩刑5年，以啟自新。惟為使

    曾恆正能自本案深切記取教訓，並強化其法治之觀念，

　　爰依刑法第74條第2項第4款、第5款規定，命其應於本判決

    確定之日起1年內，向公庫支付款項，並向指定之政府機關

    、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構、

    團體，提供120小時之義務勞務，用啟自新，並依刑法第93

    條第1項第2款規定，諭知於緩刑期間付保護管束，以觀後效

    。　

　㈤附表二所示投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且依鐘堂峰所述

    利閣幣係以2條線、3條線發展，以下線的產量去計算上線的

    獲利，其無法計算曾恆正之獲利等語（見原審卷第224至225

    頁），本案卷內並無曾恆正除鐘堂峰以外之下線資料、發展

    情形，尚乏證據資料足資證明曾恆正因而受有犯罪所得，就

    曾恆正部分自無從宣告沒收犯罪所得，併此敘明。

據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299

條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官白忠志到庭執行公訴。

中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日

　　　　　　　　　刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　姜麗君

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　鄭昱仁

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　劉靜慧

中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文

銀行法第29條

除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託

資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務。

違反前項規定者，由主管機關或目的事業主管機關會同司法警察

機關取締，並移送法辦；如屬法人組織，其負責人對有關債務，

應負連帶清償責任。

執行前項任務時，得依法搜索扣押被取締者之會計帳簿及文件，

並得拆除其標誌等設施或為其他必要之處置。

銀行法第29條之1

以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特

定之人收受款項或吸收資金，而約定或給付與本金顯不相當之紅

利、利息、股息或其他報酬者，以收受存款論。

銀行法第125條

違反第29條第1項規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科

新臺幣1000萬元以上2億元以下罰金。其因犯罪獲取之財物或財

產上利益達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新

臺幣2500萬元以上5億元以下罰金。

經營金融機構間資金移轉帳務清算之金融資訊服務事業，未經主

管機關許可，而擅自營業者，依前項規定處罰。

法人犯前二項之罪者，處罰其行為負責人。

中華民國刑法第339條之4

犯第339條詐欺罪而有下列情形之一者，處1年以上7年以下有期

徒刑，得併科100萬元以下罰金：

一、冒用政府機關或公務員名義犯之。

二、三人以上共同犯之。

三、以廣播電視、電子通訊、網際網路或其他媒體等傳播工具，

　　對公眾散佈而犯之。

四、以電腦合成或其他科技方法製作關於他人不實影像、聲音或

    電磁紀錄之方法犯之。

前項之未遂犯罰之。



附表一

編號 時間 地點 講師 與會投資人 1 105年7月間 臺北市某處 鐘堂峰 林子傑 2 105年8月間 臺中市「三皇三家餐廳」 鐘堂峰 陳瑩珊 林子傑 3 105年9月間 臺中市「三皇三家餐廳」 鐘堂峰 陳瑩珊 林子傑 4 105年9月間 臺南市「幸福人文小館」 鐘堂峰 陳瑩珊 5 105年10月30日 臺北市展岳國際會議中心 鐘堂峰 陳瑩珊 6 105年12月31日 臺北市展岳國際會議中心 鐘堂峰 陳瑩珊 



附表二

編號 被害人 交付投資資金日期及金額(新臺幣） 備註 1 謝函伶 105年6至12月間某日，2萬元 左列被害人投資資金計126萬6,700元，再加計鐘堂峰所陳投資約100萬元(見原審卷第219頁），共計約226萬6,700元。 2 林子傑 ①105年8月19日，37萬7700元 ②105年9月9日，19萬3000元      3 賴泓錡 105年9月5日，22萬3000元  4 陳瑩珊 ①105年7月20日，3萬元 ②105年8月19日，22萬3000元  5 文懷柔 105年8月間，20萬元   　　　　合計：126萬6,700元   



附表三　

比特幣 利閣幣 比特幣特性之一是可讓所有人加入區塊鏈從事挖礦與交易，意即不論是該電子錢包代表單位為個人或是團體，都可以加入從事交易與挖礦。常見之個人用戶進行挖礦的方式有兩種：(甲)個人購買硬體設備投入，經由比特幣官方提供的軟體與操作流程，進行挖礦。在此情況下自購之硬體設備之運算力即代表個人的電子錢包之運算力，挖礦的所得即為自己的所得，並且挖礦之歷程與比特幣之來源流向都記錄於自己帳戶（電子錢包）之中；(乙)將個人的硬體設備部分運算力加入官方認證之礦池，由礦池統合所有礦池內的運算力，即所有人投入之硬體設備進行挖礦，並將挖礦所得依照個人投入之比例進行分配，分配過程也依循比特幣交易模式，歷程為公開可視，並會記錄於帳戶之內。比特幣個人用戶常見的兩種挖礦方式，都是透過公開、透明的流程進行，可以自行購置硬體設備並自己分配設備之運算力從事挖礦，且挖礦過程與比特幣之流向紀錄均公開且記錄於所有用戶帳本之中。 利閣幣之挖礦者僅能用向利閣幣租用礦機的方式取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力自行從事挖礦的機制，此機制與比特幣有異。 比特幣中挖礦所獲得的比特幣為在區塊鏈上與其他的節點（用戶）進行運算力競爭之獎勵。在區塊鏈的機制中，每個區塊會將前一個區塊的雜湊值（Hash Value）、時戳、挖礦困難度、版本、交易內容及一隨機值（Nonce）等資訊打包後經過雜湊函數計算得到一雜湊值，但此區塊的雜湊值（Block Hash）須符合某些困難度要求，難度值（Difficulty）決定了每個區塊雜湊值的條件，所以也稱為Conditional Hash，只有當得到的雜湊值小於難度值這個區塊才是被接受的。為了滿足此條件，挖礦者就要不斷地去猜一個隨機值（Nonce ），最快猜到一個隨機值使得此區塊的雜湊值滿足Conditional Hash條件的就算挖礦成功，可以獲得一定報酬的數位貨幣，這個運算過程俗稱挖礦（Mining）。由此可知挖礦是礦工不斷的猜測隨機值（Nonce），再透過算力檢視所得到的雜湊值是否符合條件。所以挖礦是運算力的競賽。以投入挖礦的硬體設備（礦機）而言，自然是運算力越高、設備越多，挖礦成功的機率越高，但也不能保證高算力就一定是該區塊的挖礦成功者。就如同花了大錢買彩券，中獎機率理當比別人高，但中獎者卻不見得是你。因此在比特幣等有提供公開挖礦機制的數位貨幣中，參與挖礦的礦工眾多，並無法保證某個礦機每天必能挖到一定數額的數位貨幣，只能說礦機的算力越高，挖礦成功機率越高。因此，目前許多礦場所提供的挖礦程式都是按照所貢獻算力資源的比例來分配所挖到的數位貨幣，就如同我們集資買彩券，中獎了就按照出資比分配彩金，但並無法保證每天均能分配到特定範圍數額的數位貨幣。 利閣幣之礦機分為大、中、小等級提供挖礦者租用，並宣稱每日可分配一定區間範圍數額之利閣幣給承租方，此與目前比特幣等數位貨幣的挖礦模式或是按照貢獻資源多寡來分配所挖到的數位貨幣作法有所不同。 比特幣的區塊鏈帳本是公開的，透過比特幣網站即可輕易查詢當前的最新區塊、每個區塊內的詳細內容，比特幣區塊中每筆交易紀錄也都詳實被記錄下來，從哪個帳號交易了多少比特幣到另一個帳號均有詳實紀錄且可被公開查閱。比特幣區塊鏈帳本中區塊資訊及交易資訊皆為公開，且因比特幣是一個分散式架構，每個節點或挖礦者都可持有一份區塊鏈帳本並隨時更新，也使得竄改區塊鏈帳本的難度增加，而達到其安全性。 利閣幣僅能透過登入帳號，查詢自己數位錢包的利閣幣數額，但無從得知利閣幣區塊鏈帳本、挖礦歷程、區塊資訊、交易紀錄與利閣幣流向等，此與比特幣等數位貨幣公開、分散式及去中心化的運作模式有異。 比特幣為一分散式架構，比特幣帳本並不只儲存在某單一伺服器中，而是所有參與的節點均可儲存一份。因此若是某個節點帳本資料毀損，可從其他節點再下載更新。且比特幣每筆交易皆有被紀錄，因此所持有比特幣的流向可被追蹤，其貨幣的交易歷程，皆為公開可視。因比特幣具有匿名性，雖無法得知該用戶（電子錢包）擁有者的真實身分，但比特幣在電子錢包之間的轉移與交易是可被追蹤檢視的。 若在區塊鏈帳本公開、分散式的架構下，利閣幣所發生用戶錢包內原有利閣幣消失的情況，應可透過追蹤方式了解其流向，或是查詢區塊鏈中的交易記錄。利閣幣區塊鏈帳本如果是以分散式的架構運作，不應有在市場上消失或完全查無資料的情事發生。因此，利閣幣挖礦者之掁戶，原所產生之利閣幣已全數消失，甚至消失在市場上，此與比特幣區塊鏈分散式架構的特性有異。 

　　




臺灣高等法院刑事判決
113年度金上訴字第11號
上  訴  人  
即  被  告  曾恆正






選任辯護人  林世勳律師
            蔡長勛律師
上列上訴人即被告因違反銀行法等案件，不服臺灣新北地方法院112年度金訴字第36號，中華民國112年12月6日第一審判決（起訴案號：臺灣新北地方檢察署111年度偵字第27962號），提起上訴，本院判決如下：
　　主　文
原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分撤銷。
曾恆正共同犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪，處有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付新臺幣20萬元，及向檢察官指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構或團體，提供120小時之義務勞務。　
　　犯罪事實
曾恆正與鐘堂峰（經原審判決判處有期徒刑1年8月並附條件緩刑確定）均知悉利閣幣（CUBE COIN，簡稱CBC，下稱利閣幣）非經由區塊鏈技術所產生，亦非採用分散式架構，難以在公開市場上流通，與比特幣截然不同，猶自民國105年5月間某日起，與鄭言睿、邱順嬌、楊萬河（楊萬河原名楊士逸，此3人均經判刑確定）及姓名年籍均不詳、自稱「李曉嵐」、「瞿凱勇」之大陸地區成年人意圖為自己不法之所有，基於非法經營收受存款業務及詐欺取財之犯意聯絡，由鄭言睿擔任利閣幣集團臺灣地區負責人之一，並由曾恆正招募鐘堂峰為下線，及提供利閣幣文宣資料予鐘堂峰。曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行（址設臺南市○○區○○○路000號2樓）舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣(以下未特別註明幣別者同)購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，而以此約定給付與投資資金顯不相當報酬之方式，招攬不特定民眾參與投資。謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔均相信鐘堂峰推銷的利閣幣投資方案可獲得與投資資金顯不相當之報酬而陷於錯誤，陸續交付投資資金予鐘堂峰（金額及時間詳附表二），以租用礦機開採利閣幣，欲兌換成現金套利。嗣利閣幣相關網站於106年3、4月間無預警關閉，投資人承租之礦機與利閣幣因而全數消失一空，謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔始知受騙。
　　理　由
壹、審理範圍
　　本件檢察官並未上訴，僅上訴人即被告曾恆正就其有罪部分提起上訴，至原審判決就曾恆正不另為無罪諭知部分，依刑事訴訟法第348條第2項但書規定，非本院審判範圍，合先敘明。　　
貳、證據能力部分
　　檢察官、曾恆正及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第96至第103頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，均有證據能力。　
參、實體方面　　　　
一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：
　㈠曾恆正固坦承其有於105年5、6月間在睫寶美妝材料行辦過2、3次利閣幣投資說明會，且有向鐘堂峰告以利閣幣投資訊息、傳送利閣幣網站網址予鐘堂峰、教導鐘堂峰註冊，另告知鐘堂峰可以聯繫綽號「小江」的大陸地區成年人申請辦理利閣幣說明會的補助，復販售利閣幣予鐘堂峰等事實，惟否認有何違反銀行法、詐欺取財犯行，辯稱：我只是單純的投資人，沒有招攬他人投資利閣幣，鐘堂峰之前就有投資利閣幣，並非我的下線，我也沒有要求鐘堂峰去招攬下線，也沒有討論如何拉下線，拉到下線後利益如何分配，鐘堂峰下線買利閣幣、礦機的錢也沒有到我這裡云云。
　㈡經查：
　⒈利閣幣投資方案為鄭言睿於105年4月間某日，透過網際網路在某大陸地區微信投資群組內，經自稱廣東省深圳市網路商城「恆遠商城」總經理「李曉嵐」所介紹而引進，鄭言睿為「李曉嵐」在臺灣地區之下線；利閣幣投資為大陸地區人士「瞿凱勇」與「李曉嵐」共同經營，在大陸地區並無實體公司，只有透過網際網路設立「MFR財富資源公司」（下稱MFR公司）網站即利閣幣交易平台，供投資人以個人帳號密碼登入，閱覽相關投資資訊並在網站上交易利閣幣，在我國亦未有合法之公司設立登記，僅係網路交易平台，且未經我國主管機關核准經營收受存款業務或吸收資金等情，業據鄭言睿供述甚詳（見臺灣新北地方檢察署【下稱新北地檢署】107年度偵字第36647號偵查卷【下稱偵字第33647號偵查卷】㈠第372、373頁），並有利閣幣交易平台網站列印資料在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第84至93頁）。
　⒉按除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務，銀行法第29條定有明文。所稱「收受存款」，依銀行法第5條之1係指向不特定之多數人收受款項或吸收資金，並約定返還本金或給付相當或高於本金之行為。而如以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，則以收受存款論，銀行法第29條之1亦定有明文。違反上揭規定者，即屬銀行法第125條第1項之非法經營收受存款業務罪。而銀行法第125條第1項非法經營收受存款業務罪之規範目的在於嚇阻違法吸金禍及「國家金融市場秩序」、「社會投資大眾權益」及「經濟金融秩序」，因此關於本罪「不特定多數人」或「多數人或不特定人」之解釋，應視個案中依社會上一般價值判斷是否已達維護國家正常金融、經濟秩序之保護必要性為斷。換言之，不應執著於「多數」字義之3、4或5人之特定數目，而應視行為人是否有以公開說明會、廣告或勸誘下線再行招募他人加入等一般性勸誘手段，欲不斷擴張招攬對象，來者不拒、多多益善，不特別限定加入對象，而處於隨時可得增加加入對象之狀態，此時社會一般公眾資金及金融市場秩序即有肇生損害之高度風險，即為本罪處罰範圍。申言之，只要行為人有以此等來者不拒、多多益善之手段招攬他人加入，即屬向「不特定人或多數人」為之；縱其加入之吸金組織並未成立公司法人、行為人並未在公司內擔任重要職務或不具有特殊權限、並未參與組織重要營運事項、並未領得高額獎金，或行為人自己亦有加入投資、係基於分享賺錢資訊心態而非賺取佣金等，俱無礙本罪主客觀構成要件之成立。蓋從事非法吸金行為人有可能一方面係以「投資人立場」加入吸金組織，同時亦為公司組織之發展壯大「為公司組織利益」而對外向不特定多數人招攬投資，二者本不互相衝突，而本罪故意係指行為人知悉並有意欲以約定到期還本或併給付與本金顯不相當之高額報酬，對外向不特定多數人招攬投資；即使行為人係為賺取公司允諾之利益或爭取公司允諾之佣金而加入投資，亦僅屬其向不特定多數人招攬投資之背後動機，核與本罪故意無關。從而，只要行為人有以前述不特定限定且處於隨時可得增加對象，招攬他人加入投資，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬，縱自己亦有投資，或僅係為賺取公司允諾之獎金或紅利，且不論使用「介紹」、「分享」或「推薦」等名目，均成立本罪。
　⒊銀行法第125條之立法目的，乃以金融服務業務之運作攸關國家金融市場秩序及全體國民之權益，為安定金融市場與保護客戶及投資人權益，特以法律將銀行設定為許可行業，未得許可證照不得營業，並嚴懲地下金融行為，而銀行法第29條之1「以收受存款論」之規定，屬於立法上之補充解釋，乃在禁止行為人另立名目規避銀行法第29條不得收受存款之禁止規定，而製造與收受存款相同之風險，是於定義銀行法第29條之1之與本金顯不相當時，自不應逸脫上開法律規範之意旨。是具體個案判斷是否顯不相當，並不以民法對於最高利率之限制，或以刑法上重利之觀念，作為認定銀行法上與本金顯不相當之標準。若參酌當時、當地之經濟及社會狀況，如行為人向多數人或不特定人收受款項或資金，並約定交付款項或資金之人能取回本金，且約定或給付之紅利、利息、股息或報酬，高於一般銀行定期存款之利率，即能使多數人或不特定人受該行為人提供之優厚紅利、利息、股息或報酬所吸引，而容易交付款項或資金予該非銀行之行為人，即應認是顯不相當行為（最高法院108年度台上字第2383號判決意旨參照）。
　⒋觀諸曾恆正、鐘堂峰用以招攬民眾投資之利閣幣說明簡報及鐘堂峰於虛擬貨幣訊息群組貼文（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、313至322、331至332、335至337、351至354、435至495頁），可知其等向投資人宣稱：小礦機年租金為1000枚利閣幣，中礦機年租金為5000枚利閣幣，大礦機年租金為1萬枚利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，又利閣幣開盤發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元等情。準此，以利閣幣為單位計算，小、中、大礦機最低年投資報酬率分別為146％（計算式：1460÷1000）、182.5％（計算式：9125÷5000）、219％（計算式：2萬1900÷1萬），倘再加計利閣幣以美金計價之價格於12個月後可漲價20倍（計算式：10÷0.5），年投資報酬率最高更可達百分之2920％至4380％不等（計算式：146％×20，219％×20）。而我國金融機構於105年至106年間之1年期定存利率均在1%至2%不等，此為公眾週知之事實，足認利閣幣投資獲利相較於一般銀行之存款利率，顯有「特殊之超額」，依一般社會觀念，足使一般人因此特殊報酬之引誘，輕忽風險而出資，自屬與本金顯不相當之報酬。故其等所為自屬以投資名義，向投資人收受款項並約定給付與本金顯不相當之利潤，與銀行法第29條之1規定相符，而應論以同法第29條第1項之經營收受存款行為。
　⒌臺灣南投地方檢察署（下稱南投地檢署）檢察官囑託國立中興大學鑑定利閣幣是否為類同比特幣性質之虛擬貨幣，鑑定結果如附表三所示，有法務部調查局南投縣調查站107年6月5日投法安字第10764514680號函暨所附利閣幣網站網址、MFR背稿、利閣幣介紹簡報投影片、如何創建利閣幣接收地址教程、利閣幣充值流程網頁列印畫面、利閣幣帳戶詳細訊息列印畫面及相關使用利閣幣交易網頁列印畫面等資料、國立中興大學107年7月3日興管字第1072200178號函暨所附國立中興大學鑑定書可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第68至93、96至109頁）。是投資人除以現金購買利閣幣外，僅能透過承租之礦機開採取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力方式挖礦，此與比特幣等數位貨幣之挖礦模式或按貢獻多寡分配採得之數位貨幣作法有所不同。又利閣幣僅能透過登入帳號查詢個人所持有數額，且利閣幣交易網站關閉後所有交易資料業已消失，亦與比特幣區塊鏈帳本中區塊資料及交易資訊為公開、分散式及去中心化，在電子錢包之間的轉移與交易可被追蹤檢視，不存有在市場上消失或完全查無資料的運作模式迥異。申言之，利閣幣與比特幣除同為虛擬貨幣外，其餘有關投資人開採虛擬貨幣之方式與流程，及區塊鏈帳本、開採歷程、區塊資訊、虛擬貨幣在電子錢包間的移轉等資料是否有詳實紀錄並可被公開查閱，俱與比特幣截然不同。從而，利閣幣非分散式架構，且未去中心化，至為明確。
　⒍而曾恆正供承：我於105年6月間，報名鄭言睿當領隊的5天4夜泰國行，共花費4000枚利閣幣，匯到鄭言睿指定的礦機帳號，另我曾在105年12月間，透過絲橋交易平台將利閣幣兌換成等值比特幣，但無法從絲橋交易平台將比特幣領出，我都是將利閣幣轉換成比特幣，沒有換成現金等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第147至148、152頁）。核諸鐘堂峰於調詢時所陳：我獲取或收購的利閣幣，會賣給上線或下線會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第25頁）。證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊亦均證稱其等開採的利閣幣，若有處分均係透過上線或利閣幣交易平台售予其他會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第219、225、233、308頁），證人文懷柔則不曾處分任何利閣幣（見偵字第36647號偵查卷㈠第344頁）。可知礦機所產出的利閣幣僅能在會員間流通，實際上無法在公開市場上任意兌換成現金或購買商品，不具有交易價值。
　⒎曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，業據曾恆正於調查官詢問時供述甚詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第148頁），並有本院勘驗筆錄在卷可佐(見本院卷第168至174、177至183頁），核與證人鐘堂峰、謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔於調查官詢問、檢察官訊問時之證述大致相符（見偵字第36647號偵查卷㈠第9至25、218至219、224至227、233至234、300至310、342至344頁，卷㈡第51至52、56至57、112至114、125至126、131至132頁），並有前述虛擬貨幣訊息群組貼文、利閣幣說明簡報、利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、287至289、313至322、331至332、335至337、351至354、399至400、435至495頁）。是曾恆正與鐘堂峰確有以投資利閣幣名義，約定與投資資金顯不相當之報酬，向不特定人或多數人吸收資金。且利閣幣欠缺公開、透明的流程，未去中心化，無法在公開市場上流通，而不具交易價值，已認定如前。曾恆正、鐘堂峰猶對外佯稱利閣幣為類似比特幣之虛擬貨幣，得以利閣幣購買商品或兌換現金，可在市場上流通，日後漲幅可期云云，藉此對外招攬收受投資，顯屬對招攬投資民眾施以欺罔不實之詐術手段甚明。
　⒏附表二所示5名投資人，分別陷於錯誤而交付如附表二之投資資金予鐘堂峰租用礦機，開採利閣幣等情，業據證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔分別於調查局詢問、檢察官訊問時證述綦詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第218至219、225至226、232、304、342、344頁，卷㈡第51、56、125至126、131、232頁），並有陳瑩珊台北富邦銀行帳戶、國泰世華銀行帳戶交易明細、鐘堂峰國泰世華銀行帳戶交易明細在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈠第323、329頁、南投地方法院鐘堂峰帳戶卷第68、109至110、138、150頁）。復經鐘堂峰於偵訊及原審審理時證稱：我租礦機的錢，主要是交給上線曾恆正，我的下線則是交給我等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈡第138頁，原審卷第244至245頁），並有鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202頁）。
　⒐被告犯罪獲取財物利益
　⑴按銀行法第125條第1項後段於107年1月31日修正公布。此次修正將加重處罰要件之1億元計算標準（簡稱1億元條款），由舊法之「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。該1億元條款既然重在吸金規模，則考慮原始吸金總額度即可，加入瑣碎的間接利得計算反徒增困擾。亦即，銀行法第125條第1項就被害人所投資之本金皆應計入吸金規模，無關事後已否或應否返還。又原吸收資金之數額及嗣後利用該等資金獲利之數額俱屬犯罪獲取之財物或財產上利益，不應僅以事後損益利得計算之，並無成本計算問題，無扣除之必要。此外，被害人所投資之本金返還後，縱係由當事人約定，仍與計算犯罪獲取財物或財產上利益無涉，自無庸扣除，方足反映行為人非法經營銀行收受存款業務之真正規模。再者，舉凡提供資金而為非法聚資之來源者，不論其是否為參與犯罪之人，概屬市場投資之一員，彼此之地位應屬相同，是共同非法經營銀行收受存款業務者所被吸收之資金，既係其等以存款人或市場投資人之地位所投入之款項，在法律上應與其他單純存款人或投資人被吸收之資金作相同評價，各該自行投資之共同正犯不能主張此非因犯罪所獲取之財物，故（加重）非法經營銀行收受存款業務共同正犯被吸收之資金，應列為因犯罪所獲取之財物，不應扣除（最高法院102年度第14次刑事庭會議決議、113年度台上字第2577號判決、112年度台上字第5320號判決意旨、108年4月17日修法說明參照）。
　⑵再者，在共同非法吸金之案件中，其具有集團性、階層性之特徵，除行為人直接招攬所收受、吸收之金額外，另應斟酌該行為人所屬之體系、層級能否窺見集團整體吸金規模、其有無就其他行為人吸金之金額取得業績獎金等事項，以及行為人與其他共同正犯間是否存有「相互利用、補充關係」，以判斷各該行為人之「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。
　⑶本案尚無證據可認曾恆正就「李曉嵐」、「瞿凱勇」利閣幣整體之吸金規模或其上線即鄭言睿以下組織所吸收之資金、獲取財物或財產上利益有所認識，是本案僅以曾恆正招攬鐘堂峰及鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人部分，計算其本案獲取財物或財產上利益約226萬6,700元（詳如附表二），未達1億元。
　㈢曾恆正雖以前開情詞置辯，然查：
　⒈曾恆正於調查局詢問、檢察事務官詢問時供稱：鐘堂峰有在別的群組問過我，最近有沒有好的投資標的，我有向鐘堂峰表示我最近加入「虛擬貨幣討論區」看鐘堂峰有沒有興趣加入，我在105年5月開始買進利閣幣，我記得鐘堂峰好像是在105年6月間開始買的，鐘堂峰105年6月間，有跟我買過利閣幣，大概2、3萬元，但他應該還有跟其他人購買利閣幣，我於105年5、6月間在我配偶經營的睫寶美妝材料行有舉辦過2、3場利閣幣說明會，鐘堂峰主動問我，如果他想辦說明會，場地費有沒有補助，我告訴鐘堂峰申請補助的聯繫窗口是「小江」，「小江」好像是鄭言睿的助理，可以透過「小江」 向鄭言睿申請補助，鐘堂峰是我的下線，鐘堂峰問我如何買賣利閣幣，我透過LINE語音通話中教他如何上利閣幣官網註冊，利閣幣資料有在微信群組裡等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈠第148至150頁、南投地檢署108年度偵字第3799號偵查卷第8頁），並於本院審理時坦認確有提供利閣幣解析、制度、CBC萬事達卡介紹資料給鐘堂峰等情（見本院卷第219頁），核與鐘堂峰於原審證稱：我的上線是曾恆正，當時我是私訊問曾恆正如何加入，印象中是曾恆正幫我註冊的，我匯款給曾恆正，曾恆正給我礦機帳號、密碼，第1筆好像2萬元，105年6月陸續約100萬元，如我紙本帳本所整理，實際上的情況是先匯款，曾恆正幫我購買利閣幣，再幫我註冊成為下線，我在調查局詢問時有說曾恆正補助我餐會每場3,000元，我辦過3、4場，補助鄭言睿有直接匯給我利閣幣，他說是要補助曾恆正團隊，也曾託「小江」拿現金給我，我有問過曾恆正，曾恆正有告訴我申請補助的窗口，餐會鄭言睿有來，曾恆正沒來，鄭言睿就教我上去講投影片，我那時候有問題會問曾恆正或鄭言睿，曾恆正跟鄭言睿都有跟我分享經驗跟方法，礦機一定是透過上線開，如果是透過別人就變成別人的下線，曾恆正幫我註冊利閣幣的礦機，並向我收取租礦機的費用，我的下線則是由我幫他們註冊，且由我向我的下線收取租礦機費用，曾恆正還有教我如何操作利閣幣網站，教我如何計算獎金跟一些遊戲規則，我招攬投資人使用的利閣幣說明簡報是曾恆正放在群組內，且群組內每一個人都可以觀覽曾恆正放置的利閣幣說明簡報等語綦詳（見原審卷第218至246頁），並有利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表、鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202、287至289、399至400頁）。顯見曾恆正確有舉辦利閣幣說明會招攬投資人，並實際招攬鐘堂峰成為下線，顯有積極拓展會員之舉，主觀上亦有謀求利閣幣價差優惠之意圖，自非單純之投資人，鐘堂峰有向其詢問舉辦說明會之補助事宜，曾恆正並告以補助窗口為鄭言睿的助理「小江」，鐘堂峰復有匯款予曾恆正之情，足見曾恆正對於鐘堂峰有召開說明會招攬投資人等情，當知之甚詳，曾恆正前開所辯，實屬無由。
　⒉曾恆正復辯稱，其於調查局詢問時陳稱鐘堂峰為其下線，係因其當時認知係上下線才可交易，後來開庭才知道所有人彼此都可以交易云云，然觀諸曾恆正前開於調查局詢問時之供述，可知，曾恆正並非基於其可與鐘堂峰交易，而供稱鐘堂峰為其下線，且其本知悉鐘堂峰有另向他人購買利閣幣之情形，並於本院審理時坦認同一人本可以有不同帳號等語明確（見本院卷第223頁），是鐘堂峰是否另有帳號、是否另有向他人購買利閣幣，本均無礙曾恆正前開於調查局詢問、檢察事務官詢問時供認鐘堂峰為其下線等事實，益徵曾恆正所辯，實係臨訟狡飾之詞，委無可採。
　⒊至於曾恆正之辯護人為其辯稱本件僅有共犯鐘堂峰之自白，而無其他補強證據云云，然所謂補強證據，指除自白本身外，其他足資以證明自白之犯罪事實確具有相當程度真實性之證據而言。其所補強者，本非以事實之全部為必要，僅須因補強證據與自白之相互利用，而足使犯罪事實獲得確信者，即足當之，本案曾恆正所為，除鐘堂峰前述之證述外，並有曾恆正之供述、證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔之證述及前揭非供述證據相佐，曾恆正辯護人所辯，顯有誤會，礙難採信。
　㈢綜上所述，本案事證已臻明確，曾恆正非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財之犯行，均堪認定，應依法論科。　
二、論罪
　㈠曾恆正行為後，銀行法於107年1月31日修正公布、同年0月0日生效，同法第125條第1項後段「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，修正理由略以：「鑑於該項規定涉及罪刑之認定，為避免混淆，造成未來司法實務上犯罪認定疑義，該『犯罪所得』之範圍宜具體明確。另考量變得之物或財產上利益，摻入行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素干擾，將此納入犯罪所得計算，恐有失公允，故宜以因犯罪行為時獲致之財物或財產上利益為計，不應因行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素，而有所增減，爰修正第1項，以資明確等語」。足見銀行法第125條第1項後段修正後所謂「因犯罪獲取之財物或財產上利益」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬」，顯與93年2月4日修法增訂第125條第1項後段所指「犯罪所得」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬、前述變得之物或財產上利益等」之範圍較為限縮，此項犯罪加重處罰條件既有修正，涉及同條項前段或後段罪刑之認定，自屬犯罪後法律有變更，非僅屬純文字修正或實務見解、法理之明文化，且修正後之法律較有利於行為人，故應適用107年1月31日修正公布、同年0月0日生效之銀行法第125條第1項規定。
　㈡本案投資模式係以金錢購買利閣幣，再以利閣幣租用礦機，投資人開採之利閣幣，形式上係電腦虛擬點數，非國內外法定貨幣。然投資人成為會員係以給付現金或匯款轉帳方式交付資金，則無論利閣幣最後是否經投資人兌換成實體國內外法定貨幣，曾恆正所為自仍屬銀行法第29條之1所稱之吸收資金範疇。曾恆正與鐘堂峰及其他共犯均非銀行，亦未經主管機關許可經營銀行業務，自不得以收受投資名義，向多數人或不特定之人吸收資金，而約定或給付與投資資金顯不相當之報酬，卻以欺罔不實之手段，向投資人約定或給付明顯高於投資資金之報酬，誘使不特定多數人投資利閣幣，藉此吸收資金，違反銀行法第29條第1項、第29條之1非銀行不得經營收受存款業務之規定。是核曾恆正所為，係犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪、刑法第339條之4第1項第2款之三人以上共同詐欺取財罪。曾恆正與鐘堂峰、鄭言睿、邱順嬌、楊萬河、「李曉嵐」、「瞿凱勇」間，就本件非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財犯行，具有犯意聯絡與行為分擔，皆應論以共同正犯。　
　㈢銀行法第29條第1項規定所稱「經營」、「業務」，本質上亦屬持續實行之複次行為，具備反覆、延續之行為特徵，同應評價認係包括一罪之集合犯。是曾恆正本件非法經營收受存款業務犯行，應論以集合犯之包括一罪。又曾恆正係基於單一決意而以欺罔不實之方式違法吸金，且其非法經營收受存款業務犯行與各詐欺取財犯行間目的同一、行為重合，堪認曾恆正係以一集合行為同時觸犯非法經營收受存款業務罪及三人以上詐欺取財罪，為想像競合犯，應依刑法第55條之規定，從一重之非法經營收受存款業務罪處斷。
　㈣關於銀行法第125條之4第2項部分
　　按犯銀行法第125條、第125條之2或第125條之3之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，銀行法第125條之4第2項前段定有明文。次按銀行法第125條之4第2項前段規定之立法意旨，係為鼓勵犯罪行為人勇於自白並自動繳出其因參與相關犯罪之所得而設。所謂偵查中自白，包括行為人在偵查輔助機關及檢察官聲請法院羈押訊問時之自白在內。且所稱自白，不論其係自動或被動，簡單或詳細，一次或二次以上，並其自白後有無翻異，苟其自白在偵查中，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，即應依該條減免其刑。而被告對於自己犯罪事實之全部或主要部分，在偵查中向有偵查犯罪職權之公務員為供述而言，其供述構成要件該當事實之外，縱另對該當於犯罪構成要件事實在法律上之評價，或對阻却責任或阻却違法之事由，有所主張或辯解，乃辯護權之行使，仍不失為自白；至若無犯罪所得者，因其本無所得，自無應否具備該要件之問題，此時只要在偵查中自白，即應認有上開規定之適用（最高法院109年度台上字第1491號判決、104年度台上字第2363號判決意旨參照）。曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪關於其有招攬鐘堂峰、有召開說明會等主要犯罪事實（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），且本案既乏證據資料認定其受有犯罪所得（詳後述），依前開判決意旨，應認有銀行法第125條之4第2項前段規定之適用，爰依法減輕其刑。　　　
三、撤銷原判決之理由及量刑、沒收
　㈠原審以曾恆正犯罪事證明確，均予論罪科刑，固非無見。惟查，原判決以曾恆正於偵查中固均坦承本件客觀事實之主要部分，惟始終未就其行為係出自非法吸金之犯意為肯認之供述，顯未自白違反銀行法第125條第1項前段之罪云云，然曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，已如前述，而觀諸該次調查筆錄，可知調查官並未詢及曾恆正是否出自非法吸金之犯意，曾恆正自無從就此為肯認之供述（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），是原判決未審及此，而未適用銀行法第125條之4第2項前段規定減輕其刑，所為之量刑，即有未當。
　㈡曾恆正提起上訴，猶以前開情詞置辯，否認犯行，業經本院一一論駁如前，自難認有理，惟原判決既有前開未適用銀行法第125條之4第2項前段之減刑規定之可議之處，即無可維持，自應將原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分，予以撤銷改判。
　㈢爰以行為人之責任為基礎，審酌曾恆正知悉其等並非銀行，不得經營收受存款業務，竟仍貪圖不法利益，以投資利閣幣為由，與鐘堂峰等人共同以欺罔不實之方式違法吸金，致投資人陷於錯誤交付投資資金，妨害國內金融秩序及經濟安定，助長投機風氣，使投資人蒙受財物損失，實有不該。惟念及本案吸金規模尚非龐大，且曾恆正係招攬鐘堂峰，再由鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人，兼衡曾恆正前無犯罪科刑紀錄之素行，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可稽，本案之犯罪動機、目的、手段、投資人之投資金額，及曾恆正自陳其為中央大學光電碩士之智識程度、目前做餐飲業、須扶養2名未成年子女之家庭經濟生活狀況等一切情狀，量處如主文第2項所示之刑。
　㈣緩刑之說明
　　曾恆正前無任何犯罪科刑紀錄，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可參。衡諸曾恆正本案之行為態樣、動機、手段及其係尚非利閣幣非法吸收資金案之上層成員，本案其係招攬鐘堂峰，而如附表二所示之投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且其於調查局詢問時即供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，雖嗣後否認犯罪，然衡情當係面臨銀行法重刑之故，衡諸本案既有前開銀行法第125條之4之適用，本院乃認曾恆正經此偵、審程序與罪刑之宣告後，當已知所警惕，諒無再犯之虞，是對曾恆正所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰宣告緩刑5年，以啟自新。惟為使曾恆正能自本案深切記取教訓，並強化其法治之觀念，
　　爰依刑法第74條第2項第4款、第5款規定，命其應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付款項，並向指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構、團體，提供120小時之義務勞務，用啟自新，並依刑法第93條第1項第2款規定，諭知於緩刑期間付保護管束，以觀後效。　
　㈤附表二所示投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且依鐘堂峰所述利閣幣係以2條線、3條線發展，以下線的產量去計算上線的獲利，其無法計算曾恆正之獲利等語（見原審卷第224至225頁），本案卷內並無曾恆正除鐘堂峰以外之下線資料、發展情形，尚乏證據資料足資證明曾恆正因而受有犯罪所得，就曾恆正部分自無從宣告沒收犯罪所得，併此敘明。
據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299條第1項前段，判決如主文。
本案經檢察官白忠志到庭執行公訴。
中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日
　　　　　　　　　刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　姜麗君
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　鄭昱仁
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　劉靜慧
中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日
附錄：本案論罪科刑法條全文
銀行法第29條
除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務。
違反前項規定者，由主管機關或目的事業主管機關會同司法警察機關取締，並移送法辦；如屬法人組織，其負責人對有關債務，應負連帶清償責任。
執行前項任務時，得依法搜索扣押被取締者之會計帳簿及文件，並得拆除其標誌等設施或為其他必要之處置。
銀行法第29條之1
以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，以收受存款論。
銀行法第125條
違反第29條第1項規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1000萬元以上2億元以下罰金。其因犯罪獲取之財物或財產上利益達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2500萬元以上5億元以下罰金。
經營金融機構間資金移轉帳務清算之金融資訊服務事業，未經主管機關許可，而擅自營業者，依前項規定處罰。
法人犯前二項之罪者，處罰其行為負責人。
中華民國刑法第339條之4
犯第339條詐欺罪而有下列情形之一者，處1年以上7年以下有期
徒刑，得併科100萬元以下罰金：
一、冒用政府機關或公務員名義犯之。
二、三人以上共同犯之。
三、以廣播電視、電子通訊、網際網路或其他媒體等傳播工具，
　　對公眾散佈而犯之。
四、以電腦合成或其他科技方法製作關於他人不實影像、聲音或電磁紀錄之方法犯之。
前項之未遂犯罰之。


附表一
		編號

		時間

		地點

		講師

		與會投資人



		1

		105年7月間

		臺北市某處

		鐘堂峰

		林子傑



		2

		105年8月間

		臺中市「三皇三家餐廳」

		鐘堂峰

		陳瑩珊
林子傑



		3

		105年9月間

		臺中市「三皇三家餐廳」

		鐘堂峰

		陳瑩珊
林子傑



		4

		105年9月間

		臺南市「幸福人文小館」

		鐘堂峰

		陳瑩珊



		5

		105年10月30日

		臺北市展岳國際會議中心

		鐘堂峰

		陳瑩珊



		6

		105年12月31日

		臺北市展岳國際會議中心

		鐘堂峰

		陳瑩珊









附表二
		編號

		被害人

		交付投資資金日期及金額(新臺幣）

		備註



		1

		謝函伶

		105年6至12月間某日，2萬元

		左列被害人投資資金計126萬6,700元，再加計鐘堂峰所陳投資約100萬元(見原審卷第219頁），共計約226萬6,700元。



		2

		林子傑

		①105年8月19日，37萬7700元
②105年9月9日，19萬3000元

		




		


		


		


		




		3

		賴泓錡

		105年9月5日，22萬3000元

		




		4

		陳瑩珊

		①105年7月20日，3萬元
②105年8月19日，22萬3000元

		




		5

		文懷柔

		105年8月間，20萬元

		




		


		　　　　合計：126萬6,700元

		


		










附表三　
		比特幣

		利閣幣



		比特幣特性之一是可讓所有人加入區塊鏈從事挖礦與交易，意即不論是該電子錢包代表單位為個人或是團體，都可以加入從事交易與挖礦。常見之個人用戶進行挖礦的方式有兩種：(甲)個人購買硬體設備投入，經由比特幣官方提供的軟體與操作流程，進行挖礦。在此情況下自購之硬體設備之運算力即代表個人的電子錢包之運算力，挖礦的所得即為自己的所得，並且挖礦之歷程與比特幣之來源流向都記錄於自己帳戶（電子錢包）之中；(乙)將個人的硬體設備部分運算力加入官方認證之礦池，由礦池統合所有礦池內的運算力，即所有人投入之硬體設備進行挖礦，並將挖礦所得依照個人投入之比例進行分配，分配過程也依循比特幣交易模式，歷程為公開可視，並會記錄於帳戶之內。比特幣個人用戶常見的兩種挖礦方式，都是透過公開、透明的流程進行，可以自行購置硬體設備並自己分配設備之運算力從事挖礦，且挖礦過程與比特幣之流向紀錄均公開且記錄於所有用戶帳本之中。

		利閣幣之挖礦者僅能用向利閣幣租用礦機的方式取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力自行從事挖礦的機制，此機制與比特幣有異。



		比特幣中挖礦所獲得的比特幣為在區塊鏈上與其他的節點（用戶）進行運算力競爭之獎勵。在區塊鏈的機制中，每個區塊會將前一個區塊的雜湊值（Hash Value）、時戳、挖礦困難度、版本、交易內容及一隨機值（Nonce）等資訊打包後經過雜湊函數計算得到一雜湊值，但此區塊的雜湊值（Block Hash）須符合某些困難度要求，難度值（Difficulty）決定了每個區塊雜湊值的條件，所以也稱為Conditional Hash，只有當得到的雜湊值小於難度值這個區塊才是被接受的。為了滿足此條件，挖礦者就要不斷地去猜一個隨機值（Nonce ），最快猜到一個隨機值使得此區塊的雜湊值滿足Conditional Hash條件的就算挖礦成功，可以獲得一定報酬的數位貨幣，這個運算過程俗稱挖礦（Mining）。由此可知挖礦是礦工不斷的猜測隨機值（Nonce），再透過算力檢視所得到的雜湊值是否符合條件。所以挖礦是運算力的競賽。以投入挖礦的硬體設備（礦機）而言，自然是運算力越高、設備越多，挖礦成功的機率越高，但也不能保證高算力就一定是該區塊的挖礦成功者。就如同花了大錢買彩券，中獎機率理當比別人高，但中獎者卻不見得是你。因此在比特幣等有提供公開挖礦機制的數位貨幣中，參與挖礦的礦工眾多，並無法保證某個礦機每天必能挖到一定數額的數位貨幣，只能說礦機的算力越高，挖礦成功機率越高。因此，目前許多礦場所提供的挖礦程式都是按照所貢獻算力資源的比例來分配所挖到的數位貨幣，就如同我們集資買彩券，中獎了就按照出資比分配彩金，但並無法保證每天均能分配到特定範圍數額的數位貨幣。

		利閣幣之礦機分為大、中、小等級提供挖礦者租用，並宣稱每日可分配一定區間範圍數額之利閣幣給承租方，此與目前比特幣等數位貨幣的挖礦模式或是按照貢獻資源多寡來分配所挖到的數位貨幣作法有所不同。



		比特幣的區塊鏈帳本是公開的，透過比特幣網站即可輕易查詢當前的最新區塊、每個區塊內的詳細內容，比特幣區塊中每筆交易紀錄也都詳實被記錄下來，從哪個帳號交易了多少比特幣到另一個帳號均有詳實紀錄且可被公開查閱。比特幣區塊鏈帳本中區塊資訊及交易資訊皆為公開，且因比特幣是一個分散式架構，每個節點或挖礦者都可持有一份區塊鏈帳本並隨時更新，也使得竄改區塊鏈帳本的難度增加，而達到其安全性。

		利閣幣僅能透過登入帳號，查詢自己數位錢包的利閣幣數額，但無從得知利閣幣區塊鏈帳本、挖礦歷程、區塊資訊、交易紀錄與利閣幣流向等，此與比特幣等數位貨幣公開、分散式及去中心化的運作模式有異。



		比特幣為一分散式架構，比特幣帳本並不只儲存在某單一伺服器中，而是所有參與的節點均可儲存一份。因此若是某個節點帳本資料毀損，可從其他節點再下載更新。且比特幣每筆交易皆有被紀錄，因此所持有比特幣的流向可被追蹤，其貨幣的交易歷程，皆為公開可視。因比特幣具有匿名性，雖無法得知該用戶（電子錢包）擁有者的真實身分，但比特幣在電子錢包之間的轉移與交易是可被追蹤檢視的。

		若在區塊鏈帳本公開、分散式的架構下，利閣幣所發生用戶錢包內原有利閣幣消失的情況，應可透過追蹤方式了解其流向，或是查詢區塊鏈中的交易記錄。利閣幣區塊鏈帳本如果是以分散式的架構運作，不應有在市場上消失或完全查無資料的情事發生。因此，利閣幣挖礦者之掁戶，原所產生之利閣幣已全數消失，甚至消失在市場上，此與比特幣區塊鏈分散式架構的特性有異。







　　

臺灣高等法院刑事判決

113年度金上訴字第11號

上  訴  人  

即  被  告  曾恆正







選任辯護人  林世勳律師

            蔡長勛律師

上列上訴人即被告因違反銀行法等案件，不服臺灣新北地方法院112年度金訴字第36號，中華民國112年12月6日第一審判決（起訴案號：臺灣新北地方檢察署111年度偵字第27962號），提起上訴，本院判決如下：

　　主　文

原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分撤銷。

曾恆正共同犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪，處有期徒刑貳年。緩刑伍年，緩刑期間付保護管束，並應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付新臺幣20萬元，及向檢察官指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構或團體，提供120小時之義務勞務。　

　　犯罪事實

曾恆正與鐘堂峰（經原審判決判處有期徒刑1年8月並附條件緩刑確定）均知悉利閣幣（CUBE COIN，簡稱CBC，下稱利閣幣）非經由區塊鏈技術所產生，亦非採用分散式架構，難以在公開市場上流通，與比特幣截然不同，猶自民國105年5月間某日起，與鄭言睿、邱順嬌、楊萬河（楊萬河原名楊士逸，此3人均經判刑確定）及姓名年籍均不詳、自稱「李曉嵐」、「瞿凱勇」之大陸地區成年人意圖為自己不法之所有，基於非法經營收受存款業務及詐欺取財之犯意聯絡，由鄭言睿擔任利閣幣集團臺灣地區負責人之一，並由曾恆正招募鐘堂峰為下線，及提供利閣幣文宣資料予鐘堂峰。曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行（址設臺南市○○區○○○路000號2樓）舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣(以下未特別註明幣別者同)購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，而以此約定給付與投資資金顯不相當報酬之方式，招攬不特定民眾參與投資。謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔均相信鐘堂峰推銷的利閣幣投資方案可獲得與投資資金顯不相當之報酬而陷於錯誤，陸續交付投資資金予鐘堂峰（金額及時間詳附表二），以租用礦機開採利閣幣，欲兌換成現金套利。嗣利閣幣相關網站於106年3、4月間無預警關閉，投資人承租之礦機與利閣幣因而全數消失一空，謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔始知受騙。

　　理　由

壹、審理範圍

　　本件檢察官並未上訴，僅上訴人即被告曾恆正就其有罪部分提起上訴，至原審判決就曾恆正不另為無罪諭知部分，依刑事訴訟法第348條第2項但書規定，非本院審判範圍，合先敘明。　　

貳、證據能力部分

　　檢察官、曾恆正及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第96至第103頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，均有證據能力。　

參、實體方面　　　　

一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：

　㈠曾恆正固坦承其有於105年5、6月間在睫寶美妝材料行辦過2、3次利閣幣投資說明會，且有向鐘堂峰告以利閣幣投資訊息、傳送利閣幣網站網址予鐘堂峰、教導鐘堂峰註冊，另告知鐘堂峰可以聯繫綽號「小江」的大陸地區成年人申請辦理利閣幣說明會的補助，復販售利閣幣予鐘堂峰等事實，惟否認有何違反銀行法、詐欺取財犯行，辯稱：我只是單純的投資人，沒有招攬他人投資利閣幣，鐘堂峰之前就有投資利閣幣，並非我的下線，我也沒有要求鐘堂峰去招攬下線，也沒有討論如何拉下線，拉到下線後利益如何分配，鐘堂峰下線買利閣幣、礦機的錢也沒有到我這裡云云。

　㈡經查：

　⒈利閣幣投資方案為鄭言睿於105年4月間某日，透過網際網路在某大陸地區微信投資群組內，經自稱廣東省深圳市網路商城「恆遠商城」總經理「李曉嵐」所介紹而引進，鄭言睿為「李曉嵐」在臺灣地區之下線；利閣幣投資為大陸地區人士「瞿凱勇」與「李曉嵐」共同經營，在大陸地區並無實體公司，只有透過網際網路設立「MFR財富資源公司」（下稱MFR公司）網站即利閣幣交易平台，供投資人以個人帳號密碼登入，閱覽相關投資資訊並在網站上交易利閣幣，在我國亦未有合法之公司設立登記，僅係網路交易平台，且未經我國主管機關核准經營收受存款業務或吸收資金等情，業據鄭言睿供述甚詳（見臺灣新北地方檢察署【下稱新北地檢署】107年度偵字第36647號偵查卷【下稱偵字第33647號偵查卷】㈠第372、373頁），並有利閣幣交易平台網站列印資料在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第84至93頁）。

　⒉按除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務，銀行法第29條定有明文。所稱「收受存款」，依銀行法第5條之1係指向不特定之多數人收受款項或吸收資金，並約定返還本金或給付相當或高於本金之行為。而如以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，則以收受存款論，銀行法第29條之1亦定有明文。違反上揭規定者，即屬銀行法第125條第1項之非法經營收受存款業務罪。而銀行法第125條第1項非法經營收受存款業務罪之規範目的在於嚇阻違法吸金禍及「國家金融市場秩序」、「社會投資大眾權益」及「經濟金融秩序」，因此關於本罪「不特定多數人」或「多數人或不特定人」之解釋，應視個案中依社會上一般價值判斷是否已達維護國家正常金融、經濟秩序之保護必要性為斷。換言之，不應執著於「多數」字義之3、4或5人之特定數目，而應視行為人是否有以公開說明會、廣告或勸誘下線再行招募他人加入等一般性勸誘手段，欲不斷擴張招攬對象，來者不拒、多多益善，不特別限定加入對象，而處於隨時可得增加加入對象之狀態，此時社會一般公眾資金及金融市場秩序即有肇生損害之高度風險，即為本罪處罰範圍。申言之，只要行為人有以此等來者不拒、多多益善之手段招攬他人加入，即屬向「不特定人或多數人」為之；縱其加入之吸金組織並未成立公司法人、行為人並未在公司內擔任重要職務或不具有特殊權限、並未參與組織重要營運事項、並未領得高額獎金，或行為人自己亦有加入投資、係基於分享賺錢資訊心態而非賺取佣金等，俱無礙本罪主客觀構成要件之成立。蓋從事非法吸金行為人有可能一方面係以「投資人立場」加入吸金組織，同時亦為公司組織之發展壯大「為公司組織利益」而對外向不特定多數人招攬投資，二者本不互相衝突，而本罪故意係指行為人知悉並有意欲以約定到期還本或併給付與本金顯不相當之高額報酬，對外向不特定多數人招攬投資；即使行為人係為賺取公司允諾之利益或爭取公司允諾之佣金而加入投資，亦僅屬其向不特定多數人招攬投資之背後動機，核與本罪故意無關。從而，只要行為人有以前述不特定限定且處於隨時可得增加對象，招攬他人加入投資，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬，縱自己亦有投資，或僅係為賺取公司允諾之獎金或紅利，且不論使用「介紹」、「分享」或「推薦」等名目，均成立本罪。

　⒊銀行法第125條之立法目的，乃以金融服務業務之運作攸關國家金融市場秩序及全體國民之權益，為安定金融市場與保護客戶及投資人權益，特以法律將銀行設定為許可行業，未得許可證照不得營業，並嚴懲地下金融行為，而銀行法第29條之1「以收受存款論」之規定，屬於立法上之補充解釋，乃在禁止行為人另立名目規避銀行法第29條不得收受存款之禁止規定，而製造與收受存款相同之風險，是於定義銀行法第29條之1之與本金顯不相當時，自不應逸脫上開法律規範之意旨。是具體個案判斷是否顯不相當，並不以民法對於最高利率之限制，或以刑法上重利之觀念，作為認定銀行法上與本金顯不相當之標準。若參酌當時、當地之經濟及社會狀況，如行為人向多數人或不特定人收受款項或資金，並約定交付款項或資金之人能取回本金，且約定或給付之紅利、利息、股息或報酬，高於一般銀行定期存款之利率，即能使多數人或不特定人受該行為人提供之優厚紅利、利息、股息或報酬所吸引，而容易交付款項或資金予該非銀行之行為人，即應認是顯不相當行為（最高法院108年度台上字第2383號判決意旨參照）。

　⒋觀諸曾恆正、鐘堂峰用以招攬民眾投資之利閣幣說明簡報及鐘堂峰於虛擬貨幣訊息群組貼文（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、313至322、331至332、335至337、351至354、435至495頁），可知其等向投資人宣稱：小礦機年租金為1000枚利閣幣，中礦機年租金為5000枚利閣幣，大礦機年租金為1萬枚利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，又利閣幣開盤發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元等情。準此，以利閣幣為單位計算，小、中、大礦機最低年投資報酬率分別為146％（計算式：1460÷1000）、182.5％（計算式：9125÷5000）、219％（計算式：2萬1900÷1萬），倘再加計利閣幣以美金計價之價格於12個月後可漲價20倍（計算式：10÷0.5），年投資報酬率最高更可達百分之2920％至4380％不等（計算式：146％×20，219％×20）。而我國金融機構於105年至106年間之1年期定存利率均在1%至2%不等，此為公眾週知之事實，足認利閣幣投資獲利相較於一般銀行之存款利率，顯有「特殊之超額」，依一般社會觀念，足使一般人因此特殊報酬之引誘，輕忽風險而出資，自屬與本金顯不相當之報酬。故其等所為自屬以投資名義，向投資人收受款項並約定給付與本金顯不相當之利潤，與銀行法第29條之1規定相符，而應論以同法第29條第1項之經營收受存款行為。

　⒌臺灣南投地方檢察署（下稱南投地檢署）檢察官囑託國立中興大學鑑定利閣幣是否為類同比特幣性質之虛擬貨幣，鑑定結果如附表三所示，有法務部調查局南投縣調查站107年6月5日投法安字第10764514680號函暨所附利閣幣網站網址、MFR背稿、利閣幣介紹簡報投影片、如何創建利閣幣接收地址教程、利閣幣充值流程網頁列印畫面、利閣幣帳戶詳細訊息列印畫面及相關使用利閣幣交易網頁列印畫面等資料、國立中興大學107年7月3日興管字第1072200178號函暨所附國立中興大學鑑定書可證（見偵字第36647號偵查卷㈡第68至93、96至109頁）。是投資人除以現金購買利閣幣外，僅能透過承租之礦機開採取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力方式挖礦，此與比特幣等數位貨幣之挖礦模式或按貢獻多寡分配採得之數位貨幣作法有所不同。又利閣幣僅能透過登入帳號查詢個人所持有數額，且利閣幣交易網站關閉後所有交易資料業已消失，亦與比特幣區塊鏈帳本中區塊資料及交易資訊為公開、分散式及去中心化，在電子錢包之間的轉移與交易可被追蹤檢視，不存有在市場上消失或完全查無資料的運作模式迥異。申言之，利閣幣與比特幣除同為虛擬貨幣外，其餘有關投資人開採虛擬貨幣之方式與流程，及區塊鏈帳本、開採歷程、區塊資訊、虛擬貨幣在電子錢包間的移轉等資料是否有詳實紀錄並可被公開查閱，俱與比特幣截然不同。從而，利閣幣非分散式架構，且未去中心化，至為明確。

　⒍而曾恆正供承：我於105年6月間，報名鄭言睿當領隊的5天4夜泰國行，共花費4000枚利閣幣，匯到鄭言睿指定的礦機帳號，另我曾在105年12月間，透過絲橋交易平台將利閣幣兌換成等值比特幣，但無法從絲橋交易平台將比特幣領出，我都是將利閣幣轉換成比特幣，沒有換成現金等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第147至148、152頁）。核諸鐘堂峰於調詢時所陳：我獲取或收購的利閣幣，會賣給上線或下線會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第25頁）。證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊亦均證稱其等開採的利閣幣，若有處分均係透過上線或利閣幣交易平台售予其他會員等語（見偵字第36647號偵查卷㈠第219、225、233、308頁），證人文懷柔則不曾處分任何利閣幣（見偵字第36647號偵查卷㈠第344頁）。可知礦機所產出的利閣幣僅能在會員間流通，實際上無法在公開市場上任意兌換成現金或購買商品，不具有交易價值。

　⒎曾恆正於105年5、6月間在睫寶美妝材料行舉辦數次利閣幣投資說明會並擔任主講人，鐘堂峰則於附表一所示時地舉辦利閣幣投資說明會並擔任主講人，且均透過Line通訊軟體之群組，向與會及群組內之民眾佯稱：「利閣幣就如同比特幣一樣是去中心化，沒有發行機構，其發行及流通是通過開源SHA256算法實現，利閣幣完全依賴網路，無發行中心，不會因為網站關閉就不見，利閣幣發行價格為每枚美金0.5元，預估3個月後價格為每枚美金1.5元、6個月後價格為每枚美金4元、12個月後價格為每枚美金10元，民眾只要依即時匯率以新臺幣購得利閣幣，並以利閣幣1000枚、5000枚、1萬枚之年租金租用小、中、大礦機，礦機便會每日自動產生利閣幣，小礦機每日可開採4至6枚利閣幣、每年可開採1460至2190枚利閣幣，中礦機每日可開採25至35枚利閣幣、每年可開採9125至1萬2775枚利閣幣，大礦機每日可開採60至75枚利閣幣、每年可開採2萬1900至2萬7375枚利閣幣，縱使利閣幣未如預期般漲價，年投資報酬率至少仍為146％至219％不等」云云，業據曾恆正於調查官詢問時供述甚詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第148頁），並有本院勘驗筆錄在卷可佐(見本院卷第168至174、177至183頁），核與證人鐘堂峰、謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔於調查官詢問、檢察官訊問時之證述大致相符（見偵字第36647號偵查卷㈠第9至25、218至219、224至227、233至234、300至310、342至344頁，卷㈡第51至52、56至57、112至114、125至126、131至132頁），並有前述虛擬貨幣訊息群組貼文、利閣幣說明簡報、利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第40至44、77至137、155至215、239至285、287至289、313至322、331至332、335至337、351至354、399至400、435至495頁）。是曾恆正與鐘堂峰確有以投資利閣幣名義，約定與投資資金顯不相當之報酬，向不特定人或多數人吸收資金。且利閣幣欠缺公開、透明的流程，未去中心化，無法在公開市場上流通，而不具交易價值，已認定如前。曾恆正、鐘堂峰猶對外佯稱利閣幣為類似比特幣之虛擬貨幣，得以利閣幣購買商品或兌換現金，可在市場上流通，日後漲幅可期云云，藉此對外招攬收受投資，顯屬對招攬投資民眾施以欺罔不實之詐術手段甚明。

　⒏附表二所示5名投資人，分別陷於錯誤而交付如附表二之投資資金予鐘堂峰租用礦機，開採利閣幣等情，業據證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔分別於調查局詢問、檢察官訊問時證述綦詳（見偵字第36647號偵查卷㈠第218至219、225至226、232、304、342、344頁，卷㈡第51、56、125至126、131、232頁），並有陳瑩珊台北富邦銀行帳戶、國泰世華銀行帳戶交易明細、鐘堂峰國泰世華銀行帳戶交易明細在卷可證（見偵字第36647號偵查卷㈠第323、329頁、南投地方法院鐘堂峰帳戶卷第68、109至110、138、150頁）。復經鐘堂峰於偵訊及原審審理時證稱：我租礦機的錢，主要是交給上線曾恆正，我的下線則是交給我等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈡第138頁，原審卷第244至245頁），並有鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202頁）。

　⒐被告犯罪獲取財物利益

　⑴按銀行法第125條第1項後段於107年1月31日修正公布。此次修正將加重處罰要件之1億元計算標準（簡稱1億元條款），由舊法之「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。該1億元條款既然重在吸金規模，則考慮原始吸金總額度即可，加入瑣碎的間接利得計算反徒增困擾。亦即，銀行法第125條第1項就被害人所投資之本金皆應計入吸金規模，無關事後已否或應否返還。又原吸收資金之數額及嗣後利用該等資金獲利之數額俱屬犯罪獲取之財物或財產上利益，不應僅以事後損益利得計算之，並無成本計算問題，無扣除之必要。此外，被害人所投資之本金返還後，縱係由當事人約定，仍與計算犯罪獲取財物或財產上利益無涉，自無庸扣除，方足反映行為人非法經營銀行收受存款業務之真正規模。再者，舉凡提供資金而為非法聚資之來源者，不論其是否為參與犯罪之人，概屬市場投資之一員，彼此之地位應屬相同，是共同非法經營銀行收受存款業務者所被吸收之資金，既係其等以存款人或市場投資人之地位所投入之款項，在法律上應與其他單純存款人或投資人被吸收之資金作相同評價，各該自行投資之共同正犯不能主張此非因犯罪所獲取之財物，故（加重）非法經營銀行收受存款業務共同正犯被吸收之資金，應列為因犯罪所獲取之財物，不應扣除（最高法院102年度第14次刑事庭會議決議、113年度台上字第2577號判決、112年度台上字第5320號判決意旨、108年4月17日修法說明參照）。

　⑵再者，在共同非法吸金之案件中，其具有集團性、階層性之特徵，除行為人直接招攬所收受、吸收之金額外，另應斟酌該行為人所屬之體系、層級能否窺見集團整體吸金規模、其有無就其他行為人吸金之金額取得業績獎金等事項，以及行為人與其他共同正犯間是否存有「相互利用、補充關係」，以判斷各該行為人之「因犯罪獲取之財物或財產上利益」。

　⑶本案尚無證據可認曾恆正就「李曉嵐」、「瞿凱勇」利閣幣整體之吸金規模或其上線即鄭言睿以下組織所吸收之資金、獲取財物或財產上利益有所認識，是本案僅以曾恆正招攬鐘堂峰及鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人部分，計算其本案獲取財物或財產上利益約226萬6,700元（詳如附表二），未達1億元。

　㈢曾恆正雖以前開情詞置辯，然查：

　⒈曾恆正於調查局詢問、檢察事務官詢問時供稱：鐘堂峰有在別的群組問過我，最近有沒有好的投資標的，我有向鐘堂峰表示我最近加入「虛擬貨幣討論區」看鐘堂峰有沒有興趣加入，我在105年5月開始買進利閣幣，我記得鐘堂峰好像是在105年6月間開始買的，鐘堂峰105年6月間，有跟我買過利閣幣，大概2、3萬元，但他應該還有跟其他人購買利閣幣，我於105年5、6月間在我配偶經營的睫寶美妝材料行有舉辦過2、3場利閣幣說明會，鐘堂峰主動問我，如果他想辦說明會，場地費有沒有補助，我告訴鐘堂峰申請補助的聯繫窗口是「小江」，「小江」好像是鄭言睿的助理，可以透過「小江」 向鄭言睿申請補助，鐘堂峰是我的下線，鐘堂峰問我如何買賣利閣幣，我透過LINE語音通話中教他如何上利閣幣官網註冊，利閣幣資料有在微信群組裡等語明確（見偵字第36647號偵查卷㈠第148至150頁、南投地檢署108年度偵字第3799號偵查卷第8頁），並於本院審理時坦認確有提供利閣幣解析、制度、CBC萬事達卡介紹資料給鐘堂峰等情（見本院卷第219頁），核與鐘堂峰於原審證稱：我的上線是曾恆正，當時我是私訊問曾恆正如何加入，印象中是曾恆正幫我註冊的，我匯款給曾恆正，曾恆正給我礦機帳號、密碼，第1筆好像2萬元，105年6月陸續約100萬元，如我紙本帳本所整理，實際上的情況是先匯款，曾恆正幫我購買利閣幣，再幫我註冊成為下線，我在調查局詢問時有說曾恆正補助我餐會每場3,000元，我辦過3、4場，補助鄭言睿有直接匯給我利閣幣，他說是要補助曾恆正團隊，也曾託「小江」拿現金給我，我有問過曾恆正，曾恆正有告訴我申請補助的窗口，餐會鄭言睿有來，曾恆正沒來，鄭言睿就教我上去講投影片，我那時候有問題會問曾恆正或鄭言睿，曾恆正跟鄭言睿都有跟我分享經驗跟方法，礦機一定是透過上線開，如果是透過別人就變成別人的下線，曾恆正幫我註冊利閣幣的礦機，並向我收取租礦機的費用，我的下線則是由我幫他們註冊，且由我向我的下線收取租礦機費用，曾恆正還有教我如何操作利閣幣網站，教我如何計算獎金跟一些遊戲規則，我招攬投資人使用的利閣幣說明簡報是曾恆正放在群組內，且群組內每一個人都可以觀覽曾恆正放置的利閣幣說明簡報等語綦詳（見原審卷第218至246頁），並有利閣幣分享時間表、利閣幣投資說明表、鐘堂峰投資利閣幣紙本帳本、國泰世華銀行復興分行帳號000000000000號交易明細、鐘堂峰與曾恆正之微信對話紀錄等件在卷可稽（見偵字第36647號偵查卷㈠第146至194、196至202、287至289、399至400頁）。顯見曾恆正確有舉辦利閣幣說明會招攬投資人，並實際招攬鐘堂峰成為下線，顯有積極拓展會員之舉，主觀上亦有謀求利閣幣價差優惠之意圖，自非單純之投資人，鐘堂峰有向其詢問舉辦說明會之補助事宜，曾恆正並告以補助窗口為鄭言睿的助理「小江」，鐘堂峰復有匯款予曾恆正之情，足見曾恆正對於鐘堂峰有召開說明會招攬投資人等情，當知之甚詳，曾恆正前開所辯，實屬無由。

　⒉曾恆正復辯稱，其於調查局詢問時陳稱鐘堂峰為其下線，係因其當時認知係上下線才可交易，後來開庭才知道所有人彼此都可以交易云云，然觀諸曾恆正前開於調查局詢問時之供述，可知，曾恆正並非基於其可與鐘堂峰交易，而供稱鐘堂峰為其下線，且其本知悉鐘堂峰有另向他人購買利閣幣之情形，並於本院審理時坦認同一人本可以有不同帳號等語明確（見本院卷第223頁），是鐘堂峰是否另有帳號、是否另有向他人購買利閣幣，本均無礙曾恆正前開於調查局詢問、檢察事務官詢問時供認鐘堂峰為其下線等事實，益徵曾恆正所辯，實係臨訟狡飾之詞，委無可採。

　⒊至於曾恆正之辯護人為其辯稱本件僅有共犯鐘堂峰之自白，而無其他補強證據云云，然所謂補強證據，指除自白本身外，其他足資以證明自白之犯罪事實確具有相當程度真實性之證據而言。其所補強者，本非以事實之全部為必要，僅須因補強證據與自白之相互利用，而足使犯罪事實獲得確信者，即足當之，本案曾恆正所為，除鐘堂峰前述之證述外，並有曾恆正之供述、證人謝函伶、林子傑、賴泓錡、陳瑩珊、文懷柔之證述及前揭非供述證據相佐，曾恆正辯護人所辯，顯有誤會，礙難採信。

　㈢綜上所述，本案事證已臻明確，曾恆正非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財之犯行，均堪認定，應依法論科。　

二、論罪

　㈠曾恆正行為後，銀行法於107年1月31日修正公布、同年0月0日生效，同法第125條第1項後段「犯罪所得」修正為「因犯罪獲取之財物或財產上利益」，修正理由略以：「鑑於該項規定涉及罪刑之認定，為避免混淆，造成未來司法實務上犯罪認定疑義，該『犯罪所得』之範圍宜具體明確。另考量變得之物或財產上利益，摻入行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素干擾，將此納入犯罪所得計算，恐有失公允，故宜以因犯罪行為時獲致之財物或財產上利益為計，不應因行為人交易能力、物價變動、經濟景氣等因素，而有所增減，爰修正第1項，以資明確等語」。足見銀行法第125條第1項後段修正後所謂「因犯罪獲取之財物或財產上利益」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬」，顯與93年2月4日修法增訂第125條第1項後段所指「犯罪所得」包括「因犯罪直接取得之財物或財產上利益、因犯罪取得之報酬、前述變得之物或財產上利益等」之範圍較為限縮，此項犯罪加重處罰條件既有修正，涉及同條項前段或後段罪刑之認定，自屬犯罪後法律有變更，非僅屬純文字修正或實務見解、法理之明文化，且修正後之法律較有利於行為人，故應適用107年1月31日修正公布、同年0月0日生效之銀行法第125條第1項規定。

　㈡本案投資模式係以金錢購買利閣幣，再以利閣幣租用礦機，投資人開採之利閣幣，形式上係電腦虛擬點數，非國內外法定貨幣。然投資人成為會員係以給付現金或匯款轉帳方式交付資金，則無論利閣幣最後是否經投資人兌換成實體國內外法定貨幣，曾恆正所為自仍屬銀行法第29條之1所稱之吸收資金範疇。曾恆正與鐘堂峰及其他共犯均非銀行，亦未經主管機關許可經營銀行業務，自不得以收受投資名義，向多數人或不特定之人吸收資金，而約定或給付與投資資金顯不相當之報酬，卻以欺罔不實之手段，向投資人約定或給付明顯高於投資資金之報酬，誘使不特定多數人投資利閣幣，藉此吸收資金，違反銀行法第29條第1項、第29條之1非銀行不得經營收受存款業務之規定。是核曾恆正所為，係犯銀行法第125條第1項前段之非法經營收受存款業務罪、刑法第339條之4第1項第2款之三人以上共同詐欺取財罪。曾恆正與鐘堂峰、鄭言睿、邱順嬌、楊萬河、「李曉嵐」、「瞿凱勇」間，就本件非法經營收受存款業務、三人以上共同詐欺取財犯行，具有犯意聯絡與行為分擔，皆應論以共同正犯。　

　㈢銀行法第29條第1項規定所稱「經營」、「業務」，本質上亦屬持續實行之複次行為，具備反覆、延續之行為特徵，同應評價認係包括一罪之集合犯。是曾恆正本件非法經營收受存款業務犯行，應論以集合犯之包括一罪。又曾恆正係基於單一決意而以欺罔不實之方式違法吸金，且其非法經營收受存款業務犯行與各詐欺取財犯行間目的同一、行為重合，堪認曾恆正係以一集合行為同時觸犯非法經營收受存款業務罪及三人以上詐欺取財罪，為想像競合犯，應依刑法第55條之規定，從一重之非法經營收受存款業務罪處斷。

　㈣關於銀行法第125條之4第2項部分

　　按犯銀行法第125條、第125條之2或第125條之3之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑，銀行法第125條之4第2項前段定有明文。次按銀行法第125條之4第2項前段規定之立法意旨，係為鼓勵犯罪行為人勇於自白並自動繳出其因參與相關犯罪之所得而設。所謂偵查中自白，包括行為人在偵查輔助機關及檢察官聲請法院羈押訊問時之自白在內。且所稱自白，不論其係自動或被動，簡單或詳細，一次或二次以上，並其自白後有無翻異，苟其自白在偵查中，如有犯罪所得並自動繳交全部所得財物者，即應依該條減免其刑。而被告對於自己犯罪事實之全部或主要部分，在偵查中向有偵查犯罪職權之公務員為供述而言，其供述構成要件該當事實之外，縱另對該當於犯罪構成要件事實在法律上之評價，或對阻却責任或阻却違法之事由，有所主張或辯解，乃辯護權之行使，仍不失為自白；至若無犯罪所得者，因其本無所得，自無應否具備該要件之問題，此時只要在偵查中自白，即應認有上開規定之適用（最高法院109年度台上字第1491號判決、104年度台上字第2363號判決意旨參照）。曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪關於其有招攬鐘堂峰、有召開說明會等主要犯罪事實（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），且本案既乏證據資料認定其受有犯罪所得（詳後述），依前開判決意旨，應認有銀行法第125條之4第2項前段規定之適用，爰依法減輕其刑。　　　

三、撤銷原判決之理由及量刑、沒收

　㈠原審以曾恆正犯罪事證明確，均予論罪科刑，固非無見。惟查，原判決以曾恆正於偵查中固均坦承本件客觀事實之主要部分，惟始終未就其行為係出自非法吸金之犯意為肯認之供述，顯未自白違反銀行法第125條第1項前段之罪云云，然曾恆正於107年10月4日調查局詢問時即已供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，已如前述，而觀諸該次調查筆錄，可知調查官並未詢及曾恆正是否出自非法吸金之犯意，曾恆正自無從就此為肯認之供述（見偵字第36647號偵查卷㈠第145至153頁），是原判決未審及此，而未適用銀行法第125條之4第2項前段規定減輕其刑，所為之量刑，即有未當。

　㈡曾恆正提起上訴，猶以前開情詞置辯，否認犯行，業經本院一一論駁如前，自難認有理，惟原判決既有前開未適用銀行法第125條之4第2項前段之減刑規定之可議之處，即無可維持，自應將原判決關於曾恆正（不包括不另為無罪諭知）部分，予以撤銷改判。

　㈢爰以行為人之責任為基礎，審酌曾恆正知悉其等並非銀行，不得經營收受存款業務，竟仍貪圖不法利益，以投資利閣幣為由，與鐘堂峰等人共同以欺罔不實之方式違法吸金，致投資人陷於錯誤交付投資資金，妨害國內金融秩序及經濟安定，助長投機風氣，使投資人蒙受財物損失，實有不該。惟念及本案吸金規模尚非龐大，且曾恆正係招攬鐘堂峰，再由鐘堂峰招攬如附表二所示之投資人，兼衡曾恆正前無犯罪科刑紀錄之素行，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可稽，本案之犯罪動機、目的、手段、投資人之投資金額，及曾恆正自陳其為中央大學光電碩士之智識程度、目前做餐飲業、須扶養2名未成年子女之家庭經濟生活狀況等一切情狀，量處如主文第2項所示之刑。

　㈣緩刑之說明

　　曾恆正前無任何犯罪科刑紀錄，有本院被告前案紀錄表（見本院卷第59至62頁）在卷可參。衡諸曾恆正本案之行為態樣、動機、手段及其係尚非利閣幣非法吸收資金案之上層成員，本案其係招攬鐘堂峰，而如附表二所示之投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且其於調查局詢問時即供承本案非法經營收受存款業務罪之主要犯罪事實，雖嗣後否認犯罪，然衡情當係面臨銀行法重刑之故，衡諸本案既有前開銀行法第125條之4之適用，本院乃認曾恆正經此偵、審程序與罪刑之宣告後，當已知所警惕，諒無再犯之虞，是對曾恆正所宣告之刑，以暫不執行為適當，爰宣告緩刑5年，以啟自新。惟為使曾恆正能自本案深切記取教訓，並強化其法治之觀念，

　　爰依刑法第74條第2項第4款、第5款規定，命其應於本判決確定之日起1年內，向公庫支付款項，並向指定之政府機關、政府機構、行政法人、社區或其他符合公益目的之機構、團體，提供120小時之義務勞務，用啟自新，並依刑法第93條第1項第2款規定，諭知於緩刑期間付保護管束，以觀後效。　

　㈤附表二所示投資人係由鐘堂峰所直接招攬，且依鐘堂峰所述利閣幣係以2條線、3條線發展，以下線的產量去計算上線的獲利，其無法計算曾恆正之獲利等語（見原審卷第224至225頁），本案卷內並無曾恆正除鐘堂峰以外之下線資料、發展情形，尚乏證據資料足資證明曾恆正因而受有犯罪所得，就曾恆正部分自無從宣告沒收犯罪所得，併此敘明。

據上論斷，應依刑事訴訟法第369條第1項前段、第364條、第299條第1項前段，判決如主文。

本案經檢察官白忠志到庭執行公訴。

中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日

　　　　　　　　　刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　姜麗君

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　法　官　鄭昱仁

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　劉靜慧

中　　華　　民　　國　　113 　年　　12　　月　　10　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文

銀行法第29條

除法律另有規定者外，非銀行不得經營收受存款、受託經理信託資金、公眾財產或辦理國內外匯兌業務。

違反前項規定者，由主管機關或目的事業主管機關會同司法警察機關取締，並移送法辦；如屬法人組織，其負責人對有關債務，應負連帶清償責任。

執行前項任務時，得依法搜索扣押被取締者之會計帳簿及文件，並得拆除其標誌等設施或為其他必要之處置。

銀行法第29條之1

以借款、收受投資、使加入為股東或其他名義，向多數人或不特定之人收受款項或吸收資金，而約定或給付與本金顯不相當之紅利、利息、股息或其他報酬者，以收受存款論。

銀行法第125條

違反第29條第1項規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1000萬元以上2億元以下罰金。其因犯罪獲取之財物或財產上利益達新臺幣1億元以上者，處7年以上有期徒刑，得併科新臺幣2500萬元以上5億元以下罰金。

經營金融機構間資金移轉帳務清算之金融資訊服務事業，未經主管機關許可，而擅自營業者，依前項規定處罰。

法人犯前二項之罪者，處罰其行為負責人。

中華民國刑法第339條之4

犯第339條詐欺罪而有下列情形之一者，處1年以上7年以下有期

徒刑，得併科100萬元以下罰金：

一、冒用政府機關或公務員名義犯之。

二、三人以上共同犯之。

三、以廣播電視、電子通訊、網際網路或其他媒體等傳播工具，

　　對公眾散佈而犯之。

四、以電腦合成或其他科技方法製作關於他人不實影像、聲音或電磁紀錄之方法犯之。

前項之未遂犯罰之。



附表一

編號 時間 地點 講師 與會投資人 1 105年7月間 臺北市某處 鐘堂峰 林子傑 2 105年8月間 臺中市「三皇三家餐廳」 鐘堂峰 陳瑩珊 林子傑 3 105年9月間 臺中市「三皇三家餐廳」 鐘堂峰 陳瑩珊 林子傑 4 105年9月間 臺南市「幸福人文小館」 鐘堂峰 陳瑩珊 5 105年10月30日 臺北市展岳國際會議中心 鐘堂峰 陳瑩珊 6 105年12月31日 臺北市展岳國際會議中心 鐘堂峰 陳瑩珊 



附表二

編號 被害人 交付投資資金日期及金額(新臺幣） 備註 1 謝函伶 105年6至12月間某日，2萬元 左列被害人投資資金計126萬6,700元，再加計鐘堂峰所陳投資約100萬元(見原審卷第219頁），共計約226萬6,700元。 2 林子傑 ①105年8月19日，37萬7700元 ②105年9月9日，19萬3000元      3 賴泓錡 105年9月5日，22萬3000元  4 陳瑩珊 ①105年7月20日，3萬元 ②105年8月19日，22萬3000元  5 文懷柔 105年8月間，20萬元   　　　　合計：126萬6,700元   



附表三　

比特幣 利閣幣 比特幣特性之一是可讓所有人加入區塊鏈從事挖礦與交易，意即不論是該電子錢包代表單位為個人或是團體，都可以加入從事交易與挖礦。常見之個人用戶進行挖礦的方式有兩種：(甲)個人購買硬體設備投入，經由比特幣官方提供的軟體與操作流程，進行挖礦。在此情況下自購之硬體設備之運算力即代表個人的電子錢包之運算力，挖礦的所得即為自己的所得，並且挖礦之歷程與比特幣之來源流向都記錄於自己帳戶（電子錢包）之中；(乙)將個人的硬體設備部分運算力加入官方認證之礦池，由礦池統合所有礦池內的運算力，即所有人投入之硬體設備進行挖礦，並將挖礦所得依照個人投入之比例進行分配，分配過程也依循比特幣交易模式，歷程為公開可視，並會記錄於帳戶之內。比特幣個人用戶常見的兩種挖礦方式，都是透過公開、透明的流程進行，可以自行購置硬體設備並自己分配設備之運算力從事挖礦，且挖礦過程與比特幣之流向紀錄均公開且記錄於所有用戶帳本之中。 利閣幣之挖礦者僅能用向利閣幣租用礦機的方式取得利閣幣，無法自行投入硬體資源與分配硬體運算力自行從事挖礦的機制，此機制與比特幣有異。 比特幣中挖礦所獲得的比特幣為在區塊鏈上與其他的節點（用戶）進行運算力競爭之獎勵。在區塊鏈的機制中，每個區塊會將前一個區塊的雜湊值（Hash Value）、時戳、挖礦困難度、版本、交易內容及一隨機值（Nonce）等資訊打包後經過雜湊函數計算得到一雜湊值，但此區塊的雜湊值（Block Hash）須符合某些困難度要求，難度值（Difficulty）決定了每個區塊雜湊值的條件，所以也稱為Conditional Hash，只有當得到的雜湊值小於難度值這個區塊才是被接受的。為了滿足此條件，挖礦者就要不斷地去猜一個隨機值（Nonce ），最快猜到一個隨機值使得此區塊的雜湊值滿足Conditional Hash條件的就算挖礦成功，可以獲得一定報酬的數位貨幣，這個運算過程俗稱挖礦（Mining）。由此可知挖礦是礦工不斷的猜測隨機值（Nonce），再透過算力檢視所得到的雜湊值是否符合條件。所以挖礦是運算力的競賽。以投入挖礦的硬體設備（礦機）而言，自然是運算力越高、設備越多，挖礦成功的機率越高，但也不能保證高算力就一定是該區塊的挖礦成功者。就如同花了大錢買彩券，中獎機率理當比別人高，但中獎者卻不見得是你。因此在比特幣等有提供公開挖礦機制的數位貨幣中，參與挖礦的礦工眾多，並無法保證某個礦機每天必能挖到一定數額的數位貨幣，只能說礦機的算力越高，挖礦成功機率越高。因此，目前許多礦場所提供的挖礦程式都是按照所貢獻算力資源的比例來分配所挖到的數位貨幣，就如同我們集資買彩券，中獎了就按照出資比分配彩金，但並無法保證每天均能分配到特定範圍數額的數位貨幣。 利閣幣之礦機分為大、中、小等級提供挖礦者租用，並宣稱每日可分配一定區間範圍數額之利閣幣給承租方，此與目前比特幣等數位貨幣的挖礦模式或是按照貢獻資源多寡來分配所挖到的數位貨幣作法有所不同。 比特幣的區塊鏈帳本是公開的，透過比特幣網站即可輕易查詢當前的最新區塊、每個區塊內的詳細內容，比特幣區塊中每筆交易紀錄也都詳實被記錄下來，從哪個帳號交易了多少比特幣到另一個帳號均有詳實紀錄且可被公開查閱。比特幣區塊鏈帳本中區塊資訊及交易資訊皆為公開，且因比特幣是一個分散式架構，每個節點或挖礦者都可持有一份區塊鏈帳本並隨時更新，也使得竄改區塊鏈帳本的難度增加，而達到其安全性。 利閣幣僅能透過登入帳號，查詢自己數位錢包的利閣幣數額，但無從得知利閣幣區塊鏈帳本、挖礦歷程、區塊資訊、交易紀錄與利閣幣流向等，此與比特幣等數位貨幣公開、分散式及去中心化的運作模式有異。 比特幣為一分散式架構，比特幣帳本並不只儲存在某單一伺服器中，而是所有參與的節點均可儲存一份。因此若是某個節點帳本資料毀損，可從其他節點再下載更新。且比特幣每筆交易皆有被紀錄，因此所持有比特幣的流向可被追蹤，其貨幣的交易歷程，皆為公開可視。因比特幣具有匿名性，雖無法得知該用戶（電子錢包）擁有者的真實身分，但比特幣在電子錢包之間的轉移與交易是可被追蹤檢視的。 若在區塊鏈帳本公開、分散式的架構下，利閣幣所發生用戶錢包內原有利閣幣消失的情況，應可透過追蹤方式了解其流向，或是查詢區塊鏈中的交易記錄。利閣幣區塊鏈帳本如果是以分散式的架構運作，不應有在市場上消失或完全查無資料的情事發生。因此，利閣幣挖礦者之掁戶，原所產生之利閣幣已全數消失，甚至消失在市場上，此與比特幣區塊鏈分散式架構的特性有異。 

　　



