113 & & F 7% %305

A S %;T‘;Hf

EERRE A FHN R

R >R
PR A TR R Ei VIEE SE N PR§,?§+“ B3 E ]l
EREFFHOTE. ) P ARIIZE2Y 19P % - F 24 (27 %k
DA fi%110ﬁ§1é3¥34930%i~lllﬁ)iiz;i—:»

JEN

F2TT25L) » #A} 37 Ao
R
PR BN Sl L S F E L A = g
%\a‘r*\zg Be o iF AT 02,4218 970 2T 0 3 2 FRA - IR
RATE A E LTI o i e E B R o
ﬂwiﬁ@?o
7
-~ FIPIEARATARI6E ~ 108F TR 2 R FR GG
?O(TRHERESA P > 312840 140 f24) ~ BA
R (THRAFLF > 2110&T226p f24c) » &
CEREE T A (IR 5?4\”%“105%&11” 23 P
517%{{ E‘ + 2, —;—,TM# g dr N ) o %,fﬂ#; PR
L w&gw IR —iﬁé (THAEHE) HT
“w%@&%ﬁ CERESERGE B R T U A D L N
107#8 7 4= > Fa*if%%f."!i Bad ta (RAFSS 41094%11
P22 1) o ARTAIT T AL, B AR AKLEIES
3285 12H 2 T2 Bt > EWE’# His g > B TEFAER
FhEE (BB iFA g wiidn) | P RiFFE L2 I
ERTHRENE BB Rk TEEL R LY SRR
¢ > 2 %2~ YouTube ~ Googles # B £ 2 = 3% » et

K
N

—
ﬂ‘} £

1\
»

"‘M

N
2

S

%— 7



o

TR PBRRFTREGAE PR EFIFR 0 B T4 R
Fiz g~ "o, ~ TELELEZE ) ~ TR 878, ~
TEERER S ED I ELEN B "iFREK
(e g B&UMBRBERLTHRELE I AR  FHHES
F)ORHAHEL A xR KW BPFEART LA
e F PRy TRFTRERYIL, C TRRFRER
TORHURE > FRETRESGRAMN I REEE
wgﬁ%f&?ﬁ%\ﬁMAﬁﬁma&i’f*r%?ﬁ
B (B %% 2R ﬁgﬁQ/fA&gp? ) «fn Be ﬁﬁ:iy ??.:Tf"l )
ﬁﬁyﬁ%aﬁ’ﬁﬁiﬁﬁWW? ﬁ%pﬂﬁﬁ*%@
BEPEE LR HITY = A RABRFT A2 g E R TR
T B EREGMAFTZ AR ITLIER l%’fé C AN
TAF 52 Kok i Fp o 0110457 42 > FICOVID-195
FH oo FIPERRIELR LR E 0 st B e
P ITEGHZ TR O NEERARETEHA,S > I8y
M TR FRATEESSLE AN KEA T RR
@%ﬁ%bﬁ$w%%%\%%ﬁﬁgﬁ~%%ﬁﬁpﬂa

FE TR REZ Eﬂib~¢¥%m’ﬁ{ﬁ§%ﬁ,
FFFT 2 RB iR o F ﬁ%ukav s o Hphont 4 =
T B R UERIA LD 2 W1 + '%uﬂwﬁummmo

0000005t = (F FEA L] ﬂj\ 1306%@"15 )~ t&5.0000
00000000%{*5 - (T FRA £ 2 ﬂi‘]’& 1144500 = ) ~ B4 &
S ﬂ1 2 E=H 42170 5200000000000080H = (T FR
4. ﬂ-@?]%]‘x TR = ) >]{B’~4zr'“lf}z< ZTT RS RHE Y 0@

EEYHEBHERFEF ZI110897 14p R4 b a

1
/"/2‘

5
ﬁ)@w£%¢%nﬁ%ﬁﬁﬁ?ﬁ’%ﬁ%ﬁ%&%;y
374 % (TR ) 2,421 970 % -

2z

i

%%?\P%A%¢4%¢%£—%£4fﬁ [-siilw
FIBLA 1ok 2 A s g Rk 2 i > 30k IR RS (AR



=3

|

¥ %2253 23542973 439F ) ’M%g’;-ﬁj;z;iy;.mwﬁ—;l
BRI EP A PEERZBEREER S RLIEE
i?ﬁf%"?}‘zz3:1591';k15%1i?‘*ﬁ"£)3 éﬁ.#%’xﬂb °
=R
WELEEF TR 2ZEIRE T LD
MWHER L o KRG EEY BOL 22 BAFLP (£ R
o 2109£110 2 225 k) o T B B b R R
EEHFTHARE LT AT \
BRERE X2 )07 frfE - N5 ftf‘f\iﬁﬂ bRER ¥
%Pﬁéﬁ’“gkﬁﬁﬁl#ﬁ%é' ARG A
2 = N LRI SIS @ﬁﬁkﬁﬂ,gwwﬂr%
et ¢ e PR o~ § £ A S P AR R
ﬁy’7€$E@¢ﬁ’m@ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁaélkg
2 FPRERE R RizS i];:A-Ji;‘z# g AKE R A
FRBZLY RS - AERP PR ’@Tpﬁﬁ’ﬁﬁﬂ
MIEP M2 E = = o FE &ﬁ%ﬁa— S WL S
’fwgﬁﬁ‘iﬁ s R ) F o BE R R AR FARM AR
R e R A LG E M REELA A TR ¥
gxf%,g, B HI E FA ;ggﬁ B AREALE Y KR
dFARDEFY ST REERT ”Lr’ﬂ‘ftﬂ: ﬁr}ﬁ}tﬁ%@.ﬁ
'ﬁ—ﬁ%"i‘“)@- Hoar s A —-ﬂ,’LHﬁP% ‘JLI?"’—T'\.” ek
CERNE /R Y, Bt s SO A 7&;* '*Lr'iﬁ’apmﬁl aEd
A d ?ﬁ PAEH REAIRGFBRLERREZ 77306
Ao AL AR FRARMEL AR AP RAEBEES
Tl pErE s F oG val]’ﬁl_ﬂﬁ i ﬁ& . T uﬁ% %3 %
% y

‘-“ ?\i\

-

Fi=-= -8 -

)$4fiﬁﬁw§% RAAIZ 2P 2 FAFT 29 %4

'g“/( a]/ _3;’\‘?3

ARXRNMERFEEZD PR FTRE &
ﬁ‘ﬂﬁ%ﬁ%ﬁ‘%%%ﬁﬁWQ~&i%%ﬁ@j%%

b
i
mj



WHETHEL B2 222 2 858 « BATHILE A
FERAL 0 B 5 PR > DB Y et A =
R B ek - S S (IR S A RIS
EHEFRRS AR AAETER  KEFF Ao §REY
AP AT AR B HRHAES AEH R E R R R
MRTER R ERRAFRE DR AATRERNE LR
LORBRABRDAT AP S RABRLPBRTEF T
FEDEHNETEZFTERETR 57 230 (A1 532
33343~375%2381 ~ mEX- %T1279~1912193F ~ 5=
%492 50 ~ 14641475’ A B 2381241 ~ 442% ) 0 *
ERATEARAF R F AR A BREF X E
%m% CHE R MR FEE PR RS L
SRR P I AR EMI R~ A B R B
w%iﬁém\ﬁ%? BN PR E gL T g
F (A1® %1692 175~ 1772185~ 1872193 ~ 2172 224 ~
2393 241 ~ 2753 289 ~ 3072 315 ~ 2691 272 ~ A3% %1191 1
24 ~ 1312 137~1632 169 ~ 1872212190 ~ 1992 202 ~ 211 %
214 ~ 2232 226F ~A5% %652 T76F ~ g5 - %75181 -8
1290~ 1132 122F ~ Ak ¥ %3981 427F ) 473 RI4)
WaP SR AFTEFEFR £ EESY A 1094110
T8p S (#F) F %10901462945L 30 ~ 1092107 16p 3
(#) F %1090146688%530 ~ %% T AL B [ 4 *f&’*a‘ﬁffé—{
Fosjer s EARSHEET AR RO L FR 2
%@égégﬁﬁﬂ~a%mm\ﬁﬁﬁAsLﬂ%ﬂg@
PECAATRENIE P TR 11088 1Tp A EHR
G BB RETEF A1 %2 £ B - LINEWE 34t
ez, 288 A2 110282 17p ™ = 28 11 Z0OM i< #8
TREGFAFREZ PSR Faprs 108877 2110£9
VAT R AP i ~ 107#80 1108%60 B F LHE B EF
Fos TERRFRREEN SR ETHEY B
£ (BR%%) 2LINFE B Mssap 2 00> 34 - 5 R

&“A

$mR



THzxpPemd s BRI EEJHEIR L2 GHEHRBY
A RER P E RGNS EE R EAES AR T
ot smd (k) ~ TEAeE Tk FAELS T
AP ﬁmaﬁ\%ﬁ%rW\%aaﬂﬁéﬂ i s

"T”‘%P‘} B AR ﬁ(A1$§:15418 352 37~45% 95 ~
972 115 ~ 1472 159 ~ 2312 236 ~ 263 264 ~ 35723 362 ~ 299
2303 ~A3% %453247~51282~93295~125~127%2129 -
1432 148 ~ 1712173 ~ 1912198 ~ 203x 210 ~ 2153 222 ~ 22
T~2293 236 ~3053% 323 ~325% 356 ~35T2370F ~A2%¥ %1
631 302F ~AD% %2472 286F ~Al3% %119F ~ % % -
% 1613172 ~209% 281 ~ 3772 486 F ~ A= % % 361 % 387
[N L A A - = A
(ZOHME ARG EH €357 > 2832 Jﬁp PR E ¥ P 4T
22982 % 158202 > ¥ [k &i$¢@
AEPMIFT IR ABTER > LAY E i
HpEyPimprE j‘q’:Jﬁ » 2% % 11215 % 57 §%5¢AF‘Q 'L/%e
Tz o~ HPERENEERX 5
RERE R 0 dp s EPERP B
RECDPMRERE & &
ESISI N N S AN i
FLIRATHRLAETART ZABREZ ERF o Bhy
AELFWMFET > BIERP § - 8 842N S0 S T H R
O REDPFRFT 2L ATLL AR EEY
%ﬂ%ﬁﬁi%(ﬁﬁﬁﬁdmﬁﬁr_ ¥ 945524 R, 1
SBR) om FHARBEERLFT G2 R Z2 54 SRE
]‘&]1940'&%5 BRI R 20% '"Lr’ﬁ r#}»P/éF‘FB Z_ R E[fER D
R EPP O RE TR MBESHT '.%'F»r‘?m » g
TRy MBS EFTAEY 0 ¥y '% iz%
Bl —l*g%,ﬁl%%%ﬂﬁﬁ’%;\ '37’)5 [ A A
AR ANIAER DR TREIHTHENER ) 25 - rf—ft
TR ARSI EWHFT K VES CESHMP

3N

-]



; %g#mﬁpfag‘¢¥§%iﬁ’ﬁ%2
‘ﬁﬁ%?’jﬁ ﬁm’%%ﬂ*wwwiﬁ
-ﬂfﬁ%§5§w4Wp %@niiﬁ
&ﬁé?imi%ﬂﬁﬁ(& me4&&r

=
ey

\_
gk

9
WY

By ok
= O

vl
o

Py
R
P
A4

Bl

—\
L
2

AR i P

N.

N

2
o3
=

\ iz

-\ju\,
N

Pro BEERLREEE 2 RBET > TWAE A
PrEST S -i%i’ihﬂiéﬂéﬁﬁiéeH‘;%pg
Z2_%, g 0 Ao E- A2 7—‘4}\;15\4«#»»% y MR B AR
BHE BTG :%”*f'“¢+%:ﬁfﬁniaﬁrﬂf'*ix?
Y (WﬁWi B ARG RES AT A A BB
JOEREE %”*““?ﬁ’ﬁﬁy%i’%%ﬁﬁﬁ“
BoG RESREATZESKTEY ) e A2 E
iwﬁ<'mhﬁ%“&ﬂﬁﬁﬁia$%>owﬁ%ﬁ
BB EIRFTTR ) BpHI T R R

£

l4 “\;& N +

—~

T}
R T L
=~
&
\l“
1 +
o O .
m "
NG
B
—
-‘fg,\
ok
M
v
@
M
—H4=

e
1T
A
hS

%EJLP \z% , uﬁﬁ #,;};iq—';\;g éﬁ;l{ N tgﬂ‘;ﬁ_‘\‘éc'] z_ ._Jw]vi X
BFFA (bl BRS¢ oz 23
TEFM) T AKELAPFR LN AER 0§ TR
L;ﬁ'ﬁ\ﬁ;‘ﬁ}éﬁﬁa s lEERER © BN A sTig A B },J“ EarI:
%ﬁ%ﬁ??a(wwﬁﬁwgﬁﬁﬁ Bt R 4 ¢
wﬁ%iéﬁi%*%ﬁlﬂ%&¢Kﬁﬂ’%u;m,ﬁ
YR 2 i AR pn%ﬂ%%maﬁu JET A KOR T
AF) > AUFIEL ST Bt T - P FEARTFTF
RS

PREET L FTT BRESP & n
BORES L ”*/»\%%wwﬁéz
%@ﬁéﬁ%ﬂﬁgzﬁiaﬁ@&%ﬁoarwgﬁpg

S A > LT B AR BTN (L8 gl R
R A ) RITERIH ARSI T s o Bk b s
AR E R LR ROFIF e GIFLF B AT H

YN
)

w®
St
mi



HREFET &ESD R ERTC£
2""\’}"?)3 58 2B (e
K& ~ 3 Aok 3 /R/iﬂ;ﬁ F) R FAFE LA
g 7R ﬂgl‘f'ﬂg?l%*—ll%?/&.'!jmﬂ
K70 A2Ee 3t - B2 Bfg o m Eps A A%
Er b TRE €4 #TE I_;;cxg];ga BT

R A AR 4T A AR EFRORE 0 A

d i3 chle &y FFARRANLE - 00> fEEE
VA SEERIZEIT TRRERTAERY - FIIER

Y o Sl AT e 2o g FoR 2 EEIE féf J‘l_ﬁ_

CREMIRTERIEE A LT By %r@r‘%"ﬁfﬁé

/Hfr,g,ﬂ, e ERAEY 0B /@-”"i ELl?

g@ﬁ%,z%%ﬁm*%-—ﬂwfﬂy*&%??%

RFBFTRE REHEREY > a7 FuB L 25

lg. AT H AT A A ER 0 B TR D F T
2 W PRER E E Ak o

S LM R THREFAZLFTAARM I RERRELE LS 2
Bog oo A RARET R 5 R TR L T
TEREAKIEFRES LB EAFTAEASRET T >
“;,‘;:}7%\'1? 7|27 A PE_#%J-

(DA Tt d = %53 m ? RE~HAA@ARER 1087
PR TEARLSELE LS RL G ’Tfuﬁ‘ﬁ A NS LA
pqg — 'g/\ A2 g_)’{ =+ - Btk EIRE £ s e T i+ P

PFiEZE 3 0 T xrﬁ’fa*r\MTB » Ay X 2038 9,980~ 2
! 5?‘]95]?&“5“;'&‘% oh T R PE_$;JL/\P. BRAL it' 17}'\;%:*51
B FAAGTERE > DA LINEE e T F A S i
(ﬁﬁ%&)Jo%%@%p%ﬁﬂwﬁﬁuimé”m%
T 2@t R FREA PG RATR R

7]0;3,\5 ,r?,yf'-ﬂ,;)'é'ﬂi%g\é?_ﬁﬁ —‘}i mx%ﬁi ;oﬂ-b?l‘y;}i
Kk TR EAEEF ) o S Y TR (Ao HUR G
2R EE) iw\ﬁﬁ;mnﬁ‘v o PR TR d F RARR
# o 5l &
S

CASS



SR AP N A G BRI L
]‘%] ’ 4)5 iﬁﬁ—ﬁ - ﬁifﬁﬁa&{&%‘ﬁﬂ’ﬂ VE‘_TEEE;—EE_?@;% (A é

1692 173F )
(2) HATREAZ HE84TTERIZR (REE4MA) A3
AL 10887 B AGooglet 53] M & A fEidfds & ¢
TR LR 2R £k AR AR 5 R
FFREOPL - RBIZELTRA > NG R AT
PEY b R £ KT kAR 0 20108 £ 8 8B #2389, 980~
3 & .ﬁk[aa]arlvg 2o Rl AGEERZ1IBI0DI208
E Fﬁcﬁ_m‘&i i Hiv‘ A2, yifa LU SRS S IPF S
LR _RIRRER PR VL EARE > Y A TR

“?r

WRIBF R ﬁhapgfﬁ A R TR S S g% R
B B ﬂ_hiw**‘* bt E BR1/200% 2 o RIF LR E
a{,.ﬁﬁaUWﬂﬁw%,rpfﬁféJ,ﬁwﬁ

FLTRFTOE T EARE 2 €3 27K )Iug\
LR TR - k0 £ 'ﬁcg A &1 &VIMLA“% ) gﬁ’_gi%:ﬁ g
A5 O REEALHBER T £ EF AR AR EF AP RS

FARH 2 ST A %ﬁ%:ﬁ»%%i}i/{ﬁ'\i 2y A e k¥
2HFEFRAKRIA B 208 B2 FESRE ERA
F T %{#ﬁK@ﬂmﬁ FATD o Blde® R 3E TR ] A
ARE o B UL LR R AR R ¥ 5

(A1% %1772 185 ) -

(3)F 4 Trf 4 = %5b9547T R P A APFEA 1 1094
DY RAARE gAY TEAELELS MR
AL 2R o R AT R AR OR T i 0 R A
35'2,000;»}']%‘\%5%'9@?]%*5—“'%@ N AT T A ESELE
Rt | 2 USBaAeR ? » Zher TEAELSELEL (FH
2% ) jLine¥e »#He t 1 R F 0298 R RF > A
3 g2 0 PR ¢ RAAHMRA 0 AR E’njﬁt# ﬁ‘ﬁiﬁ'ﬂ
W AP AR ’J“Jz{"‘] kX TH B P deimde B X o F] L 4
TR E P ELOR G AR SRR xrﬂJEE%iJ 5t Bk

$N\R



ARG RIE > VbR T H NI R TR R F 0%
:'ﬁﬂ’ﬁﬁW&gamgmﬁ PR § gD
oo RpEamamal B R RR b AR Ak A
oo MBPFELRIZYE 5 M BREERERZE 0 USBE P ir
S AL P F o AR AT M KT RS T
BT H AR T o A A B R IS 2 MTo4c R &
ik NTOBCRE € p (7 R PR Rl F Ik 445 b g 013i%
Mo e RETHA YR P HM S Aok RO R AR
M %ﬁﬁ@ﬁmﬁ’Aw$@“% ) T2 he k3% b e
%ééﬁu P L AT P A R urafjfuﬁ%:‘?%’ 70 Flave
SRR BRECETEIE (AIX5187T2193F ) -
(DF#EA T =2 %5137 78 A B3 R[{E 847 F
ot AG g TEAESESEL 10&78p WP
§ 0 2 fHF Lyt PR 0 B2 6, 000 AT IR A R §
1144506 = » F1 5 &7 % 450 5411082 17p 14 2 15
pR30A T et ) FR BRI 2FE R LS EIONE
RiEF o gRBELE TEAEI B TR [FR B
%] JLline¥E ¢ RE®H > K HAFE LR DA TR
e DI 2AERARE > AR A FHE YRR
P RFRRM R w%%?n%“—éﬁﬁﬁbnwaﬁihg
E s wﬁ%ﬁﬁﬁﬁg%,w%ﬁﬂ%@@ﬁ%?ugﬁ,
¥ by ﬁ]éﬁﬁ%%ﬂ%%@%%?u%ﬂ,xjﬁ@%
P ER e DR AL ALAR TR R V- B
ﬂéwﬁiﬁﬁ?*ﬁﬁiﬁﬁﬁaﬁﬁ%ﬁﬁﬁ’ﬁﬁﬁ
MEALPRY TRIERREEFA O ORLERETH D

A’Twéﬁwﬁwwﬂya,aﬁwmifw1wﬁ%
MBI PFENFT AU FI NIRRT -E61.8 ERET R &
m%¢wﬂ$¢@%£fﬁ’EEM8mwwwﬁaé@ﬁ
%o*@%*nﬁlﬁﬁﬁ £%#imm%%£$§



A R =R (ALE 52183 222 ~ 2393 240
F) oo
(D)@ A it = %6277 7 & A § % 200 P4 1 1094
57 A tYouTubed | TEA k£ | B L g THET
W BENGARRP € R gL R4S B
T AT 324872, 000 ~ 5 Az > b A USBekcH > B
BEHhERERT RGP REEN RE AP ER P
e B BLINE#H 2 TEAFEL-FRANTH ) o # 2
PeRPFrel o d R Rl EREHE R RF REEINGDE
B0 W BPEDE AR RRRE e - B4 RGhR D4
awﬁﬁﬁgém%ﬁw%%ﬁ,w%ipﬁ\ﬁi@,g
¢ FARRMB A T 0 A4 17 F T Tk 22 Buy & Sell
o S IR PR (el 3K B R
oo RO (ded ) K ) s T H il o
Vbt ¢ RRESERFE X 2R E Ry Y
CENE S S S U e LS
i - Kl o WA E R EAh G A EF Y
e FR RRE GRS g Ty Kl g 0 2w AR
Fodt AL B RF LT P AL o AP AT R
R A B R RAR S DT PRI 4T R AT H e
B A g A B DTPERE S LRI R R d
R A DT R ITTH o Ny FEAR L ]I0£8Y 1TP
[APF PR B3 A A HE TE P A LS BT
BieAtr R R AL A AFERKAKIED B E P R
aSellen™ e A4 > BFEL7HEI P FRIKR > L7F A @
E e ggh i o 2 F 5§ T AR 2% T00% ok 0 HrY
ERFAFELTE Lok FRETHRRY § £ 3
Rk TH DI AR AR £ HRE 400.01F 40,024
FE B G g AT LRGN SRR T PR
LR F ARG AR EF AT HaEk o AL LA

= \\\Xr



B Ao EE AL TESRY A2 4R RIRIEE S
(A3% % 1204123p>

(B)FEA Tt e HB 1T E R FF A RAFENL: %D
7R b R $$~?’%¢7ﬁr_m% T A St B PR
éﬁ:ﬁi: e A EARL R EI0TESY 1P F A B R
E2H 5 AMAE ALY o0 F F1AER o R AR
PESFHEIALTEA S EFALAES I T RRKSA
B2 2P AR BET LF o PR ) R
TPBRIAFY IR N ASF R R HAR N B
B T TR o E’#,Ja__%_m% RREIREE AR L= %m
SRR A > VA AR B ek N AR B ok o 4 G 4
FEALE A A HREE RIS E o T 2R
%{i&f#fﬁ FAFTR R A FAP I I E R R e
o BRELER THEOSEY 2 2 EE (A3E %2003 201
)

(M#EA Tt e %HEI T E A MF AN AH(2 A RFEFE
et igd Pt b b T HARA L J]*«i %
fe i P TR § 0 AR A > AR L
BB > A]0TELL? 6p % % F |+ 38 5 R AL a0l
B A A 0 2 15 8 P jeF FUSBR M LA o USBAZ G 42
FoAF A > AL BT VAR EBHIELT R T g
FFREEIN )RR T ST RIR
HELZREERBEORT] VR LBENEAT LT B
FEOR R T 2R RRTEEG 0 Ao 2
W2 pHE F - mPgesira ko L“ﬁri\%%fﬁ\ *
HE ~F R R wARE > VKRG PR DG T R
A4 > T2 L KR ] R ORI 4F oo Bl ok Jf l:,a'_ =
AR A L g AR S AT B R R HETE R P
Fo kst RELFRSY J L3 FE g RBRLy
T AT EE3F (A3E 52112 213F ~ At %
4223 428F )

B
+
|
m



()7 A TrF i = %5 66477+ F B £ s ARG B REA
g 2109£6 13£1 243 2,000~ %44 > § Kk
2o VU S F WAL o AR E g«‘ﬂ BrERERLEDS

L5 R A itm”'\°§i’ﬁp FE o E AL o A

g%ffrfﬁgﬁéfﬁf.‘ij » TG AR NG A RS wﬁ«r

gAY S UeRE B HF NS T e 2
RIB T A3 s 22 R ;éﬁ:}ﬁ@%iarfw"i )
WREE R e L ERER G gt s T
TR EEF AL EIREF A B THCEET (A
03421F ) -

(DFEA MBS DAPFFESF - 23109297 26p 77 F4c §
AEREFTAHRE R € 5 AARETRF DA 0 B
PRI LR de o FEFILY R PR AR ~LINEF & A2
AR L A ¢ RETD SR KT R
B~ b R flandgom o FAE ?12&3¥?ﬁ;%_“ﬁ)75? 14
PRE > A 2 A BT AR T R EF (A% %1632 166
E) oo

(1)t EFEAFED 2 EE,T*L»%‘»% doim Pl T iR £

B2 R g AT & RABET ] L doie b 4 % ] )
B e pFE 3 S I‘TEQ"I%;}?'I%'} IR FRAe T H VT
H RN g (v ~ 8B B3 &~ 2@ ~Z 24
P REIAFAER ST A e ~ P AR RPTEL AT F T TR
K’]‘fé/{i% ‘?-‘5?’/53’#\j\l%xf'ﬁiﬁtﬂ‘-ﬁ%"".ﬁlf"‘
FEFEITIHFLFTELE REEFE S FEP F A RAP
o EHEAELELET AES (], 0002 ~git
THHHEE) (AIE 5672951 ~ 3% ¥ - 54173 481
) B E5KAm e TegEivz,, ~ TIER
Badh o~ PAfpms e, s Txaod, (27LH) >
P dEHAE S SRR~ T BT RE KR BRI 0 Y
2 AR F AR~ A Al RFractals & Hwdp iR 5 2 &
b fEF R s TR ER TP ST

%\

jov

?i‘

@*\@"\E‘R"&

R
E*ﬁ*;‘?ﬁﬁ

o

fa Wt

3T

"E\“\

s
+
I
m



(Dd *if& - (- )73 110#8 7 6p &+

oo~ TAEsR ) ~ TRAEED »3, ~ THgFEH M,
TapplAB, ~ TR ) Dl TR e ) o TAHR
3 | i T F@A{ﬁ‘ng N I’Kﬁ}f@_ﬂ‘g",\ﬂ fﬁJ . I_K,I;i*; -4',;,H§p
%-)QJ‘I_ZT%I%#’EJ‘I_#PE'_]E#E’?%J‘ £ "_%’T"%'\J
SHpL 5 e FRRIBEFEA TS 0 LU
B A% A G E ARATE e AE B - 2
BEAPTFTTR A GRELSFLLARAZR D0 R
WP F 5 AEA RO AR H A AR
o RZATEARR Y PR FAC BRI ARE B
e g (¥ %3983 410F ) » e K PR FEHEPE A

& = 78 2= 2 298 v e a4 - 2L =5 .
S HEARFIEAR O BEENFEATET 2 F R
xR EES k@ﬁfﬁwiﬁ’fﬁﬂé%Jmﬁ4”lB

ﬁ%W*’mﬁfﬁﬁﬁ = SURIAE SN LR R
2 BB o e %W’#g@ﬁﬁﬁi % eiE & 4 %
.Eﬁﬁﬁgiﬂoixgmﬁﬁaﬂwﬁﬁﬁg Pl ik gp b B
Lo RRAZ AR FEFUIF SN T T
AR T EAER R EAeRE T TR R L ﬁw
MASICE B2 BB BT B RET MY R
CES U %“%@%L@%%(ﬂﬁzkﬂmrié$
) o EBR SIS AE AL
POARLITHAP I BERE T EME T HL B RE R
FALACEEP AL I REBRL & RER Y AL
a2 EARE L '%w*’éﬁﬁﬁﬁ*?iﬁﬁ%”%F%
2R EARE NP AE TR
et LT a~E > Taipl o
RN T T A R SRTE
LR (LR Fe i - (-)2(T ) =EF?
LREE- %$21131280 4835 486F ) - A7it4cT
B £ R o
O “f?\iﬁi&ria FABF R R R R A

7 i

N L

ﬂ
=+
I
m



o RMIEBARBBFOTREEAT T AL L FRAoR T
ﬁﬁ:]é:{%%‘ﬁ°
@%ﬂﬂ%*(:)w§INE8EGHﬁFE%&%ﬁ:ﬁﬁﬁ%é’
TARLAEERE F LR E AR REERITRE
L AP R AR M s R KB EHER 247 0 T
TElA RFE >~ THe R BREHENEER 0 v 8
TREE IR o= I S AN U o=
(3)d f& - (2 )#r§*110#87 12p 42J—E;#%§kﬂié%ﬁzé%¢ , 7
i%*ﬁﬁﬁ%ﬁ%wpv%%@ A IVE: & = L P
b B VA Lo P
(Dd & - (2 )7 110287 1Tp R B HFREHFr » 7
AL REF R4 TPoe g ) ~ TR &3] 2474
FAGH THREILENF G
(5)d A — (T )TRE P f b W EEIBRF B3R -7 A
A HDRALE Y KEF Ao TRw R ) FiF
EHE A MG ~ HFR E TR b LYo
(6)7\!—\0( 3 — ﬁhtnggy I %gﬁtﬁ; fgggi-;ﬁmg 2 4B

o

— 2 g, = 2 .
SR IO

A5 {8 TR e &ZoonﬁﬁlF E%lv&%lﬁﬁm /\%‘r P AT E F
PP AT E kR TR A K AT
A5 PR F P FEOER G #:‘?e'f % ¢ ¢ & (SELL)
sl n—JF'réﬁ“ﬁ&E » AT NRE R i AR
3R R AR G E R R AR A
BB * b 5% (A1% %3311332~335~3391 34
0~379% ) » Xauwisd » WORfI* fFe 2 % g iR - kg
ﬁimﬁ%ﬁw&ﬁW%ﬁ4%%@$ﬂ% PZHRFR
o At TRFFRELE ) FHUNRE AL e

$+ma



v ’i;’-"g}{%,‘ ”FVE'Q%LQPE&:ﬁ’%‘L?% a%ﬁl/’f_ﬁ*g{zipﬁé
R RE 2 AP H T R AR E L EY 2SR T o
5 FE L T AR B R WAL SR B e et

N

25N A bR R g 2 ’ﬂ’s:“ r,;énﬁ
FRESEN ) FHIRE R EHFRIF  mY g &
?%%T;“/i;b‘i;b/ﬂrﬁ]‘i’b/étﬁﬁp‘éﬁ#«*‘i’“%ﬁ'—’ﬁ?ﬁs
Bz % b o P HAREA T A G AL T A S
SR ERNEMIE TR & TS FR g eREs
Bz 2 5 AR B T gds il R e 47~ PRI
X R R A% 2 B (BUY) ‘% 4 (SELL) ~ i+ 4F 2

EWALZFAH Y NRELZERAY 2T EEM ST
Grz dy o DA AL RUGEY 2 BRFREZ AP TR T
FPEOAFIRF ARG EREY > A S F R ERFEER

2 B R A RABR TR SR R BT B Y
RS LETE ST R X R K Ve
AP -
62 Byl R A RO S| FREIREE > 2 ML P
AT Kffre» FEER BRI REIIE T AR
Rt A ,‘Tﬁj PR R E M E TR
WL PR Kt AR LM T RS R 43 S
A 4o at SAv o FAR2 A F R 77!‘L?'\g s %fﬂ%‘ﬁié » M
FTESNRE AR L E B S ﬁx“x‘}l Vo 3R
g B T B AT :?I‘HFJ * 2_tSdn A B-tR 0 = '% F T
MG R T R  REY D P RTHERE A
,iiﬁmﬁgo

P ‘”‘*Rﬂn

>\

ETRE

(Z)mEFANWRERE- 88 P ARETEEFL S TR

TRELRFEAS R R AR EREEY F R »%%
BATH s KA RARF I 2 P HT S HT LS A

B ou L DSBS 0 B 4?:};\ FoAR B oA 1"?

FERNPAR L K- TR BRI JEAE a5 ) @mﬂﬁ“ﬁ‘?
FATELRL I REREP 2 o AT TR ELS T

%+zRA



AR RGBS S R P FERL AR RS
&7 R L A wé%ﬁ%@ﬁ%ﬂaﬁg’éﬁﬂ

ES
ho koo A A Wi kK \
DAL AWAZEFDP ISR ITE PPN TFLE B
wﬁmﬁiixrf%“’ﬁiﬁw%i%&ﬁﬁ’%%?
104 E B B o B FE EFRFE0107TELY 170 4
f%’ﬁ@éhj%%w%aigﬁ(%hwgﬁﬁ T EwF

#6051 ’*‘a‘% '*%—J ) F RRRET RS LY
E 74’\;?,#;4 r;‘:] %‘Q%;é%fii 'é'fj-;%TJ uct ’)‘/Flvb ,
**

ﬂ*”iﬂ%@& B BRI EPMFT ST

B/ sar i I+ SR 1. dee SN S 1 f?:mﬂ’&r S \;}Flg,%ﬁ
b B R FB_&E'P% 252§ %gj»’m% o~ R kAR 2 2 'JFI‘

ﬁﬁﬁﬁﬁ’i NEFTZ R FLRFTRERZ
%ﬁ§%’%uiﬂ’¢%%¢?r$%EWEéiiﬁﬁ
AP > TREE NP AR ABPR T EIEESG o

(mﬁ%ﬂi;%kwﬁlnz@%%%wﬂwﬁﬁiﬁﬁwﬁﬁ@ﬁ%
”i FEEMG AERIETALCR PR

.rﬁvﬂ&ﬂ"%1w¢ﬂé%*’l43”i%\§£

i*ﬁ%ﬂ’F%uﬁwmrHJﬂawqi - S
WT_RTHEMZERCREE > pIETEBAAZRENE
REAEZBEZZDBE ABEZ27VE (32107 R S
PEFFIBIRAAR g FR) o BREEFAELFHALE
AR M IGEAMER D > RAK S B ED
xrilﬂ}&ﬁirpua~7f%f1‘é€f_#§, YEG e MEE L BT E
Frk (THSFR) F@BE 975 BIKT 5P he &
ReEmpt R IBAFPE SF s ARG
T AL gE N E (AREEE55F ) o Wk g
%LR%@Q?@S%% F@ﬁﬁ*AﬂMWﬁgf%E
WHREG MR L LB RERPLES  PEAZERET A
BE o Y SRR EDBHM S M § A2 ;fuﬂ e

iy ;)M ‘

&«

b

N

‘&,\\ \+

R
+
>k
m



ML REFDRREIBPE L F ARALPETR
AP R AR R IREIDEL LR AP

(I )1 » ML ATREED G TR %VL;? * R R °iﬁ%$%§m
FE oA PR PEPEAERT RRE2HF

N
NS

=~

(C)REYDIVEFTE FELIiPMLF7IFLHFvR
BBy E D BEREERTSY T ER R L4
FoRPELE PR AE PR AMREFES A
PRl FWH LA AP 2, A RT T ME AR B
TATRALNEAER Oy aid M2 3y 2 JRE
B e g M ez M ER P F L8255

I ﬂ%@ﬁi%%ﬂ%%%2;1ﬁ£¢mvo¢4%&
PR RREEZ W F R TR DK
OEEE I B o IR S = AR o W L %‘%ﬁmﬁ
FRUNRE A B KEAFERAM R
ﬁﬂgi%i%%ﬁﬁ%c\%%£$PH F A e (I
 RERERFITZAEARN FLEZ L&?f;xﬁ
iRy o A ARATE e AR - RPET ygﬁ,a S
EW?’“%w%7xﬁmﬁﬁ%&iiiaf R (dod i) o
RIETREJGE:BEY PP EE P me

(ZOPFaAars > PR b2 51120 553 $o2 22 5
wﬂ;*a ¥ W oo

CORAMEZFFPRIALEE AT REGF R -BET 7
A PR N RS PRSI R P AR
FOoORMFS AR AR TRTL - T
%ﬁﬁ MR WiEAAEE A

MMz 7RRBAE HRRER Pl SRS Y N
%’@ﬁﬁéﬁ?% 2 R ALE B § 3 AR
W TR L 2 RES RS EEEE G LA
Bz hohe o bliegy K F FEH b g -8
FoRFEFIMAY L (BB EmIlER ST

A 2@ Y AN~
P ER I F - B

#ttR



—_—

5 ,), ,_], . = ¥
/\’ N \.} P ! LA
(m)RHADME PEETREP o U HR P (7 5

L RE AN (W R ML B AN 5 2 e b el

) o;@;‘;ﬁl ff?%ﬂg'\;&k’; t,m ‘N'ﬁﬁ %'UEF“FFB@_%ELZG
B MUAPEE N2 2 MR R R B BFHET R
ZE O DRALEU L PEFRGEEDE L2 F12F
E <

) 4
%»'H—iﬁi ?V ;};LH ’ ?‘Fr—'a ’3";1‘%@#]9 fa‘v:\.\é ,‘g:g "Sﬁié““
=

AEEP ST P OSIEY L AR
Tf_—gm = 8 o

b2 TR )
» A2 F
o AH O RINEFOTIEZ R > FEPARE TR AR TE
AR ﬁ£ﬂ%&?@?i%i%%ﬁ,a%g§§
FEE b B N R CAER R gt 2] oy
?ﬁ? :“ﬁ“ﬁ“ COOLRCEAN W SRV S 5 -
LE~FF 308 EAKRE S a2 BRRE -

P B BRI E o ﬁjfuir Hh e wmp (1)ic %
2ZH5H LA~ mHEE L~ HE FoigMac PRO 13+ 52
THal SR L T3 > R E R AT 25 0 RIE R
ER2W R AT S e QA BT E RN AP
Hicz BAAY & (ATE 237322497 - R £ - %432
?) RAA DN PRFEFFRAFMRIE ~ FAER %
S

3%

iE

:/‘.":: 3\ ETIRS ‘ﬂ%

I o N
5 5

4 de2 $ 5 (A3S $434F AT $259F ~ BB % -
F) o iR A2 et o A d ERa UL

AR

ﬂétmgﬁg

PR B AR RIEF e B e 2 Jp > 2k

e
4;

Poo R P A& M O e L #E)E
RGPk 3 AT R 07 S
FRAC T EIRETEENFENF > RIAREYE T
FER BOLY ok P E 2R AR TINA TR
5 ’ﬁiw#&€wk@%§&%o

1<

n vE L AR R T AR RS 2 A K

R
ﬁ’mﬁ%éaﬁiaﬁ@ﬁa—&ﬁ@ﬂ@w’%%%ﬁ

%+ N\E



B »;Mbﬁ@i GRS 1 5 R
B MHEEFTERE %Eéﬁﬁﬁé%
%m%?ﬁ W %ﬁpﬁﬁw%* 2 A %%%
TR R RAERE 0 ST R 0345 ’
TEEFPE R Jzia?llZﬁ;%?5iE§?5mi’ﬂ»£°7}ﬁlﬁ ﬂzﬁ’»%‘f
ZRNA LR AR RT N ERRET R AT O
PRk Ry TETRERVIIR GBS, (AR
$5%EV€% ERRAE AR o SN R & AT L S
Hh'edgd) o Lery FR TN TR L BN
\ 2l
i

SERR

CFEHAE  EL KR X RAP T
A e o MARRART A KRR ARY
%’1';'4\(41’3),»%3@:5'%1‘ Tig 2k i—L”’Lrp
REIFAZRREE SR FTAEDBEIEEIT 0 LA
L RS R TR KER n Ty B ’%cﬁ_r_’ 1""5@@‘;
f&ﬁﬁﬁﬂi%apﬁlﬂ RABEPFPR s RPRE
B~ & &%ﬂﬁﬁﬁﬁ%awﬁﬁwﬁﬁw'ﬁﬁﬁ
Lo~ fipd - PR E RS FHMLIR g 2 #Q
nE S ﬁi%ﬁz@b-”%%ﬂﬁ¥’kﬁﬁ%ﬂﬁ&ﬁﬁ
PR AETHINRE IR IR TR R RREL
TR G AT RN AR AR UTEERE LA K
¥ ﬁp%ﬁ%ﬁ;”7§ﬁ%*4%% AR 2L
PEITH s A RAGFF 2 g ER TR RE R EF R
T2 B RP o TR AT mp\mvm%(bf+>
FARETREZHERIDERNZE3ILA T E R TR
EEMZ ) (A¥%1612215F ) RzsEmEH5 %
FRERFREF ~HP PP T OHEAR IR
B REBERNARFEFES LG T G E RN
bt T PR E2 1 7, 2 R0 (ARE 5421
’?ié%mﬁiﬁﬁi A TR W
AL FIRRT 2 E R  IFASG EFLGHE
ad % %3&)’§§ﬁaﬁﬁﬂﬁ’ﬂwﬁwﬁig%i%

%

yxk

o T o
B NS l

F+HLR



5~ 3 Eif)’l?éﬁﬂai)? ) "T#%g/_;}’;;ﬁj“-— f‘d); B *& ’ﬁf'ﬁ
FREF R ERHT AR TG D RPRTRED L
A EF AR ABTAEFRGTLE R B ML
@%uaéﬁﬁ%%a?&%aﬁ%&%a?%,ai%ﬁ
ARG oo gpt o R EARREA TR L B R
IR/ RN

R e e ELA QD EUPE S Rar SO RN S L

(= DA o B P73 4T

1L rZEr 22 piE GURIAID P 2 B
Fo P L3 (1)107#8% A23108#67 # R - 32455 A
£3044% 0 3 BE H X7 £ (A3% %3532 356F
AR T ) o A TR AP HEIERLEMI B R
B A Fw AR Y - £2482,000~ %% (A1 %278 ~ 311
F) oo gl A st & H452,000~ - 7 FL*P
Bh o T R4 ~%F (A1X%328-376237T7TF ) & %

MEAFT EERFTI0TESY 11p m2F 7 ~ LY AL EF
(A3J$ 19922007 ) ~ i+ AEHI0TELIL 6P M3
AT AREF (A3E 521122127 ) > ZE®A BB
107#87 2 108%67 Hp F o &g i34 2,000~ 2 B2 % R
Boaefeit o R R STRA N T RERM T L E4E ~ o
RV ERAL LR U ELP a2
FR BB h R T, 2359768 ~ (FES A
0, 000x244=9, 760, 000 » 4=kt & = %%l TAH | #r7 ) - (21
08& 72 2 110&9" H A& > $eh 2 fphorid £ = %%L23 117747
7R Rt F'“Fﬁcﬁii LR B o F I R E AP S
feB~ S8 8 B 5 SRAR R M > £354,6608 2, T80~ (v
M = SEl178 TAW , #7r ) » 3 108& T 2110297 &=
HEBP Ik %‘x%'ifpdi“?@?]%& 130650tk = %&1‘/£qu1@€]? 11
445 Tk = ~ F A %@Z}%dﬁ PR AEPMAET R (A3E %325
3 351F ~AD¥% %1933 249F ~A13%¥ %1893 243F ) - ()i
oo A2 AI0TESY A2 3 110&92 oF » WP B P2 L2

>

W

=—+7

b



BESYEAEREE > £ Bz R 3 5, 63602, 7
80~ (3 3% :9,760,000+46, 602, 780=56, 362, 780 » 4r
%2 L1179 TAfE A )

z\ﬁéﬁﬁﬂ%ﬂwzs\ﬁﬂﬁ251ﬁ%"?%i%?
E R AR NI SR PR S
SEH PR EELEL o FEARR T - R0 RY

fp'Jﬂ’ D106 97 16P K 2 0 A2 B dkw s~ HREATY - B
CHs BN THEEZ TR AR FR B 520% (&%
R £ = (- )%17 ) 5 R TR A M e
A E R A3 oo 2 B s s HRATT 2§ B 10
8EDI2TP KB AFD » AL T W 5] 520% (&% 4
MR AR (2 ) %ELLArTr ) o M4 108#67 1
TP FELLI T (44 = (- )%BE2977 ) 5 BRX 7]
AR A oo A FEAN100E 110 R, B4 2 P2 2
ML 27 p109&11 2 18p A d B a2 wHR
2 A BMERBE (o't = (2 )3~ 4977 ) > 2 T
*+109# 1172 23Pp ¥R A ,55%2? o 2_ "‘x}tﬁ Wl B AL

N ?5—& s %&g—w kel F Fmﬁp‘% e F"— ’ ;j}%z«}h* liifl'
ag,f¢*4+w«£vﬁﬂa\“ s g (Al

¥ %2692 272F ~A3é%i131i137~1633169ﬁ ~REE =
FTHI8LIE) » &3 B %iﬂv P2 R
DFEFH AP AATHE (FLFH) 257 2 (AIE 515
8F ~A3%¥ %2372 240F ‘A5é"1251128;1 ~RhEE-
1B1Z1T2F ) o~ ¥ ¥ afl : 22y - B F2
B SPad 0 2 5 4B B BA NP
5% (A3¥%16421607F ) " HREF A F T2 {53
#’iﬂmﬂ”\ B A2 vﬁé%i~ﬁ%¥?~%ifﬁ4&

=2 v

\ w3

R H06ﬁ59H159 % %iﬂxﬁrm 2P 210852 26 P #F
B A2 AR 0 P80 5 2 25% (4 = (- ) %5
1) ; (210852 27Tp %k = R A A7 2109&112 17p &

~

f=t+—R



y BA TS FLER AT fF Y BRI 2P 2 B A
aF o R ERAFST T HE200 (A= (2)
ffﬁn%‘fwl) ;B p109& 112 18p A H 4 s L 374 & F %
¥ R AL 2 2 100%7F kg (“ 22 (- )%%34)
(A) gt > L ke iFa 22l Rl YR R
TR (& 0 >WW%B%’J¢4% 5 w4

22224218970~ (HE N E 4 = FCWJ S -
P E AT z\'i.ﬁﬁnﬁillm FC%B?J SR ) o pL RN e B ar i
BAded o kAR $380E2 18198 w,g CESE AT
R TR S LR L TR L i L PR
iéi*“tﬁf%’%‘%i#ﬁﬁ?"* - A E'w?:aé}?*’é
FE RSP R FATE 0 RBFFIRAE P2 2 B FF
SRR S S R VE IARE S Sl A

NFR B AE N PR FESIRS6,9698 1,114~ 2
G0 RRL N RFFEFER R B R4 F T
R A wpﬁé ARz b W KEH AR
EREEPmE (A3 355147 ) s BT 2847
THEA RN ENFAFL PR E AR | AR
RRFLAEAFGRIFEFZFE » AL RN g IR
Fo P NS AR REIFREITRIA NP NRRET
(AD%E %60EZT6F ) o Akt BREF » HREFLA| D -
FAF2PNAZYPRT > g eidteFEzed Ei%

=]

KT AT ﬂtl"?{ﬁaéziﬁ'zi - ¥ »I(% Xk pTE
Faeom B4 2 I Fori@ Y TR Y #ﬁ KA
(IR SL S S DR R °%§%‘"§'fi"a‘ ’*Lr#pﬁ e

G g e

R ERT 2 2R .qu,% ¥, ?41% =, }%,7 SRRy

RN



o REAM AP R ATEIIINA R LRV RZ A P HA
TS o A BRI U S U ¥ ) e
5 278 79 o
Yo SheT 0 AR $ 36808 - 3690 ¥ 198 W L - %364
B e 2 oo

AEGHRBRTME T IRN AR .

4 # 1 R 0 p
AER - L pFHEE P ORPIB
1 ), N2 v o/
= F B L
3T AR

ujﬁ$%WE&%ﬁﬂo

bR JRAZA S e X EE 20 poe A I R E Rk

iﬁﬁjﬁfﬁdﬁj WA RS 20P P APAT IR

(33 T A2 A8MEA) T piEE a2k o
= H

bl T3

-—\\

¢ =Y B 114 =& 1

ﬁ?i%%%nag

= &
TANF L - F o RTENT S RS @ E AT RIE A
- N AREFT R EFD A ARD L TER
S AEET RSN R B
= R 56 R 1T LR



BN AEHET YR T -
I REHT aﬁzéﬂ%gﬁiixw%; RSN

S5 %%

Al |110%# 9052% -

A2 |110% 9052% =

A3 110734930

A4 (11112772

A5 |110% #4-35

A6 |110% #421103

AT 110 #1104

A8 |110& 41726

A9 |[110%-# 1254

A10 |[110%is 1282

A1l |110%s 1469

AL2 1108437 (#F5%)

ALS |11084e3T 2 4% (F79L) (kg2 )

Al4 1117 11 (=%)

Al5 | % 11147386

A - AR S B ARARSRGEY (RN RE X -
281 F #ru k)
(- )110#872 6p s ¥ & #hahAe— (FHEFEEN\ 4 00000000-0
doir FAEE R4+ E P FELopd) 3% (848 (hE %
- %2112 220F )
B | BR R I
I 00:16:08 |42 4L T 5 2 p F Aot s i B F R 8- 7 ERF48

$-—+twAa



(\ER)

%ﬁ‘fﬁ ’ ?Klb‘i’\g ~ g*;;_}" Tiﬁ”__mf,g’“] ) 7"5%, I‘q"' . 7 1l
¥ hBpEd APE-oT Rt AP TR AR

2

Lk R AP G RE o

2 [00:25:52 &AL THFPFHE AL FMEE EE- TAAME L - &
AT o REHRLE - ARG DR FOEL LR
ﬁﬂ—%$’—ﬁ’ﬁi??T%’“Wi—T@%?ﬁﬁ%W
2= :r“;i*_fciiﬁu B8 Freidih o

3 [00:31:10 |42 A T#FRFZARB G HE - T L R ienE oD
%%&i@—ﬁmﬁ{#mmﬁémj

4 100:45:20 [#£F: TMET AAT R PP ROERE CFH- T 0 P

E’ﬁﬁ%‘wﬁ 'Jﬁ ﬂxljgﬂ y 14 ,Fs»}; ‘wﬁ %?“ﬂliﬁﬁ“mfﬂ‘ﬁw"u

(=)110#8" 6p Mt B fHopfe- (FRENEH EHPY
ik £ Z00ME 4685 % \
o g B 4 €% 3 0000000000\zoom 0. mpd ) &F:

(H8)

(=) \0000-00-00 00.14.58 #

<

(REE- %2212 228F )

YBh | BN PERY Fov
1 00:00:00 |44 %7 Tpoenidg a@Ff Eimirs ) #9Eg
R — T[}:fgv,}*‘? CEE PP GRE Y HERE LIRS A
s iE B EuD1 (4% WGP 2 gy ) R ErRE >
ﬁfﬁriﬁvmi‘ﬁl Lo
2 [00:02:03 [# AL T4 78N P ANEE - B o b B BEREK kg
o G EBRTHF RGO B RS s R DI kS
MteeniFEADl c RAG AT EG ~F FEE R B 278Dk
ZRE A
3 UmMﬁﬁﬁﬁﬁirﬂn¢%m”ig %%%imﬁﬁ’?%ﬂ&ﬁ
ARk AP ARY hE T fﬁgummﬁﬁiﬁ
éﬂ‘"'J
4 100:16:38 7};&4* o T IREHBIARER G BiRaPRL o RN EA
AAFEREPEAYUPEIFE L A AFRAOFFAPG HHE
T kEERG S - BATE l:E'»Tj‘?‘«L'*’ AR G TR A
F Ao NE R - Bl kBT o (e £ IR F A
5 [00:17:12 (& TaeB RO VAT E AT S8 L LIAET
oo
6 |00:17:20

%}t%;ﬁé_ T ﬁ,T%._, Dl ke u[)l#ﬂ;rﬁi‘rﬁé’;,_p'r%
Boa 2 Epst 5 pBRS s R AEFFEAF > APL

/\
7
#(uﬁéj\m B APH B g k3 s e AR

—+%78




(\ER)

Boop P EARRAR > A chd ik GEd K
éﬁ—ﬁ BE L FE- R B

—n

PN
B

w
f*“ G‘;

s A
o

B> ‘”\
O
= 3

—JF% ,

itk

24

& .

-
-
T

30 B TAREAR  TARR D W ahidgl e

00:18:04

AR TR e Uk R

E7 e B EAGFE

T PR AL R T géféi’if‘l‘?&—ﬁ}? A5 A L s

PR ‘?;\‘.g,ﬁ“gt,i L T KBL 5 15
REIIR O ERT R £ %
Fer i 7’¢Mﬂi#<f%

FoooAFEF AR T2 RFEH D
1R g R ek SRR R e

\):\

TN R R G
S IR R aniT
,gi AR % :;vlji’c
Tk i\%‘u@ﬁ

00:19:23

AR TR AR EFHEAMALRE B T A
WiE o - BAEEI LY AR BAESTE 0 LR
ﬁﬁwg’gﬁ#@ﬁw&w\f%n@?u’?{£%¢%i

3 AR L R B o B 1
CE R o okt p e Fw D] 2| $ RO

\*:tA’ﬂ{rﬂg;

» B (R en s T4
this F’ifwaﬁﬁhm

-‘QE{F,\;/A}% L_?TE ‘:’n,ﬁz’/—ﬁ-i—r ’ fa‘(r._} {%%ﬁlpksell ’ —r%’&%ﬁ"ﬂ

#Buy > ¢ RESI N H o T BRE R P
PR L o B P B BARRRER

e 2_ @ P _ﬁ—g)/é,fj'_/a\_—%.l;’f”l%]
ESE E T

TR G R ARR RS ﬂ%ﬁ%ﬂﬁ%%’ﬂﬁ#ﬁﬁ

REHT > BEBAR 5\1.*@1#%1‘?&&%
wSell » i BSellst » AF iz ¢ 4 4

T ATRL A G W ARen b
——TK’F*;OJ

00:20:33

AtS

N A Fa\ i 49 53k i7 } ,4)35&"7;
FiWe REAFFEFLREFH
3]‘,};‘{3"3)?%‘;— B R ¢ LT o

=\

rﬂ

BIR|4F Lis B 5 T AR
gt enpriz > PR 3B B
BERRELA R B A

T»%ﬁ&’ﬂg%ﬁ&ﬁﬁﬁ’ﬁﬁiﬁﬁmwﬁwﬁm%

0 RAPER AN AL TR

&j%g&%&&%%ﬁ

2R T

v PRS- FR M B o BEARS {E;ﬁ.;ﬁ, v s ¥ oGy R AT B —LL"‘]"“ v e

R e g—i z}»%— Ta g K 0 AT

Wﬁﬁéﬁﬂﬁﬁm$%% HeniCEL o

10

00:21:50

MAEF T TR REG - i :
oo Rk B R ip B ST R
2 F L ARSME T R EF 2B
B RE o g PR L o
Xis o hiple e SR FET o R
G S A S E

~‘q\

11

00:22:24

AH T F RELEEE 0 A F e

1“'[§;P7-’¥77Hib 5“"“& s

ABFRAF LB EE o @ ¥ 27 FBuyfrSell a4 ~ g

$—+XE




(\ER)

Ho BERNDPF U ATHEEEF S 53 Py
TenA R RiEH e L EEBEE > FE B fe ;
RALABuysh® w0 910 5 & faw Sellen 4 o H @ B 7 2 aSel
Lo R AP ABRARR Y R EHRE D o

12

00:23:04

WA F D TR AR AT B L7 AR 2 AR TR
M PFEETRAIE ) R ATIERTEHE G - B 0 T
FARE R HERE S LT ROE S RSP
A ARRMT R 0 PFIELT - BBE R > Ty £ - f8

iFid o

13

00:31:36

WAL TINRALE = B BRY g o v LA 9k
Hem PR fEyp A vHEARRIEN DR R IR fR
TR EFRER G LGB - LRBR - A FF AR
SpEiE o L3 R jedk o APVAIM R kA A5 B 2k
;a PpFiE VA P A > T LB A e oendp it o Bedl > R

T EUSFF R - TR 2 R BIFE R N ATy
8 SR Heh7 o enf e erenpriz e > H el B R € {
BoBom YRR PROBIET T LEY B BER D
15 Dlendt ~H4 (3% @ &8 54 ) P2 S Ecdy) 7 H4sm -~
(B Pl @z miigyp) + FHIOR > 2 Fen@MALF R
RBEFGE Y > T BA RO 0 - B RE LR
ST A e

(Z)110#87 12p &} B papfe (FABAE\NECH - 2
2 Z00ME #£2 % (= ) \0000-00-00 00.07.00 =+ 1‘% 2
BB 4 €&k 0000000000\zoom_0. mpd ) £ 83

(& 45)

\rm
\\\

“"%“w

(RhE2%- %$2313254F )

ML | YRR 2 <
1 [00:00:41 | (BR#RATpepp THELLEAL LN REAPFHER
i hsgitp e THOF R BE )
00:10:30

2 100:11:35 [#44L: T dok B T BR 23 - BRAE G > WwExEF
F g 3| - Tﬁﬁifiﬁa » AN K Aok DB AN g’fﬂ'/f%ﬁ"fﬁ“ - 4
Gy~ TiEBMAERE > A v ¢ B AR DS
40 ﬁ&gﬁﬁ'iﬁo<@f&i%%lﬂ%p&*@4gp
ToMRR P ERCEBAHFEE T EFE - B Bk o 2]

THH 2T E ARl o
3 | 00:14:18 |#& 4L Torru v @ g RAARBE AR af@ﬁ_éﬁaﬁ iR B
A amAee 5 - BEKEARECWAGRE > SEKERI T B

—++7




(\ER)

3

F_

'Z';.’KEL% RA) 5 enir@B e 555 67 o ST R AR s

00:

15:

40

A TR - TR AR EBA R AP LEL
Bd -7 oo APt EaEll )~ TR ERE S A2 w2017
Eoons & 2021, ~ T9T F o e A PRAE D HIR A
Bl o AT4E kehaTigh s R A €K EF T € B R

00:

17:

28

?Pﬁdiﬁ’E%K%—ﬂzﬁ’ﬂ?LWﬁﬁﬁd
%5%&%;““%]@*% VU IEY P K
B Fh e gRE- B4 fwﬂuwwﬁaa’4&xm@

.

N

NN
2:

il

00:

18:

00

fe
w
BoehAaine@ea £ £ - iy
mAH D Tk m 2 ARG 2 WG Haoeh o i %K
%ﬁT%gawéi»Nﬁg%méﬁﬁ@ﬂ4wig,v—ﬁm
O A W S CR Y A AN T me_@#g
el 3 o

00:

40:

58

\.\.

A TE- RRAv A FAATEIRG LT 4o
v ﬁ?%éﬁiﬁ—@i’w@%ﬁ%fi
27 0 deR il L RSt i PRERE AT F R
BRI X iR T o PR RBBuy e § LT B o

T

St

00:

00

44:

fon

:49:

18

17

(REARELZF HEFRARLAS ?ﬁlﬁﬁﬂ‘i‘ﬁi’b%im
R R TFATRP o)

00:

51

120

MmEH D TAFEER LT OREFHRD RES L AERE 2
BED - BB FEIAZBHRS S AP RF- T 3
1315 sk

10

00:

51

142

%ﬁﬁx Tile LBRRFTH L Aa- RS B IR LR
hE AL BER > o npEiE 0 i T Buy ¥ s ¢ - BE% > & F] 5
BB IR ,—‘p@ Fehk @R B4 ABuyd  H B K i
%&{Kﬁ ARG g PP R A P IR A §F i A Bu
- BARFLMRL LT REF Y R BRI A FEF &
Fd g i$#£@@ﬁ“ﬁi—ﬁ&*’ﬂﬁ#$—%ﬁﬁ
;’v’vf};{ o G e 323,60 ff’é\%‘tﬁm]* B F oL i %*»}Bi
CHE - REREE o RETAETGBEEY fk'—"" » AT B R R
1gﬁw?m%$’{§§ﬂé§i1iﬁoJ:%%(%ﬁ):
Ter i iR IRt 4 Buy e

F_

P QL

<
L

2

11

00:53:02

A r;ugj*fg'—av.%...f,'wﬁ,,ﬁ_—a;;;ﬁg\ aﬁfg‘(ﬂ,—r "
fed METF G #ASE ek ind AT 0 A28 6402
B o fdekF A F a2 > ARG Floqg ATR > A EEGT

Y3
=
A

e




(\ER)

12

00:54:57

A %U*@W ’ilﬁﬁﬁiiﬁﬁ@,uﬁﬁﬁy
e o ek 5 ARP e {wg o 7RR 1*”Buy » 14D1 %k ) %5 5 7R

WA B o

13

01:30:29

s (R A THRGFRFBEFARD
?Kf[%'_’kv/’i"a“’%u&r% g1 iR PR BL >
Pl BY g ERRA B 7RI LA
*?ﬁ’%r”*fﬁ_

\,

=22,

uip’uﬁ'flﬁ* i Leﬁ—

>‘

14

01:31:39

r%%%ﬁ~ﬁ%%ﬁoﬁii&ﬁ*?F
g BEAwETmELT > % - BPRAESBRER
AN T;\‘.ﬁqﬁﬁﬂ}-}l}ﬂ? o % — f[;;k;t—?]-_ T p
FEABFEI R RS R TG E
e g ERY g > v endB R £ 4 Sell o A ig Bl C
A8~ T A RS HRen2| ¥ p oo dfF 4 Sell o
AvEr - B ’1?%'"&%.}«'.*_EJ :
Sellef o Fla st p & oIR8 21 HE
Fﬁ" B h iz in & TOK o E RS RE -
&3§§£§mmﬁ ?uﬁﬁ??uﬁiﬂﬁﬁTmﬁﬁﬁ
FAFT R T o ALPT J \mul:}ﬁ s A dF e B { s o A&
cE MBL 0 A XIS B B bAE o~ DA
@iiﬁ’%%”¢®§§%fﬁ1%’ﬂ#§iﬁg

| J

Iy

/\;“/
?,’T’f‘w e

\4,

{

—n
G

(.

5

IJ 23,

eyl
f

4
4
Z_ 1o

o

I
g
5

B
4

15

01:34:23

M PRAGE B Y » AF 0 TrF o fu § A hL ficiz BB A
%ﬁﬂﬁ&%&’ﬂiliﬁﬁﬁwﬁd—%’*w%%ﬁim
SRRl - B RS BATIMAE R R BRI EE 4
A F e g enpFEiE o AT R A g—r ;ﬁ»bﬁiﬁ_ °

16

01:35:19

A A A ¥
R R o %ﬁﬁ’w¢ﬂwm
L g

) Bg;,;g.é_
WLAR > Aenfs o
» AL PR O R
#Buy > :&#Sell= £ 7 %
s b BB E i\’T}
2 B |- fa 5 5N e

L

7~l'\L"‘_._"

A4

\:ﬁ\\‘
)

AtS
b

1:4%7 I

17

01:36:40

AL TR ek 28T ESellind o & mABF A 0 A
» ¥R gaSell 0 s 7 BBuy 0 B HRIZfERE ? R ¥ k- ﬁ_;&.),’

ﬂuh#ﬁv#ﬁﬁﬂﬁﬁw’j#ﬁa%H’ﬂﬁﬁﬁﬂﬂ

i o (-]



(\ER)

¥ T#ﬁwﬁw’ﬂ#ﬁﬁﬁ*%’ﬂ?mﬁﬁﬂgﬁﬁé
T ook BRI G BRSO TR ARNT R - g
;kf—o-lﬁ’é\‘-?é‘zgﬁP\i%@if—’f’kfy‘f”—f\ipl{ﬁifﬁ ek EE 3
Ht 2 o R mb g o dok f 4ot - B h 4T > 7RIR B oD
k2 ¢ 2iz i 3 faSell » By = o RUSHRIES N3 &
ol R eEEYE > S PR PR AR o

18

01

:39:

48

s (BR) AR TR MBRERATREE > SBEA R
i*%*w'”ﬁ**’ﬁma#ﬁﬂﬁ’%@ﬁﬁ*taﬁ

v R R B 2 - R HE > - %&Sell¥ ~ Sell Limit - § 3
AR TR RN E M- TRAAR o

19

01

:40:

26

e (BR) A TASARAT BENTE > 5 FiRNE AT
B

20

01

41

07

S "REER - R A B v o R F 23
Foed v A wAF - BAELETH ﬁﬁﬁ%ﬁﬂ%gﬁg@%a%
B - PEAY AR BRI P LIRS iz Lon

i§°J

21

01

141

:31

B TR AR e 4 B AR A AR e
L%mf; » Nehg A Pk Ni\“ﬁué—g#’f\ﬁ’%%fﬁﬁﬁ'%ﬁﬁﬂﬂw)ﬁ
A g o w2000 R4 0 A3 F A B LT 2E o IR
&ﬁﬁﬁiﬁﬁ’”ﬁﬁT#i’ﬁiiiﬁ?ﬂﬁﬁ&%°J

22

01

242

01

A TN R R R e SIS B Y > IR E R .
KLE%W"&&“?ﬂﬁ*%T&%ioﬁﬂwﬁﬁﬁﬁﬁ

A A EBEESY R TF0.00F o

23

01

:42:

25

%%ﬁ:rﬂéﬁ%&ﬁ?ﬁjéﬁ%$og?ﬂ§@%$ﬁ
Mo R ALE R SRR G R AREE S FRET
ji ° ]

24

01

:43:

02

s TR e SATIR SR 0 A iR g A E S
E%‘E’T’““@é—%&«

25

01

:43:

30

MER TR T—@%‘ﬁ%”éﬁ?&éﬁwi’ﬂ;a
FEhehixEairl » AL g @Tﬁi\,}hjﬂi£.@»~ » F AT
g R o A DB AR KB FHF 4@
®

26

01

:43:

90

%

W TRECRAME AL A v f R RY R
Kz (5R A fEre s Aok IR AL RBAETE T
Eié)f-‘biﬁ*ff”“@iﬁ“ %&ffu%‘&fl?ﬁ: i T - %h:T‘h

22
S
U

R

A
P24

gk

3

"

@i "&\

B

b
i
=+
>my




\\\

(z)110#82 17p s b 2 #5354 (MERENLH 4B 5\
2 700M2 #%2 % (= ) \0000-00-00 00.01.33 # * f&ré:rr
BE B A €3k E 0000000000\zoom_0. mpd ) 4 F:F~

(&%) (R%%5- 525712744831 484F )

ML | B R R E
1 ] 00:05:17 (A& f: "o E—- 7 )"f“"ﬁ'fi“)”‘— B APs BRERE
—!— j&...’ﬂ‘? rrJ’ELt;]]i; aj‘i_}ﬁ,F]V}zKI]} J

2 | 00:33:08 |42 4L %Hiﬁf’ﬂwgﬁﬁ—%?%ﬁﬁﬁoéﬁw’
ﬁﬁ@ﬁw—%ﬁ?ﬂﬁﬁﬁy%@aﬁﬁﬁfiéﬁﬁ—To
gtﬁ%—%ﬁ’ﬂéﬂWEﬁ#a?*%wa\iﬂ%~%
£ RN PAEBPALA BEFT AP g g g A PR
B FATRED RFIA RS IR RABBED A

3 omm%swﬁﬁ:rﬂ—ﬁ%ﬁwaﬁuam@g’—m—ﬁzw;%,
H RS AR T

4| 00:50:07 |42 40 Torrot 2 hip iz g o A Ped v L SRR W
BT Ak A RL 7L - B R 7T
Flo il - BAERLT U R BRI AL T
* R & f %’wuywvaw Er rEERL S - TR
SRR R kB € 2R F FTEs o PRE ROt G Sk o
ﬂﬁﬁhm—ﬁﬁﬁa’ﬂ—&?uﬁﬁéltﬁa,Awy#
F A0 ehz b jrar o PRA R R NN RA iE in g i
CEFUENS REAGRE AL AU AT m#ﬁ.’;‘:ih
Baeii~de a2 > LAT#IERF > > 2l@x 773 G 5
AT T 0 LT RAp e el 0 @ i
B ek e

TE!\ “

1[};#4'% o

5 | 00:51:16 [ F: Toraipre b a2 pefd 2P v
R A o AF G BELRL S v TR 7L B
BAp B RE o Pe i A FE-T O 2EF- BLP A
LB o PRAZ B AR EL AR A EF P TARFA S 4] o AL Ty
e EIRLE - mg&g‘z,—ﬁ - I - o IS s FARELT 2
?éﬁ---"\yﬂfruy:gﬁ%-’»i‘ o o FRAcE P 2o 18 > W M A
#o IR B TR *\T‘Q Frerv § BanASelld_ - |

6 | 00:52:59 ﬁ?%-rﬁmﬂ&ﬂﬁ?sfﬁ&oﬂiﬁ@ﬁﬁ’ﬁﬂ?{ﬁ,
R R T S P

B T Sell g Q7R f,'ijj‘.%ﬁ " B
A ek R THZ S FET Y

iﬁi*‘r%\%*“%ﬁ’ v 1 %Fﬁﬁ%‘igiﬁ*

(.
.« = \‘i‘a <k
%




(\ER)

ek s e g @m&,waﬁ%aﬁufﬁ“ﬂ%%uo

00:55:06

R J
AmAF T TR AR T HE ,u%&;@.)ﬁﬁﬂﬁ%ﬁ— g5 FRIE H 7R
Bk AT B P E S AR AEH T HER S E B BRE
{wﬁ%?ww%’zﬁ*%zﬁ%; | BIEA o & R H o H_
PR hi B o PR AR RIR] Y P ek e g vk o A AL
AR HET e o R RS DS {eNE TR > AR
B RS R E R A - BRI T H
. X

00:56:58

A T B Ao R AR P v MBI R T
Proo e o A A g TSell » A7 &30 ¢ TSell o e AR
PETHCFIRAETHOR G RERKIEEFETRE 2L
Flizd o A PET009 Bkt o e ERBR T B s PRAr
£ T H A ca...?g;\;.{gpj‘— gL > iﬁi’]‘%&-;ﬁ&? Loy o |

00:57:47

mAFH D TAELZ IR ARSI EBE S 2618 B
PR AR EORENH S A RFARCRFE AP S A K
WA £ FEY >R £ ARBIADI- BE6
1.8 iz 7 &b dp > 4k RENE T H > ¥ UT
Ed R MR E > A e BE AR RER A
ETH GET AL o

co

10

00:58:37

ARAF D Tt de % iR E ke £ Sell 0 R & T H a3

[ N = =GO R L 6 —i)a5‘:rE_EfﬁéA\ v PR G iE R i

EoApHoIg AL EE T o AT E £ 70,0

I AT bR s AR TE  ARETO01E KB i
TR T 0,034 AR RAT R S o s
4 feAx < - g2k m,—ufpif.gg;h %wﬁz—\.ik;%,\;
%’ﬂ¢ﬁﬁtﬁ’wﬁw 2GRN GE g IRT g R A

i B £

-

,
“
R

6
v

wcw

m'vf‘i’fi” RGN ri W2 T AT KL

ﬁ‘”@g%«mﬁ;*@’ﬁfvéﬁ%ﬁ%$iwmzo

11

01:00:57

J
2 I EES S E RS SR L R
ﬁgﬁ%gﬁa,mkﬁﬁfiﬁﬁjéﬁﬁiﬁﬁgﬁ—t’
fe b - AvihpFiz o FILEH DA R o AR T ALY SR
FREET AR IRE > AT BRT e T oo PR ¢
Bk - B2 a1 B A A RHREEEA K- A2
BT o

il

12

01:04:41

WA THORBERG > EHRAFN - RET T H S S 0
BT U ERLIGERG T H > R LA Rl R
RIZTN G AT P g R SN AT AL ek R TIE




(\ER)

v

L e B if;ﬁ:i‘ﬁ;{ﬁ_iﬁ,?%' CiEBEE oA TNERET]
£ mHp-%kE > H - %RE - REEBF23.60 % H ‘38
Z5RH ~50r RH > REDIES- %RHEL.8 TRE -
FIRE - k- FhE o ARG REEG o

DO

$e

13

01:16:25

A TrumE kg o AP L3 B FIDIAAEER »
PR % B 2| ra,)j,;bﬁﬁ»;\ Pz m AR > FRB R p oK s
Ao AP E T EE - EARER R ETT £ASell e w4
BRFREFHET L G o A gD F bRt B ST B YT
dmfeieB e Tk v HRRIBETOE T A BIFER A
HHEIA AT v F T B S EBEF N FEE o e F e
%éﬁiﬁﬁ’é%%%@ﬁ&ﬁ’ﬂﬁﬁﬁﬁﬁiﬁﬁ%

i e

il

14

01:17:24

WA TRT RARS I OEY > 2P ARE L RS
x BEL 5 S ANk B RO P 5‘“)’}&%’ dod EHIS o AR P
%7ﬁ?PHWWh%%»%&wiaz%tEw’*waxﬂ%vaﬁ
ell» B A APREFFLERFREYE  RAEFFLEBEYE > T &

* & iaSelld 7

15

01:18:35

A THR el REFua v RF AL PR ASel
1> ed Jﬁhwa’%ww#J—@@*@*%%@&?’*%
de AT R B IEE er,u’}é A AERBIEER -,‘,Z’ﬁ TR - B R
ﬁ%,ﬁgﬁﬁ%&’ﬁwﬂﬁgw%&ﬁ#’N%QZQTE
28

16

01:19:41

(A UM%&WEN—%@%ﬂﬁﬂimgngE%ZQT
H o 7R7 Rengd o “)]"*—"-mlﬁ—:"—f‘lé ,TJ'{'F' BH ook in7
FEATHE GEBRr RETHE S AFET L I T
BRI LL - EEF o vRERAT - BERA UV EE > L Z58600
3 u.‘«EUE.GOO%S’f,’r‘ﬁﬁﬂv%‘?ﬁzﬁfrﬁag"rﬁ IS S
?é’”‘\fu i 1% QTE%’LEL%TE%‘\T#M%#"\W P
Hiaio B AFAEITG wkgflj PG oefi B OBE RN o 7R
ﬁ%%“fﬁﬁA%ﬁt&" T A EB M BKERR TR F
o R BAHITE AT H B3 AT AT b - A 5N
5“#»*7’541*]‘57%?? ° ]

17

01:20:42

A AL T A R ZUTS o ] PER AR HL o e &
JORFEE S AT R ER I R 0 445 1] -
BAPHAF =g > TR EFEE > N - BT AR ST 0 R
fe AieBHE > T 857 H > Rigvl » L Rpl- BLenpedp2 {4 0 KB
F e

18

01:26:03

AL TAPER A R R HAX %2 e o 4y § HAep
L?ﬁ’éﬁiﬁ%bk%ﬁiﬁtﬁﬁ’?Fﬁﬁ%*ﬁ$m%
I rBicRAEF T - B> T- B> T*%ngj\mﬁ;}ﬁl% i

+=7

i

%




(\ER)

AT B R AR Y o U R B R 2R
PEL REEET - BT R TR BT - BEL BR
Bt A - B e

19 | 01:27:15 |42 4 1 (783 ket st lrﬂyépﬁ;ﬂf-m, ¥ A A e
[ B A A L

TEELE
e R EM NiEBR & AT R D EMRE A E
23,65k > 5 % = M E38.2 H4iEMmEDH0 0 FHiEREL]

80 78g AT AL AR A A 618 4k R A6 8RR F
bRl - A L TR AL F - BB e o g
T3 LT ASell 4ok (5% G 28 Sellig B4 0 A E
#Sell? w@Buy » ¥ Ein &4 fFf n b P A =B &Sell A&
50 el o

20 | 01:30:51 |44 THEBEHam  AFWER LT H > AL E RS
SR § e - B38. 2401 % 5 F 4 233828 4 AR AT
FARE Ry T ATt A g e i St RE e 2
v € 838 2B 1w B o ," 1550 ~ 61.814i533EH L 3 5 MU AR £
S Aol d Rhlh > Ag- LHB oS BRES X550 7RAH
BT RAZHE 0 ALE T T RAEA R 4 E o AR
Egrittede k- £ oA S .

21 | 01:32:49 |44 L : '—5“?512)’}‘3"‘?0 05 Risv223.61=% » ¥ v g4
FT0.05 Rt 238200 % ’;\i}ugﬂfo 1> 7R ase A B
BooAZEAAD RNETORMEETE > PURH PN E T L Aie R
=3 o s &iﬁé?i i*u%?fﬁﬁt" gtk - g hipBiZE
R o ARG g TR s - B
,%'_2%‘\0.05 JEER RN xLinJ% HO0.1?2283%- %701 ded= k£
7 H0.27 8185 BFT0.3 4edz k0.5 REEBT0.5 Ak

,‘T.*%T’éf“i&? M E 2 N, A ok OH
X, E R 'i%__ﬁ_f—i M E o B et BRAS XK0.0
T -5%0.000 F G > FaEBE 0.1
AT A B EE 0.1 2R 0 FREESE 2R AR
703 kG RE. 3"\#“ T R- B RA AiE

\

W~

-
o
o
o

‘0
F_&
6”»
:ﬁf

\Q\

O1
At
-
\3
o
il
I
F_ﬁ
,,\

-

()P h b RS MBR Y & (HERE\ LA B HEY
\d TP B2 % 25\00000000_000000000000000_00000000000
00000000_n.mpd) #= (&4%) (R%%- %2752 280F )

Wyl | B RER £

1] 01:22:00 (A& AL T78RIRI 2 m3tshet » Bof CAREEBRE 25
FoRFELRE R BE AP R RS TR RS




(\ER)

s ©O J

01:23:27

MEF T TP ARG £ ARIKIEY P F s @D
137 - m&%‘tfﬁ Cip R RALT R A A SR
Faehs > H IR SRS AL E gd Wﬂ‘iﬁ'? 8
AR 7 R P FHREAA zq*xivi PRl o A3 P
- B B éf\%l“ﬁﬂ\ly}i/;»F’Jﬁf'J’i"'q«Fl)»ﬂEt ? 3 Fi gl
;) ?iﬁ&f]&{FﬁﬁéiSellﬁ R AT AR
FETH? T BA?ERITT AR G ‘fi’éﬂ%l’i
L ;i‘réfﬁ%1 S - A IR T LA
O RIIE A B SEER Y hATMBE ) RELTE MR
ERR?E7 gtiéﬁ— B ke 7R IR
AP AmE AL LSRR E B B 7 A7 L] E
A QETILT L - M BEEE R 0 - A Jfﬁii}’é K
TS F - BREGELLEIHRTLPE B
BAMG I FERPTEL Vo ¥ TS BMEE T -
o F s R EARLEACGFET U R E- BABGRT
RisF 8= B~ PR D erESell o 78
AP N FRP e KA I ERIH T FEINB R o A
F §4F o HEE QL ’F‘ %}ﬁg Ban® koo e {t\gi A RS E
H| T BB B 2 H%i\ TR B I BT o BB
B OBRKINB IR «?I’H%“’\i BEIR G PF G Joen AT W koo (e BLF
b A e R - Bk o Fu kR e B2 0 £ £ TouchF| s
ARG e ﬂiii-ﬁﬂﬁﬁgiﬁ%ﬁ¢ P TRIBRK B B 0 é?’“
Hrlig®e 2RI £ > < 300~3007 8 ¢ 7 > i &
ok FAcIE s AL FREI BT F 0 Ry R HFR S F
W F AT G RGP ANRE g g - kE o AL
o P EARAT se:i*glpu“fﬁ . réwﬁﬂﬁtéﬁ”’*%’?'\‘»‘%‘;“’*—i
JET o RGBT X2 e P R w7 Lhefma - v 4 Sel
1) By H- B A Heet i engh > IR iR S e E oo
PRAREEA LT Hie B £ AT T HARY 27

PN
LA N

A

\MW

ﬁmw

DN .

ﬂ“’v

=

&ﬁjlﬁﬁ«ﬁgﬁ"J >

R

1=

b
i
=+
i
m





.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
  
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  overflow: hidden;
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 200%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}
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臺灣高等法院刑事判決
113年度金上訴字第30號
上  訴  人  
即  被  告  尹沛騰




選任辯護人  湯竣羽律師
            蘇奕全律師
上列上訴人因違反期貨交易法案件，不服臺灣臺北地方法院111年度金訴字第57號，中華民國113年2月19日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署110年度偵字第34930號、111年度偵字第2772號），提起上訴，本院判決如下：
　　主　文
原判決關於犯罪所得沒收部分撤銷。
未扣案之犯罪所得新臺幣2,421萬970元沒收，於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。
其他上訴駁回。
　　事　實
一、尹沛騰先後於民國106年、108年間設立聚彩創翊股份有限公司（下稱聚彩創翊公司，於112年4月14日解散）、聚才驛有限公司（下稱聚才驛公司，於110年7月26日解散），並擔任該等公司實際負責人（惟聚才驛公司於109年11月23日改由林威效擔任負責人，尹沛騰退出經營）。尹沛騰及上開公司均未經主管機關金融監督管理委員會（下稱金管會）許可經營期貨顧問業務，竟基於非法經營期貨顧問事業之犯意，自107年8月起，陸續以上開公司名義（聚才驛公司至109年11月22日止），在聚彩創翊公司位在臺北市信義區基隆路1段432號12樓之7辦公處所，或租用其他場地，開設「華人權威操盤手（其後更名為華人權威知識學院）」外匯保證金之期貨投資教學課程，由其親自授課，並透過召開免費課程說明會，以及在臉書、YouTube、Google發布廣告之方式，對外宣傳上開投資教學課程，並招攬不特定學員，傳授「引力震盪法」、「核心策略」、「權威操盤法」、「黃金切割」、「多重時段交易」等期貨交易操盤技術，其後更製作數位教材（包含錄製外匯保證金投資課程之影音檔案、印製講義等）對外銷售，而收取課程、教材費用，付費學員則可以參加尹沛騰所舉辦之「投資教學培訓班」、「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，尹沛騰即提供與會學員關於外匯保證金期貨交易之投資觀點、技術分析理論及意見，且於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會時，利用歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，講授上開技術內容，指導各該學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得憑此特定之交易規則，作為預測價格趨勢與決定投資行為之策略依據。嗣於110年5月起，因COVID-19疫情提升，尹沛騰暫停辦理實體交流聚會，改以線上直播課程進行技術分析理論之實踐，以及學員間投資經驗分享，並持續以歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使其等得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據。尹沛騰以上開方式先後招攬如附表三所示學員，以聚彩創翊公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1306號帳戶）、帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1144號帳戶）、聚才驛公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚才驛國泰帳戶）收取如附表三所示課程、教材費用，而非法經營期貨顧問事業，迄至110年9月14日在聚彩創翊公司上址辦公處所及尹沛騰住居所執行搜索止，尹沛騰實際獲取共計新臺幣（下同）2,421萬970元。
　　理　由
壹、證據能力：　
　　檢察官、上訴人即被告尹沛騰及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第225至235、429至439頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，依刑事訴訟法第159條之5第1項規定有證據能力。
貳、實體方面：
一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：
　　訊據被告固坦承實際經營聚彩創翊及聚才驛公司（經營聚才驛公司至109年11月月22日止），並收取費用開設外匯保證金等投資課程及擔任講師等情，惟矢口否認有何非法經營期貨顧問事業之犯行，辯稱：我沒有從事期貨顧問事業，實體投資聚會中，我會教導學員平常練習該做什麼，運用課程中講授之內容，交流彼此經驗；在直播課程中，會印證我上課所教的，中間會用到布林通道、黃金切割率，把課程講的做運用，不會給任何建議，透過教學內容讓學員表達不同看法，同時讓學員理解每個人看法會不同，我教學目的是培訓學員獨立思考能力，我在說明會明確告訴所有學員，絕對不做報明牌之事云云。辯護人辯稱：被告在直播、說明會及討論會所交流、分享的內容，均與數位教學課程內容相關，被告在說明會向學員介紹數位課程及外匯保證金基本知識，另於課後以直播、討論互動方式，使學員自我檢視學習狀況，由學員提出其學習或實際操作投資所生疑問，再由被告進行講解回應，其所為屬於一般性期貨交易資訊與知識理論的提供，無涉個別金融產品的分析、推介。被告所講解的標的都是由學員自行選擇，被告是被動接受學員提議，而進行案例講解，被告以公開資訊相關歷史或K棒之走勢圖講解盤勢，並同時以正、反面案例講授上漲、下跌趨勢等劃定方法，而未給予任何應作外匯投資買方或賣方之建議，乃開放性交由學員判斷，以達到複習或深入研討之目的，被告也沒有主觀犯意云云。經查：
(一)被告就事實欄所載擔任聚彩創翊公司及聚才驛公司之實際負責人，以該等公司名義開設外匯保證金之期貨投資教學課程、製作數位教材、召開課程說明會、設立臉書社團並張貼相關投資課程之廣告文宣及宣傳影片、舉辦實體交流會、線上直播課程，而為各該課程講師，並收取費用招攬如附表三所示學員參加課程及購買數位教材、數次舉辦實體交流聚會供付費學員彼此討論交流投資經驗、教導學員如何實際運用前述技術分析理論、以線上直播課程方式供付費學員彼此交流投資經驗、指導學員實踐活用前開分析操盤技術等客觀行為，及被告與聚彩創翊公司、聚才驛公司均未經金管會許可發給期貨顧問事業之許可證照等事實，均不否認（A1卷第323至343、375至381、原審卷一第71至79、191至193頁、卷二第49至50、146至147頁、本院卷第238至241、442頁），並經證人即學員廖文琳、李宏愷、師漣棋、蕭瑞程、黃友奎、林高裕、許百喬、陳子維、高啟嘉、陳豔騰、梁裴舫、吳政毅、聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻、前股東林威效、林新育、聚才驛公司時任品牌長曾英傑證述翔實（A1卷第169至175、177至185、187至193、217至224、239至241、275至289、307至315、269至272、A3卷第119至124、131至137、163至169、187之1至190、199至202、211至214、223至226頁、A5卷第65至76頁、原審卷二第75至81、81至90、113至122頁、本院卷第398至427頁）；復有聚彩創翊公司、聚才驛公司登記資料、金管會證券期貨局109年10月8日證期（期）字第1090146294號函、109年10月16日證期（期）字第1090146688號函、臉書社團「華人權威操盤手」頁面列印、華人權威操盤學員講義、聚彩創翊公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細、聚才驛公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細資料、110年8月17日線上直播蒐錄報告、錄影光碟暨譯文節本1份，臉書截圖、LINE通訊軟體對話內容截圖、被告於110年8月17日下午2時以ZOOM軟體召開直播課程之側錄影片內容翻拍照片、108年7月至110年9月研討會總明細表、107年8月至108年6月學員名單、學員資料、「贏家實戰聚樂部」錄影檔案暨其譯文、華人權威操盤手（學員專區）之LINE通訊軟體對話內容備份文字檔、學員暨付款明細表、台灣區外匯套利精華班報名及付款單據影本、被告線上直播課程影片暨其譯文、華人權威活動文宣、數位教材（光碟）、「獲利心法」書面教材、華人權威「培訓手冊」書面教材、聚彩創翊公司與聚才驛公司之歷史公司登記資料列印在卷可稽（A1卷第15至18、35至37、45至95、97至115、147至159、231至236、263至264、357至362、299至303、A3卷第45至47、51至82、93至95、125、127至129、143至148、171至173、191至198、203至210、215至222、227、229至236、305至323、325至356、357至370頁、A2卷第163至302頁、A5卷第247至286頁、A13卷第119頁、原審卷一第161至172、209至281、377至486頁、本院卷第361至387頁)，此部分事實首堪認定。
(二)被告未經金管會許可，非法經營期貨顧問事業，說明如下：
 1、按依據期貨交易法第82條第1項之規定，期貨顧問事業須經主管機關之許可並發給許可證照，始得營業。倘未經許可，擅自經營期貨顧問事業者，該法第112條第5項第5款明定處罰之規定。又期貨顧問事業設置標準第2條規定，所稱期貨顧問事業，指為獲取報酬，經營或提供期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資之研究分析意見或推介建議者；所稱報酬，包含直接或間接自委任人或第三人取得之任何利益。是故倘未經主管機關許可，舉辦說明會、銷售程式軟體或跟單服務，提供期貨投資之研究分析意見、推介建議，則屬非法經營期貨顧問事業（最高法院110年度台上字第945號判決意旨參照）。而參諸我國證券投資信託及顧問法第4條係參照美國1940年投資顧問法第2條所謂「投資顧問」之規定解釋而訂定，並載明：縱為「發行有關證券投資之出版品」，或「舉辦有關證券投資之講習」，如係對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項提供分析意見或推介建議，仍屬「證券投資顧問業務」等語。故而，行為人未經主管機關許可，對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項，提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬，即屬非法經營證券投資顧問業務。至其究係對自己或他人所有之有價證券等事項提供分析意見或推介建議，並非所問（最高法院104年度台上字第354號判決意旨參照）。再者，證券投資顧問事業，就經營或提供有價證券價值分析、投資判斷建議之業務而言，係在建立證券投資顧問之專業性，保障投資人於投資個別有價證券時，獲得忠實及專業之服務品質，並避免發生擾亂證券市場秩序之情事，依此立法目的及憲法保障言論自由之意旨，如僅提供一般性之證券投資資訊，而非以直接或間接從事個別有價證券價值分析或推介建議為目的之證券投資講習（例如講習雖係對某類型有價證券之分析，而其客觀上有導致個別有價證券價值分析之實質效果者，即屬間接提供個別有價證券價值分析之證券投資講習），始不受相關法律之限制（司法院釋字第634號解釋意旨參照）。此處所謂「一般性之證券投資資訊」應指對不特定人公開且可無償取得之資訊，倘單純提供未予篩選、編輯或加工之一般性證券投資資訊（例如臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊），並未提供分析意見或推介建議，當非此處所稱之證券投資顧問；惟若提供自己或他人改造加工或添附之相關證券投資資訊（例如就前述臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊加工製作投資K線圖，用以呈現出個股股價之過去走勢、每日市場波動情形，藉以判斷未來股價走勢），或以資作為技術分析，顯非「一般性之證券投資資訊」，縱使行為人並未直接推薦買賣特定有價證券商品，因已直接或間接從事個別有價證券之價值分析或推介建議，仍屬應經許可始得經營之證券投資顧問業務。而「期貨顧問事業」自亦應為相同之解釋。
 2、所謂技術分析，是指研究過去金融市場資訊（主要是經由使用圖表）來預測價格趨勢與決定投資策略。理論上，技術分析是假設任何足以影響價格的因素都已經預先反映在市場價格中，而只考慮市場或金融工具真實的價格行為。此外，其亦假設「歷史會不斷重演」，並以歷史資訊（如過去的股價及成交量等）來分析價格的走勢。技術分析藉由尋求預測價格趨勢之方法，經由長期間操作，使獲利經由風險控制和金錢管理得到正值。然技術分析有諸多學派，各學派（例如：K線、道氏理論和艾略特波浪理論等）使用者或許會忽略其他學派之理論，但許多交易者會同時使用一個學派以上的理論來做分析，本非定於一尊之見解。而技術分析的基本理論係建立在「歷史會不斷重演」，並試圖藉由大量統計資料來預測行情走勢，是以技術分析必須取得大量資料的蒐集，而由過去的紀錄中探尋趨勢型態。是以，推薦選用何種分析方式而為觀察及操作，亦屬提供投資人得採用一特定交易規則，於此情形即已非一般性資料之整理，而係以直接或間接方式具體為投資建議之提供。而是否屬辦理與期貨商品有關之研究分析意見或推介建議講習，自應從講習前後推介過程整體觀察，縱使課程內容包含一般性之期貨商品投資資訊，然若與特定交易策略搭配運用，而可形成個別期貨交易商品價位研判分析或推介建議，仍屬前開所規範應經主管機關許可之期貨顧問事業範疇。
 3、被告向購買投資教學課程之學員講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧等技術分析與交易策略，而從事有價證券之價值分析或推介建議等事實，業據下列證人證述綦詳： 
 (1)證人即附表三編號3所示學員廖文琳於調詢時證稱：108年7月間收到「華人權威操盤手」廣告簡訊，就報名投資課程說明會，主講人被告講解什麼是外匯保證金、如何操作、什麼時候該買賣，並請我們下載MT5，我當天匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶購買外匯保證金投資課程，拿到1本課本及1個線上課程隨身碟，並被加入LINE群組「華人權威操盤手（學員專區）」。被告當時有建議我們學員以美元或歐元操作，告知這2種外匯比較穩定，有教導我們看外匯走勢圖來判斷什麼時候進、出場，被告有劃出一個停損停利容忍範圍，有提過有一段時間是最好的外匯下單時間等語（A1卷第169至173頁）。　　
 (2)證人即附表三編號84所示學員李宏愷（原名李金磚）於調詢時證稱：108年8月間在Google上看到「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名參加，課程主講人被告介紹外匯保證金的概念、線圖及投資原則，我當天聽完課程後就決定購買外匯保證金投資課程，於108年8月8日匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶，被告有提供1本課程講義及1個10到20集線上課程的隨身碟，課程中被告有提出「姜太公釣魚法」，就是你預測盤勢上漲的話，可以怎麼做單，並且在一定區間設定停損停利，就是看當時外匯保證金期貨波動幅度劃出一個紅棒，停利點就設定在紅棒長度1/2的地方，停損點則是設定在紅棒長度1/2下方的地方，「上下震盪法」，預測盤勢上下震盪的話，可以怎麼做單。被告會去分析K線，就像股市分析師一樣，告訴學員要注意哪些資訊，會影響匯率的走勢，被告是針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢去分析走向，被告就依據技術面及消息面來判斷，並告訴學員未來1分鐘、2分鐘、1小時、2小時盤勢會怎麼走，技術面就是指K線的各種理論，例如布林通道理論預判未來漲勢，還有波浪理論，消息面美聯儲的決議、就業數據等語（A1卷第177至185頁）。
 (3)證人即附表三編號595所示學員師漣棋於調詢時證稱：109年5月間我在臉書上看到被告「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名，當天聽了不錯就決定購買課程，匯款4萬2,000元到聚才驛國泰帳戶後，我拿到「華人權威操盤學員講義」及USB課程影片，並加入「華人權威操盤手（學員專區）」Line群組，群組上主要是公告實體上課的時間，我去過2次，上課時被告會教基礎線型，主要是教布林通道理論，教我們如何看線型來下單，還有如何換算匯率，因為外匯投資會有匯差的風險，所以被告告訴我們要賺到多少點以上才算是有賺到錢，另外還有下單軟體MT5的操作教學，除被告講解外，學員們還會分組進行練習，被告會給我們過去美元、澳幣等外匯的線型，學員就聚在一起討論看K棒的走勢，哪個時點應該買多，哪個時點應該買空，USB影片課程也是差不多內容，主要是教我們看線型、投資理論，就可以自行下單在家裡操作。被告是用布林通道理論及MT5軟體來講課，MT5軟體會自行依照布林通道理論針對某外匯畫出3條線，包括下緣線、中軌道及上緣線，如果某外匯的價格走勢從下緣線超過中軌道，我們就應該買多，但如果該外匯的價格走勢又從中軌道超過上緣線，我們就應該賣空，因為它已經到最高點，價格勢必會下跌等語（A1卷第187至193頁）。
 (4)證人即附表三編號1137所示學員蕭瑞程於調詢及偵查中證稱：我有參與「華人權威操盤手」110年7月8日線上說明會，之後報名教材課程，將2萬6,000元匯款到聚彩創翊國泰1144號帳戶，因為付了學費才能參加110年8月17日14時至15時30分「核心策略」學員專屬直播，該場直播是透過ZOOM會議進行，會議連結公告在「華人權威知識學院【學員專區】」Line群組會員專區，只有繳交報名費的人才可聽到該場直播，直播主講人全程都是被告，先問大家學習狀況如何、有無打開教材來看。被告有使用一張線圖，他說看到這條線到某個價格就預掛著，如果線到某個價格就可以買入，另外有提到這條線如果到某個價格就可以停利，也有提供停損的百分比建議。直播中被告先是詢問學員要看哪一種盤，因為比較多學員留言想看美金兌換日圓的匯率盤勢，被告就以美元兌日圓當下匯率盤勢進行分析，被告建議要下單的人，下的手數小一點，被告就是用教材裡的黃金策略，也就是在線圖上畫出黃金切割率判斷停損位置61.8，建議學員依照黃金切割率分割資金下單，並在61.8的比例位置設為停損點。又被告於該線上直播將歐元兌換美元的即時盤勢拿出來分析講解，他判斷歐美兌的盤勢開始往下，並分享歐美兌的入場時機及停損價位等語（A1卷第218至222、239至240頁）。　　
 (5)證人即附表三編號627所示學員黃友奎於調詢時證稱：109年5月間在YouTube看到「華人權威操盤手」廣告後留下聯絡資訊，他們傳給我課程說明會的時間及地點，參加後當場至附近的ATM領款4萬2,000元購買課程，就給我USB的教材，還可參與直播活動及線下「贏家實戰俱樂部」聚會。付費學員都可加入專屬LINE群組「華人權威-實戰交流討論」，被告會用這個群組通知付費學員任何直播及贏家實戰俱樂部的活動。被告舉辦的直播主要就是他自己一個人在講解，被告會詢問學員想要看哪個個別幣匯兌，比如美日兌、歐美兌，他會用趨勢線技術分析，先分析當下即時的K棒是往Buy或Sell的方向，也就是從大時區（比如1天的K棒）研判未來價位的方向，再從小時區（比如4小時的K棒）找進場下單的位置，另外被告也會告訴學員掛單的時間點，並且每次他都有特別強調止損跟停利點要先設好，被告設的止損跟停利點通常是在前一根K棒的位置，以避免會有反彈的風險，被告是希望付費學員依照他的建議或指示比較有獲利的機會，不論是直播或是「贏家實戰俱樂部」內容都是這樣。我當初購買課程的目的就是能夠依照被告的即時價位分析，提供我下單的建議，我會先一邊聽完被告的即時解盤，理解後就依照他的建議一邊用我的電腦操作下單。我有參與被告於110年8月17日14時舉辦的線上直播，被告針對當下美日兌盤勢，提供即時價位分析意見，被告是以大時區K線來判斷目前美日兌的是往Sell的方向走，接著再切換到小時區的K線，告訴學員適合的進場點位，但因為當下被告判斷有700步的風險，所以建議學員不要下單，但如果學員要下單就使用黃金切割線，將要下單的手數分掛在黃金切割線上，比如0.01手、0.02手等等，在最上面的黃金切割線的上方處設定共同止損點，避免止跌反彈而爆倉，就是提供學員下單的建議。我因為支付學費始能獲得得被告即時盤勢價位分析及推介建議服務等語（A3卷第120至123頁）。
 (6)證人即附表四編號1所示學員許百喬於調詢時證稱：在臉書看到被告外匯保證金投資課程的廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，說明會107年8月11日當天結束拿2萬多元現金交給被告購買課程，有發1本講義。被告課程內容針對美元兌歐元、美元兌英鎊等特定貨幣對，依照K線圖告訴我們什麼時間點可以買，什麼時機點可以賣。被告在平日晚上複習課程有問在場學員想看什麼貨幣對，他就叫出當下的即時盤面，運用他上課的投資方法，來分析特定貨幣兌的漲跌走勢，比如現在要開始漲或現在要開始跌，也有分析怎麼止損，好像是用布林通道技術分析工具，簡言之被告就是提供價位分析意見，告訴我們止損的點位及風險的步數，提供給學員下單的參考及依據等語（A3卷第200至201頁）。　
 (7)證人即附表四編號9所示學員陳子維於調詢及本院審理時證稱：我在臉書上看到被告外匯交易的投資課程廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，我對外匯交易有興趣，於107年11月6日用信用卡刷卡3萬多元購買被告的外匯保證金課程，之後他們就寄送USB教材給我，USB裡有被告預錄好的課程，但我主要是去上被告每個禮拜五晚上的「贏家實戰俱樂部」實戰課程，討論學員這禮拜的交易狀況，檢討及分享賺錢及賠錢的原因，另外被告還會問學員有沒有想看的貨幣對，並且叫出該特定貨幣對即時盤面，比如歐美對、美日對等，再以一些技術分析工具，比如趨勢線、布林通道、斐波納契回調線等，以K線的大時區來判斷當下漲跌走勢，並且再以K線的小時區來找好的入場跟止損位置，另外被告也會以布林通道等技術分析工具輔助判斷及依過去的盤面來做分析，提供給學員參考，有些有學員會依照被告當下的價位分析進行下單等語（A3卷第211至213頁、本院卷第422至428頁）。　
 (8)證人即附表三編號664所示學員吳政毅於本院審理時證稱：我有於109年6月13日交4萬2,000元給被告，買數位教材課程，可以參加實體討論課程。被告會要他們簽承擔風險書，要學員自己選適合的方式。學員看盤不懂，會問被告。被告會告知「關鍵價位」，並說有人會做空、有人會做多。被告會告知在什麼地方做這個單、獲利、止損出場，即會告知在哪個價位出場、進場及獲利、虧損過程如何發生，何種貨幣比較合適自己的。被告會問學員有看哪些盤、針對這些盤勢有沒有想要發表或是被告發表最近的心得等語（本院卷第410至421頁）。
 (9)證人陳誥權於調詢時證稱：我於109年9月26日付費參加「華人權威投資初階課程」說明會，當天被告並沒有出席，而是派2位講師參加，講師說只要購買課程加入LINE群組，被告會給未來交易上的建議，包括投資商品標的、投資標的進場點位、止損及停利的指示，說我們只要跟著被告下單就可以賺錢，而且被告還有自創投資口訣等語（A1卷第163至166頁）。
(10)經互核上開證人證詞，其等就被告如何講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判、如何以外匯走勢圖判斷何時進出場、何時停損停利、預測盤勢上漲如何下單、下單軟體MT5的操作教學、針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢分析走向、用趨勢線技術分析當下即時的K棒往買或賣方向，研判未來價位及找進場下單位置、看盤操作技巧等技術分析與交易策略等情節，證述內容大致相符；並有卷附華人權威操盤學員講義（即1,000美元翻身計畫教材講義）（A1卷第67至95頁、原審卷一第417至481頁），其上繪有K線圖，並記載「短線操作法」、「多重時段交易」、「支撐阻力位」、「黃金切割」（及示意圖）、「切換H4選擇入場點」、「馬丁格爾策略」等技術內容，以及介紹布林通道、分型指標Fractals等技術指標；且講義上，亦有參與學員標示、註記「反轉訊號」、「漲潮參考線」、「超過線」、「突破隔日入場」、「止損前低」、「預測趨勢」、「退潮位置」、D1「確認方向」和「支撐壓力」位置、「壓縮區」、「K棒低於中線」、「K棒在布林上線」、「2倍馬丁單」、「共同止損價」、「共同停利價」等技術分析之文字筆記，益徵上開證人所述非虛，足以採信。是綜上各情，足認被告本案所為已非單純提供一般性之證券投資資訊，而係提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬之行為。至證人梁裴舫於本院證述：其大都在週末上課，被告無法做即時趨勢，且上課前需先切結被告不推薦個股乙節（本院卷第398至410頁），惟梁裴舫上開證述核與本案多數證人證詞均不同，其證述內容是否屬實，已有存疑；又梁裴舫證稱其上課期間均在週末，即無法得知被告於平日授課內容，況梁裴舫亦證述於上課過程中學員會問問題，被告會告訴學員如何判斷，也會分析學員拿出來的盤面走勢，且學員都會拿自己投資的個案詢問被告等語，則依據上開規定，只要被告講授內容與特定期貨商品相關，並以統計數字或歷史資料提供顧問、提供如何選用投資顧問之意見、提供關於投資期貨之優點，均可認屬提供有關期貨之顧問形態，自應受期貨交易法第82條第1項規範（最高法院108台上字第2068號刑事判決可資參考），是梁裴舫所稱均在週未上課，核與被告是否涉犯上開犯行，並無關聯；至被告要求學員於上課開前需先切結證明被告不推薦個股乙節，然學員尚未上課前，豈會知悉被告上課內容，縱使學員於上開前簽署上開切結書，亦僅能認為被告於日後倘遭查獲，可持之卸責用，核與被告是否涉犯本案，亦無相關。
 4、稽之卷附線上直播課程與「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會之錄影譯文（節錄重要譯文於附表一(一)至(五)，完整譯文見原審卷一第211至280、483至486頁），析述如下：　　
 (1)由附表一(一)所載110年8月6日線上直播課程一錄影譯文，可見被告除講解如何畫趨勢線外，亦有探討直播當時實務盤型，線上學員將想看的實際盤型留言，被告再解說如何對實際盤型畫趨勢線。
 (2)由附表一(二)所載110年8月6日線上直播課程二錄影譯文，可見被告針對直播當時之歐元兌美元盤，提供美國新聞之消息面分析及趨勢線、布林通道、K棒等技術面分析，並以「引力震盪法」、「核心策略」等操盤技術判斷行情，向學員建議外匯保證金交易進出場時機。
 (3)由附表一(三)所載110年8月12日線上直播課程錄影譯文，可見被告就學員於直播前日之外匯保證金交易，以技術線型及基本面向學員分析盤勢。
 (4)由附表一(四)所載110年8月17日線上直播課程錄影譯文，可見被告教導學員如何以「核心策略」、「黃金切割」判斷美元兌日幣、歐元兌美元盤勢，並提供交易進出場策略。
 (5)由附表一(五)所載某日贏家實戰俱樂部錄影片段譯文，可見被告針對日幣兌美元盤，教導學員如何以「核心策略」並綜合其他人性面、技術面等因素做交易判斷。
 (6)是依附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容，並有卷附線上課程之側錄影片翻拍照片（A1卷第147至151、301至303頁）可佐，暨被告於調詢及偵查中供陳：我約於107年中開始，1個月1至2次在「贏家實戰俱樂部」從事外匯保證金即時盤面分析，將我們教材教的理論應用在即時盤面，當天有盤就看當天的盤，星期六、日沒盤就看過去的盤，後因疫情改在Zoom線上直播做即時盤面分析，我於直播中有在即時盤面運用教材所教的「當日反轉」策略，在即時走勢上套用當日反轉的模型，認為接下來會往賣出（SELL）方向走，但是距離比較遠，所以我跟學員討論說，這麼遠要不要做單。教學討論時會有學員要我解即時盤型，我就把教材的邏輯應用在盤位等語（A1卷第331至332、335、339至340、379頁），足認被告不僅係利用歷史交易數據資料，來傳授說明前開技術分析理論與外匯保證金期貨交易之投資觀點，其在「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程中，均曾展示外匯交易之即時盤勢資訊，藉以講解前述各種期貨交易之分析技術與操盤策略在實際上運用與分析操作。
 5、綜上各節，可認被告除以開設實體課程、錄製銷售數位教材 之方式，講授前述期貨交易操盤技術理論之外，其於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程期間，確實有針對歐元/美元、美元/日圓、美元/加幣等特定外匯保證金商品之交易，以市場趨勢分析、統計數字或歷史資料之彙整等方式，提出具體交易「策略」或「招式」等買賣外匯保證金商品之交易規則，其利用即時盤勢動態講解分析、預測特定外幣匯率價格走勢及買進（BUY）、賣出（SELL）、止損點等訊息之研判，用以提供各該學員從中參考選擇而為投資判斷之依據，且由被告授課講習之過程整體觀察，其內容實質上是與特定交易策略搭配運用，而形成對個別外匯保證金商品之買賣價位、未來趨勢研判之分析意見，屬於提供有關期貨商品之顧問形態，被告所為自應受期貨交易法第82條第1項規範。
 6、被告舉辦「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，及線上直播 課程，除另向參與學員收取實體交流聚會之場地費外，未再行收取其他費用乙節，然上開實體交流聚會、線上直播課程僅限已購買數位教材，或已報名相關投資教學課程之付費學員始能參加，是被告在實體交流聚會、線上直播課程中，以上開方式所提供之分析意見以及具體交易策略、招式，均須學員於繳納課程、教材費用之後始能取得，二者間顯然具有對價關係。從而，被告所為自屬經營期貨投資顧問事業行為，至臻明確。
(三)被告固以前詞置辯。惟查：被告所透過歷史交易數據資料與即時盤勢動態分析，向學員講授外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及操盤技巧；對於各該學員而言，實際上是透過被告對於外匯保證金投資相關技術分析之理解、分析邏輯與操作經驗、主觀之投資觀點，進而形成對於學員所選定個別外匯保證金商品之價位、趨勢研判提供分析及建議之結果。則縱然被告或有就學員自行選擇之外幣匯率進行解說，惟被告本案所為屬期貨顧問業務之範疇，已論述如上。又被告涉犯本案前之104年間，與另案被告吳柏緯等35人共同基於非法經營期貨經理事業、期貨顧問事業或其他期貨服務事業之犯意聯絡，而違反期貨交易法案件，檢察官於104年開始偵查，其因通緝到案後於107年1月17日遭起訴，並經法院有罪判決確定在案（本院109年度金上重訴字第60號判決，下稱「前案」），有本院被告前案紀錄表在卷可查，是被告因違反期貨交易法案件之「前案」經起訴後，其對於從事期貨顧問事業等行為，須經主管機關許可後始可為之，應知之甚詳，難諉為不知，然仍利用上揭方式指導學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，並提出特定之交易規則，作為投資學員之交易決策參考，藉以牟利，被告顯有實行期貨顧問行為之主觀故意甚明，所辯無涉犯本案之主觀犯意，實無法採信。
(四)按刑事訴訟法所稱依法應於審判期日調查之證據，係指與待證事實有重要關係，在客觀上顯有調查必要性之證據而言，故其範圍並非漫無限制，必其證據與判斷待證事實之有無，具有關聯性，得據以推翻原判決所確認之事實，而為不同之認定，若所證明之事項已臻明瞭，自均欠缺調查之必要性，原審未為無益之調查，無違法之可言（最高法院107年度台上字第1331號判決意旨參照）。被告聲請調查化名李沃之證人身分，以證明該證人所述不實，然本案尚無以該證人證詞作為不利被告認定之積極證據；另聲請向財圑法人台灣發展研究院（下稱台發院）函詢被告所為係以教育為目的乙節，然審酌被告所提出聚才驛公司與台發院所簽定「產學研發中心育成進駐合約書」內容（本院卷第555頁），僅係被告負責之聚才驛公司向台發院申請進駐其育成中心所簽定之營運輔導合約，惟被告在台發院居何角色，核與本案待證事實無關，況且台發院非檢警調機關或司法機關，實無法說明或證明被告有無違反期貨交易法犯行。再者，本案被告犯罪事證已甚明確，是上開聲請，均無再調查之必要，附此敘明。
(五)綜上，被告所辯均為臨訟卸責之詞，不足採信。本案事證明確，被告上開犯行洵堪認定，應依法論科。
二、論罪：　　
(一)按經營期貨顧問事業，須經主管機關之許可並發給許可證 照，始得營業。期貨顧問事業得經營下列業務：㈠接受委任，對期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資有關事項提供研究分析意見或推介建議；㈡辦理前款有關之講習及出版品；㈢其他經主管機關核准之有關業務。期貨交易法第82條第1項、期貨顧問事業管理規則第2條第1項定有明文。被告開設上開外匯保證金之期貨投資教學課程，並錄製數位教材，對外招攬學員、販售教材，而收取課程、講義費用，且舉辦述實體交流聚會、線上直播課程，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據，被告本案所為已非僅屬一般性資料整理，而可認屬具體之外匯期貨之研究分析意見及推介建議（如前所述），則其上開牟利行為屬經營期貨顧問事業，甚為明確。
(二)核被告所為，係犯期貨交易法第112條第5項第5款之非法經營期貨顧問事業罪。
(三)按刑事法若干犯罪行為態樣，本質上原具有反覆、延續實行 之特徵，立法時既予特別歸類，定為犯罪構成要件之行為要素，則行為人基於概括之犯意，在密切接近之一定時、地持續實行之複次行為，倘依社會通念，於客觀上認為符合一個反覆、延續性之行為觀念者，於刑法評價上，即應僅成立一罪，俾免有重複評價、刑度超過罪責與不法內涵之疑慮。學理上所稱「集合犯」之職業性、營業性或收集性等具有重複特質之犯罪均屬之，例如經營、從事業務、收集、販賣、製造、散布等行為概念者是（最高法院111年度台上字第2524號判決意旨參照）。被告係基於非法經營期貨顧問事業之犯意，以相類似之手法，於密集之時間、地點，持續侵害同一法益，且依社會通念，此種犯罪形態及期貨交易法第112條第5項第5款條文構成要件之內涵，本質上均具有營業性、反覆性及延續性之特性，揆諸前揭說明，應認為係集合多數犯罪行為而成立獨立犯罪型態之集合犯，而屬實質上一罪，應僅論以一罪。
三、上訴駁回部分（即原判決關於被告罪刑部分，及除犯罪所得外之沒收部分）：　
(一)原判決認被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，以行為人之責任為基礎，依刑法第57條之規定，審酌被告所為破壞國家金融交易秩序，損及期貨投資顧問事業之專業性，而未經金管會許可，以上開方式非法經營期貨顧問業務，以此牟利，所為實無可取；且被告犯後否認犯行之態度、犯罪動機、目的、手段、素行、工作、經濟來源、家庭生活狀況等一切情狀，量處有期徒刑1年。復就扣案物沒收部分說明：⑴扣案之教材1本、教材隨身碟1支、蘋果廠牌Mac PRO 13吋筆記型電腦1台均係被告所有，供本案犯行所用之物，依刑法第38條第2項前段規定宣告沒收；⑵被告居所及聚彩創翊公司所查扣之其餘物品（A7卷第237至249頁、原審卷一第43至50頁）及聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻所查扣之物品（A3卷第434頁、A7卷第259頁、原審卷一第39頁），僅係證據資料，或非被告所有，或尚無證據足認該等物品係專供犯本件犯罪之用或預備犯罪所用之物，亦非違禁物，或屬一般日常用品、價值低微，縱予沒收所收之特別預防及社會防衛效果亦甚微弱，顯欠缺刑法上重要性，均不予宣告沒收。所為認定與卷內事證相符，原判決認事用法，並無違誤，量刑妥適，扣案物沒收及不予宣告沒收部分亦均無不當，原判決此部分應予維持。
(二)被告上訴意旨略以：被告講述投資課程係預錄好之數位型教材，內容著重在描述投資分析的一般性原理原則，非即時性解盤說明，若有案例討論也都是依過去已發生之事實與學員進行討論，實屬一般性投資教學，此有一審宣判後學員簽署聲明書可證。被告未提供學員期貨交易之現在走勢、未來漲跌分析或買賣推薦，參司法院釋字第634號解釋理由意旨，尚無違反期貨交易法第112條第5項第5款規定。被告收取學費之部分為線上課程，線下交流會僅係提供學員分享經驗，且入場前都要簽署「投資教學培訓班風險批露書」（本院卷第553頁，該文書所載「批露」應係「披露」之錯別字，下稱風險披露書），告知所有學員「課程內容提及之技術指標、程式工具、看盤技術等，僅為課程教材，並不代表明示或暗示某商品保證走勢方向，以往績效表現亦不代表未來績效表現之保證。投資人仍應獨立判斷及行使交易決定，所有交易衍生之風險及利益，由投資人單獨負擔及享有」，足見被告係為推廣投資知識之教學目的而收費開設課程，並無破壞金融市場之客觀行為或主觀犯意云云。惟查，依上開證人證述、華人權威操盤學員講義所載技術分析內容及學員文字筆記、附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容、線上課程之側錄影片翻拍照片，及被告於調詢及偵查中自陳有透過實體交流聚會及線上直播向學員做外匯保證金即時盤面分析等情，足認被告確有以即時盤勢動態分析，教導已繳納課程教材費用之學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為決定投資行為之策略依據（已前述）。另被告於原審宣判後提出學員於113年3至4月間簽署之「學員聲明書」（本院卷第161至215頁)，然該等聲明書均為案發後要求學員簽署，又聲明書所載內容，顯與本案上開積極證據不符，況且學員於本院審理時亦表示並不知悉該等聲明書上所載「期貨顧問事業之工作」之意思（本院卷第421頁），可見簽署內容是否與事實相符，亦屬存疑，尚無以此作為被告有利認定之證據。至學員縱有簽署風險披露書（本院卷第553頁），然金融投資實務上，縱使經核准經營之證券、期貨投資顧問等公司，亦常稱：投資一定有風險，投資有賺有賠，申購前投資人應自行評估，並應就投資結果自負其責等語，而要求投資人簽署風險預告書等文件，則被告實無法以曾向學員告知投資風險及簽署風險披露書，而免除其本案罪責。據上，被告及其辯護人上訴所指各節，均為無理由，應予駁回。　
四、撤銷改判部分（即原判決關於被告犯罪所得沒收部分）：
(一)被告犯罪所得說明如下：
 1、被告本案違反期貨交易法之犯行，係以聚彩創翊公司及聚才驛公司名義，於：⑴107年8月起至108年6月期間，招攬學員共計244名，有學員名單卷附可參（A3卷第353至356頁，即附表四所示）。證人即聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯證稱：疫情前課程教材一套4萬2,000元等語（A1卷第278、311頁）；被告供稱：疫情前課程教材售價4萬2,000元，有時有優惠，平均售價4萬元等語（A1卷第328、376至377頁）；參以證人許百喬證稱於107年8月11日以2萬多元購買課程等語（A3卷第199至200頁）、陳子維證稱於107年11月6日以3萬多元購買課程等語（A3卷第211至212頁），該等證人均係於107年8月至108年6月期間以顯低於4萬2,000元之優惠價格購買課程教材。則被告所稱疫情前課程教材平均售價4萬元，尚屬可採，則被告此期間，以上開公司名義對外招攬244名學員，收取期貨交易課程教材收入共計976萬元（計算式：40,000×244=9,760,000，如附表三編號1「A欄」所示）。⑵108年7月至110年9月期間，對外招攬如附表三編號2至1177所示學員參加上開課程及購買數位教材，並利用該等公司帳戶收取參與期貨交易課程及教材收入共計4,660萬2,780元（如附表三編號1178「A欄」所示），有108年7月至110年9月研討會總明細表、聚彩創翊國泰1306號帳戶、聚彩創翊國泰1144號帳戶、聚才驛國泰帳戶交易明細在卷可參（A3卷第325至351頁、A5卷第193至249頁、A13卷第189至243頁）。⑶從而，被告自107年8月起至110年9月止，以上開公司之名義非法經營期貨顧問事業，合計收取課程及教材費用5,636萬2,780元（計算式：9,760,000+46,602,780=56,362,780，如附表三編號1179「A欄」所示）。
 2、被告原係聚彩創翊公司、聚才驛公司之負責人，實際經營該等公司，並於上揭期間，主導以各該公司之名義為前述非法經營期貨顧問事業之行為，業經本院認定如前。然查，聚彩創翊公司於106年9月15日設立，被告與林威效、林新育、關少鈞分別出資擔任該公司股東，被告持股比例為25%（各股東持股詳如附表二(一)編號1所示）；嗣後因股東關少鈞與被告及其他股東不和，被告與林威效、林新育及曾英傑於108年5月27日設立聚才驛公司，被告出資比例為25%（各股東出資額詳如附表二(二)編號1所示），關少鈞並於108年6月17日退出聚彩創翊公司（如附表二(一)編號2所示）；然又因股東間不和，被告嗣於109年11月間購入聚彩創翊公司之全部股份，該公司自109年11月18日起股東變更為被告與其安插之母親尹張密華（如附表二(二)編號3、4所示），被告並於109年11月23日退出聚才驛公司。之後被告即以聚彩創翊公司名義，繼續經營上開期貨顧問事業等情，業據被告供述在卷，且有證人林威效、林新育、曾英傑等人證述明確（A1卷第269至272頁、A3卷第131至137、163至169頁、原審卷二第75至81頁），並有聚彩創翊公司、聚才驛公司之商工登記公示資料、公司基本資料（歷史資料）在卷可佐（A1卷第15至18頁、A3卷第237至240頁、A5卷第125至128頁、原審卷一第161至172頁）。又曾英傑證稱：與被告拆夥前，聚才驛公司類似聚彩創翊公司的母公司，主要是討論聚彩創翊公司的經營等語（A3卷第164至165頁），堪認聚才驛公司成立後至被告退出該公司期間，被告、林威效、林新育、曾英傑4人均有負責聚彩創翊公司及聚才驛公司之經營。綜上各情可認：⑴106年9月15日設立聚彩創翊公司至108年5月26日期間，被告在聚彩創翊公司持股比例為25%（附表二(一)編號1）；⑵108年5月27日設立聚才驛公司至109年11月17日期間，聚才驛公司4名股東均有負責經營聚彩創翊公司及聚才驛公司，被告在聚才驛公司出資額比例為25%（附表二(二)編號1）；⑶被告自109年11月18日起與其他股東拆夥並實際掌控聚彩創翊公司100%所有股權（附表二(一)編號3、4）。⑷準此，被告涉犯本案犯行之非法所得，應依其上開不同期間所持股權（或出資額）比例計算之，則被告本案犯罪所得共計為2,421萬970元（計算式：詳附表三「C欄」所示，合計金額如附表三編號1179「C欄」所示）。此部分犯罪所得雖未扣案，仍應依刑法第38條之1第1項前段、第3項規定宣告沒收，並諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。至被告利用其實際為負責人之上開二間公司名義及帳戶收取不法所得，然其持股所獲取之犯罪所得，實際均由被告掌控；再者，該等公司於案發後均已解散，縱法律上仍屬存續，但名存實亡，命該等公司參與沒收程序或對其宣告沒收，流於形式，均併予指明。　
 3、至公訴意旨雖認被告於上開期間獲利應為6,969萬1,114元乙節，然被告於原審審理時供稱：聚彩創翊公司與聚才驛公司於本案期間，除了販售相關課程之外，尚有從事場地租借之業務等語明確（原審卷二第147頁）；證人黃若嫻於偵查中亦證稱：我進入聚才驛公司時擔任行政助理，負責採購教材或現場要租借教室需要開立發票，在販售教材時我會打聚才驛公司的統編，租借教室時我會打聚彩創翊公司的統編等語（A5卷第65至76頁）。是依上開事證，難認聚彩創翊公司、聚才驛公司於本案期間，係以銷售前述外匯保證金期貨交易投資課程、數位教材為該等公司唯一營業收入來源，自亦無從遽認前開報表及營利事業所得稅申報資料所載營業收入總額，均屬被告本案犯罪所得。檢察官前揭所指容有誤會，併予指明。　　
(二)被告於107年8月至108年6月期間招攬244名學員所收取之課程教材價格有不定期優惠，平均價格為4萬元，原判決逕以課程教材售價4萬2,000元計算此段期間犯罪所得，尚有未洽。原判決關於犯罪所得沒收部分既有上開可議之處，自屬無可維持，應由本院將原判決此部分予以撤銷，另諭知如主文第2項所示。
據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第369條第1項前段、第364條，判決如主文。
本案經檢察官陳彥章到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　9 　　日
　　　　　　　　  刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟
　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　鄭昱仁
　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　姜麗君
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　趙俊凱
中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　13　　日
附錄：本案論罪科刑法條全文　　　　　　　　　　　　　　　
期貨交易法第112條
違反第106條、第107條，或第108條第1項之規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。
犯前項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕
或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第1項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。
犯第1項之罪，其因犯罪獲致財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於所得利益之範圍內加重罰金。
有下列情事之一者，處7年以下有期徒刑，得併科新臺幣3百萬元以下罰金：
一、未經許可，擅自經營期貨交易所或期貨交易所業務。
二、未經許可，擅自經營期貨結算機構。
三、違反第56條第1項之規定。
四、未經許可，擅自經營槓桿交易商。
五、未經許可，擅自經營期貨信託事業、期貨經理事業、期貨顧
　  問事業或其他期貨服務事業。
六、期貨信託事業違反第84條第1項規定募集期貨信託基金。
附件：本件偵查卷宗代號對照表編號
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附表一：被告線上直播課程錄影譯文（錄影檔案均出自原審卷一第281頁所附光碟）
(一)110年8月6日線上直播課程一（檔案路徑\名稱：00000000-0如何畫趨勢線+當日反轉1.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第211至220頁）：　　
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:16:08

		被告稱：「今天內容我稍微比較針對初學者然後講一下怎麼畫趨勢線，那後面我會、也會探討一下現在的盤型，那各位…也可以留言，你想看的盤型，我們等一下後面呢，我們也直接線上來跟各位來做討論，想看哪個盤呢，我們會隨機來選。」



		2

		00:25:52

		被告稱：「當日反轉，我也稍微跟各位講一下相關要注意的一些東西。然後講完之後，我們就會進入到實際的盤型，各位你們想看哪一個盤，一樣，你先留言下來，我們等一下進入實務討論的時候，我們就針對你想要聊的討論。」



		3

		00:31:10

		被告稱：「趨勢線畫法我剛剛有講，等一下會再用實務的盤在帶著各位更進一步的看趨勢線怎麼畫…」



		4

		00:45:20

		被告稱：「那接下來我直接切到實務的盤跟各位探討一下，目前的盤勢有看得到駒，你們有沒有特別想看哪個盤呀…」









(二)110年8月6日線上直播課程二（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（一）\0000-00-00 00.14.58 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第221至228頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:00:00

		被告表示：「目前的盤勢有看得到齁，各位你們有沒有特別想看哪一個盤啦？少康說，退潮的時候要用掛單還手動，兩個都可以，這個是以D1（按：週期為1日之匯率數據）來做判斷標準，掛單和手動的差別不大…」



		2

		00:02:03

		被告稱：「好，那我們先隨機選一個。好，像以這個歐美盤來看喔，像歐美盤最近其實振動的波動還蠻多的，那其實以D1來看，現在的行情是D1，現在有看到畫面、有看到畫面嗎？那以D1來看的話…」



		3

		00:02:26

		被告稱：「因為這個策略是會用來判斷未來的行情，只是現在看不到未來，我們沒辦法在練習的當下就知道你畫的對還是不對…」



		4

		00:16:38

		被告稱：「好，那針對剛才同學問的，同樣的概念，那我們怎麼去看歐美現在的盤型？其實歐美上次在實戰的時候我們有討論過了，剛好美國有公佈一個新聞，這就是他們在講說沒有那麼看好美元。那當時做了一個小波段的回調，但是也沒那麼不看好…」



		5

		00:17:12

		被告稱：「在這個區域的，它確實美元不太好，但是也沒那麼不好。」



		6

		00:17:20

		被告稱：「通常就會在以D1來說啦，以D1布林的上下緣，上下震動而且再配合上今天教的趨勢線，那現在這行情怎麼看，我們先撇除基本面造成影響，我們單純用技術面來去做分析…，趨勢線，有時候趨勢線，我的畫法從這邊來看，然後往前看高點，然後這一根的高點，再看前一根的高點，這樣畫起來然後再延伸出去，還有下趨勢線，下趨勢線目前的低點。」



		7

		00:18:04

		被告稱：「現在這一根如果你這樣連也是可以啦，只是我通常當下的那一根我比較不會去做，當下那一根我比較不會去判斷，所以呢？我會稍微去判斷一下低點，這兩個低點來去連，所以先撇去實際上新聞，如果接下來有重大新聞公佈，那當然瞬間的行情就可能噴發出去了，我們先撇除新聞的影響，現在以這個案例來看，行情通常是在上下之間逐步的震動，所以用趨勢線其實是可以很大範圍的先去抓整體行情…」



		8

		00:19:23

		被告稱：「那現在歐美行情怎麼做我再跟各位聊一下，我實務的做法，第一個我會先去思考、我要用什麼樣的策略，再去做佈局你的下法，其實這個單下Buy、下Sell都可以，只是要取決於你要怎麼去做整體的思維和佈局。你要想的，要講的出你的合理性其實很重要。如果我自己是用D1判斷整體的行情，讓我很單純的只要確認沒有在新聞的影響之下，靠近上趨勢線做Sell，下趨勢線做Buy，中間獲利出場，這個就運用到我們之前有跟各位分享的引力震盪法的概念。而且這個趨勢線畫完，有沒有發現都很像上下布林，所以有的時候趨勢線畫完我大概抓到這個點，我就把趨勢線拿掉了，在這個行情我就看布林就好了。所以我看布林的上緣做Sell，這個Sell呢，我有時候會去參考一下K棒。」



		9

		00:20:33

		被告稱：「我們在實務操作上，有時候剛剛好在這個點上，它確實有機會，但是有時候因為高點、行情在波動的時候，那個高點就是那麼一兩次極限的情況會碰到，所以有時候我會整體看一下，抓前面，我會抓前面的實務，尤其是實線的這個節點的時候，實線的這個交界點，而且這個點你有沒有發現，這根碰到，這根碰到，這個也碰到，所以這個點位有機會進場的機率挺多的，然後一樣低點。雖然也是在講說，也可能是這個點啦，但是這個我也會去參考一下前面的K棒，所以有時候參考前面，可以放在抓一個實心轉折點，是不是這兩根實心轉折點，那這兩個實心轉折點，這一根一根一根都碰到，所以我從現在的行情，可以去初步的去預測相對的高點和相對的低點。」



		10

		00:21:50

		被告稱：「那當然還有一些作法，譬如說假設我要以核心策略，核心策略其實這個盤判斷行情，整體判斷它就是Sell囉。為什麼呢？因為趨勢線畫下來其實這個盤型剛剛好是走到一個位置啦。正常來說，以當日反轉的概念，應該要畫在這個地方對不對！？然後，在這個地方已經開始反轉了。但是喔，記不記得我在教材裡面講核心策略。」



		11

		00:22:24

		被告稱：「當突破的時候，在中布林和這個上布林已經突破了，趨勢線開始到這個位置，通常是整體行情Buy和Sell在掙扎、在猶豫，在掙扎的期間。所以在這個位置其實方向不明確的，你要保守的人不要進場。但是這個位置，因為它也還沒有這麼的實體的突破往Buy的方向，所以你要做它Sell的人，其實還是可以做Sell，只是我們趨勢線就變成要這樣畫了。」



		12

		00:23:04

		被告稱：「那越靠近趨勢線下單是不是越安全，所以越靠近趨勢線有時候行情現在那邊，你現在下距離到這邊有一點遠，所以如果我掛單的話，掛這個地方，靠近趨勢線的地方，然後的止損設定在破了趨勢線的前高，有時候給它一點緩衝距離，這也是一種作法。」



		13

		00:31:36

		被告稱：「那提醒各位，這個練習的時候，它是判斷方向的基礎。而且你了解當日反轉，它對你未來很多延伸的策略的理解的程度，會有很重要的效果，所以這個功一定要勤練。初學者在練的時候，先去歷史記錄，先找V型明顯的，剛才我有舉一些案例，有的時候V型不明顯，可以透過不同的指標，譬如說，布林通道、黃金切割或者有時候看一下K棒，去做一個綜合型的判斷。所以當你慢慢融入其他的不同的技術判斷的時候呢，判斷的精準度會更高一點，而且熟練之後，同樣的邏輯它可以運用在不同的時區，D1有D1的線、H4（按：週期為4小時之匯率數據）有H4的線、H1（按：週期為1小時之匯率數據）也有H1的線，不同的線型其實同樣邏輯都適用，只是在不同的時區，有一些額外你要去注意的地方，可能不太一樣。」









(三)110年8月12日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.07.00 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第231至254頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:00:41
至
00:10:30

		（學員毓宸表示自己昨日下單交易美元兌加幣，被告則請該學員先敘述自己下單的策略與邏輯。）



		2

		00:11:35

		被告稱：「…如果破了這個線，在某一種程度上面，如果其實你技術學到一個程度齁，我通常如果到這個點，我會稍微看一下基本面」、「這個關鍵點位，到底方向也會繼續往技術線型的方向走，還是整個行情逆轉？這個就是要實際上到底有沒有發生什麼事，那原則上要讓它整個行情反轉其實會需要一點能量啦。沒有事情發生它會在那邊停頓。」



		3

		00:14:18

		被告稱：「所以它已經突破趨勢線，而且再往前面看，這個前高是在線型裡面有一個K棒型態學叫W底的狀態，這種狀態原則上應該都是美國利多的新聞已經有公佈了。所以整體來說，在這個地方已經不會判斷它是Sell了。」



		4

		00:15:40

		被告稱：「再看一下這個點位，通常這個低點如果我們往歷史紀錄去找一下，我們切到比較遠W1」、「這個點是多久之前…2017年，那今年是2021年嘛」、「9月多，所以大概4年前、對現在這個位置，走到4年來的新低點，那你心裡不會覺得它會繼續跌嗎？」



		5

		00:17:28

		被告稱：「如果沒有什麼力道，這個K棒一出來，其實比較有經驗的人，我在這個地方我就已經判斷這個位子可以當作當日反轉的位置，因為已經到達一個人性的心錨，聽到一個訊息，4年來的低點，這個在你心裡面是不是一種錨定。」



		6

		00:18:00

		被告稱：「如果你不懂基本面也沒關係，單純的這個位置就觀察K棒接下來會往哪邊走，那你會發現這個猶豫了4周之後，它一根衝上去，是不是壓上去了，通常這個信號很明確之後的下一個就會衝上去。」



		7

		00:40:58

		被告稱：「這一段就是回去看看新聞到底有沒有什麼力道撐住它，沒有撐住，譬如說這個已經空了一陣子，這個點都是利空出盡了，如果沒有再有足夠的力道，那整體的行情在下布林，尤其在技術線型又撐住的情況之下，那這個Buy的機會是更高的。」



		8

		00:44:18
至
00:49:17

		（被告詢問是否有其他學員願意分享，學員偉勳則就歐元兌美元的盤勢，進行分析說明。）



		9

		00:51:20

		被告稱：「我覺得你剛分享的還蠻棒的，那你已經在這個地方有觀察到，這邊有一個點，這是多久之前的壓力，我們來看一下，3月31號，大概半年前。」



		10

		00:51:42

		被告稱：「這個也是在投資市場上人性的一個壓力點，那但是現在開始有點壓，有的時候，你下Buy可能會稍微有一點早，是因為它的訊號還沒有很明確的反轉要開始往Buy走，單純以K棒的訊息來說，就是K棒本身還沒有看到很明確的告訴我們現在行情往Buy，第一個趨勢線也沒到，然後布林中線也還沒到，或者拿黃金切割率去拉，黃金切割像這種比較走一波段的，我通常第一個防守的價位，我至少會拉到23.6，跟趨勢線的位置有沒有很像，就幾乎是一樣這個位置，但是它確實有機會彈回來一下，所以在原則上會預測它的距離，是這邊到這邊上下晃動。」；偉勳（學員）:「所以你現在做Buy。」



		11

		00:53:02

		被告稱：「我覺得可以…你現在可能就是每天稍微看一下，歐洲和美國最近有沒有什麼大事，那如果沒有大事，就是在23.6和0之間晃盪。那如果有大事而且，我是還沒有仔細看新聞，我是最近好像看美國有準備了幾兆的一個紓困的利多方案。」



		12

		00:54:57

		被告稱：「像你這個概念，先不要講基本面的概念，以技術線型的概念來看的話，以D1來做引力震盪，你這邊Buy，我覺得是OK的。但是如果你是做核心策略，那你這做Buy，以D1來判斷，那可能稍微有點早。」



		13

		01:30:29

		兆麟（學員）稱：「教練你有沒有機會帶我們看看，就是快速看那個盤喔，實際你如果真的，你遇到那個點，目前現階段，此時此刻這個點，你會怎麼樣去掛單？就是不是硬掛？要教學我們，就是說剛好你這樣一直看看，看有沒有你真的會出手直接下單，或是掛單的一個方式。」、「你應該會在實務上，你應該會挑選說一張你真正覺得比較OK。」



		14

		01:31:39

		被告稱：「歐美好了、歐美好了。歐美是最近大家可能看起來比較多的，其實如果你歐美要下，第一個現在這個觀察，我跟你大概跟大家分享一下我的整個步驟。第一個我先看一下目前這個位置，它是不是剛好遇到前面的壓力位置，所以它有機會會反彈，但是整體判斷，它的趨勢還是走Sell，所以這個位置已經在一個Sell的相對低點…」、「在依照這樣的判斷，目前的趨勢走Sell，對不對？然後但是它遇到一個，相對低點位置」、「像我自己我不會在這邊下Sell啦。因為離我自己的心理的壓力點，這根對應上去，這個壓力點在這裡…你要下OK，你心理要先去測量一下，從這邊到這邊1276步可不可以接受？可以接受那你就下…黃金戰法我可能會下，我先找到我的止損，我最好的位置是在這邊，然後破了之後的前低點，我會大概抓這個地方止損。」、「所以從這邊到這邊是止損，如果你在這邊會急著想下齁，我就會去切黃金切割率。」



		15

		01:34:23

		被告稱：「那在這個位置，我可以下呀，但是我的手數依照我能夠算出的風險數，我是不是就切得比較小一點，然後依照對等的方式再小一點，然後開始到關鍵位置的時候，趨勢線和這個黃金切割率的位置的時候，我可能才會下得比較重。」



		16

		01:35:19

		被告稱：「我一樣用黃金戰法。一樣可以做。黃金戰法我就會這樣做啊，她現在行情是不是，在我時區切到比較短，阿用黃金切率一看，其實就是在上面做 Sell，靠下面做Buy，超過下面這一條，甚至我有時候看一下前低，然後頂多到上面這條黃金切割率我設止損，我的做法，我可能就會變成有點像是引力震盪法的概念，我先抓稍微比較短這個距離的這個高低點。這邊做Sell，下面做Buy，這邊Sell完差不多在這個地方我就獲利出場，下面做Buy，在上面做獲利出場，我就抓它就是在這個區間震盪，這是用黃金切割率的判斷的一種方式。」



		17

		01:36:40

		被告稱：「那當然如果你是判斷它是Sell的人，畫完趨勢線，我也可以只做Sell，我也不做Buy，這樣理解嗎？然後另外一種我也可以切布林，布林就很單純阿，上布林做Sell，中布林獲利出場，下布林做Buy，中布林獲利出場，中間的距離我會稍微量一下，好，這個距離，稍微有點短，所以現在我可能不一定會出場。好，我可能會在上面進場，然後呢下面設止損，同樣的距離對應上去，變成我的止損。如果再加上一點K棒的判斷，那現在的k棒我會在這個地方做Sell，在這個地方，做那個做獲利出場，然後同樣的距離，大概在這個地方設止損。」



		18

		01:39:48

		兆麟（學員）稱：「教練，那歐美現在這個時段，這個盤形，你真的會用剛剛那種方式，就是黃金切割了，然後直接在上面掛單，你講的那個地方掛一張單，一張Sell單、Sell Limit。」；被告稱：「這個位置…我會稍微關注一下基本面。」



		19

		01:40:26

		兆麟（學員）稱：「因為我現在只想無腦下單，有時候懶得看新聞…」



		20

		01:41:07

		被告稱：「應該說一樣，是有點像核心策略，只是用黃金切割率，但是它是回調到一個我覺得對，相對高點的時候再進場，邏輯是一樣的，只是我用不同的工具來去找支撐壓力的位置在哪邊。」



		21

		01:41:31

		被告稱：「所以我現在的止損，假設我設在這邊，我的距離在這邊的話，我的黃金切割拉囉，那我現在會抓你看這個距離2000步我可以接受唷，但是這2000這距離，我有好幾個參考位置，那現在的價位在這邊，那你要下幾手，你是不是就可以算得出來。」



		22

		01:42:01

		被告稱：「那同樣你剛剛已經抓這個位置，那你要做短線的人。現在這個位置，假設我只能算出來下0.05手。我用比較短線的作法我最多在這個位置也只下0.05手。」



		23

		01:42:25

		被告稱：「因為這個位置它彈上去的機率。其實我覺得挺高的啦，就是回調的機率，那沒有什麼特別重大事情它就會彈回來。」



		24

		01:43:02

		被告稱：「其實像這種已經走到底的齁，我有時候會稍微掛單我會掛的比較遠一點。」



		25

		01:43:30

		被告稱：「會在下一條地方進場，然後獲利在這個地方，因為已經在這個很彈的位置，我要無腦下單我就掛這個地方，因為它彈的機會真的比較高，而且彈到這邊會在被壓回來機率其實也蠻高。」



		26

		01:43:55

		被告稱：「就算它要稍微再往上走一波，它也會在這個地方彈回來之後再往上衝…，所以如果以現在比較關鍵位置了，我的無腦掛單法就是掛的比較遠一點就掛到第二條，保守一點就掛到這一條。」









(四)110年8月17日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.01.33 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第257至274、483至484頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:05:17

		被告稱：「所以等一下，各位想看哪一個盤，我們也直接、直接上來…用實盤的時候，就看哪個盤？」



		2

		00:33:08

		被告稱：「所以等一下，我們會進入一點實戰討論喔。各位阿，你們想看哪一個盤？我們直接針對各位想看的盤來去探討一下。你會想看哪一個盤，我看我們直接打在留言區裡面、美中兌、黃金，我們先隨機先找兩個盤好了，我們看看，我看看先找什麼盤，看起來美日想看的人比較多，那我就先開個美日看看。」



		3

		00:48:48

		被告稱：「我一樣用核心策略判斷的原理，一模一樣套用上來，讓大家去做個盤勢分析…」



		4

		00:50:07

		被告稱：「所以呢？在這個位置，我們就把它稱之為壓縮區，好這個壓縮區，如果你是時區再切小一點，很多時候呢？就可以看到。在這個小一點的情況之下，它的，它這個時段剛好都在上下布林之間晃盪。好，所以有時候懂得運用切換時區去看一下現在的狀況，對你來說也會非常有幫助。那當然像比較有經驗的人，我直接切到一樣的時區，我一樣可以直接畫上趨勢線，我們就把畫所謂的三角收斂，那我只要判斷出突破了這個地方。你看這邊已經撐住好幾次，但是在這個地方撐不住，通常它往下的機率就開始很大囉，而且，再往下衝到這個地方，這邊又守不住，這邊又往下衝了，那往下開始衝的機率就更大，而且能量會開始很明顯地就出來。」



		5

		00:51:16

		被告稱：「所以我們直接這樣判斷，趨勢線畫完往這邊走其實它就開始，非常的有機會要開始方向行情反轉，只是在這個判斷，在這個猶豫期，我們也稍微有耐心去等待一下，等待一個更明確的訊號。那這個明確訊號我剛才是用上下趨勢線去劃。我也可以切到比較小的時區，看這個上下布林之間，有沒有，當然破了之後…，我有時候會觀察前高前低。那如果破了之後，前低在這邊，那這個行情我就會繼續判斷它會開始往Sell走。」



		6

		00:52:59

		被告稱：「我是以H4判斷方向的人。我在這個位置，尤其它更在猶豫中，那我心裡就要去思考一下，它可能正在猶豫晃盪中，你要繼續下Sell單嗎？那你就要有個心理準備喔，你這個心理準備就是，如果你下單之後，行情它非常有可能彈到這個地方。甚至越靠近趨勢線，它才會反彈機會越大，那當然在這個時機點，我還會再加上一個延伸的判斷方式-黃金切割率，我把這個波段拉出來，然後這邊對應上去，然後在這個位置突破之後，突破趨勢線之後，下一根，這個位置嗎？61.8這位置，在這個位置，我是會去判斷我Sell最後的一個止損點。在這個以下，我都還是判斷Sell，如果用H4判斷方向的人，我在這個位置以下都是判斷Sell。」



		7

		00:55:06

		被告稱： 「那像我在下單，我就寧願稍微保守一點，那我是在那邊，如果我真的要掛單，我就在這地方掛單阿，這個、這個位置是相對保守的地方，從這個位置然後到這個距離。這兩張單，是相對保守的位置，那當然我們剛剛用核心策略的概念喔。我們是用大時區去判斷方向，小時區找好的進場和出場位置，那在這個點，我也順便讓各位去思考一件事情，就是對應到你下單的手數。」



		8

		00:56:58

		被告稱：「所以這個策略如果我要用核心策略，現在的盤型要下核心策略，我現在會下Sell，用H4看盤我會下Sell，但是我現在不會下單…因為現在要下單的風險，你要承受從這邊下完單之後到這邊，大概700步逆勢的風險，但是你賺的空間很少…，那如果要下單的人呢…那我手數小一點，手數小點就可以囉。」



		9

		00:57:47

		被告稱：「我是不是剛才講止損價位找到這個地方？61.8在這個位置先把不要的線先刪掉，大家看起來比較清楚、我們今天有教過各位黃金切割率運用，那這黃金切割，我剛剛先找到一個位置61.8，這位子是不是我的止損，所以如果你真的要下單，可以下，但是你要做好心理打算，我的止損已經要在這個位置，那你現在要下單，你要下幾手。」



		10

		00:58:37

		被告稱：「…所以，如果你真的判斷它是Sell，你要下單的話，你要去算好，假設你全部最多下一手有5張單要分，那我在這個位置，我相對的手數，我是不是要下的小很多。我可能只會下0.01，我可能在這個位子我要下單，我就只下0.01手，然後在這邊呢，就可能就再下個0.03手，然後在越靠近的地方，我再下的相對手數越大一點…所以有時候我會用這種方式去切分我的手數的佈局，我在什麼位置，相對該怎麼去佈局我的手數，那它會讓我的心理壓力比較沒那麼大，它在震動的情況之下，我可以承受比較、比較這麼大的震動空間，而且呢讓我賺的機率也比較多。」



		11

		01:00:57

		被告稱：「因為今天講到的東西，因為教材可能就是單元，每個策略單獨跟你講，但是實戰就是把所有學過的全部融合在一起，融合在一起的時候，因為盤勢的不同，有的時候可能會用這個，有時候可能會用那個，所以所有盤勢不同的情況之下，那我會適當的把一些不同的工具，或是不同的策略綜合起來一起去判斷。」



		12

		01:04:41

		被告稱：「從現在現價，這個就是第一張你可以下單的地方，你就可以直接在那邊現價下單，但是你要從現價這個位置去測量，測量到你止損的位置…你最多能夠下幾手？如果你只能下1手，也就是說，在這個位置就是在現價、這個位置，你不可以直接下1手，你是這一張單，這是一張單。然後這個位子23.6兩張單、38.2三張單、50四張單，然後到最後一張單61.8，五張單。這是總共有五張單。你要把這一手的量，分散在這五張單裡面。」



		13

		01:16:25

		被告稱：「以歐美兌來看，我們是直接切到D1先判斷整體方向，那這個判斷方向就融入我們之前講的趨勢，那個當日反轉的概念，我們是不是畫一條趨勢線，整體判斷它是往Sell的方向走，當然有時候判斷上面，我會叫出布林做一個整體判斷，這個判斷上面和這個中布林，它其實還滿接近的喔。所以，在這個階段在這個部分我可以把它當作，在這個地方是個好的入場點。但是如果這根突破過，這個趨勢線的位置，我就把它當作止損的價位。」



		14

		01:17:24

		被告稱：「接下來我就切到小的時區，去找什麼位置是一個好的入場點，所以我切到比較小的時區我就開始去尋找，我們剛大時區有找到一個比較好的入場點。在這個位置吧，它雖然判斷它是Sell，但是我們現在行情在這個位置，現在行情在這個位置，你要不要做Sell啊？」



		15

		01:18:35

		被告稱：「其實這個點其實還蠻特別的，它剛好是在大時區往Sell，但是小波段回調，然後回調到一個壓力點又開始壓住了，又開始往下這個階段，所以有些人在這個階段，沒有下到一個比較好的點，你在反彈時候，你心裡就會開始在掙扎，到底要不要下單對不對。」



		16

		01:19:41

		被告稱：「我還是回歸到一個原點，你不知道怎麼下單就不要下單。那不然的話，你就下的保守一點，就這麼簡單。如果你不知道怎麼下單，像這個點呢，你要下單，我覺得可以，但是下的手數你要去思考一件事情，它確實碰到一個壓力它會彈，也是彈600步，也是彈600步，你受的了嗎？受不了就不要下了，受不了的話，那我就是把這個下單點，這個下單點我就稍微拉，我以上布林為主，但是在實務操作上面，我看到上面的前高點在那邊，那前高點我就會稍微微調一下，我會找這幾個K棒震動的比較多的地方，在這個附近去做下單，這樣去判斷，那另外一種判斷方式，我就切到更小的時區。」



		17

		01:20:42

		被告稱：「我們大時區判斷方向嘛，小時區我剛剛是用H4，但是有時候這個方式，我就可能隨機應變切到更小的時區，去找到一個相對好的位置，這跟更小的時區，我一樣可以在這地方下，然後在這個地方下馬丁單，然後呢，再突破一點的距離之後，設停損。」



		18

		01:26:03

		被告稱：「我們剛才這個案例是用H4判斷方向，所以H4也有H4的趨勢線，這個趨勢線，k棒越靠近趨勢線，它反彈的機率越高…就是突破這個趨勢的下一個，下一個點，就是會當我的止損價位，所以呢這個位置碰到這個位置，從這個位置開始是比較安全的交易點，然後給它一點空間，所以破了趨勢線的下一個點，這個位置呢是我的一個止損價位。」



		19

		01:27:15

		被告稱：「那接下來呢?我們就看到幾條線，第一條是不是現在的價位，就是現價，我們把它標一下，現在的價位，這是不是第一條。第二條線，以這個黃金切割率切完之後呢，第二條線是不是在23.6的地方，第三條線是38.2，第4條線是50，第5條線是61.8，那當然了，我的止損原本是設在61.8，如果你要在61.8還要再加碼一張的人呢，你的止損就要往上留一點點緩衝的空間。對…是不是往下做Sell，如果你的大方向判斷它Sell這個盤，我就只做Sell不做Buy，只是你要去衡量你在什麼位置要Sell，然後要做多少的Sell。」



		20

		01:30:51

		被告稱：「像這個盤勢的話，我整體會開始布局，我覺得比較好的距離是從這一個38.2的位置，因為這個38.2是不是還蠻靠近中布林的，了解齁？所以呢我會稍微比較，手數比較重的地方，可能會從38.2開始佈局，然後50、61.8以這3張單為主，所以我要拿筆和紙去規劃喔，我這一手單要切成，假設要切成5等份，那我前面呢可能就是2張，我先算下，因為臨時講我還沒有去算，我先算算看全部加起來是一手，大概是多少。」



		21

		01:32:49

		被告稱：「我可能就會下0.05，然後呢23.6位置，我可能也會繼續下0.05，然後在38.2的位置，我就會下0.1，那在這個兩個位置，是不是我在主要判斷的關鍵位置，那相對的我是不是在這個位置，我的手數就會可能就會稍微下的比較大一點，在這個位置下0.03，然後在這個位置，好，大家有看到，所以我在每一個位置從0.05，這個加起來是不是0.1？然後這一張下0.1，加起來是不是0.2？然後這個下0.3，加起來0.5，然後這個下0.5，加起來總共一手。然後我就可以用掛單的方式，我就可以用掛單的方式，每個位置直接去做掛單，像這個地方呢，假設我今天設0.05，我就可以在這個地方掛一張0.05，有沒有，像這個地方0.1，我就可以在這個位置掛0.1，這樣子，有聽得懂嗎？然後在這個地方是0.3，那我就在這個位置0.3，我把它拉下來一點，就是在這個位置掛0.3，這個位子0.5。」









(五)某日贏家實戰俱樂部錄影片段（檔案路徑\名稱：直播影片\贏家實戰俱樂部\00000000_000000000000000_0000000000000000000_n.mp4）譯文（節錄）（原審卷一第275至280頁）
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		01:22:00

		被告稱：「那剛剛各組討論完了，個別有什麼問題想要問？有沒有，或者只是想再看哪一個盤的，我們再做分析這樣，日幣兌美元。」



		2

		01:23:27

		被告稱：「我們在策略裡面是不是剛剛講當日反轉…我們先透過D1畫了一條趨勢線，這個地方突破了沒有？是不是已經突破了？其實在這個地方甚至沒有畫趨勢線的話，我是不是會以中布林當做趨勢線？然後中布林是不是就突破了？那這個位置，甚至更明顯一點，破了趨勢線之後有沒有看到前低有沒有破了？這麼多的跡象，它現在就是開始走Sel1了，只是行情因為在這個位置，你要不要下單？」、「為什麼？已經靠近下布林了嘛。而且這個位置其實已經靠近這個地方，中間是不是會有一些人性面的狀況。就你常聽到美元，假設已經是這個月的新低點，你聽到美元低點，你心裡會怎麼想？會不會想要搶一些美元來換？還是你聽到低，趕快把我的美元拿去換成台幣？你會想做哪一個？是不是買美元？所以它已經到一些低點的時候，某一些人性他就會去搶，投資除了技術分析，有一個環節你要去思考市場投資人的人性，這個人性面有時候還蠻需要去了解。所以通常到這個低點會有一波的小反彈，但是不代表美元已經反轉了，它只是一個人性面投資人的心態反彈。」、「然後反彈完了這個大時區判斷是Sell。那初期我們練核心策略是切到小時區去找它的入場點那個位置，是不是好的入場點？也許有機會開始布局，但是我會去做幾個綜合判斷…假設這個地方入場我預計獲利是抓在這附近，那個這個位置，假設抓個位置，教材裡面雖然有時候教的是下布林，但是實際上我會去參考一些k棒，這些k棒在這個點，是不是Touch到的地方越多他有機會出場的機會就越多？好，那假設這點，從這邊下單到這個地方距離大概多長，大概300、300有機會可以做，但是如果不如預期的話，我通常還會抓在上布，你有沒有發現，上布林跟前高是不是有點像？所以我還是會有機會佈一張單，同時超過，上布林我可能就會做止損。」、「初期先練習用核心策略去判斷。然後接下來方向明確，現在方向其實是挺明確的，它是Sell，只是這個算是一個稍微的比較低的點，那你知道合理的位置，那相對我在下單這個點，是不是靠近止損下單越安全？」












臺灣高等法院刑事判決

113年度金上訴字第30號

上  訴  人  

即  被  告  尹沛騰





選任辯護人  湯竣羽律師

            蘇奕全律師

上列上訴人因違反期貨交易法案件，不服臺灣臺北地方法院111

年度金訴字第57號，中華民國113年2月19日第一審判決（起訴案

號：臺灣臺北地方檢察署110年度偵字第34930號、111年度偵字

第2772號），提起上訴，本院判決如下：

　　主　文

原判決關於犯罪所得沒收部分撤銷。

未扣案之犯罪所得新臺幣2,421萬970元沒收，於全部或一部不能

沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。

其他上訴駁回。

　　事　實

一、尹沛騰先後於民國106年、108年間設立聚彩創翊股份有限公

    司（下稱聚彩創翊公司，於112年4月14日解散）、聚才驛有

    限公司（下稱聚才驛公司，於110年7月26日解散），並擔任

    該等公司實際負責人（惟聚才驛公司於109年11月23日改由

    林威效擔任負責人，尹沛騰退出經營）。尹沛騰及上開公司

    均未經主管機關金融監督管理委員會（下稱金管會）許可經

    營期貨顧問業務，竟基於非法經營期貨顧問事業之犯意，自

    107年8月起，陸續以上開公司名義（聚才驛公司至109年11

    月22日止），在聚彩創翊公司位在臺北市信義區基隆路1段4

    32號12樓之7辦公處所，或租用其他場地，開設「華人權威

    操盤手（其後更名為華人權威知識學院）」外匯保證金之期

    貨投資教學課程，由其親自授課，並透過召開免費課程說明

    會，以及在臉書、YouTube、Google發布廣告之方式，對外

    宣傳上開投資教學課程，並招攬不特定學員，傳授「引力震

    盪法」、「核心策略」、「權威操盤法」、「黃金切割」、

    「多重時段交易」等期貨交易操盤技術，其後更製作數位教

    材（包含錄製外匯保證金投資課程之影音檔案、印製講義等

    ）對外銷售，而收取課程、教材費用，付費學員則可以參加

    尹沛騰所舉辦之「投資教學培訓班」、「贏家實戰俱樂部」

    實體交流聚會，尹沛騰即提供與會學員關於外匯保證金期貨

    交易之投資觀點、技術分析理論及意見，且於「贏家實戰俱

    樂部」實體交流聚會時，利用歷史交易資料之整理或即時盤

    勢動態分析，講授上開技術內容，指導各該學員外匯保證金

    期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，

    使學員得憑此特定之交易規則，作為預測價格趨勢與決定投

    資行為之策略依據。嗣於110年5月起，因COVID-19疫情提升

    ，尹沛騰暫停辦理實體交流聚會，改以線上直播課程進行技

    術分析理論之實踐，以及學員間投資經驗分享，並持續以歷

    史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，教導付費學員關於

    外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤

    操作技巧，使其等得依特定之交易規則，作為其等決定投資

    行為之策略依據。尹沛騰以上開方式先後招攬如附表三所示

    學員，以聚彩創翊公司之國泰世華商業銀行帳號0000000000

    00號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1306號帳戶）、帳號00000000

    0000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1144號帳戶）、聚才驛公司

    之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚才驛

    國泰帳戶）收取如附表三所示課程、教材費用，而非法經營

    期貨顧問事業，迄至110年9月14日在聚彩創翊公司上址辦公

    處所及尹沛騰住居所執行搜索止，尹沛騰實際獲取共計新臺

    幣（下同）2,421萬970元。

　　理　由

壹、證據能力：　

　　檢察官、上訴人即被告尹沛騰及其辯護人就本判決所引用下

    列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院

    卷第225至235、429至439頁），本院審酌該證據作成時並無

    違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，依刑

    事訴訟法第159條之5第1項規定有證據能力。

貳、實體方面：

一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：

　　訊據被告固坦承實際經營聚彩創翊及聚才驛公司（經營聚才

    驛公司至109年11月月22日止），並收取費用開設外匯保證

    金等投資課程及擔任講師等情，惟矢口否認有何非法經營期

    貨顧問事業之犯行，辯稱：我沒有從事期貨顧問事業，實體

    投資聚會中，我會教導學員平常練習該做什麼，運用課程中

    講授之內容，交流彼此經驗；在直播課程中，會印證我上課

    所教的，中間會用到布林通道、黃金切割率，把課程講的做

    運用，不會給任何建議，透過教學內容讓學員表達不同看法

    ，同時讓學員理解每個人看法會不同，我教學目的是培訓學

    員獨立思考能力，我在說明會明確告訴所有學員，絕對不做

    報明牌之事云云。辯護人辯稱：被告在直播、說明會及討論

    會所交流、分享的內容，均與數位教學課程內容相關，被告

    在說明會向學員介紹數位課程及外匯保證金基本知識，另於

    課後以直播、討論互動方式，使學員自我檢視學習狀況，由

    學員提出其學習或實際操作投資所生疑問，再由被告進行講

    解回應，其所為屬於一般性期貨交易資訊與知識理論的提供

    ，無涉個別金融產品的分析、推介。被告所講解的標的都是

    由學員自行選擇，被告是被動接受學員提議，而進行案例講

    解，被告以公開資訊相關歷史或K棒之走勢圖講解盤勢，並

    同時以正、反面案例講授上漲、下跌趨勢等劃定方法，而未

    給予任何應作外匯投資買方或賣方之建議，乃開放性交由學

    員判斷，以達到複習或深入研討之目的，被告也沒有主觀犯

    意云云。經查：

(一)被告就事實欄所載擔任聚彩創翊公司及聚才驛公司之實際負

    責人，以該等公司名義開設外匯保證金之期貨投資教學課程

    、製作數位教材、召開課程說明會、設立臉書社團並張貼相

    關投資課程之廣告文宣及宣傳影片、舉辦實體交流會、線上

    直播課程，而為各該課程講師，並收取費用招攬如附表三所

    示學員參加課程及購買數位教材、數次舉辦實體交流聚會供

    付費學員彼此討論交流投資經驗、教導學員如何實際運用前

    述技術分析理論、以線上直播課程方式供付費學員彼此交流

    投資經驗、指導學員實踐活用前開分析操盤技術等客觀行為

    ，及被告與聚彩創翊公司、聚才驛公司均未經金管會許可發

    給期貨顧問事業之許可證照等事實，均不否認（A1卷第323

    至343、375至381、原審卷一第71至79、191至193頁、卷二

    第49至50、146至147頁、本院卷第238至241、442頁），並

    經證人即學員廖文琳、李宏愷、師漣棋、蕭瑞程、黃友奎、

    林高裕、許百喬、陳子維、高啟嘉、陳豔騰、梁裴舫、吳政

    毅、聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻、

    前股東林威效、林新育、聚才驛公司時任品牌長曾英傑證述

    翔實（A1卷第169至175、177至185、187至193、217至224、

    239至241、275至289、307至315、269至272、A3卷第119至1

    24、131至137、163至169、187之1至190、199至202、211至

    214、223至226頁、A5卷第65至76頁、原審卷二第75至81、8

    1至90、113至122頁、本院卷第398至427頁）；復有聚彩創

    翊公司、聚才驛公司登記資料、金管會證券期貨局109年10

    月8日證期（期）字第1090146294號函、109年10月16日證期

    （期）字第1090146688號函、臉書社團「華人權威操盤手」

    頁面列印、華人權威操盤學員講義、聚彩創翊公司之國泰世

    華帳戶客戶基本資料、交易明細、聚才驛公司之國泰世華帳

    戶客戶基本資料、交易明細資料、110年8月17日線上直播蒐

    錄報告、錄影光碟暨譯文節本1份，臉書截圖、LINE通訊軟

    體對話內容截圖、被告於110年8月17日下午2時以ZOOM軟體

    召開直播課程之側錄影片內容翻拍照片、108年7月至110年9

    月研討會總明細表、107年8月至108年6月學員名單、學員資

    料、「贏家實戰聚樂部」錄影檔案暨其譯文、華人權威操盤

    手（學員專區）之LINE通訊軟體對話內容備份文字檔、學員

    暨付款明細表、台灣區外匯套利精華班報名及付款單據影本

    、被告線上直播課程影片暨其譯文、華人權威活動文宣、數

    位教材（光碟）、「獲利心法」書面教材、華人權威「培訓

    手冊」書面教材、聚彩創翊公司與聚才驛公司之歷史公司登

    記資料列印在卷可稽（A1卷第15至18、35至37、45至95、97

    至115、147至159、231至236、263至264、357至362、299至

    303、A3卷第45至47、51至82、93至95、125、127至129、14

    3至148、171至173、191至198、203至210、215至222、227

    、229至236、305至323、325至356、357至370頁、A2卷第16

    3至302頁、A5卷第247至286頁、A13卷第119頁、原審卷一第

    161至172、209至281、377至486頁、本院卷第361至387頁)

    ，此部分事實首堪認定。

(二)被告未經金管會許可，非法經營期貨顧問事業，說明如下：

 1、按依據期貨交易法第82條第1項之規定，期貨顧問事業須經

    主管機關之許可並發給許可證照，始得營業。倘未經許可，

    擅自經營期貨顧問事業者，該法第112條第5項第5款明定處

    罰之規定。又期貨顧問事業設置標準第2條規定，所稱期貨

    顧問事業，指為獲取報酬，經營或提供期貨交易、期貨信託

    基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項

    目之交易或投資之研究分析意見或推介建議者；所稱報酬，

    包含直接或間接自委任人或第三人取得之任何利益。是故倘

    未經主管機關許可，舉辦說明會、銷售程式軟體或跟單服務

    ，提供期貨投資之研究分析意見、推介建議，則屬非法經營

    期貨顧問事業（最高法院110年度台上字第945號判決意旨參

    照）。而參諸我國證券投資信託及顧問法第4條係參照美國1

    940年投資顧問法第2條所謂「投資顧問」之規定解釋而訂定

    ，並載明：縱為「發行有關證券投資之出版品」，或「舉辦

    有關證券投資之講習」，如係對有價證券、證券相關商品或

    其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項提供分析意

    見或推介建議，仍屬「證券投資顧問業務」等語。故而，行

    為人未經主管機關許可，對有價證券、證券相關商品或其他

    經主管機關核准項目之投資或交易有關事項，提供分析意見

    或推介建議，並從中取得報酬，即屬非法經營證券投資顧問

    業務。至其究係對自己或他人所有之有價證券等事項提供分

    析意見或推介建議，並非所問（最高法院104年度台上字第3

    54號判決意旨參照）。再者，證券投資顧問事業，就經營或

    提供有價證券價值分析、投資判斷建議之業務而言，係在建

    立證券投資顧問之專業性，保障投資人於投資個別有價證券

    時，獲得忠實及專業之服務品質，並避免發生擾亂證券市場

    秩序之情事，依此立法目的及憲法保障言論自由之意旨，如

    僅提供一般性之證券投資資訊，而非以直接或間接從事個別

    有價證券價值分析或推介建議為目的之證券投資講習（例如

    講習雖係對某類型有價證券之分析，而其客觀上有導致個別

    有價證券價值分析之實質效果者，即屬間接提供個別有價證

    券價值分析之證券投資講習），始不受相關法律之限制（司

    法院釋字第634號解釋意旨參照）。此處所謂「一般性之證

    券投資資訊」應指對不特定人公開且可無償取得之資訊，倘

    單純提供未予篩選、編輯或加工之一般性證券投資資訊（例

    如臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊），

    並未提供分析意見或推介建議，當非此處所稱之證券投資顧

    問；惟若提供自己或他人改造加工或添附之相關證券投資資

    訊（例如就前述臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類

    交易資訊加工製作投資K線圖，用以呈現出個股股價之過去

    走勢、每日市場波動情形，藉以判斷未來股價走勢），或以

    資作為技術分析，顯非「一般性之證券投資資訊」，縱使行

    為人並未直接推薦買賣特定有價證券商品，因已直接或間接

    從事個別有價證券之價值分析或推介建議，仍屬應經許可始

    得經營之證券投資顧問業務。而「期貨顧問事業」自亦應為

    相同之解釋。

 2、所謂技術分析，是指研究過去金融市場資訊（主要是經由使

    用圖表）來預測價格趨勢與決定投資策略。理論上，技術分

    析是假設任何足以影響價格的因素都已經預先反映在市場價

    格中，而只考慮市場或金融工具真實的價格行為。此外，其

    亦假設「歷史會不斷重演」，並以歷史資訊（如過去的股價

    及成交量等）來分析價格的走勢。技術分析藉由尋求預測價

    格趨勢之方法，經由長期間操作，使獲利經由風險控制和金

    錢管理得到正值。然技術分析有諸多學派，各學派（例如：

    K線、道氏理論和艾略特波浪理論等）使用者或許會忽略其

    他學派之理論，但許多交易者會同時使用一個學派以上的理

    論來做分析，本非定於一尊之見解。而技術分析的基本理論

    係建立在「歷史會不斷重演」，並試圖藉由大量統計資料來

    預測行情走勢，是以技術分析必須取得大量資料的蒐集，而

    由過去的紀錄中探尋趨勢型態。是以，推薦選用何種分析方

    式而為觀察及操作，亦屬提供投資人得採用一特定交易規則

    ，於此情形即已非一般性資料之整理，而係以直接或間接方

    式具體為投資建議之提供。而是否屬辦理與期貨商品有關之

    研究分析意見或推介建議講習，自應從講習前後推介過程整

    體觀察，縱使課程內容包含一般性之期貨商品投資資訊，然

    若與特定交易策略搭配運用，而可形成個別期貨交易商品價

    位研判分析或推介建議，仍屬前開所規範應經主管機關許可

    之期貨顧問事業範疇。

 3、被告向購買投資教學課程之學員講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧等技術分析與交易策略，而從事有價證券之價值分析或推介建議等事實，業據下列證人證述綦詳： 

 (1)證人即附表三編號3所示學員廖文琳於調詢時證稱：108年7

    月間收到「華人權威操盤手」廣告簡訊，就報名投資課程說

    明會，主講人被告講解什麼是外匯保證金、如何操作、什麼

    時候該買賣，並請我們下載MT5，我當天匯款3萬9,980元至

    聚才驛國泰帳戶購買外匯保證金投資課程，拿到1本課本及1

    個線上課程隨身碟，並被加入LINE群組「華人權威操盤手（

    學員專區）」。被告當時有建議我們學員以美元或歐元操作

    ，告知這2種外匯比較穩定，有教導我們看外匯走勢圖來判

    斷什麼時候進、出場，被告有劃出一個停損停利容忍範圍，

    有提過有一段時間是最好的外匯下單時間等語（A1卷第169

    至173頁）。　　

 (2)證人即附表三編號84所示學員李宏愷（原名李金磚）於調詢

    時證稱：108年8月間在Google上看到「華人權威操盤手」外

    匯保證金課程的廣告就報名參加，課程主講人被告介紹外匯

    保證金的概念、線圖及投資原則，我當天聽完課程後就決定

    購買外匯保證金投資課程，於108年8月8日匯款3萬9,980元

    至聚才驛國泰帳戶，被告有提供1本課程講義及1個10到20集

    線上課程的隨身碟，課程中被告有提出「姜太公釣魚法」，

    就是你預測盤勢上漲的話，可以怎麼做單，並且在一定區間

    設定停損停利，就是看當時外匯保證金期貨波動幅度劃出一

    個紅棒，停利點就設定在紅棒長度1/2的地方，停損點則是

    設定在紅棒長度1/2下方的地方，「上下震盪法」，預測盤

    勢上下震盪的話，可以怎麼做單。被告會去分析K線，就像

    股市分析師一樣，告訴學員要注意哪些資訊，會影響匯率的

    走勢，被告是針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走

    勢趨勢去分析走向，被告就依據技術面及消息面來判斷，並

    告訴學員未來1分鐘、2分鐘、1小時、2小時盤勢會怎麼走，

    技術面就是指K線的各種理論，例如布林通道理論預判未來

    漲勢，還有波浪理論，消息面美聯儲的決議、就業數據等語

    （A1卷第177至185頁）。

 (3)證人即附表三編號595所示學員師漣棋於調詢時證稱：109年

    5月間我在臉書上看到被告「華人權威操盤手」外匯保證金

    課程的廣告就報名，當天聽了不錯就決定購買課程，匯款4

    萬2,000元到聚才驛國泰帳戶後，我拿到「華人權威操盤學

    員講義」及USB課程影片，並加入「華人權威操盤手（學員

    專區）」Line群組，群組上主要是公告實體上課的時間，我

    去過2次，上課時被告會教基礎線型，主要是教布林通道理

    論，教我們如何看線型來下單，還有如何換算匯率，因為外

    匯投資會有匯差的風險，所以被告告訴我們要賺到多少點以

    上才算是有賺到錢，另外還有下單軟體MT5的操作教學，除

    被告講解外，學員們還會分組進行練習，被告會給我們過去

    美元、澳幣等外匯的線型，學員就聚在一起討論看K棒的走

    勢，哪個時點應該買多，哪個時點應該買空，USB影片課程

    也是差不多內容，主要是教我們看線型、投資理論，就可以

    自行下單在家裡操作。被告是用布林通道理論及MT5軟體來

    講課，MT5軟體會自行依照布林通道理論針對某外匯畫出3條

    線，包括下緣線、中軌道及上緣線，如果某外匯的價格走勢

    從下緣線超過中軌道，我們就應該買多，但如果該外匯的價

    格走勢又從中軌道超過上緣線，我們就應該賣空，因為它已

    經到最高點，價格勢必會下跌等語（A1卷第187至193頁）。

 (4)證人即附表三編號1137所示學員蕭瑞程於調詢及偵查中證稱

    ：我有參與「華人權威操盤手」110年7月8日線上說明會，

    之後報名教材課程，將2萬6,000元匯款到聚彩創翊國泰1144

    號帳戶，因為付了學費才能參加110年8月17日14時至15時30

    分「核心策略」學員專屬直播，該場直播是透過ZOOM會議進

    行，會議連結公告在「華人權威知識學院【學員專區】」Li

    ne群組會員專區，只有繳交報名費的人才可聽到該場直播，

    直播主講人全程都是被告，先問大家學習狀況如何、有無打

    開教材來看。被告有使用一張線圖，他說看到這條線到某個

    價格就預掛著，如果線到某個價格就可以買入，另外有提到

    這條線如果到某個價格就可以停利，也有提供停損的百分比

    建議。直播中被告先是詢問學員要看哪一種盤，因為比較多

    學員留言想看美金兌換日圓的匯率盤勢，被告就以美元兌日

    圓當下匯率盤勢進行分析，被告建議要下單的人，下的手數

    小一點，被告就是用教材裡的黃金策略，也就是在線圖上畫

    出黃金切割率判斷停損位置61.8，建議學員依照黃金切割率

    分割資金下單，並在61.8的比例位置設為停損點。又被告於

    該線上直播將歐元兌換美元的即時盤勢拿出來分析講解，他

    判斷歐美兌的盤勢開始往下，並分享歐美兌的入場時機及停

    損價位等語（A1卷第218至222、239至240頁）。　　

 (5)證人即附表三編號627所示學員黃友奎於調詢時證稱：109年

    5月間在YouTube看到「華人權威操盤手」廣告後留下聯絡資

    訊，他們傳給我課程說明會的時間及地點，參加後當場至附

    近的ATM領款4萬2,000元購買課程，就給我USB的教材，還可

    參與直播活動及線下「贏家實戰俱樂部」聚會。付費學員都

    可加入專屬LINE群組「華人權威-實戰交流討論」，被告會

    用這個群組通知付費學員任何直播及贏家實戰俱樂部的活動

    。被告舉辦的直播主要就是他自己一個人在講解，被告會詢

    問學員想要看哪個個別幣匯兌，比如美日兌、歐美兌，他會

    用趨勢線技術分析，先分析當下即時的K棒是往Buy或Sell的

    方向，也就是從大時區（比如1天的K棒）研判未來價位的方

    向，再從小時區（比如4小時的K棒）找進場下單的位置，另

    外被告也會告訴學員掛單的時間點，並且每次他都有特別強

    調止損跟停利點要先設好，被告設的止損跟停利點通常是在

    前一根K棒的位置，以避免會有反彈的風險，被告是希望付

    費學員依照他的建議或指示比較有獲利的機會，不論是直播

    或是「贏家實戰俱樂部」內容都是這樣。我當初購買課程的

    目的就是能夠依照被告的即時價位分析，提供我下單的建議

    ，我會先一邊聽完被告的即時解盤，理解後就依照他的建議

    一邊用我的電腦操作下單。我有參與被告於110年8月17日14

    時舉辦的線上直播，被告針對當下美日兌盤勢，提供即時價

    位分析意見，被告是以大時區K線來判斷目前美日兌的是往S

    ell的方向走，接著再切換到小時區的K線，告訴學員適合的

    進場點位，但因為當下被告判斷有700步的風險，所以建議

    學員不要下單，但如果學員要下單就使用黃金切割線，將要

    下單的手數分掛在黃金切割線上，比如0.01手、0.02手等等

    ，在最上面的黃金切割線的上方處設定共同止損點，避免止

    跌反彈而爆倉，就是提供學員下單的建議。我因為支付學費

    始能獲得得被告即時盤勢價位分析及推介建議服務等語（A3

    卷第120至123頁）。

 (6)證人即附表四編號1所示學員許百喬於調詢時證稱：在臉書

    看到被告外匯保證金投資課程的廣告，就去參加他們的投資

    課程說明會，主講人是被告，說明會107年8月11日當天結束

    拿2萬多元現金交給被告購買課程，有發1本講義。被告課程

    內容針對美元兌歐元、美元兌英鎊等特定貨幣對，依照K線

    圖告訴我們什麼時間點可以買，什麼時機點可以賣。被告在

    平日晚上複習課程有問在場學員想看什麼貨幣對，他就叫出

    當下的即時盤面，運用他上課的投資方法，來分析特定貨幣

    兌的漲跌走勢，比如現在要開始漲或現在要開始跌，也有分

    析怎麼止損，好像是用布林通道技術分析工具，簡言之被告

    就是提供價位分析意見，告訴我們止損的點位及風險的步數

    ，提供給學員下單的參考及依據等語（A3卷第200至201頁）

    。　

 (7)證人即附表四編號9所示學員陳子維於調詢及本院審理時證

    稱：我在臉書上看到被告外匯交易的投資課程廣告，就去參

    加他們的投資課程說明會，主講人是被告，我對外匯交易有

    興趣，於107年11月6日用信用卡刷卡3萬多元購買被告的外

    匯保證金課程，之後他們就寄送USB教材給我，USB裡有被告

    預錄好的課程，但我主要是去上被告每個禮拜五晚上的「贏

    家實戰俱樂部」實戰課程，討論學員這禮拜的交易狀況，檢

    討及分享賺錢及賠錢的原因，另外被告還會問學員有沒有想

    看的貨幣對，並且叫出該特定貨幣對即時盤面，比如歐美對

    、美日對等，再以一些技術分析工具，比如趨勢線、布林通

    道、斐波納契回調線等，以K線的大時區來判斷當下漲跌走

    勢，並且再以K線的小時區來找好的入場跟止損位置，另外

    被告也會以布林通道等技術分析工具輔助判斷及依過去的盤

    面來做分析，提供給學員參考，有些有學員會依照被告當下

    的價位分析進行下單等語（A3卷第211至213頁、本院卷第42

    2至428頁）。　

 (8)證人即附表三編號664所示學員吳政毅於本院審理時證稱：

    我有於109年6月13日交4萬2,000元給被告，買數位教材課程

    ，可以參加實體討論課程。被告會要他們簽承擔風險書，要

    學員自己選適合的方式。學員看盤不懂，會問被告。被告會

    告知「關鍵價位」，並說有人會做空、有人會做多。被告會

    告知在什麼地方做這個單、獲利、止損出場，即會告知在哪

    個價位出場、進場及獲利、虧損過程如何發生，何種貨幣比

    較合適自己的。被告會問學員有看哪些盤、針對這些盤勢有

    沒有想要發表或是被告發表最近的心得等語（本院卷第410

    至421頁）。

 (9)證人陳誥權於調詢時證稱：我於109年9月26日付費參加「華

    人權威投資初階課程」說明會，當天被告並沒有出席，而是

    派2位講師參加，講師說只要購買課程加入LINE群組，被告

    會給未來交易上的建議，包括投資商品標的、投資標的進場

    點位、止損及停利的指示，說我們只要跟著被告下單就可以

    賺錢，而且被告還有自創投資口訣等語（A1卷第163至166頁

    ）。

(10)經互核上開證人證詞，其等就被告如何講授關於外匯保證金

    交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判、如何以外匯走勢圖判

    斷何時進出場、何時停損停利、預測盤勢上漲如何下單、下

    單軟體MT5的操作教學、針對個別黃金、美元兌歐元及美元

    兌日幣等走勢趨勢分析走向、用趨勢線技術分析當下即時的

    K棒往買或賣方向，研判未來價位及找進場下單位置、看盤

    操作技巧等技術分析與交易策略等情節，證述內容大致相符

    ；並有卷附華人權威操盤學員講義（即1,000美元翻身計畫

    教材講義）（A1卷第67至95頁、原審卷一第417至481頁），

    其上繪有K線圖，並記載「短線操作法」、「多重時段交易

    」、「支撐阻力位」、「黃金切割」（及示意圖）、「切換

    H4選擇入場點」、「馬丁格爾策略」等技術內容，以及介紹

    布林通道、分型指標Fractals等技術指標；且講義上，亦有

    參與學員標示、註記「反轉訊號」、「漲潮參考線」、「超

    過線」、「突破隔日入場」、「止損前低」、「預測趨勢」

    、「退潮位置」、D1「確認方向」和「支撐壓力」位置、「

    壓縮區」、「K棒低於中線」、「K棒在布林上線」、「2倍

    馬丁單」、「共同止損價」、「共同停利價」等技術分析之

    文字筆記，益徵上開證人所述非虛，足以採信。是綜上各情

    ，足認被告本案所為已非單純提供一般性之證券投資資訊，

    而係提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬之行為。至

    證人梁裴舫於本院證述：其大都在週末上課，被告無法做即

    時趨勢，且上課前需先切結被告不推薦個股乙節（本院卷第

    398至410頁），惟梁裴舫上開證述核與本案多數證人證詞均

    不同，其證述內容是否屬實，已有存疑；又梁裴舫證稱其上

    課期間均在週末，即無法得知被告於平日授課內容，況梁裴

    舫亦證述於上課過程中學員會問問題，被告會告訴學員如何

    判斷，也會分析學員拿出來的盤面走勢，且學員都會拿自己

    投資的個案詢問被告等語，則依據上開規定，只要被告講授

    內容與特定期貨商品相關，並以統計數字或歷史資料提供顧

    問、提供如何選用投資顧問之意見、提供關於投資期貨之優

    點，均可認屬提供有關期貨之顧問形態，自應受期貨交易法

    第82條第1項規範（最高法院108台上字第2068號刑事判決可

    資參考），是梁裴舫所稱均在週未上課，核與被告是否涉犯

    上開犯行，並無關聯；至被告要求學員於上課開前需先切結

    證明被告不推薦個股乙節，然學員尚未上課前，豈會知悉被

    告上課內容，縱使學員於上開前簽署上開切結書，亦僅能認

    為被告於日後倘遭查獲，可持之卸責用，核與被告是否涉犯

    本案，亦無相關。

 4、稽之卷附線上直播課程與「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會

    之錄影譯文（節錄重要譯文於附表一(一)至(五)，完整譯文

    見原審卷一第211至280、483至486頁），析述如下：　　

 (1)由附表一(一)所載110年8月6日線上直播課程一錄影譯文，

    可見被告除講解如何畫趨勢線外，亦有探討直播當時實務盤

    型，線上學員將想看的實際盤型留言，被告再解說如何對實

    際盤型畫趨勢線。

 (2)由附表一(二)所載110年8月6日線上直播課程二錄影譯文，

    可見被告針對直播當時之歐元兌美元盤，提供美國新聞之消

    息面分析及趨勢線、布林通道、K棒等技術面分析，並以「

    引力震盪法」、「核心策略」等操盤技術判斷行情，向學員

    建議外匯保證金交易進出場時機。

 (3)由附表一(三)所載110年8月12日線上直播課程錄影譯文，可

    見被告就學員於直播前日之外匯保證金交易，以技術線型及

    基本面向學員分析盤勢。

 (4)由附表一(四)所載110年8月17日線上直播課程錄影譯文，可

    見被告教導學員如何以「核心策略」、「黃金切割」判斷美

    元兌日幣、歐元兌美元盤勢，並提供交易進出場策略。

 (5)由附表一(五)所載某日贏家實戰俱樂部錄影片段譯文，可見

    被告針對日幣兌美元盤，教導學員如何以「核心策略」並綜

    合其他人性面、技術面等因素做交易判斷。

 (6)是依附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內

    容，並有卷附線上課程之側錄影片翻拍照片（A1卷第147至1

    51、301至303頁）可佐，暨被告於調詢及偵查中供陳：我約

    於107年中開始，1個月1至2次在「贏家實戰俱樂部」從事外

    匯保證金即時盤面分析，將我們教材教的理論應用在即時盤

    面，當天有盤就看當天的盤，星期六、日沒盤就看過去的盤

    ，後因疫情改在Zoom線上直播做即時盤面分析，我於直播中

    有在即時盤面運用教材所教的「當日反轉」策略，在即時走

    勢上套用當日反轉的模型，認為接下來會往賣出（SELL）方

    向走，但是距離比較遠，所以我跟學員討論說，這麼遠要不

    要做單。教學討論時會有學員要我解即時盤型，我就把教材

    的邏輯應用在盤位等語（A1卷第331至332、335、339至340

    、379頁），足認被告不僅係利用歷史交易數據資料，來傳

    授說明前開技術分析理論與外匯保證金期貨交易之投資觀點

    ，其在「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程中

    ，均曾展示外匯交易之即時盤勢資訊，藉以講解前述各種期

    貨交易之分析技術與操盤策略在實際上運用與分析操作。

 5、綜上各節，可認被告除以開設實體課程、錄製銷售數位教材

     之方式，講授前述期貨交易操盤技術理論之外，其於「贏

    家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程期間，確實有

    針對歐元/美元、美元/日圓、美元/加幣等特定外匯保證金

    商品之交易，以市場趨勢分析、統計數字或歷史資料之彙整

    等方式，提出具體交易「策略」或「招式」等買賣外匯保證

    金商品之交易規則，其利用即時盤勢動態講解分析、預測特

    定外幣匯率價格走勢及買進（BUY）、賣出（SELL）、止損

    點等訊息之研判，用以提供各該學員從中參考選擇而為投資

    判斷之依據，且由被告授課講習之過程整體觀察，其內容實

    質上是與特定交易策略搭配運用，而形成對個別外匯保證金

    商品之買賣價位、未來趨勢研判之分析意見，屬於提供有關

    期貨商品之顧問形態，被告所為自應受期貨交易法第82條第

    1項規範。

 6、被告舉辦「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，及線上直播 

    課程，除另向參與學員收取實體交流聚會之場地費外，未再

    行收取其他費用乙節，然上開實體交流聚會、線上直播課程

    僅限已購買數位教材，或已報名相關投資教學課程之付費學

    員始能參加，是被告在實體交流聚會、線上直播課程中，以

    上開方式所提供之分析意見以及具體交易策略、招式，均須

    學員於繳納課程、教材費用之後始能取得，二者間顯然具有

    對價關係。從而，被告所為自屬經營期貨投資顧問事業行為

    ，至臻明確。

(三)被告固以前詞置辯。惟查：被告所透過歷史交易數據資料與

    即時盤勢動態分析，向學員講授外匯保證金期貨交易之買賣

    轉折價位、未來趨勢研判及操盤技巧；對於各該學員而言，

    實際上是透過被告對於外匯保證金投資相關技術分析之理解

    、分析邏輯與操作經驗、主觀之投資觀點，進而形成對於學

    員所選定個別外匯保證金商品之價位、趨勢研判提供分析及

    建議之結果。則縱然被告或有就學員自行選擇之外幣匯率進

    行解說，惟被告本案所為屬期貨顧問業務之範疇，已論述如

    上。又被告涉犯本案前之104年間，與另案被告吳柏緯等35

    人共同基於非法經營期貨經理事業、期貨顧問事業或其他期

    貨服務事業之犯意聯絡，而違反期貨交易法案件，檢察官於

    104年開始偵查，其因通緝到案後於107年1月17日遭起訴，

    並經法院有罪判決確定在案（本院109年度金上重訴字第60

    號判決，下稱「前案」），有本院被告前案紀錄表在卷可查

    ，是被告因違反期貨交易法案件之「前案」經起訴後，其對

    於從事期貨顧問事業等行為，須經主管機關許可後始可為之

    ，應知之甚詳，難諉為不知，然仍利用上揭方式指導學員外

    匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操

    作技巧，並提出特定之交易規則，作為投資學員之交易決策

    參考，藉以牟利，被告顯有實行期貨顧問行為之主觀故意甚

    明，所辯無涉犯本案之主觀犯意，實無法採信。

(四)按刑事訴訟法所稱依法應於審判期日調查之證據，係指與待證事實有重要關係，在客觀上顯有調查必要性之證據而言，故其範圍並非漫無限制，必其證據與判斷待證事實之有無，具有關聯性，得據以推翻原判決所確認之事實，而為不同之認定，若所證明之事項已臻明瞭，自均欠缺調查之必要性，原審未為無益之調查，無違法之可言（最高法院107年度台上字第1331號判決意旨參照）。被告聲請調查化名李沃之證人身分，以證明該證人所述不實，然本案尚無以該證人證詞作為不利被告認定之積極證據；另聲請向財圑法人台灣發展研究院（下稱台發院）函詢被告所為係以教育為目的乙節，然審酌被告所提出聚才驛公司與台發院所簽定「產學研發中心育成進駐合約書」內容（本院卷第555頁），僅係被告負責之聚才驛公司向台發院申請進駐其育成中心所簽定之營運輔導合約，惟被告在台發院居何角色，核與本案待證事實無關，況且台發院非檢警調機關或司法機關，實無法說明或證明被告有無違反期貨交易法犯行。再者，本案被告犯罪事證已甚明確，是上開聲請，均無再調查之必要，附此敘明。

(五)綜上，被告所辯均為臨訟卸責之詞，不足採信。本案事證明

    確，被告上開犯行洵堪認定，應依法論科。

二、論罪：　　

(一)按經營期貨顧問事業，須經主管機關之許可並發給許可證 

    照，始得營業。期貨顧問事業得經營下列業務：㈠接受委任

    ，對期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他

    經主管機關公告或核准項目之交易或投資有關事項提供研究

    分析意見或推介建議；㈡辦理前款有關之講習及出版品；㈢其

    他經主管機關核准之有關業務。期貨交易法第82條第1項、

    期貨顧問事業管理規則第2條第1項定有明文。被告開設上開

    外匯保證金之期貨投資教學課程，並錄製數位教材，對外招

    攬學員、販售教材，而收取課程、講義費用，且舉辦述實體

    交流聚會、線上直播課程，教導付費學員關於外匯保證金期

    貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使

    學員得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依

    據，被告本案所為已非僅屬一般性資料整理，而可認屬具體

    之外匯期貨之研究分析意見及推介建議（如前所述），則其

    上開牟利行為屬經營期貨顧問事業，甚為明確。

(二)核被告所為，係犯期貨交易法第112條第5項第5款之非法經

    營期貨顧問事業罪。

(三)按刑事法若干犯罪行為態樣，本質上原具有反覆、延續實行

     之特徵，立法時既予特別歸類，定為犯罪構成要件之行為

    要素，則行為人基於概括之犯意，在密切接近之一定時、地

    持續實行之複次行為，倘依社會通念，於客觀上認為符合一

    個反覆、延續性之行為觀念者，於刑法評價上，即應僅成立

    一罪，俾免有重複評價、刑度超過罪責與不法內涵之疑慮。

    學理上所稱「集合犯」之職業性、營業性或收集性等具有重

    複特質之犯罪均屬之，例如經營、從事業務、收集、販賣、

    製造、散布等行為概念者是（最高法院111年度台上字第252

    4號判決意旨參照）。被告係基於非法經營期貨顧問事業之

    犯意，以相類似之手法，於密集之時間、地點，持續侵害同

    一法益，且依社會通念，此種犯罪形態及期貨交易法第112

    條第5項第5款條文構成要件之內涵，本質上均具有營業性、

    反覆性及延續性之特性，揆諸前揭說明，應認為係集合多數

    犯罪行為而成立獨立犯罪型態之集合犯，而屬實質上一罪，

    應僅論以一罪。

三、上訴駁回部分（即原判決關於被告罪刑部分，及除犯罪所得

    外之沒收部分）：　

(一)原判決認被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，以行為人之責

    任為基礎，依刑法第57條之規定，審酌被告所為破壞國家金

    融交易秩序，損及期貨投資顧問事業之專業性，而未經金管

    會許可，以上開方式非法經營期貨顧問業務，以此牟利，所

    為實無可取；且被告犯後否認犯行之態度、犯罪動機、目的

    、手段、素行、工作、經濟來源、家庭生活狀況等一切情狀

    ，量處有期徒刑1年。復就扣案物沒收部分說明：⑴扣案之教

    材1本、教材隨身碟1支、蘋果廠牌Mac PRO 13吋筆記型電腦

    1台均係被告所有，供本案犯行所用之物，依刑法第38條第2

    項前段規定宣告沒收；⑵被告居所及聚彩創翊公司所查扣之

    其餘物品（A7卷第237至249頁、原審卷一第43至50頁）及聚

    彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻所查扣之

    物品（A3卷第434頁、A7卷第259頁、原審卷一第39頁），僅

    係證據資料，或非被告所有，或尚無證據足認該等物品係專

    供犯本件犯罪之用或預備犯罪所用之物，亦非違禁物，或屬

    一般日常用品、價值低微，縱予沒收所收之特別預防及社會

    防衛效果亦甚微弱，顯欠缺刑法上重要性，均不予宣告沒收

    。所為認定與卷內事證相符，原判決認事用法，並無違誤，

    量刑妥適，扣案物沒收及不予宣告沒收部分亦均無不當，原

    判決此部分應予維持。

(二)被告上訴意旨略以：被告講述投資課程係預錄好之數位型教

    材，內容著重在描述投資分析的一般性原理原則，非即時性

    解盤說明，若有案例討論也都是依過去已發生之事實與學員

    進行討論，實屬一般性投資教學，此有一審宣判後學員簽署

    聲明書可證。被告未提供學員期貨交易之現在走勢、未來漲

    跌分析或買賣推薦，參司法院釋字第634號解釋理由意旨，

    尚無違反期貨交易法第112條第5項第5款規定。被告收取學

    費之部分為線上課程，線下交流會僅係提供學員分享經驗，

    且入場前都要簽署「投資教學培訓班風險批露書」（本院卷

    第553頁，該文書所載「批露」應係「披露」之錯別字，下

    稱風險披露書），告知所有學員「課程內容提及之技術指標

    、程式工具、看盤技術等，僅為課程教材，並不代表明示或

    暗示某商品保證走勢方向，以往績效表現亦不代表未來績效

    表現之保證。投資人仍應獨立判斷及行使交易決定，所有交

    易衍生之風險及利益，由投資人單獨負擔及享有」，足見被

    告係為推廣投資知識之教學目的而收費開設課程，並無破壞

    金融市場之客觀行為或主觀犯意云云。惟查，依上開證人證

    述、華人權威操盤學員講義所載技術分析內容及學員文字筆

    記、附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內

    容、線上課程之側錄影片翻拍照片，及被告於調詢及偵查中

    自陳有透過實體交流聚會及線上直播向學員做外匯保證金即

    時盤面分析等情，足認被告確有以即時盤勢動態分析，教導

    已繳納課程教材費用之學員關於外匯保證金期貨交易之買賣

    轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定

    之交易規則，作為決定投資行為之策略依據（已前述）。另

    被告於原審宣判後提出學員於113年3至4月間簽署之「學員

    聲明書」（本院卷第161至215頁)，然該等聲明書均為案發

    後要求學員簽署，又聲明書所載內容，顯與本案上開積極證

    據不符，況且學員於本院審理時亦表示並不知悉該等聲明書

    上所載「期貨顧問事業之工作」之意思（本院卷第421頁）

    ，可見簽署內容是否與事實相符，亦屬存疑，尚無以此作為

    被告有利認定之證據。至學員縱有簽署風險披露書（本院卷

    第553頁），然金融投資實務上，縱使經核准經營之證券、

    期貨投資顧問等公司，亦常稱：投資一定有風險，投資有賺

    有賠，申購前投資人應自行評估，並應就投資結果自負其責

    等語，而要求投資人簽署風險預告書等文件，則被告實無法

    以曾向學員告知投資風險及簽署風險披露書，而免除其本案

    罪責。據上，被告及其辯護人上訴所指各節，均為無理由，

    應予駁回。　

四、撤銷改判部分（即原判決關於被告犯罪所得沒收部分）：

(一)被告犯罪所得說明如下：

 1、被告本案違反期貨交易法之犯行，係以聚彩創翊公司及聚才

    驛公司名義，於：⑴107年8月起至108年6月期間，招攬學員

    共計244名，有學員名單卷附可參（A3卷第353至356頁，即

    附表四所示）。證人即聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯證

    稱：疫情前課程教材一套4萬2,000元等語（A1卷第278、311

    頁）；被告供稱：疫情前課程教材售價4萬2,000元，有時有

    優惠，平均售價4萬元等語（A1卷第328、376至377頁）；參

    以證人許百喬證稱於107年8月11日以2萬多元購買課程等語

    （A3卷第199至200頁）、陳子維證稱於107年11月6日以3萬

    多元購買課程等語（A3卷第211至212頁），該等證人均係於

    107年8月至108年6月期間以顯低於4萬2,000元之優惠價格購

    買課程教材。則被告所稱疫情前課程教材平均售價4萬元，

    尚屬可採，則被告此期間，以上開公司名義對外招攬244名

    學員，收取期貨交易課程教材收入共計976萬元（計算式：4

    0,000×244=9,760,000，如附表三編號1「A欄」所示）。⑵10

    8年7月至110年9月期間，對外招攬如附表三編號2至1177所

    示學員參加上開課程及購買數位教材，並利用該等公司帳戶

    收取參與期貨交易課程及教材收入共計4,660萬2,780元（如

    附表三編號1178「A欄」所示），有108年7月至110年9月研

    討會總明細表、聚彩創翊國泰1306號帳戶、聚彩創翊國泰11

    44號帳戶、聚才驛國泰帳戶交易明細在卷可參（A3卷第325

    至351頁、A5卷第193至249頁、A13卷第189至243頁）。⑶從

    而，被告自107年8月起至110年9月止，以上開公司之名義非

    法經營期貨顧問事業，合計收取課程及教材費用5,636萬2,7

    80元（計算式：9,760,000+46,602,780=56,362,780，如附

    表三編號1179「A欄」所示）。

 2、被告原係聚彩創翊公司、聚才驛公司之負責人，實際經營該等公司，並於上揭期間，主導以各該公司之名義為前述非法經營期貨顧問事業之行為，業經本院認定如前。然查，聚彩創翊公司於106年9月15日設立，被告與林威效、林新育、關少鈞分別出資擔任該公司股東，被告持股比例為25%（各股東持股詳如附表二(一)編號1所示）；嗣後因股東關少鈞與被告及其他股東不和，被告與林威效、林新育及曾英傑於108年5月27日設立聚才驛公司，被告出資比例為25%（各股東出資額詳如附表二(二)編號1所示），關少鈞並於108年6月17日退出聚彩創翊公司（如附表二(一)編號2所示）；然又因股東間不和，被告嗣於109年11月間購入聚彩創翊公司之全部股份，該公司自109年11月18日起股東變更為被告與其安插之母親尹張密華（如附表二(二)編號3、4所示），被告並於109年11月23日退出聚才驛公司。之後被告即以聚彩創翊公司名義，繼續經營上開期貨顧問事業等情，業據被告供述在卷，且有證人林威效、林新育、曾英傑等人證述明確（A1卷第269至272頁、A3卷第131至137、163至169頁、原審卷二第75至81頁），並有聚彩創翊公司、聚才驛公司之商工登記公示資料、公司基本資料（歷史資料）在卷可佐（A1卷第15至18頁、A3卷第237至240頁、A5卷第125至128頁、原審卷一第161至172頁）。又曾英傑證稱：與被告拆夥前，聚才驛公司類似聚彩創翊公司的母公司，主要是討論聚彩創翊公司的經營等語（A3卷第164至165頁），堪認聚才驛公司成立後至被告退出該公司期間，被告、林威效、林新育、曾英傑4人均有負責聚彩創翊公司及聚才驛公司之經營。綜上各情可認：⑴106年9月15日設立聚彩創翊公司至108年5月26日期間，被告在聚彩創翊公司持股比例為25%（附表二(一)編號1）；⑵108年5月27日設立聚才驛公司至109年11月17日期間，聚才驛公司4名股東均有負責經營聚彩創翊公司及聚才驛公司，被告在聚才驛公司出資額比例為25%（附表二(二)編號1）；⑶被告自109年11月18日起與其他股東拆夥並實際掌控聚彩創翊公司100%所有股權（附表二(一)編號3、4）。⑷準此，被告涉犯本案犯行之非法所得，應依其上開不同期間所持股權（或出資額）比例計算之，則被告本案犯罪所得共計為2,421萬970元（計算式：詳附表三「C欄」所示，合計金額如附表三編號1179「C欄」所示）。此部分犯罪所得雖未扣案，仍應依刑法第38條之1第1項前段、第3項規定宣告沒收，並諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。至被告利用其實際為負責人之上開二間公司名義及帳戶收取不法所得，然其持股所獲取之犯罪所得，實際均由被告掌控；再者，該等公司於案發後均已解散，縱法律上仍屬存續，但名存實亡，命該等公司參與沒收程序或對其宣告沒收，流於形式，均併予指明。　

 3、至公訴意旨雖認被告於上開期間獲利應為6,969萬1,114元乙

    節，然被告於原審審理時供稱：聚彩創翊公司與聚才驛公司

    於本案期間，除了販售相關課程之外，尚有從事場地租借之

    業務等語明確（原審卷二第147頁）；證人黃若嫻於偵查中

    亦證稱：我進入聚才驛公司時擔任行政助理，負責採購教材

    或現場要租借教室需要開立發票，在販售教材時我會打聚才

    驛公司的統編，租借教室時我會打聚彩創翊公司的統編等語

    （A5卷第65至76頁）。是依上開事證，難認聚彩創翊公司、

    聚才驛公司於本案期間，係以銷售前述外匯保證金期貨交易

    投資課程、數位教材為該等公司唯一營業收入來源，自亦無

    從遽認前開報表及營利事業所得稅申報資料所載營業收入總

    額，均屬被告本案犯罪所得。檢察官前揭所指容有誤會，併

    予指明。　　

(二)被告於107年8月至108年6月期間招攬244名學員所收取之課

    程教材價格有不定期優惠，平均價格為4萬元，原判決逕以

    課程教材售價4萬2,000元計算此段期間犯罪所得，尚有未洽

    。原判決關於犯罪所得沒收部分既有上開可議之處，自屬無

    可維持，應由本院將原判決此部分予以撤銷，另諭知如主文

    第2項所示。

據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第369條第1項前段、第364

條，判決如主文。

本案經檢察官陳彥章到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　9 　　日

　　　　　　　　  刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟

　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　鄭昱仁

　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　姜麗君

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其

未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書

（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　趙俊凱

中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　13　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文　　　　　　　　　　　　　　　

期貨交易法第112條

違反第106條、第107條，或第108條第1項之規定者，處3年以上1

0年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。

犯前項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕

或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減

輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。

犯第1項之罪，其因犯罪獲致財物或財產上利益超過罰金最高額

時，得於所得利益之範圍內加重罰金。

有下列情事之一者，處7年以下有期徒刑，得併科新臺幣3百萬元

以下罰金：

一、未經許可，擅自經營期貨交易所或期貨交易所業務。

二、未經許可，擅自經營期貨結算機構。

三、違反第56條第1項之規定。

四、未經許可，擅自經營槓桿交易商。

五、未經許可，擅自經營期貨信託事業、期貨經理事業、期貨顧

　  問事業或其他期貨服務事業。

六、期貨信託事業違反第84條第1項規定募集期貨信託基金。

附件：本件偵查卷宗代號對照表編號

編號 案卷 A1 110他9052卷一 A2 110他9052卷二 A3 110偵34930 A4 111偵2772 A5 110警聲扣35 A6 110警聲搜1103 A7 110警聲搜1104 A8 110查扣1726 A9 110聲他1254 A10 110聲他1282 A11 110聲他1469 A12 110聲扣37（軒股） A13 110聲扣37調查筆錄卷（軒股）（光碟2片） A14 111偵聲11（淨股） A15 高院111抗386 

附表一：被告線上直播課程錄影譯文（錄影檔案均出自原審卷一

第281頁所附光碟）

(一)110年8月6日線上直播課程一（檔案路徑\名稱：00000000-0

    如何畫趨勢線+當日反轉1.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷

    一第211至220頁）：　　

編號 影片時間 譯　文 1 00:16:08 被告稱：「今天內容我稍微比較針對初學者然後講一下怎麼畫趨勢線，那後面我會、也會探討一下現在的盤型，那各位…也可以留言，你想看的盤型，我們等一下後面呢，我們也直接線上來跟各位來做討論，想看哪個盤呢，我們會隨機來選。」 2 00:25:52 被告稱：「當日反轉，我也稍微跟各位講一下相關要注意的一些東西。然後講完之後，我們就會進入到實際的盤型，各位你們想看哪一個盤，一樣，你先留言下來，我們等一下進入實務討論的時候，我們就針對你想要聊的討論。」 3 00:31:10 被告稱：「趨勢線畫法我剛剛有講，等一下會再用實務的盤在帶著各位更進一步的看趨勢線怎麼畫…」 4 00:45:20 被告稱：「那接下來我直接切到實務的盤跟各位探討一下，目前的盤勢有看得到駒，你們有沒有特別想看哪個盤呀…」 

(二)110年8月6日線上直播課程二（檔案路徑\名稱：直播影片\

    被告ZOOM直播影片（一）\0000-00-00 00.14.58 華人權威

    知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文

    （節錄）（原審卷一第221至228頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:00:00 被告表示：「目前的盤勢有看得到齁，各位你們有沒有特別想看哪一個盤啦？少康說，退潮的時候要用掛單還手動，兩個都可以，這個是以D1（按：週期為1日之匯率數據）來做判斷標準，掛單和手動的差別不大…」 2 00:02:03 被告稱：「好，那我們先隨機選一個。好，像以這個歐美盤來看喔，像歐美盤最近其實振動的波動還蠻多的，那其實以D1來看，現在的行情是D1，現在有看到畫面、有看到畫面嗎？那以D1來看的話…」 3 00:02:26 被告稱：「因為這個策略是會用來判斷未來的行情，只是現在看不到未來，我們沒辦法在練習的當下就知道你畫的對還是不對…」 4 00:16:38 被告稱：「好，那針對剛才同學問的，同樣的概念，那我們怎麼去看歐美現在的盤型？其實歐美上次在實戰的時候我們有討論過了，剛好美國有公佈一個新聞，這就是他們在講說沒有那麼看好美元。那當時做了一個小波段的回調，但是也沒那麼不看好…」 5 00:17:12 被告稱：「在這個區域的，它確實美元不太好，但是也沒那麼不好。」 6 00:17:20 被告稱：「通常就會在以D1來說啦，以D1布林的上下緣，上下震動而且再配合上今天教的趨勢線，那現在這行情怎麼看，我們先撇除基本面造成影響，我們單純用技術面來去做分析…，趨勢線，有時候趨勢線，我的畫法從這邊來看，然後往前看高點，然後這一根的高點，再看前一根的高點，這樣畫起來然後再延伸出去，還有下趨勢線，下趨勢線目前的低點。」 7 00:18:04 被告稱：「現在這一根如果你這樣連也是可以啦，只是我通常當下的那一根我比較不會去做，當下那一根我比較不會去判斷，所以呢？我會稍微去判斷一下低點，這兩個低點來去連，所以先撇去實際上新聞，如果接下來有重大新聞公佈，那當然瞬間的行情就可能噴發出去了，我們先撇除新聞的影響，現在以這個案例來看，行情通常是在上下之間逐步的震動，所以用趨勢線其實是可以很大範圍的先去抓整體行情…」 8 00:19:23 被告稱：「那現在歐美行情怎麼做我再跟各位聊一下，我實務的做法，第一個我會先去思考、我要用什麼樣的策略，再去做佈局你的下法，其實這個單下Buy、下Sell都可以，只是要取決於你要怎麼去做整體的思維和佈局。你要想的，要講的出你的合理性其實很重要。如果我自己是用D1判斷整體的行情，讓我很單純的只要確認沒有在新聞的影響之下，靠近上趨勢線做Sell，下趨勢線做Buy，中間獲利出場，這個就運用到我們之前有跟各位分享的引力震盪法的概念。而且這個趨勢線畫完，有沒有發現都很像上下布林，所以有的時候趨勢線畫完我大概抓到這個點，我就把趨勢線拿掉了，在這個行情我就看布林就好了。所以我看布林的上緣做Sell，這個Sell呢，我有時候會去參考一下K棒。」 9 00:20:33 被告稱：「我們在實務操作上，有時候剛剛好在這個點上，它確實有機會，但是有時候因為高點、行情在波動的時候，那個高點就是那麼一兩次極限的情況會碰到，所以有時候我會整體看一下，抓前面，我會抓前面的實務，尤其是實線的這個節點的時候，實線的這個交界點，而且這個點你有沒有發現，這根碰到，這根碰到，這個也碰到，所以這個點位有機會進場的機率挺多的，然後一樣低點。雖然也是在講說，也可能是這個點啦，但是這個我也會去參考一下前面的K棒，所以有時候參考前面，可以放在抓一個實心轉折點，是不是這兩根實心轉折點，那這兩個實心轉折點，這一根一根一根都碰到，所以我從現在的行情，可以去初步的去預測相對的高點和相對的低點。」 10 00:21:50 被告稱：「那當然還有一些作法，譬如說假設我要以核心策略，核心策略其實這個盤判斷行情，整體判斷它就是Sell囉。為什麼呢？因為趨勢線畫下來其實這個盤型剛剛好是走到一個位置啦。正常來說，以當日反轉的概念，應該要畫在這個地方對不對！？然後，在這個地方已經開始反轉了。但是喔，記不記得我在教材裡面講核心策略。」 11 00:22:24 被告稱：「當突破的時候，在中布林和這個上布林已經突破了，趨勢線開始到這個位置，通常是整體行情Buy和Sell在掙扎、在猶豫，在掙扎的期間。所以在這個位置其實方向不明確的，你要保守的人不要進場。但是這個位置，因為它也還沒有這麼的實體的突破往Buy的方向，所以你要做它Sell的人，其實還是可以做Sell，只是我們趨勢線就變成要這樣畫了。」 12 00:23:04 被告稱：「那越靠近趨勢線下單是不是越安全，所以越靠近趨勢線有時候行情現在那邊，你現在下距離到這邊有一點遠，所以如果我掛單的話，掛這個地方，靠近趨勢線的地方，然後的止損設定在破了趨勢線的前高，有時候給它一點緩衝距離，這也是一種作法。」 13 00:31:36 被告稱：「那提醒各位，這個練習的時候，它是判斷方向的基礎。而且你了解當日反轉，它對你未來很多延伸的策略的理解的程度，會有很重要的效果，所以這個功一定要勤練。初學者在練的時候，先去歷史記錄，先找V型明顯的，剛才我有舉一些案例，有的時候V型不明顯，可以透過不同的指標，譬如說，布林通道、黃金切割或者有時候看一下K棒，去做一個綜合型的判斷。所以當你慢慢融入其他的不同的技術判斷的時候呢，判斷的精準度會更高一點，而且熟練之後，同樣的邏輯它可以運用在不同的時區，D1有D1的線、H4（按：週期為4小時之匯率數據）有H4的線、H1（按：週期為1小時之匯率數據）也有H1的線，不同的線型其實同樣邏輯都適用，只是在不同的時區，有一些額外你要去注意的地方，可能不太一樣。」 

(三)110年8月12日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被

    告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.07.00 華人權威知

    識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（

    節錄）（原審卷一第231至254頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:00:41 至 00:10:30 （學員毓宸表示自己昨日下單交易美元兌加幣，被告則請該學員先敘述自己下單的策略與邏輯。） 2 00:11:35 被告稱：「…如果破了這個線，在某一種程度上面，如果其實你技術學到一個程度齁，我通常如果到這個點，我會稍微看一下基本面」、「這個關鍵點位，到底方向也會繼續往技術線型的方向走，還是整個行情逆轉？這個就是要實際上到底有沒有發生什麼事，那原則上要讓它整個行情反轉其實會需要一點能量啦。沒有事情發生它會在那邊停頓。」 3 00:14:18 被告稱：「所以它已經突破趨勢線，而且再往前面看，這個前高是在線型裡面有一個K棒型態學叫W底的狀態，這種狀態原則上應該都是美國利多的新聞已經有公佈了。所以整體來說，在這個地方已經不會判斷它是Sell了。」 4 00:15:40 被告稱：「再看一下這個點位，通常這個低點如果我們往歷史紀錄去找一下，我們切到比較遠W1」、「這個點是多久之前…2017年，那今年是2021年嘛」、「9月多，所以大概4年前、對現在這個位置，走到4年來的新低點，那你心裡不會覺得它會繼續跌嗎？」 5 00:17:28 被告稱：「如果沒有什麼力道，這個K棒一出來，其實比較有經驗的人，我在這個地方我就已經判斷這個位子可以當作當日反轉的位置，因為已經到達一個人性的心錨，聽到一個訊息，4年來的低點，這個在你心裡面是不是一種錨定。」 6 00:18:00 被告稱：「如果你不懂基本面也沒關係，單純的這個位置就觀察K棒接下來會往哪邊走，那你會發現這個猶豫了4周之後，它一根衝上去，是不是壓上去了，通常這個信號很明確之後的下一個就會衝上去。」 7 00:40:58 被告稱：「這一段就是回去看看新聞到底有沒有什麼力道撐住它，沒有撐住，譬如說這個已經空了一陣子，這個點都是利空出盡了，如果沒有再有足夠的力道，那整體的行情在下布林，尤其在技術線型又撐住的情況之下，那這個Buy的機會是更高的。」 8 00:44:18 至 00:49:17 （被告詢問是否有其他學員願意分享，學員偉勳則就歐元兌美元的盤勢，進行分析說明。） 9 00:51:20 被告稱：「我覺得你剛分享的還蠻棒的，那你已經在這個地方有觀察到，這邊有一個點，這是多久之前的壓力，我們來看一下，3月31號，大概半年前。」 10 00:51:42 被告稱：「這個也是在投資市場上人性的一個壓力點，那但是現在開始有點壓，有的時候，你下Buy可能會稍微有一點早，是因為它的訊號還沒有很明確的反轉要開始往Buy走，單純以K棒的訊息來說，就是K棒本身還沒有看到很明確的告訴我們現在行情往Buy，第一個趨勢線也沒到，然後布林中線也還沒到，或者拿黃金切割率去拉，黃金切割像這種比較走一波段的，我通常第一個防守的價位，我至少會拉到23.6，跟趨勢線的位置有沒有很像，就幾乎是一樣這個位置，但是它確實有機會彈回來一下，所以在原則上會預測它的距離，是這邊到這邊上下晃動。」；偉勳（學員）:「所以你現在做Buy。」 11 00:53:02 被告稱：「我覺得可以…你現在可能就是每天稍微看一下，歐洲和美國最近有沒有什麼大事，那如果沒有大事，就是在23.6和0之間晃盪。那如果有大事而且，我是還沒有仔細看新聞，我是最近好像看美國有準備了幾兆的一個紓困的利多方案。」 12 00:54:57 被告稱：「像你這個概念，先不要講基本面的概念，以技術線型的概念來看的話，以D1來做引力震盪，你這邊Buy，我覺得是OK的。但是如果你是做核心策略，那你這做Buy，以D1來判斷，那可能稍微有點早。」 13 01:30:29 兆麟（學員）稱：「教練你有沒有機會帶我們看看，就是快速看那個盤喔，實際你如果真的，你遇到那個點，目前現階段，此時此刻這個點，你會怎麼樣去掛單？就是不是硬掛？要教學我們，就是說剛好你這樣一直看看，看有沒有你真的會出手直接下單，或是掛單的一個方式。」、「你應該會在實務上，你應該會挑選說一張你真正覺得比較OK。」 14 01:31:39 被告稱：「歐美好了、歐美好了。歐美是最近大家可能看起來比較多的，其實如果你歐美要下，第一個現在這個觀察，我跟你大概跟大家分享一下我的整個步驟。第一個我先看一下目前這個位置，它是不是剛好遇到前面的壓力位置，所以它有機會會反彈，但是整體判斷，它的趨勢還是走Sell，所以這個位置已經在一個Sell的相對低點…」、「在依照這樣的判斷，目前的趨勢走Sell，對不對？然後但是它遇到一個，相對低點位置」、「像我自己我不會在這邊下Sell啦。因為離我自己的心理的壓力點，這根對應上去，這個壓力點在這裡…你要下OK，你心理要先去測量一下，從這邊到這邊1276步可不可以接受？可以接受那你就下…黃金戰法我可能會下，我先找到我的止損，我最好的位置是在這邊，然後破了之後的前低點，我會大概抓這個地方止損。」、「所以從這邊到這邊是止損，如果你在這邊會急著想下齁，我就會去切黃金切割率。」 15 01:34:23 被告稱：「那在這個位置，我可以下呀，但是我的手數依照我能夠算出的風險數，我是不是就切得比較小一點，然後依照對等的方式再小一點，然後開始到關鍵位置的時候，趨勢線和這個黃金切割率的位置的時候，我可能才會下得比較重。」 16 01:35:19 被告稱：「我一樣用黃金戰法。一樣可以做。黃金戰法我就會這樣做啊，她現在行情是不是，在我時區切到比較短，阿用黃金切率一看，其實就是在上面做 Sell，靠下面做Buy，超過下面這一條，甚至我有時候看一下前低，然後頂多到上面這條黃金切割率我設止損，我的做法，我可能就會變成有點像是引力震盪法的概念，我先抓稍微比較短這個距離的這個高低點。這邊做Sell，下面做Buy，這邊Sell完差不多在這個地方我就獲利出場，下面做Buy，在上面做獲利出場，我就抓它就是在這個區間震盪，這是用黃金切割率的判斷的一種方式。」 17 01:36:40 被告稱：「那當然如果你是判斷它是Sell的人，畫完趨勢線，我也可以只做Sell，我也不做Buy，這樣理解嗎？然後另外一種我也可以切布林，布林就很單純阿，上布林做Sell，中布林獲利出場，下布林做Buy，中布林獲利出場，中間的距離我會稍微量一下，好，這個距離，稍微有點短，所以現在我可能不一定會出場。好，我可能會在上面進場，然後呢下面設止損，同樣的距離對應上去，變成我的止損。如果再加上一點K棒的判斷，那現在的k棒我會在這個地方做Sell，在這個地方，做那個做獲利出場，然後同樣的距離，大概在這個地方設止損。」 18 01:39:48 兆麟（學員）稱：「教練，那歐美現在這個時段，這個盤形，你真的會用剛剛那種方式，就是黃金切割了，然後直接在上面掛單，你講的那個地方掛一張單，一張Sell單、Sell Limit。」；被告稱：「這個位置…我會稍微關注一下基本面。」 19 01:40:26 兆麟（學員）稱：「因為我現在只想無腦下單，有時候懶得看新聞…」 20 01:41:07 被告稱：「應該說一樣，是有點像核心策略，只是用黃金切割率，但是它是回調到一個我覺得對，相對高點的時候再進場，邏輯是一樣的，只是我用不同的工具來去找支撐壓力的位置在哪邊。」 21 01:41:31 被告稱：「所以我現在的止損，假設我設在這邊，我的距離在這邊的話，我的黃金切割拉囉，那我現在會抓你看這個距離2000步我可以接受唷，但是這2000這距離，我有好幾個參考位置，那現在的價位在這邊，那你要下幾手，你是不是就可以算得出來。」 22 01:42:01 被告稱：「那同樣你剛剛已經抓這個位置，那你要做短線的人。現在這個位置，假設我只能算出來下0.05手。我用比較短線的作法我最多在這個位置也只下0.05手。」 23 01:42:25 被告稱：「因為這個位置它彈上去的機率。其實我覺得挺高的啦，就是回調的機率，那沒有什麼特別重大事情它就會彈回來。」 24 01:43:02 被告稱：「其實像這種已經走到底的齁，我有時候會稍微掛單我會掛的比較遠一點。」 25 01:43:30 被告稱：「會在下一條地方進場，然後獲利在這個地方，因為已經在這個很彈的位置，我要無腦下單我就掛這個地方，因為它彈的機會真的比較高，而且彈到這邊會在被壓回來機率其實也蠻高。」 26 01:43:55 被告稱：「就算它要稍微再往上走一波，它也會在這個地方彈回來之後再往上衝…，所以如果以現在比較關鍵位置了，我的無腦掛單法就是掛的比較遠一點就掛到第二條，保守一點就掛到這一條。」 

(四)110年8月17日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被

    告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.01.33 華人權威知

    識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（

    節錄）（原審卷一第257至274、483至484頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:05:17 被告稱：「所以等一下，各位想看哪一個盤，我們也直接、直接上來…用實盤的時候，就看哪個盤？」 2 00:33:08 被告稱：「所以等一下，我們會進入一點實戰討論喔。各位阿，你們想看哪一個盤？我們直接針對各位想看的盤來去探討一下。你會想看哪一個盤，我看我們直接打在留言區裡面、美中兌、黃金，我們先隨機先找兩個盤好了，我們看看，我看看先找什麼盤，看起來美日想看的人比較多，那我就先開個美日看看。」 3 00:48:48 被告稱：「我一樣用核心策略判斷的原理，一模一樣套用上來，讓大家去做個盤勢分析…」 4 00:50:07 被告稱：「所以呢？在這個位置，我們就把它稱之為壓縮區，好這個壓縮區，如果你是時區再切小一點，很多時候呢？就可以看到。在這個小一點的情況之下，它的，它這個時段剛好都在上下布林之間晃盪。好，所以有時候懂得運用切換時區去看一下現在的狀況，對你來說也會非常有幫助。那當然像比較有經驗的人，我直接切到一樣的時區，我一樣可以直接畫上趨勢線，我們就把畫所謂的三角收斂，那我只要判斷出突破了這個地方。你看這邊已經撐住好幾次，但是在這個地方撐不住，通常它往下的機率就開始很大囉，而且，再往下衝到這個地方，這邊又守不住，這邊又往下衝了，那往下開始衝的機率就更大，而且能量會開始很明顯地就出來。」 5 00:51:16 被告稱：「所以我們直接這樣判斷，趨勢線畫完往這邊走其實它就開始，非常的有機會要開始方向行情反轉，只是在這個判斷，在這個猶豫期，我們也稍微有耐心去等待一下，等待一個更明確的訊號。那這個明確訊號我剛才是用上下趨勢線去劃。我也可以切到比較小的時區，看這個上下布林之間，有沒有，當然破了之後…，我有時候會觀察前高前低。那如果破了之後，前低在這邊，那這個行情我就會繼續判斷它會開始往Sell走。」 6 00:52:59 被告稱：「我是以H4判斷方向的人。我在這個位置，尤其它更在猶豫中，那我心裡就要去思考一下，它可能正在猶豫晃盪中，你要繼續下Sell單嗎？那你就要有個心理準備喔，你這個心理準備就是，如果你下單之後，行情它非常有可能彈到這個地方。甚至越靠近趨勢線，它才會反彈機會越大，那當然在這個時機點，我還會再加上一個延伸的判斷方式-黃金切割率，我把這個波段拉出來，然後這邊對應上去，然後在這個位置突破之後，突破趨勢線之後，下一根，這個位置嗎？61.8這位置，在這個位置，我是會去判斷我Sell最後的一個止損點。在這個以下，我都還是判斷Sell，如果用H4判斷方向的人，我在這個位置以下都是判斷Sell。」 7 00:55:06 被告稱： 「那像我在下單，我就寧願稍微保守一點，那我是在那邊，如果我真的要掛單，我就在這地方掛單阿，這個、這個位置是相對保守的地方，從這個位置然後到這個距離。這兩張單，是相對保守的位置，那當然我們剛剛用核心策略的概念喔。我們是用大時區去判斷方向，小時區找好的進場和出場位置，那在這個點，我也順便讓各位去思考一件事情，就是對應到你下單的手數。」 8 00:56:58 被告稱：「所以這個策略如果我要用核心策略，現在的盤型要下核心策略，我現在會下Sell，用H4看盤我會下Sell，但是我現在不會下單…因為現在要下單的風險，你要承受從這邊下完單之後到這邊，大概700步逆勢的風險，但是你賺的空間很少…，那如果要下單的人呢…那我手數小一點，手數小點就可以囉。」 9 00:57:47 被告稱：「我是不是剛才講止損價位找到這個地方？61.8在這個位置先把不要的線先刪掉，大家看起來比較清楚、我們今天有教過各位黃金切割率運用，那這黃金切割，我剛剛先找到一個位置61.8，這位子是不是我的止損，所以如果你真的要下單，可以下，但是你要做好心理打算，我的止損已經要在這個位置，那你現在要下單，你要下幾手。」 10 00:58:37 被告稱：「…所以，如果你真的判斷它是Sell，你要下單的話，你要去算好，假設你全部最多下一手有5張單要分，那我在這個位置，我相對的手數，我是不是要下的小很多。我可能只會下0.01，我可能在這個位子我要下單，我就只下0.01手，然後在這邊呢，就可能就再下個0.03手，然後在越靠近的地方，我再下的相對手數越大一點…所以有時候我會用這種方式去切分我的手數的佈局，我在什麼位置，相對該怎麼去佈局我的手數，那它會讓我的心理壓力比較沒那麼大，它在震動的情況之下，我可以承受比較、比較這麼大的震動空間，而且呢讓我賺的機率也比較多。」 11 01:00:57 被告稱：「因為今天講到的東西，因為教材可能就是單元，每個策略單獨跟你講，但是實戰就是把所有學過的全部融合在一起，融合在一起的時候，因為盤勢的不同，有的時候可能會用這個，有時候可能會用那個，所以所有盤勢不同的情況之下，那我會適當的把一些不同的工具，或是不同的策略綜合起來一起去判斷。」 12 01:04:41 被告稱：「從現在現價，這個就是第一張你可以下單的地方，你就可以直接在那邊現價下單，但是你要從現價這個位置去測量，測量到你止損的位置…你最多能夠下幾手？如果你只能下1手，也就是說，在這個位置就是在現價、這個位置，你不可以直接下1手，你是這一張單，這是一張單。然後這個位子23.6兩張單、38.2三張單、50四張單，然後到最後一張單61.8，五張單。這是總共有五張單。你要把這一手的量，分散在這五張單裡面。」 13 01:16:25 被告稱：「以歐美兌來看，我們是直接切到D1先判斷整體方向，那這個判斷方向就融入我們之前講的趨勢，那個當日反轉的概念，我們是不是畫一條趨勢線，整體判斷它是往Sell的方向走，當然有時候判斷上面，我會叫出布林做一個整體判斷，這個判斷上面和這個中布林，它其實還滿接近的喔。所以，在這個階段在這個部分我可以把它當作，在這個地方是個好的入場點。但是如果這根突破過，這個趨勢線的位置，我就把它當作止損的價位。」 14 01:17:24 被告稱：「接下來我就切到小的時區，去找什麼位置是一個好的入場點，所以我切到比較小的時區我就開始去尋找，我們剛大時區有找到一個比較好的入場點。在這個位置吧，它雖然判斷它是Sell，但是我們現在行情在這個位置，現在行情在這個位置，你要不要做Sell啊？」 15 01:18:35 被告稱：「其實這個點其實還蠻特別的，它剛好是在大時區往Sell，但是小波段回調，然後回調到一個壓力點又開始壓住了，又開始往下這個階段，所以有些人在這個階段，沒有下到一個比較好的點，你在反彈時候，你心裡就會開始在掙扎，到底要不要下單對不對。」 16 01:19:41 被告稱：「我還是回歸到一個原點，你不知道怎麼下單就不要下單。那不然的話，你就下的保守一點，就這麼簡單。如果你不知道怎麼下單，像這個點呢，你要下單，我覺得可以，但是下的手數你要去思考一件事情，它確實碰到一個壓力它會彈，也是彈600步，也是彈600步，你受的了嗎？受不了就不要下了，受不了的話，那我就是把這個下單點，這個下單點我就稍微拉，我以上布林為主，但是在實務操作上面，我看到上面的前高點在那邊，那前高點我就會稍微微調一下，我會找這幾個K棒震動的比較多的地方，在這個附近去做下單，這樣去判斷，那另外一種判斷方式，我就切到更小的時區。」 17 01:20:42 被告稱：「我們大時區判斷方向嘛，小時區我剛剛是用H4，但是有時候這個方式，我就可能隨機應變切到更小的時區，去找到一個相對好的位置，這跟更小的時區，我一樣可以在這地方下，然後在這個地方下馬丁單，然後呢，再突破一點的距離之後，設停損。」 18 01:26:03 被告稱：「我們剛才這個案例是用H4判斷方向，所以H4也有H4的趨勢線，這個趨勢線，k棒越靠近趨勢線，它反彈的機率越高…就是突破這個趨勢的下一個，下一個點，就是會當我的止損價位，所以呢這個位置碰到這個位置，從這個位置開始是比較安全的交易點，然後給它一點空間，所以破了趨勢線的下一個點，這個位置呢是我的一個止損價位。」 19 01:27:15 被告稱：「那接下來呢?我們就看到幾條線，第一條是不是現在的價位，就是現價，我們把它標一下，現在的價位，這是不是第一條。第二條線，以這個黃金切割率切完之後呢，第二條線是不是在23.6的地方，第三條線是38.2，第4條線是50，第5條線是61.8，那當然了，我的止損原本是設在61.8，如果你要在61.8還要再加碼一張的人呢，你的止損就要往上留一點點緩衝的空間。對…是不是往下做Sell，如果你的大方向判斷它Sell這個盤，我就只做Sell不做Buy，只是你要去衡量你在什麼位置要Sell，然後要做多少的Sell。」 20 01:30:51 被告稱：「像這個盤勢的話，我整體會開始布局，我覺得比較好的距離是從這一個38.2的位置，因為這個38.2是不是還蠻靠近中布林的，了解齁？所以呢我會稍微比較，手數比較重的地方，可能會從38.2開始佈局，然後50、61.8以這3張單為主，所以我要拿筆和紙去規劃喔，我這一手單要切成，假設要切成5等份，那我前面呢可能就是2張，我先算下，因為臨時講我還沒有去算，我先算算看全部加起來是一手，大概是多少。」 21 01:32:49 被告稱：「我可能就會下0.05，然後呢23.6位置，我可能也會繼續下0.05，然後在38.2的位置，我就會下0.1，那在這個兩個位置，是不是我在主要判斷的關鍵位置，那相對的我是不是在這個位置，我的手數就會可能就會稍微下的比較大一點，在這個位置下0.03，然後在這個位置，好，大家有看到，所以我在每一個位置從0.05，這個加起來是不是0.1？然後這一張下0.1，加起來是不是0.2？然後這個下0.3，加起來0.5，然後這個下0.5，加起來總共一手。然後我就可以用掛單的方式，我就可以用掛單的方式，每個位置直接去做掛單，像這個地方呢，假設我今天設0.05，我就可以在這個地方掛一張0.05，有沒有，像這個地方0.1，我就可以在這個位置掛0.1，這樣子，有聽得懂嗎？然後在這個地方是0.3，那我就在這個位置0.3，我把它拉下來一點，就是在這個位置掛0.3，這個位子0.5。」 

(五)某日贏家實戰俱樂部錄影片段（檔案路徑\名稱：直播影片\

    贏家實戰俱樂部\00000000_000000000000000_000000000000

    0000000_n.mp4）譯文（節錄）（原審卷一第275至280頁）

編號 影片時間 譯　文 1 01:22:00 被告稱：「那剛剛各組討論完了，個別有什麼問題想要問？有沒有，或者只是想再看哪一個盤的，我們再做分析這樣，日幣兌美元。」 2 01:23:27 被告稱：「我們在策略裡面是不是剛剛講當日反轉…我們先透過D1畫了一條趨勢線，這個地方突破了沒有？是不是已經突破了？其實在這個地方甚至沒有畫趨勢線的話，我是不是會以中布林當做趨勢線？然後中布林是不是就突破了？那這個位置，甚至更明顯一點，破了趨勢線之後有沒有看到前低有沒有破了？這麼多的跡象，它現在就是開始走Sel1了，只是行情因為在這個位置，你要不要下單？」、「為什麼？已經靠近下布林了嘛。而且這個位置其實已經靠近這個地方，中間是不是會有一些人性面的狀況。就你常聽到美元，假設已經是這個月的新低點，你聽到美元低點，你心裡會怎麼想？會不會想要搶一些美元來換？還是你聽到低，趕快把我的美元拿去換成台幣？你會想做哪一個？是不是買美元？所以它已經到一些低點的時候，某一些人性他就會去搶，投資除了技術分析，有一個環節你要去思考市場投資人的人性，這個人性面有時候還蠻需要去了解。所以通常到這個低點會有一波的小反彈，但是不代表美元已經反轉了，它只是一個人性面投資人的心態反彈。」、「然後反彈完了這個大時區判斷是Sell。那初期我們練核心策略是切到小時區去找它的入場點那個位置，是不是好的入場點？也許有機會開始布局，但是我會去做幾個綜合判斷…假設這個地方入場我預計獲利是抓在這附近，那個這個位置，假設抓個位置，教材裡面雖然有時候教的是下布林，但是實際上我會去參考一些k棒，這些k棒在這個點，是不是Touch到的地方越多他有機會出場的機會就越多？好，那假設這點，從這邊下單到這個地方距離大概多長，大概300、300有機會可以做，但是如果不如預期的話，我通常還會抓在上布，你有沒有發現，上布林跟前高是不是有點像？所以我還是會有機會佈一張單，同時超過，上布林我可能就會做止損。」、「初期先練習用核心策略去判斷。然後接下來方向明確，現在方向其實是挺明確的，它是Sell，只是這個算是一個稍微的比較低的點，那你知道合理的位置，那相對我在下單這個點，是不是靠近止損下單越安全？」 






臺灣高等法院刑事判決
113年度金上訴字第30號
上  訴  人  
即  被  告  尹沛騰




選任辯護人  湯竣羽律師
            蘇奕全律師
上列上訴人因違反期貨交易法案件，不服臺灣臺北地方法院111年度金訴字第57號，中華民國113年2月19日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署110年度偵字第34930號、111年度偵字第2772號），提起上訴，本院判決如下：
　　主　文
原判決關於犯罪所得沒收部分撤銷。
未扣案之犯罪所得新臺幣2,421萬970元沒收，於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。
其他上訴駁回。
　　事　實
一、尹沛騰先後於民國106年、108年間設立聚彩創翊股份有限公司（下稱聚彩創翊公司，於112年4月14日解散）、聚才驛有限公司（下稱聚才驛公司，於110年7月26日解散），並擔任該等公司實際負責人（惟聚才驛公司於109年11月23日改由林威效擔任負責人，尹沛騰退出經營）。尹沛騰及上開公司均未經主管機關金融監督管理委員會（下稱金管會）許可經營期貨顧問業務，竟基於非法經營期貨顧問事業之犯意，自107年8月起，陸續以上開公司名義（聚才驛公司至109年11月22日止），在聚彩創翊公司位在臺北市信義區基隆路1段432號12樓之7辦公處所，或租用其他場地，開設「華人權威操盤手（其後更名為華人權威知識學院）」外匯保證金之期貨投資教學課程，由其親自授課，並透過召開免費課程說明會，以及在臉書、YouTube、Google發布廣告之方式，對外宣傳上開投資教學課程，並招攬不特定學員，傳授「引力震盪法」、「核心策略」、「權威操盤法」、「黃金切割」、「多重時段交易」等期貨交易操盤技術，其後更製作數位教材（包含錄製外匯保證金投資課程之影音檔案、印製講義等）對外銷售，而收取課程、教材費用，付費學員則可以參加尹沛騰所舉辦之「投資教學培訓班」、「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，尹沛騰即提供與會學員關於外匯保證金期貨交易之投資觀點、技術分析理論及意見，且於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會時，利用歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，講授上開技術內容，指導各該學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得憑此特定之交易規則，作為預測價格趨勢與決定投資行為之策略依據。嗣於110年5月起，因COVID-19疫情提升，尹沛騰暫停辦理實體交流聚會，改以線上直播課程進行技術分析理論之實踐，以及學員間投資經驗分享，並持續以歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使其等得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據。尹沛騰以上開方式先後招攬如附表三所示學員，以聚彩創翊公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1306號帳戶）、帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1144號帳戶）、聚才驛公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚才驛國泰帳戶）收取如附表三所示課程、教材費用，而非法經營期貨顧問事業，迄至110年9月14日在聚彩創翊公司上址辦公處所及尹沛騰住居所執行搜索止，尹沛騰實際獲取共計新臺幣（下同）2,421萬970元。
　　理　由
壹、證據能力：　
　　檢察官、上訴人即被告尹沛騰及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第225至235、429至439頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，依刑事訴訟法第159條之5第1項規定有證據能力。
貳、實體方面：
一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：
　　訊據被告固坦承實際經營聚彩創翊及聚才驛公司（經營聚才驛公司至109年11月月22日止），並收取費用開設外匯保證金等投資課程及擔任講師等情，惟矢口否認有何非法經營期貨顧問事業之犯行，辯稱：我沒有從事期貨顧問事業，實體投資聚會中，我會教導學員平常練習該做什麼，運用課程中講授之內容，交流彼此經驗；在直播課程中，會印證我上課所教的，中間會用到布林通道、黃金切割率，把課程講的做運用，不會給任何建議，透過教學內容讓學員表達不同看法，同時讓學員理解每個人看法會不同，我教學目的是培訓學員獨立思考能力，我在說明會明確告訴所有學員，絕對不做報明牌之事云云。辯護人辯稱：被告在直播、說明會及討論會所交流、分享的內容，均與數位教學課程內容相關，被告在說明會向學員介紹數位課程及外匯保證金基本知識，另於課後以直播、討論互動方式，使學員自我檢視學習狀況，由學員提出其學習或實際操作投資所生疑問，再由被告進行講解回應，其所為屬於一般性期貨交易資訊與知識理論的提供，無涉個別金融產品的分析、推介。被告所講解的標的都是由學員自行選擇，被告是被動接受學員提議，而進行案例講解，被告以公開資訊相關歷史或K棒之走勢圖講解盤勢，並同時以正、反面案例講授上漲、下跌趨勢等劃定方法，而未給予任何應作外匯投資買方或賣方之建議，乃開放性交由學員判斷，以達到複習或深入研討之目的，被告也沒有主觀犯意云云。經查：
(一)被告就事實欄所載擔任聚彩創翊公司及聚才驛公司之實際負責人，以該等公司名義開設外匯保證金之期貨投資教學課程、製作數位教材、召開課程說明會、設立臉書社團並張貼相關投資課程之廣告文宣及宣傳影片、舉辦實體交流會、線上直播課程，而為各該課程講師，並收取費用招攬如附表三所示學員參加課程及購買數位教材、數次舉辦實體交流聚會供付費學員彼此討論交流投資經驗、教導學員如何實際運用前述技術分析理論、以線上直播課程方式供付費學員彼此交流投資經驗、指導學員實踐活用前開分析操盤技術等客觀行為，及被告與聚彩創翊公司、聚才驛公司均未經金管會許可發給期貨顧問事業之許可證照等事實，均不否認（A1卷第323至343、375至381、原審卷一第71至79、191至193頁、卷二第49至50、146至147頁、本院卷第238至241、442頁），並經證人即學員廖文琳、李宏愷、師漣棋、蕭瑞程、黃友奎、林高裕、許百喬、陳子維、高啟嘉、陳豔騰、梁裴舫、吳政毅、聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻、前股東林威效、林新育、聚才驛公司時任品牌長曾英傑證述翔實（A1卷第169至175、177至185、187至193、217至224、239至241、275至289、307至315、269至272、A3卷第119至124、131至137、163至169、187之1至190、199至202、211至214、223至226頁、A5卷第65至76頁、原審卷二第75至81、81至90、113至122頁、本院卷第398至427頁）；復有聚彩創翊公司、聚才驛公司登記資料、金管會證券期貨局109年10月8日證期（期）字第1090146294號函、109年10月16日證期（期）字第1090146688號函、臉書社團「華人權威操盤手」頁面列印、華人權威操盤學員講義、聚彩創翊公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細、聚才驛公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細資料、110年8月17日線上直播蒐錄報告、錄影光碟暨譯文節本1份，臉書截圖、LINE通訊軟體對話內容截圖、被告於110年8月17日下午2時以ZOOM軟體召開直播課程之側錄影片內容翻拍照片、108年7月至110年9月研討會總明細表、107年8月至108年6月學員名單、學員資料、「贏家實戰聚樂部」錄影檔案暨其譯文、華人權威操盤手（學員專區）之LINE通訊軟體對話內容備份文字檔、學員暨付款明細表、台灣區外匯套利精華班報名及付款單據影本、被告線上直播課程影片暨其譯文、華人權威活動文宣、數位教材（光碟）、「獲利心法」書面教材、華人權威「培訓手冊」書面教材、聚彩創翊公司與聚才驛公司之歷史公司登記資料列印在卷可稽（A1卷第15至18、35至37、45至95、97至115、147至159、231至236、263至264、357至362、299至303、A3卷第45至47、51至82、93至95、125、127至129、143至148、171至173、191至198、203至210、215至222、227、229至236、305至323、325至356、357至370頁、A2卷第163至302頁、A5卷第247至286頁、A13卷第119頁、原審卷一第161至172、209至281、377至486頁、本院卷第361至387頁)，此部分事實首堪認定。
(二)被告未經金管會許可，非法經營期貨顧問事業，說明如下：
 1、按依據期貨交易法第82條第1項之規定，期貨顧問事業須經主管機關之許可並發給許可證照，始得營業。倘未經許可，擅自經營期貨顧問事業者，該法第112條第5項第5款明定處罰之規定。又期貨顧問事業設置標準第2條規定，所稱期貨顧問事業，指為獲取報酬，經營或提供期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資之研究分析意見或推介建議者；所稱報酬，包含直接或間接自委任人或第三人取得之任何利益。是故倘未經主管機關許可，舉辦說明會、銷售程式軟體或跟單服務，提供期貨投資之研究分析意見、推介建議，則屬非法經營期貨顧問事業（最高法院110年度台上字第945號判決意旨參照）。而參諸我國證券投資信託及顧問法第4條係參照美國1940年投資顧問法第2條所謂「投資顧問」之規定解釋而訂定，並載明：縱為「發行有關證券投資之出版品」，或「舉辦有關證券投資之講習」，如係對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項提供分析意見或推介建議，仍屬「證券投資顧問業務」等語。故而，行為人未經主管機關許可，對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項，提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬，即屬非法經營證券投資顧問業務。至其究係對自己或他人所有之有價證券等事項提供分析意見或推介建議，並非所問（最高法院104年度台上字第354號判決意旨參照）。再者，證券投資顧問事業，就經營或提供有價證券價值分析、投資判斷建議之業務而言，係在建立證券投資顧問之專業性，保障投資人於投資個別有價證券時，獲得忠實及專業之服務品質，並避免發生擾亂證券市場秩序之情事，依此立法目的及憲法保障言論自由之意旨，如僅提供一般性之證券投資資訊，而非以直接或間接從事個別有價證券價值分析或推介建議為目的之證券投資講習（例如講習雖係對某類型有價證券之分析，而其客觀上有導致個別有價證券價值分析之實質效果者，即屬間接提供個別有價證券價值分析之證券投資講習），始不受相關法律之限制（司法院釋字第634號解釋意旨參照）。此處所謂「一般性之證券投資資訊」應指對不特定人公開且可無償取得之資訊，倘單純提供未予篩選、編輯或加工之一般性證券投資資訊（例如臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊），並未提供分析意見或推介建議，當非此處所稱之證券投資顧問；惟若提供自己或他人改造加工或添附之相關證券投資資訊（例如就前述臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊加工製作投資K線圖，用以呈現出個股股價之過去走勢、每日市場波動情形，藉以判斷未來股價走勢），或以資作為技術分析，顯非「一般性之證券投資資訊」，縱使行為人並未直接推薦買賣特定有價證券商品，因已直接或間接從事個別有價證券之價值分析或推介建議，仍屬應經許可始得經營之證券投資顧問業務。而「期貨顧問事業」自亦應為相同之解釋。
 2、所謂技術分析，是指研究過去金融市場資訊（主要是經由使用圖表）來預測價格趨勢與決定投資策略。理論上，技術分析是假設任何足以影響價格的因素都已經預先反映在市場價格中，而只考慮市場或金融工具真實的價格行為。此外，其亦假設「歷史會不斷重演」，並以歷史資訊（如過去的股價及成交量等）來分析價格的走勢。技術分析藉由尋求預測價格趨勢之方法，經由長期間操作，使獲利經由風險控制和金錢管理得到正值。然技術分析有諸多學派，各學派（例如：K線、道氏理論和艾略特波浪理論等）使用者或許會忽略其他學派之理論，但許多交易者會同時使用一個學派以上的理論來做分析，本非定於一尊之見解。而技術分析的基本理論係建立在「歷史會不斷重演」，並試圖藉由大量統計資料來預測行情走勢，是以技術分析必須取得大量資料的蒐集，而由過去的紀錄中探尋趨勢型態。是以，推薦選用何種分析方式而為觀察及操作，亦屬提供投資人得採用一特定交易規則，於此情形即已非一般性資料之整理，而係以直接或間接方式具體為投資建議之提供。而是否屬辦理與期貨商品有關之研究分析意見或推介建議講習，自應從講習前後推介過程整體觀察，縱使課程內容包含一般性之期貨商品投資資訊，然若與特定交易策略搭配運用，而可形成個別期貨交易商品價位研判分析或推介建議，仍屬前開所規範應經主管機關許可之期貨顧問事業範疇。
 3、被告向購買投資教學課程之學員講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧等技術分析與交易策略，而從事有價證券之價值分析或推介建議等事實，業據下列證人證述綦詳： 
 (1)證人即附表三編號3所示學員廖文琳於調詢時證稱：108年7月間收到「華人權威操盤手」廣告簡訊，就報名投資課程說明會，主講人被告講解什麼是外匯保證金、如何操作、什麼時候該買賣，並請我們下載MT5，我當天匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶購買外匯保證金投資課程，拿到1本課本及1個線上課程隨身碟，並被加入LINE群組「華人權威操盤手（學員專區）」。被告當時有建議我們學員以美元或歐元操作，告知這2種外匯比較穩定，有教導我們看外匯走勢圖來判斷什麼時候進、出場，被告有劃出一個停損停利容忍範圍，有提過有一段時間是最好的外匯下單時間等語（A1卷第169至173頁）。　　
 (2)證人即附表三編號84所示學員李宏愷（原名李金磚）於調詢時證稱：108年8月間在Google上看到「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名參加，課程主講人被告介紹外匯保證金的概念、線圖及投資原則，我當天聽完課程後就決定購買外匯保證金投資課程，於108年8月8日匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶，被告有提供1本課程講義及1個10到20集線上課程的隨身碟，課程中被告有提出「姜太公釣魚法」，就是你預測盤勢上漲的話，可以怎麼做單，並且在一定區間設定停損停利，就是看當時外匯保證金期貨波動幅度劃出一個紅棒，停利點就設定在紅棒長度1/2的地方，停損點則是設定在紅棒長度1/2下方的地方，「上下震盪法」，預測盤勢上下震盪的話，可以怎麼做單。被告會去分析K線，就像股市分析師一樣，告訴學員要注意哪些資訊，會影響匯率的走勢，被告是針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢去分析走向，被告就依據技術面及消息面來判斷，並告訴學員未來1分鐘、2分鐘、1小時、2小時盤勢會怎麼走，技術面就是指K線的各種理論，例如布林通道理論預判未來漲勢，還有波浪理論，消息面美聯儲的決議、就業數據等語（A1卷第177至185頁）。
 (3)證人即附表三編號595所示學員師漣棋於調詢時證稱：109年5月間我在臉書上看到被告「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名，當天聽了不錯就決定購買課程，匯款4萬2,000元到聚才驛國泰帳戶後，我拿到「華人權威操盤學員講義」及USB課程影片，並加入「華人權威操盤手（學員專區）」Line群組，群組上主要是公告實體上課的時間，我去過2次，上課時被告會教基礎線型，主要是教布林通道理論，教我們如何看線型來下單，還有如何換算匯率，因為外匯投資會有匯差的風險，所以被告告訴我們要賺到多少點以上才算是有賺到錢，另外還有下單軟體MT5的操作教學，除被告講解外，學員們還會分組進行練習，被告會給我們過去美元、澳幣等外匯的線型，學員就聚在一起討論看K棒的走勢，哪個時點應該買多，哪個時點應該買空，USB影片課程也是差不多內容，主要是教我們看線型、投資理論，就可以自行下單在家裡操作。被告是用布林通道理論及MT5軟體來講課，MT5軟體會自行依照布林通道理論針對某外匯畫出3條線，包括下緣線、中軌道及上緣線，如果某外匯的價格走勢從下緣線超過中軌道，我們就應該買多，但如果該外匯的價格走勢又從中軌道超過上緣線，我們就應該賣空，因為它已經到最高點，價格勢必會下跌等語（A1卷第187至193頁）。
 (4)證人即附表三編號1137所示學員蕭瑞程於調詢及偵查中證稱：我有參與「華人權威操盤手」110年7月8日線上說明會，之後報名教材課程，將2萬6,000元匯款到聚彩創翊國泰1144號帳戶，因為付了學費才能參加110年8月17日14時至15時30分「核心策略」學員專屬直播，該場直播是透過ZOOM會議進行，會議連結公告在「華人權威知識學院【學員專區】」Line群組會員專區，只有繳交報名費的人才可聽到該場直播，直播主講人全程都是被告，先問大家學習狀況如何、有無打開教材來看。被告有使用一張線圖，他說看到這條線到某個價格就預掛著，如果線到某個價格就可以買入，另外有提到這條線如果到某個價格就可以停利，也有提供停損的百分比建議。直播中被告先是詢問學員要看哪一種盤，因為比較多學員留言想看美金兌換日圓的匯率盤勢，被告就以美元兌日圓當下匯率盤勢進行分析，被告建議要下單的人，下的手數小一點，被告就是用教材裡的黃金策略，也就是在線圖上畫出黃金切割率判斷停損位置61.8，建議學員依照黃金切割率分割資金下單，並在61.8的比例位置設為停損點。又被告於該線上直播將歐元兌換美元的即時盤勢拿出來分析講解，他判斷歐美兌的盤勢開始往下，並分享歐美兌的入場時機及停損價位等語（A1卷第218至222、239至240頁）。　　
 (5)證人即附表三編號627所示學員黃友奎於調詢時證稱：109年5月間在YouTube看到「華人權威操盤手」廣告後留下聯絡資訊，他們傳給我課程說明會的時間及地點，參加後當場至附近的ATM領款4萬2,000元購買課程，就給我USB的教材，還可參與直播活動及線下「贏家實戰俱樂部」聚會。付費學員都可加入專屬LINE群組「華人權威-實戰交流討論」，被告會用這個群組通知付費學員任何直播及贏家實戰俱樂部的活動。被告舉辦的直播主要就是他自己一個人在講解，被告會詢問學員想要看哪個個別幣匯兌，比如美日兌、歐美兌，他會用趨勢線技術分析，先分析當下即時的K棒是往Buy或Sell的方向，也就是從大時區（比如1天的K棒）研判未來價位的方向，再從小時區（比如4小時的K棒）找進場下單的位置，另外被告也會告訴學員掛單的時間點，並且每次他都有特別強調止損跟停利點要先設好，被告設的止損跟停利點通常是在前一根K棒的位置，以避免會有反彈的風險，被告是希望付費學員依照他的建議或指示比較有獲利的機會，不論是直播或是「贏家實戰俱樂部」內容都是這樣。我當初購買課程的目的就是能夠依照被告的即時價位分析，提供我下單的建議，我會先一邊聽完被告的即時解盤，理解後就依照他的建議一邊用我的電腦操作下單。我有參與被告於110年8月17日14時舉辦的線上直播，被告針對當下美日兌盤勢，提供即時價位分析意見，被告是以大時區K線來判斷目前美日兌的是往Sell的方向走，接著再切換到小時區的K線，告訴學員適合的進場點位，但因為當下被告判斷有700步的風險，所以建議學員不要下單，但如果學員要下單就使用黃金切割線，將要下單的手數分掛在黃金切割線上，比如0.01手、0.02手等等，在最上面的黃金切割線的上方處設定共同止損點，避免止跌反彈而爆倉，就是提供學員下單的建議。我因為支付學費始能獲得得被告即時盤勢價位分析及推介建議服務等語（A3卷第120至123頁）。
 (6)證人即附表四編號1所示學員許百喬於調詢時證稱：在臉書看到被告外匯保證金投資課程的廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，說明會107年8月11日當天結束拿2萬多元現金交給被告購買課程，有發1本講義。被告課程內容針對美元兌歐元、美元兌英鎊等特定貨幣對，依照K線圖告訴我們什麼時間點可以買，什麼時機點可以賣。被告在平日晚上複習課程有問在場學員想看什麼貨幣對，他就叫出當下的即時盤面，運用他上課的投資方法，來分析特定貨幣兌的漲跌走勢，比如現在要開始漲或現在要開始跌，也有分析怎麼止損，好像是用布林通道技術分析工具，簡言之被告就是提供價位分析意見，告訴我們止損的點位及風險的步數，提供給學員下單的參考及依據等語（A3卷第200至201頁）。　
 (7)證人即附表四編號9所示學員陳子維於調詢及本院審理時證稱：我在臉書上看到被告外匯交易的投資課程廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，我對外匯交易有興趣，於107年11月6日用信用卡刷卡3萬多元購買被告的外匯保證金課程，之後他們就寄送USB教材給我，USB裡有被告預錄好的課程，但我主要是去上被告每個禮拜五晚上的「贏家實戰俱樂部」實戰課程，討論學員這禮拜的交易狀況，檢討及分享賺錢及賠錢的原因，另外被告還會問學員有沒有想看的貨幣對，並且叫出該特定貨幣對即時盤面，比如歐美對、美日對等，再以一些技術分析工具，比如趨勢線、布林通道、斐波納契回調線等，以K線的大時區來判斷當下漲跌走勢，並且再以K線的小時區來找好的入場跟止損位置，另外被告也會以布林通道等技術分析工具輔助判斷及依過去的盤面來做分析，提供給學員參考，有些有學員會依照被告當下的價位分析進行下單等語（A3卷第211至213頁、本院卷第422至428頁）。　
 (8)證人即附表三編號664所示學員吳政毅於本院審理時證稱：我有於109年6月13日交4萬2,000元給被告，買數位教材課程，可以參加實體討論課程。被告會要他們簽承擔風險書，要學員自己選適合的方式。學員看盤不懂，會問被告。被告會告知「關鍵價位」，並說有人會做空、有人會做多。被告會告知在什麼地方做這個單、獲利、止損出場，即會告知在哪個價位出場、進場及獲利、虧損過程如何發生，何種貨幣比較合適自己的。被告會問學員有看哪些盤、針對這些盤勢有沒有想要發表或是被告發表最近的心得等語（本院卷第410至421頁）。
 (9)證人陳誥權於調詢時證稱：我於109年9月26日付費參加「華人權威投資初階課程」說明會，當天被告並沒有出席，而是派2位講師參加，講師說只要購買課程加入LINE群組，被告會給未來交易上的建議，包括投資商品標的、投資標的進場點位、止損及停利的指示，說我們只要跟著被告下單就可以賺錢，而且被告還有自創投資口訣等語（A1卷第163至166頁）。
(10)經互核上開證人證詞，其等就被告如何講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判、如何以外匯走勢圖判斷何時進出場、何時停損停利、預測盤勢上漲如何下單、下單軟體MT5的操作教學、針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢分析走向、用趨勢線技術分析當下即時的K棒往買或賣方向，研判未來價位及找進場下單位置、看盤操作技巧等技術分析與交易策略等情節，證述內容大致相符；並有卷附華人權威操盤學員講義（即1,000美元翻身計畫教材講義）（A1卷第67至95頁、原審卷一第417至481頁），其上繪有K線圖，並記載「短線操作法」、「多重時段交易」、「支撐阻力位」、「黃金切割」（及示意圖）、「切換H4選擇入場點」、「馬丁格爾策略」等技術內容，以及介紹布林通道、分型指標Fractals等技術指標；且講義上，亦有參與學員標示、註記「反轉訊號」、「漲潮參考線」、「超過線」、「突破隔日入場」、「止損前低」、「預測趨勢」、「退潮位置」、D1「確認方向」和「支撐壓力」位置、「壓縮區」、「K棒低於中線」、「K棒在布林上線」、「2倍馬丁單」、「共同止損價」、「共同停利價」等技術分析之文字筆記，益徵上開證人所述非虛，足以採信。是綜上各情，足認被告本案所為已非單純提供一般性之證券投資資訊，而係提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬之行為。至證人梁裴舫於本院證述：其大都在週末上課，被告無法做即時趨勢，且上課前需先切結被告不推薦個股乙節（本院卷第398至410頁），惟梁裴舫上開證述核與本案多數證人證詞均不同，其證述內容是否屬實，已有存疑；又梁裴舫證稱其上課期間均在週末，即無法得知被告於平日授課內容，況梁裴舫亦證述於上課過程中學員會問問題，被告會告訴學員如何判斷，也會分析學員拿出來的盤面走勢，且學員都會拿自己投資的個案詢問被告等語，則依據上開規定，只要被告講授內容與特定期貨商品相關，並以統計數字或歷史資料提供顧問、提供如何選用投資顧問之意見、提供關於投資期貨之優點，均可認屬提供有關期貨之顧問形態，自應受期貨交易法第82條第1項規範（最高法院108台上字第2068號刑事判決可資參考），是梁裴舫所稱均在週未上課，核與被告是否涉犯上開犯行，並無關聯；至被告要求學員於上課開前需先切結證明被告不推薦個股乙節，然學員尚未上課前，豈會知悉被告上課內容，縱使學員於上開前簽署上開切結書，亦僅能認為被告於日後倘遭查獲，可持之卸責用，核與被告是否涉犯本案，亦無相關。
 4、稽之卷附線上直播課程與「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會之錄影譯文（節錄重要譯文於附表一(一)至(五)，完整譯文見原審卷一第211至280、483至486頁），析述如下：　　
 (1)由附表一(一)所載110年8月6日線上直播課程一錄影譯文，可見被告除講解如何畫趨勢線外，亦有探討直播當時實務盤型，線上學員將想看的實際盤型留言，被告再解說如何對實際盤型畫趨勢線。
 (2)由附表一(二)所載110年8月6日線上直播課程二錄影譯文，可見被告針對直播當時之歐元兌美元盤，提供美國新聞之消息面分析及趨勢線、布林通道、K棒等技術面分析，並以「引力震盪法」、「核心策略」等操盤技術判斷行情，向學員建議外匯保證金交易進出場時機。
 (3)由附表一(三)所載110年8月12日線上直播課程錄影譯文，可見被告就學員於直播前日之外匯保證金交易，以技術線型及基本面向學員分析盤勢。
 (4)由附表一(四)所載110年8月17日線上直播課程錄影譯文，可見被告教導學員如何以「核心策略」、「黃金切割」判斷美元兌日幣、歐元兌美元盤勢，並提供交易進出場策略。
 (5)由附表一(五)所載某日贏家實戰俱樂部錄影片段譯文，可見被告針對日幣兌美元盤，教導學員如何以「核心策略」並綜合其他人性面、技術面等因素做交易判斷。
 (6)是依附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容，並有卷附線上課程之側錄影片翻拍照片（A1卷第147至151、301至303頁）可佐，暨被告於調詢及偵查中供陳：我約於107年中開始，1個月1至2次在「贏家實戰俱樂部」從事外匯保證金即時盤面分析，將我們教材教的理論應用在即時盤面，當天有盤就看當天的盤，星期六、日沒盤就看過去的盤，後因疫情改在Zoom線上直播做即時盤面分析，我於直播中有在即時盤面運用教材所教的「當日反轉」策略，在即時走勢上套用當日反轉的模型，認為接下來會往賣出（SELL）方向走，但是距離比較遠，所以我跟學員討論說，這麼遠要不要做單。教學討論時會有學員要我解即時盤型，我就把教材的邏輯應用在盤位等語（A1卷第331至332、335、339至340、379頁），足認被告不僅係利用歷史交易數據資料，來傳授說明前開技術分析理論與外匯保證金期貨交易之投資觀點，其在「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程中，均曾展示外匯交易之即時盤勢資訊，藉以講解前述各種期貨交易之分析技術與操盤策略在實際上運用與分析操作。
 5、綜上各節，可認被告除以開設實體課程、錄製銷售數位教材 之方式，講授前述期貨交易操盤技術理論之外，其於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程期間，確實有針對歐元/美元、美元/日圓、美元/加幣等特定外匯保證金商品之交易，以市場趨勢分析、統計數字或歷史資料之彙整等方式，提出具體交易「策略」或「招式」等買賣外匯保證金商品之交易規則，其利用即時盤勢動態講解分析、預測特定外幣匯率價格走勢及買進（BUY）、賣出（SELL）、止損點等訊息之研判，用以提供各該學員從中參考選擇而為投資判斷之依據，且由被告授課講習之過程整體觀察，其內容實質上是與特定交易策略搭配運用，而形成對個別外匯保證金商品之買賣價位、未來趨勢研判之分析意見，屬於提供有關期貨商品之顧問形態，被告所為自應受期貨交易法第82條第1項規範。
 6、被告舉辦「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，及線上直播 課程，除另向參與學員收取實體交流聚會之場地費外，未再行收取其他費用乙節，然上開實體交流聚會、線上直播課程僅限已購買數位教材，或已報名相關投資教學課程之付費學員始能參加，是被告在實體交流聚會、線上直播課程中，以上開方式所提供之分析意見以及具體交易策略、招式，均須學員於繳納課程、教材費用之後始能取得，二者間顯然具有對價關係。從而，被告所為自屬經營期貨投資顧問事業行為，至臻明確。
(三)被告固以前詞置辯。惟查：被告所透過歷史交易數據資料與即時盤勢動態分析，向學員講授外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及操盤技巧；對於各該學員而言，實際上是透過被告對於外匯保證金投資相關技術分析之理解、分析邏輯與操作經驗、主觀之投資觀點，進而形成對於學員所選定個別外匯保證金商品之價位、趨勢研判提供分析及建議之結果。則縱然被告或有就學員自行選擇之外幣匯率進行解說，惟被告本案所為屬期貨顧問業務之範疇，已論述如上。又被告涉犯本案前之104年間，與另案被告吳柏緯等35人共同基於非法經營期貨經理事業、期貨顧問事業或其他期貨服務事業之犯意聯絡，而違反期貨交易法案件，檢察官於104年開始偵查，其因通緝到案後於107年1月17日遭起訴，並經法院有罪判決確定在案（本院109年度金上重訴字第60號判決，下稱「前案」），有本院被告前案紀錄表在卷可查，是被告因違反期貨交易法案件之「前案」經起訴後，其對於從事期貨顧問事業等行為，須經主管機關許可後始可為之，應知之甚詳，難諉為不知，然仍利用上揭方式指導學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，並提出特定之交易規則，作為投資學員之交易決策參考，藉以牟利，被告顯有實行期貨顧問行為之主觀故意甚明，所辯無涉犯本案之主觀犯意，實無法採信。
(四)按刑事訴訟法所稱依法應於審判期日調查之證據，係指與待證事實有重要關係，在客觀上顯有調查必要性之證據而言，故其範圍並非漫無限制，必其證據與判斷待證事實之有無，具有關聯性，得據以推翻原判決所確認之事實，而為不同之認定，若所證明之事項已臻明瞭，自均欠缺調查之必要性，原審未為無益之調查，無違法之可言（最高法院107年度台上字第1331號判決意旨參照）。被告聲請調查化名李沃之證人身分，以證明該證人所述不實，然本案尚無以該證人證詞作為不利被告認定之積極證據；另聲請向財圑法人台灣發展研究院（下稱台發院）函詢被告所為係以教育為目的乙節，然審酌被告所提出聚才驛公司與台發院所簽定「產學研發中心育成進駐合約書」內容（本院卷第555頁），僅係被告負責之聚才驛公司向台發院申請進駐其育成中心所簽定之營運輔導合約，惟被告在台發院居何角色，核與本案待證事實無關，況且台發院非檢警調機關或司法機關，實無法說明或證明被告有無違反期貨交易法犯行。再者，本案被告犯罪事證已甚明確，是上開聲請，均無再調查之必要，附此敘明。
(五)綜上，被告所辯均為臨訟卸責之詞，不足採信。本案事證明確，被告上開犯行洵堪認定，應依法論科。
二、論罪：　　
(一)按經營期貨顧問事業，須經主管機關之許可並發給許可證 照，始得營業。期貨顧問事業得經營下列業務：㈠接受委任，對期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資有關事項提供研究分析意見或推介建議；㈡辦理前款有關之講習及出版品；㈢其他經主管機關核准之有關業務。期貨交易法第82條第1項、期貨顧問事業管理規則第2條第1項定有明文。被告開設上開外匯保證金之期貨投資教學課程，並錄製數位教材，對外招攬學員、販售教材，而收取課程、講義費用，且舉辦述實體交流聚會、線上直播課程，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據，被告本案所為已非僅屬一般性資料整理，而可認屬具體之外匯期貨之研究分析意見及推介建議（如前所述），則其上開牟利行為屬經營期貨顧問事業，甚為明確。
(二)核被告所為，係犯期貨交易法第112條第5項第5款之非法經營期貨顧問事業罪。
(三)按刑事法若干犯罪行為態樣，本質上原具有反覆、延續實行 之特徵，立法時既予特別歸類，定為犯罪構成要件之行為要素，則行為人基於概括之犯意，在密切接近之一定時、地持續實行之複次行為，倘依社會通念，於客觀上認為符合一個反覆、延續性之行為觀念者，於刑法評價上，即應僅成立一罪，俾免有重複評價、刑度超過罪責與不法內涵之疑慮。學理上所稱「集合犯」之職業性、營業性或收集性等具有重複特質之犯罪均屬之，例如經營、從事業務、收集、販賣、製造、散布等行為概念者是（最高法院111年度台上字第2524號判決意旨參照）。被告係基於非法經營期貨顧問事業之犯意，以相類似之手法，於密集之時間、地點，持續侵害同一法益，且依社會通念，此種犯罪形態及期貨交易法第112條第5項第5款條文構成要件之內涵，本質上均具有營業性、反覆性及延續性之特性，揆諸前揭說明，應認為係集合多數犯罪行為而成立獨立犯罪型態之集合犯，而屬實質上一罪，應僅論以一罪。
三、上訴駁回部分（即原判決關於被告罪刑部分，及除犯罪所得外之沒收部分）：　
(一)原判決認被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，以行為人之責任為基礎，依刑法第57條之規定，審酌被告所為破壞國家金融交易秩序，損及期貨投資顧問事業之專業性，而未經金管會許可，以上開方式非法經營期貨顧問業務，以此牟利，所為實無可取；且被告犯後否認犯行之態度、犯罪動機、目的、手段、素行、工作、經濟來源、家庭生活狀況等一切情狀，量處有期徒刑1年。復就扣案物沒收部分說明：⑴扣案之教材1本、教材隨身碟1支、蘋果廠牌Mac PRO 13吋筆記型電腦1台均係被告所有，供本案犯行所用之物，依刑法第38條第2項前段規定宣告沒收；⑵被告居所及聚彩創翊公司所查扣之其餘物品（A7卷第237至249頁、原審卷一第43至50頁）及聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻所查扣之物品（A3卷第434頁、A7卷第259頁、原審卷一第39頁），僅係證據資料，或非被告所有，或尚無證據足認該等物品係專供犯本件犯罪之用或預備犯罪所用之物，亦非違禁物，或屬一般日常用品、價值低微，縱予沒收所收之特別預防及社會防衛效果亦甚微弱，顯欠缺刑法上重要性，均不予宣告沒收。所為認定與卷內事證相符，原判決認事用法，並無違誤，量刑妥適，扣案物沒收及不予宣告沒收部分亦均無不當，原判決此部分應予維持。
(二)被告上訴意旨略以：被告講述投資課程係預錄好之數位型教材，內容著重在描述投資分析的一般性原理原則，非即時性解盤說明，若有案例討論也都是依過去已發生之事實與學員進行討論，實屬一般性投資教學，此有一審宣判後學員簽署聲明書可證。被告未提供學員期貨交易之現在走勢、未來漲跌分析或買賣推薦，參司法院釋字第634號解釋理由意旨，尚無違反期貨交易法第112條第5項第5款規定。被告收取學費之部分為線上課程，線下交流會僅係提供學員分享經驗，且入場前都要簽署「投資教學培訓班風險批露書」（本院卷第553頁，該文書所載「批露」應係「披露」之錯別字，下稱風險披露書），告知所有學員「課程內容提及之技術指標、程式工具、看盤技術等，僅為課程教材，並不代表明示或暗示某商品保證走勢方向，以往績效表現亦不代表未來績效表現之保證。投資人仍應獨立判斷及行使交易決定，所有交易衍生之風險及利益，由投資人單獨負擔及享有」，足見被告係為推廣投資知識之教學目的而收費開設課程，並無破壞金融市場之客觀行為或主觀犯意云云。惟查，依上開證人證述、華人權威操盤學員講義所載技術分析內容及學員文字筆記、附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容、線上課程之側錄影片翻拍照片，及被告於調詢及偵查中自陳有透過實體交流聚會及線上直播向學員做外匯保證金即時盤面分析等情，足認被告確有以即時盤勢動態分析，教導已繳納課程教材費用之學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為決定投資行為之策略依據（已前述）。另被告於原審宣判後提出學員於113年3至4月間簽署之「學員聲明書」（本院卷第161至215頁)，然該等聲明書均為案發後要求學員簽署，又聲明書所載內容，顯與本案上開積極證據不符，況且學員於本院審理時亦表示並不知悉該等聲明書上所載「期貨顧問事業之工作」之意思（本院卷第421頁），可見簽署內容是否與事實相符，亦屬存疑，尚無以此作為被告有利認定之證據。至學員縱有簽署風險披露書（本院卷第553頁），然金融投資實務上，縱使經核准經營之證券、期貨投資顧問等公司，亦常稱：投資一定有風險，投資有賺有賠，申購前投資人應自行評估，並應就投資結果自負其責等語，而要求投資人簽署風險預告書等文件，則被告實無法以曾向學員告知投資風險及簽署風險披露書，而免除其本案罪責。據上，被告及其辯護人上訴所指各節，均為無理由，應予駁回。　
四、撤銷改判部分（即原判決關於被告犯罪所得沒收部分）：
(一)被告犯罪所得說明如下：
 1、被告本案違反期貨交易法之犯行，係以聚彩創翊公司及聚才驛公司名義，於：⑴107年8月起至108年6月期間，招攬學員共計244名，有學員名單卷附可參（A3卷第353至356頁，即附表四所示）。證人即聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯證稱：疫情前課程教材一套4萬2,000元等語（A1卷第278、311頁）；被告供稱：疫情前課程教材售價4萬2,000元，有時有優惠，平均售價4萬元等語（A1卷第328、376至377頁）；參以證人許百喬證稱於107年8月11日以2萬多元購買課程等語（A3卷第199至200頁）、陳子維證稱於107年11月6日以3萬多元購買課程等語（A3卷第211至212頁），該等證人均係於107年8月至108年6月期間以顯低於4萬2,000元之優惠價格購買課程教材。則被告所稱疫情前課程教材平均售價4萬元，尚屬可採，則被告此期間，以上開公司名義對外招攬244名學員，收取期貨交易課程教材收入共計976萬元（計算式：40,000×244=9,760,000，如附表三編號1「A欄」所示）。⑵108年7月至110年9月期間，對外招攬如附表三編號2至1177所示學員參加上開課程及購買數位教材，並利用該等公司帳戶收取參與期貨交易課程及教材收入共計4,660萬2,780元（如附表三編號1178「A欄」所示），有108年7月至110年9月研討會總明細表、聚彩創翊國泰1306號帳戶、聚彩創翊國泰1144號帳戶、聚才驛國泰帳戶交易明細在卷可參（A3卷第325至351頁、A5卷第193至249頁、A13卷第189至243頁）。⑶從而，被告自107年8月起至110年9月止，以上開公司之名義非法經營期貨顧問事業，合計收取課程及教材費用5,636萬2,780元（計算式：9,760,000+46,602,780=56,362,780，如附表三編號1179「A欄」所示）。
 2、被告原係聚彩創翊公司、聚才驛公司之負責人，實際經營該等公司，並於上揭期間，主導以各該公司之名義為前述非法經營期貨顧問事業之行為，業經本院認定如前。然查，聚彩創翊公司於106年9月15日設立，被告與林威效、林新育、關少鈞分別出資擔任該公司股東，被告持股比例為25%（各股東持股詳如附表二(一)編號1所示）；嗣後因股東關少鈞與被告及其他股東不和，被告與林威效、林新育及曾英傑於108年5月27日設立聚才驛公司，被告出資比例為25%（各股東出資額詳如附表二(二)編號1所示），關少鈞並於108年6月17日退出聚彩創翊公司（如附表二(一)編號2所示）；然又因股東間不和，被告嗣於109年11月間購入聚彩創翊公司之全部股份，該公司自109年11月18日起股東變更為被告與其安插之母親尹張密華（如附表二(二)編號3、4所示），被告並於109年11月23日退出聚才驛公司。之後被告即以聚彩創翊公司名義，繼續經營上開期貨顧問事業等情，業據被告供述在卷，且有證人林威效、林新育、曾英傑等人證述明確（A1卷第269至272頁、A3卷第131至137、163至169頁、原審卷二第75至81頁），並有聚彩創翊公司、聚才驛公司之商工登記公示資料、公司基本資料（歷史資料）在卷可佐（A1卷第15至18頁、A3卷第237至240頁、A5卷第125至128頁、原審卷一第161至172頁）。又曾英傑證稱：與被告拆夥前，聚才驛公司類似聚彩創翊公司的母公司，主要是討論聚彩創翊公司的經營等語（A3卷第164至165頁），堪認聚才驛公司成立後至被告退出該公司期間，被告、林威效、林新育、曾英傑4人均有負責聚彩創翊公司及聚才驛公司之經營。綜上各情可認：⑴106年9月15日設立聚彩創翊公司至108年5月26日期間，被告在聚彩創翊公司持股比例為25%（附表二(一)編號1）；⑵108年5月27日設立聚才驛公司至109年11月17日期間，聚才驛公司4名股東均有負責經營聚彩創翊公司及聚才驛公司，被告在聚才驛公司出資額比例為25%（附表二(二)編號1）；⑶被告自109年11月18日起與其他股東拆夥並實際掌控聚彩創翊公司100%所有股權（附表二(一)編號3、4）。⑷準此，被告涉犯本案犯行之非法所得，應依其上開不同期間所持股權（或出資額）比例計算之，則被告本案犯罪所得共計為2,421萬970元（計算式：詳附表三「C欄」所示，合計金額如附表三編號1179「C欄」所示）。此部分犯罪所得雖未扣案，仍應依刑法第38條之1第1項前段、第3項規定宣告沒收，並諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。至被告利用其實際為負責人之上開二間公司名義及帳戶收取不法所得，然其持股所獲取之犯罪所得，實際均由被告掌控；再者，該等公司於案發後均已解散，縱法律上仍屬存續，但名存實亡，命該等公司參與沒收程序或對其宣告沒收，流於形式，均併予指明。　
 3、至公訴意旨雖認被告於上開期間獲利應為6,969萬1,114元乙節，然被告於原審審理時供稱：聚彩創翊公司與聚才驛公司於本案期間，除了販售相關課程之外，尚有從事場地租借之業務等語明確（原審卷二第147頁）；證人黃若嫻於偵查中亦證稱：我進入聚才驛公司時擔任行政助理，負責採購教材或現場要租借教室需要開立發票，在販售教材時我會打聚才驛公司的統編，租借教室時我會打聚彩創翊公司的統編等語（A5卷第65至76頁）。是依上開事證，難認聚彩創翊公司、聚才驛公司於本案期間，係以銷售前述外匯保證金期貨交易投資課程、數位教材為該等公司唯一營業收入來源，自亦無從遽認前開報表及營利事業所得稅申報資料所載營業收入總額，均屬被告本案犯罪所得。檢察官前揭所指容有誤會，併予指明。　　
(二)被告於107年8月至108年6月期間招攬244名學員所收取之課程教材價格有不定期優惠，平均價格為4萬元，原判決逕以課程教材售價4萬2,000元計算此段期間犯罪所得，尚有未洽。原判決關於犯罪所得沒收部分既有上開可議之處，自屬無可維持，應由本院將原判決此部分予以撤銷，另諭知如主文第2項所示。
據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第369條第1項前段、第364條，判決如主文。
本案經檢察官陳彥章到庭執行職務。
中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　9 　　日
　　　　　　　　  刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟
　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　鄭昱仁
　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　姜麗君
以上正本證明與原本無異。
如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　趙俊凱
中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　13　　日
附錄：本案論罪科刑法條全文　　　　　　　　　　　　　　　
期貨交易法第112條
違反第106條、第107條，或第108條第1項之規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。
犯前項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕
或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。
犯第1項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。
犯第1項之罪，其因犯罪獲致財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於所得利益之範圍內加重罰金。
有下列情事之一者，處7年以下有期徒刑，得併科新臺幣3百萬元以下罰金：
一、未經許可，擅自經營期貨交易所或期貨交易所業務。
二、未經許可，擅自經營期貨結算機構。
三、違反第56條第1項之規定。
四、未經許可，擅自經營槓桿交易商。
五、未經許可，擅自經營期貨信託事業、期貨經理事業、期貨顧
　  問事業或其他期貨服務事業。
六、期貨信託事業違反第84條第1項規定募集期貨信託基金。
附件：本件偵查卷宗代號對照表編號
		編號

		案卷



		A1

		110他9052卷一



		A2

		110他9052卷二



		A3

		110偵34930



		A4

		111偵2772



		A5

		110警聲扣35



		A6

		110警聲搜1103



		A7

		110警聲搜1104



		A8

		110查扣1726



		A9

		110聲他1254



		A10

		110聲他1282



		A11

		110聲他1469



		A12

		110聲扣37（軒股）



		A13

		110聲扣37調查筆錄卷（軒股）（光碟2片）



		A14

		111偵聲11（淨股）



		A15

		高院111抗386







附表一：被告線上直播課程錄影譯文（錄影檔案均出自原審卷一第281頁所附光碟）
(一)110年8月6日線上直播課程一（檔案路徑\名稱：00000000-0如何畫趨勢線+當日反轉1.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第211至220頁）：　　
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:16:08

		被告稱：「今天內容我稍微比較針對初學者然後講一下怎麼畫趨勢線，那後面我會、也會探討一下現在的盤型，那各位…也可以留言，你想看的盤型，我們等一下後面呢，我們也直接線上來跟各位來做討論，想看哪個盤呢，我們會隨機來選。」



		2

		00:25:52

		被告稱：「當日反轉，我也稍微跟各位講一下相關要注意的一些東西。然後講完之後，我們就會進入到實際的盤型，各位你們想看哪一個盤，一樣，你先留言下來，我們等一下進入實務討論的時候，我們就針對你想要聊的討論。」



		3

		00:31:10

		被告稱：「趨勢線畫法我剛剛有講，等一下會再用實務的盤在帶著各位更進一步的看趨勢線怎麼畫…」



		4

		00:45:20

		被告稱：「那接下來我直接切到實務的盤跟各位探討一下，目前的盤勢有看得到駒，你們有沒有特別想看哪個盤呀…」









(二)110年8月6日線上直播課程二（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（一）\0000-00-00 00.14.58 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第221至228頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:00:00

		被告表示：「目前的盤勢有看得到齁，各位你們有沒有特別想看哪一個盤啦？少康說，退潮的時候要用掛單還手動，兩個都可以，這個是以D1（按：週期為1日之匯率數據）來做判斷標準，掛單和手動的差別不大…」



		2

		00:02:03

		被告稱：「好，那我們先隨機選一個。好，像以這個歐美盤來看喔，像歐美盤最近其實振動的波動還蠻多的，那其實以D1來看，現在的行情是D1，現在有看到畫面、有看到畫面嗎？那以D1來看的話…」



		3

		00:02:26

		被告稱：「因為這個策略是會用來判斷未來的行情，只是現在看不到未來，我們沒辦法在練習的當下就知道你畫的對還是不對…」



		4

		00:16:38

		被告稱：「好，那針對剛才同學問的，同樣的概念，那我們怎麼去看歐美現在的盤型？其實歐美上次在實戰的時候我們有討論過了，剛好美國有公佈一個新聞，這就是他們在講說沒有那麼看好美元。那當時做了一個小波段的回調，但是也沒那麼不看好…」



		5

		00:17:12

		被告稱：「在這個區域的，它確實美元不太好，但是也沒那麼不好。」



		6

		00:17:20

		被告稱：「通常就會在以D1來說啦，以D1布林的上下緣，上下震動而且再配合上今天教的趨勢線，那現在這行情怎麼看，我們先撇除基本面造成影響，我們單純用技術面來去做分析…，趨勢線，有時候趨勢線，我的畫法從這邊來看，然後往前看高點，然後這一根的高點，再看前一根的高點，這樣畫起來然後再延伸出去，還有下趨勢線，下趨勢線目前的低點。」



		7

		00:18:04

		被告稱：「現在這一根如果你這樣連也是可以啦，只是我通常當下的那一根我比較不會去做，當下那一根我比較不會去判斷，所以呢？我會稍微去判斷一下低點，這兩個低點來去連，所以先撇去實際上新聞，如果接下來有重大新聞公佈，那當然瞬間的行情就可能噴發出去了，我們先撇除新聞的影響，現在以這個案例來看，行情通常是在上下之間逐步的震動，所以用趨勢線其實是可以很大範圍的先去抓整體行情…」



		8

		00:19:23

		被告稱：「那現在歐美行情怎麼做我再跟各位聊一下，我實務的做法，第一個我會先去思考、我要用什麼樣的策略，再去做佈局你的下法，其實這個單下Buy、下Sell都可以，只是要取決於你要怎麼去做整體的思維和佈局。你要想的，要講的出你的合理性其實很重要。如果我自己是用D1判斷整體的行情，讓我很單純的只要確認沒有在新聞的影響之下，靠近上趨勢線做Sell，下趨勢線做Buy，中間獲利出場，這個就運用到我們之前有跟各位分享的引力震盪法的概念。而且這個趨勢線畫完，有沒有發現都很像上下布林，所以有的時候趨勢線畫完我大概抓到這個點，我就把趨勢線拿掉了，在這個行情我就看布林就好了。所以我看布林的上緣做Sell，這個Sell呢，我有時候會去參考一下K棒。」



		9

		00:20:33

		被告稱：「我們在實務操作上，有時候剛剛好在這個點上，它確實有機會，但是有時候因為高點、行情在波動的時候，那個高點就是那麼一兩次極限的情況會碰到，所以有時候我會整體看一下，抓前面，我會抓前面的實務，尤其是實線的這個節點的時候，實線的這個交界點，而且這個點你有沒有發現，這根碰到，這根碰到，這個也碰到，所以這個點位有機會進場的機率挺多的，然後一樣低點。雖然也是在講說，也可能是這個點啦，但是這個我也會去參考一下前面的K棒，所以有時候參考前面，可以放在抓一個實心轉折點，是不是這兩根實心轉折點，那這兩個實心轉折點，這一根一根一根都碰到，所以我從現在的行情，可以去初步的去預測相對的高點和相對的低點。」



		10

		00:21:50

		被告稱：「那當然還有一些作法，譬如說假設我要以核心策略，核心策略其實這個盤判斷行情，整體判斷它就是Sell囉。為什麼呢？因為趨勢線畫下來其實這個盤型剛剛好是走到一個位置啦。正常來說，以當日反轉的概念，應該要畫在這個地方對不對！？然後，在這個地方已經開始反轉了。但是喔，記不記得我在教材裡面講核心策略。」



		11

		00:22:24

		被告稱：「當突破的時候，在中布林和這個上布林已經突破了，趨勢線開始到這個位置，通常是整體行情Buy和Sell在掙扎、在猶豫，在掙扎的期間。所以在這個位置其實方向不明確的，你要保守的人不要進場。但是這個位置，因為它也還沒有這麼的實體的突破往Buy的方向，所以你要做它Sell的人，其實還是可以做Sell，只是我們趨勢線就變成要這樣畫了。」



		12

		00:23:04

		被告稱：「那越靠近趨勢線下單是不是越安全，所以越靠近趨勢線有時候行情現在那邊，你現在下距離到這邊有一點遠，所以如果我掛單的話，掛這個地方，靠近趨勢線的地方，然後的止損設定在破了趨勢線的前高，有時候給它一點緩衝距離，這也是一種作法。」



		13

		00:31:36

		被告稱：「那提醒各位，這個練習的時候，它是判斷方向的基礎。而且你了解當日反轉，它對你未來很多延伸的策略的理解的程度，會有很重要的效果，所以這個功一定要勤練。初學者在練的時候，先去歷史記錄，先找V型明顯的，剛才我有舉一些案例，有的時候V型不明顯，可以透過不同的指標，譬如說，布林通道、黃金切割或者有時候看一下K棒，去做一個綜合型的判斷。所以當你慢慢融入其他的不同的技術判斷的時候呢，判斷的精準度會更高一點，而且熟練之後，同樣的邏輯它可以運用在不同的時區，D1有D1的線、H4（按：週期為4小時之匯率數據）有H4的線、H1（按：週期為1小時之匯率數據）也有H1的線，不同的線型其實同樣邏輯都適用，只是在不同的時區，有一些額外你要去注意的地方，可能不太一樣。」









(三)110年8月12日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.07.00 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第231至254頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:00:41
至
00:10:30

		（學員毓宸表示自己昨日下單交易美元兌加幣，被告則請該學員先敘述自己下單的策略與邏輯。）



		2

		00:11:35

		被告稱：「…如果破了這個線，在某一種程度上面，如果其實你技術學到一個程度齁，我通常如果到這個點，我會稍微看一下基本面」、「這個關鍵點位，到底方向也會繼續往技術線型的方向走，還是整個行情逆轉？這個就是要實際上到底有沒有發生什麼事，那原則上要讓它整個行情反轉其實會需要一點能量啦。沒有事情發生它會在那邊停頓。」



		3

		00:14:18

		被告稱：「所以它已經突破趨勢線，而且再往前面看，這個前高是在線型裡面有一個K棒型態學叫W底的狀態，這種狀態原則上應該都是美國利多的新聞已經有公佈了。所以整體來說，在這個地方已經不會判斷它是Sell了。」



		4

		00:15:40

		被告稱：「再看一下這個點位，通常這個低點如果我們往歷史紀錄去找一下，我們切到比較遠W1」、「這個點是多久之前…2017年，那今年是2021年嘛」、「9月多，所以大概4年前、對現在這個位置，走到4年來的新低點，那你心裡不會覺得它會繼續跌嗎？」



		5

		00:17:28

		被告稱：「如果沒有什麼力道，這個K棒一出來，其實比較有經驗的人，我在這個地方我就已經判斷這個位子可以當作當日反轉的位置，因為已經到達一個人性的心錨，聽到一個訊息，4年來的低點，這個在你心裡面是不是一種錨定。」



		6

		00:18:00

		被告稱：「如果你不懂基本面也沒關係，單純的這個位置就觀察K棒接下來會往哪邊走，那你會發現這個猶豫了4周之後，它一根衝上去，是不是壓上去了，通常這個信號很明確之後的下一個就會衝上去。」



		7

		00:40:58

		被告稱：「這一段就是回去看看新聞到底有沒有什麼力道撐住它，沒有撐住，譬如說這個已經空了一陣子，這個點都是利空出盡了，如果沒有再有足夠的力道，那整體的行情在下布林，尤其在技術線型又撐住的情況之下，那這個Buy的機會是更高的。」



		8

		00:44:18
至
00:49:17

		（被告詢問是否有其他學員願意分享，學員偉勳則就歐元兌美元的盤勢，進行分析說明。）



		9

		00:51:20

		被告稱：「我覺得你剛分享的還蠻棒的，那你已經在這個地方有觀察到，這邊有一個點，這是多久之前的壓力，我們來看一下，3月31號，大概半年前。」



		10

		00:51:42

		被告稱：「這個也是在投資市場上人性的一個壓力點，那但是現在開始有點壓，有的時候，你下Buy可能會稍微有一點早，是因為它的訊號還沒有很明確的反轉要開始往Buy走，單純以K棒的訊息來說，就是K棒本身還沒有看到很明確的告訴我們現在行情往Buy，第一個趨勢線也沒到，然後布林中線也還沒到，或者拿黃金切割率去拉，黃金切割像這種比較走一波段的，我通常第一個防守的價位，我至少會拉到23.6，跟趨勢線的位置有沒有很像，就幾乎是一樣這個位置，但是它確實有機會彈回來一下，所以在原則上會預測它的距離，是這邊到這邊上下晃動。」；偉勳（學員）:「所以你現在做Buy。」



		11

		00:53:02

		被告稱：「我覺得可以…你現在可能就是每天稍微看一下，歐洲和美國最近有沒有什麼大事，那如果沒有大事，就是在23.6和0之間晃盪。那如果有大事而且，我是還沒有仔細看新聞，我是最近好像看美國有準備了幾兆的一個紓困的利多方案。」



		12

		00:54:57

		被告稱：「像你這個概念，先不要講基本面的概念，以技術線型的概念來看的話，以D1來做引力震盪，你這邊Buy，我覺得是OK的。但是如果你是做核心策略，那你這做Buy，以D1來判斷，那可能稍微有點早。」



		13

		01:30:29

		兆麟（學員）稱：「教練你有沒有機會帶我們看看，就是快速看那個盤喔，實際你如果真的，你遇到那個點，目前現階段，此時此刻這個點，你會怎麼樣去掛單？就是不是硬掛？要教學我們，就是說剛好你這樣一直看看，看有沒有你真的會出手直接下單，或是掛單的一個方式。」、「你應該會在實務上，你應該會挑選說一張你真正覺得比較OK。」



		14

		01:31:39

		被告稱：「歐美好了、歐美好了。歐美是最近大家可能看起來比較多的，其實如果你歐美要下，第一個現在這個觀察，我跟你大概跟大家分享一下我的整個步驟。第一個我先看一下目前這個位置，它是不是剛好遇到前面的壓力位置，所以它有機會會反彈，但是整體判斷，它的趨勢還是走Sell，所以這個位置已經在一個Sell的相對低點…」、「在依照這樣的判斷，目前的趨勢走Sell，對不對？然後但是它遇到一個，相對低點位置」、「像我自己我不會在這邊下Sell啦。因為離我自己的心理的壓力點，這根對應上去，這個壓力點在這裡…你要下OK，你心理要先去測量一下，從這邊到這邊1276步可不可以接受？可以接受那你就下…黃金戰法我可能會下，我先找到我的止損，我最好的位置是在這邊，然後破了之後的前低點，我會大概抓這個地方止損。」、「所以從這邊到這邊是止損，如果你在這邊會急著想下齁，我就會去切黃金切割率。」



		15

		01:34:23

		被告稱：「那在這個位置，我可以下呀，但是我的手數依照我能夠算出的風險數，我是不是就切得比較小一點，然後依照對等的方式再小一點，然後開始到關鍵位置的時候，趨勢線和這個黃金切割率的位置的時候，我可能才會下得比較重。」



		16

		01:35:19

		被告稱：「我一樣用黃金戰法。一樣可以做。黃金戰法我就會這樣做啊，她現在行情是不是，在我時區切到比較短，阿用黃金切率一看，其實就是在上面做 Sell，靠下面做Buy，超過下面這一條，甚至我有時候看一下前低，然後頂多到上面這條黃金切割率我設止損，我的做法，我可能就會變成有點像是引力震盪法的概念，我先抓稍微比較短這個距離的這個高低點。這邊做Sell，下面做Buy，這邊Sell完差不多在這個地方我就獲利出場，下面做Buy，在上面做獲利出場，我就抓它就是在這個區間震盪，這是用黃金切割率的判斷的一種方式。」



		17

		01:36:40

		被告稱：「那當然如果你是判斷它是Sell的人，畫完趨勢線，我也可以只做Sell，我也不做Buy，這樣理解嗎？然後另外一種我也可以切布林，布林就很單純阿，上布林做Sell，中布林獲利出場，下布林做Buy，中布林獲利出場，中間的距離我會稍微量一下，好，這個距離，稍微有點短，所以現在我可能不一定會出場。好，我可能會在上面進場，然後呢下面設止損，同樣的距離對應上去，變成我的止損。如果再加上一點K棒的判斷，那現在的k棒我會在這個地方做Sell，在這個地方，做那個做獲利出場，然後同樣的距離，大概在這個地方設止損。」



		18

		01:39:48

		兆麟（學員）稱：「教練，那歐美現在這個時段，這個盤形，你真的會用剛剛那種方式，就是黃金切割了，然後直接在上面掛單，你講的那個地方掛一張單，一張Sell單、Sell Limit。」；被告稱：「這個位置…我會稍微關注一下基本面。」



		19

		01:40:26

		兆麟（學員）稱：「因為我現在只想無腦下單，有時候懶得看新聞…」



		20

		01:41:07

		被告稱：「應該說一樣，是有點像核心策略，只是用黃金切割率，但是它是回調到一個我覺得對，相對高點的時候再進場，邏輯是一樣的，只是我用不同的工具來去找支撐壓力的位置在哪邊。」



		21

		01:41:31

		被告稱：「所以我現在的止損，假設我設在這邊，我的距離在這邊的話，我的黃金切割拉囉，那我現在會抓你看這個距離2000步我可以接受唷，但是這2000這距離，我有好幾個參考位置，那現在的價位在這邊，那你要下幾手，你是不是就可以算得出來。」



		22

		01:42:01

		被告稱：「那同樣你剛剛已經抓這個位置，那你要做短線的人。現在這個位置，假設我只能算出來下0.05手。我用比較短線的作法我最多在這個位置也只下0.05手。」



		23

		01:42:25

		被告稱：「因為這個位置它彈上去的機率。其實我覺得挺高的啦，就是回調的機率，那沒有什麼特別重大事情它就會彈回來。」



		24

		01:43:02

		被告稱：「其實像這種已經走到底的齁，我有時候會稍微掛單我會掛的比較遠一點。」



		25

		01:43:30

		被告稱：「會在下一條地方進場，然後獲利在這個地方，因為已經在這個很彈的位置，我要無腦下單我就掛這個地方，因為它彈的機會真的比較高，而且彈到這邊會在被壓回來機率其實也蠻高。」



		26

		01:43:55

		被告稱：「就算它要稍微再往上走一波，它也會在這個地方彈回來之後再往上衝…，所以如果以現在比較關鍵位置了，我的無腦掛單法就是掛的比較遠一點就掛到第二條，保守一點就掛到這一條。」









(四)110年8月17日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.01.33 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第257至274、483至484頁）：
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		00:05:17

		被告稱：「所以等一下，各位想看哪一個盤，我們也直接、直接上來…用實盤的時候，就看哪個盤？」



		2

		00:33:08

		被告稱：「所以等一下，我們會進入一點實戰討論喔。各位阿，你們想看哪一個盤？我們直接針對各位想看的盤來去探討一下。你會想看哪一個盤，我看我們直接打在留言區裡面、美中兌、黃金，我們先隨機先找兩個盤好了，我們看看，我看看先找什麼盤，看起來美日想看的人比較多，那我就先開個美日看看。」



		3

		00:48:48

		被告稱：「我一樣用核心策略判斷的原理，一模一樣套用上來，讓大家去做個盤勢分析…」



		4

		00:50:07

		被告稱：「所以呢？在這個位置，我們就把它稱之為壓縮區，好這個壓縮區，如果你是時區再切小一點，很多時候呢？就可以看到。在這個小一點的情況之下，它的，它這個時段剛好都在上下布林之間晃盪。好，所以有時候懂得運用切換時區去看一下現在的狀況，對你來說也會非常有幫助。那當然像比較有經驗的人，我直接切到一樣的時區，我一樣可以直接畫上趨勢線，我們就把畫所謂的三角收斂，那我只要判斷出突破了這個地方。你看這邊已經撐住好幾次，但是在這個地方撐不住，通常它往下的機率就開始很大囉，而且，再往下衝到這個地方，這邊又守不住，這邊又往下衝了，那往下開始衝的機率就更大，而且能量會開始很明顯地就出來。」



		5

		00:51:16

		被告稱：「所以我們直接這樣判斷，趨勢線畫完往這邊走其實它就開始，非常的有機會要開始方向行情反轉，只是在這個判斷，在這個猶豫期，我們也稍微有耐心去等待一下，等待一個更明確的訊號。那這個明確訊號我剛才是用上下趨勢線去劃。我也可以切到比較小的時區，看這個上下布林之間，有沒有，當然破了之後…，我有時候會觀察前高前低。那如果破了之後，前低在這邊，那這個行情我就會繼續判斷它會開始往Sell走。」



		6

		00:52:59

		被告稱：「我是以H4判斷方向的人。我在這個位置，尤其它更在猶豫中，那我心裡就要去思考一下，它可能正在猶豫晃盪中，你要繼續下Sell單嗎？那你就要有個心理準備喔，你這個心理準備就是，如果你下單之後，行情它非常有可能彈到這個地方。甚至越靠近趨勢線，它才會反彈機會越大，那當然在這個時機點，我還會再加上一個延伸的判斷方式-黃金切割率，我把這個波段拉出來，然後這邊對應上去，然後在這個位置突破之後，突破趨勢線之後，下一根，這個位置嗎？61.8這位置，在這個位置，我是會去判斷我Sell最後的一個止損點。在這個以下，我都還是判斷Sell，如果用H4判斷方向的人，我在這個位置以下都是判斷Sell。」



		7

		00:55:06

		被告稱： 「那像我在下單，我就寧願稍微保守一點，那我是在那邊，如果我真的要掛單，我就在這地方掛單阿，這個、這個位置是相對保守的地方，從這個位置然後到這個距離。這兩張單，是相對保守的位置，那當然我們剛剛用核心策略的概念喔。我們是用大時區去判斷方向，小時區找好的進場和出場位置，那在這個點，我也順便讓各位去思考一件事情，就是對應到你下單的手數。」



		8

		00:56:58

		被告稱：「所以這個策略如果我要用核心策略，現在的盤型要下核心策略，我現在會下Sell，用H4看盤我會下Sell，但是我現在不會下單…因為現在要下單的風險，你要承受從這邊下完單之後到這邊，大概700步逆勢的風險，但是你賺的空間很少…，那如果要下單的人呢…那我手數小一點，手數小點就可以囉。」



		9

		00:57:47

		被告稱：「我是不是剛才講止損價位找到這個地方？61.8在這個位置先把不要的線先刪掉，大家看起來比較清楚、我們今天有教過各位黃金切割率運用，那這黃金切割，我剛剛先找到一個位置61.8，這位子是不是我的止損，所以如果你真的要下單，可以下，但是你要做好心理打算，我的止損已經要在這個位置，那你現在要下單，你要下幾手。」



		10

		00:58:37

		被告稱：「…所以，如果你真的判斷它是Sell，你要下單的話，你要去算好，假設你全部最多下一手有5張單要分，那我在這個位置，我相對的手數，我是不是要下的小很多。我可能只會下0.01，我可能在這個位子我要下單，我就只下0.01手，然後在這邊呢，就可能就再下個0.03手，然後在越靠近的地方，我再下的相對手數越大一點…所以有時候我會用這種方式去切分我的手數的佈局，我在什麼位置，相對該怎麼去佈局我的手數，那它會讓我的心理壓力比較沒那麼大，它在震動的情況之下，我可以承受比較、比較這麼大的震動空間，而且呢讓我賺的機率也比較多。」



		11

		01:00:57

		被告稱：「因為今天講到的東西，因為教材可能就是單元，每個策略單獨跟你講，但是實戰就是把所有學過的全部融合在一起，融合在一起的時候，因為盤勢的不同，有的時候可能會用這個，有時候可能會用那個，所以所有盤勢不同的情況之下，那我會適當的把一些不同的工具，或是不同的策略綜合起來一起去判斷。」



		12

		01:04:41

		被告稱：「從現在現價，這個就是第一張你可以下單的地方，你就可以直接在那邊現價下單，但是你要從現價這個位置去測量，測量到你止損的位置…你最多能夠下幾手？如果你只能下1手，也就是說，在這個位置就是在現價、這個位置，你不可以直接下1手，你是這一張單，這是一張單。然後這個位子23.6兩張單、38.2三張單、50四張單，然後到最後一張單61.8，五張單。這是總共有五張單。你要把這一手的量，分散在這五張單裡面。」



		13

		01:16:25

		被告稱：「以歐美兌來看，我們是直接切到D1先判斷整體方向，那這個判斷方向就融入我們之前講的趨勢，那個當日反轉的概念，我們是不是畫一條趨勢線，整體判斷它是往Sell的方向走，當然有時候判斷上面，我會叫出布林做一個整體判斷，這個判斷上面和這個中布林，它其實還滿接近的喔。所以，在這個階段在這個部分我可以把它當作，在這個地方是個好的入場點。但是如果這根突破過，這個趨勢線的位置，我就把它當作止損的價位。」



		14

		01:17:24

		被告稱：「接下來我就切到小的時區，去找什麼位置是一個好的入場點，所以我切到比較小的時區我就開始去尋找，我們剛大時區有找到一個比較好的入場點。在這個位置吧，它雖然判斷它是Sell，但是我們現在行情在這個位置，現在行情在這個位置，你要不要做Sell啊？」



		15

		01:18:35

		被告稱：「其實這個點其實還蠻特別的，它剛好是在大時區往Sell，但是小波段回調，然後回調到一個壓力點又開始壓住了，又開始往下這個階段，所以有些人在這個階段，沒有下到一個比較好的點，你在反彈時候，你心裡就會開始在掙扎，到底要不要下單對不對。」



		16

		01:19:41

		被告稱：「我還是回歸到一個原點，你不知道怎麼下單就不要下單。那不然的話，你就下的保守一點，就這麼簡單。如果你不知道怎麼下單，像這個點呢，你要下單，我覺得可以，但是下的手數你要去思考一件事情，它確實碰到一個壓力它會彈，也是彈600步，也是彈600步，你受的了嗎？受不了就不要下了，受不了的話，那我就是把這個下單點，這個下單點我就稍微拉，我以上布林為主，但是在實務操作上面，我看到上面的前高點在那邊，那前高點我就會稍微微調一下，我會找這幾個K棒震動的比較多的地方，在這個附近去做下單，這樣去判斷，那另外一種判斷方式，我就切到更小的時區。」



		17

		01:20:42

		被告稱：「我們大時區判斷方向嘛，小時區我剛剛是用H4，但是有時候這個方式，我就可能隨機應變切到更小的時區，去找到一個相對好的位置，這跟更小的時區，我一樣可以在這地方下，然後在這個地方下馬丁單，然後呢，再突破一點的距離之後，設停損。」



		18

		01:26:03

		被告稱：「我們剛才這個案例是用H4判斷方向，所以H4也有H4的趨勢線，這個趨勢線，k棒越靠近趨勢線，它反彈的機率越高…就是突破這個趨勢的下一個，下一個點，就是會當我的止損價位，所以呢這個位置碰到這個位置，從這個位置開始是比較安全的交易點，然後給它一點空間，所以破了趨勢線的下一個點，這個位置呢是我的一個止損價位。」



		19

		01:27:15

		被告稱：「那接下來呢?我們就看到幾條線，第一條是不是現在的價位，就是現價，我們把它標一下，現在的價位，這是不是第一條。第二條線，以這個黃金切割率切完之後呢，第二條線是不是在23.6的地方，第三條線是38.2，第4條線是50，第5條線是61.8，那當然了，我的止損原本是設在61.8，如果你要在61.8還要再加碼一張的人呢，你的止損就要往上留一點點緩衝的空間。對…是不是往下做Sell，如果你的大方向判斷它Sell這個盤，我就只做Sell不做Buy，只是你要去衡量你在什麼位置要Sell，然後要做多少的Sell。」



		20

		01:30:51

		被告稱：「像這個盤勢的話，我整體會開始布局，我覺得比較好的距離是從這一個38.2的位置，因為這個38.2是不是還蠻靠近中布林的，了解齁？所以呢我會稍微比較，手數比較重的地方，可能會從38.2開始佈局，然後50、61.8以這3張單為主，所以我要拿筆和紙去規劃喔，我這一手單要切成，假設要切成5等份，那我前面呢可能就是2張，我先算下，因為臨時講我還沒有去算，我先算算看全部加起來是一手，大概是多少。」



		21

		01:32:49

		被告稱：「我可能就會下0.05，然後呢23.6位置，我可能也會繼續下0.05，然後在38.2的位置，我就會下0.1，那在這個兩個位置，是不是我在主要判斷的關鍵位置，那相對的我是不是在這個位置，我的手數就會可能就會稍微下的比較大一點，在這個位置下0.03，然後在這個位置，好，大家有看到，所以我在每一個位置從0.05，這個加起來是不是0.1？然後這一張下0.1，加起來是不是0.2？然後這個下0.3，加起來0.5，然後這個下0.5，加起來總共一手。然後我就可以用掛單的方式，我就可以用掛單的方式，每個位置直接去做掛單，像這個地方呢，假設我今天設0.05，我就可以在這個地方掛一張0.05，有沒有，像這個地方0.1，我就可以在這個位置掛0.1，這樣子，有聽得懂嗎？然後在這個地方是0.3，那我就在這個位置0.3，我把它拉下來一點，就是在這個位置掛0.3，這個位子0.5。」









(五)某日贏家實戰俱樂部錄影片段（檔案路徑\名稱：直播影片\贏家實戰俱樂部\00000000_000000000000000_0000000000000000000_n.mp4）譯文（節錄）（原審卷一第275至280頁）
		編號

		影片時間

		譯　文



		1

		01:22:00

		被告稱：「那剛剛各組討論完了，個別有什麼問題想要問？有沒有，或者只是想再看哪一個盤的，我們再做分析這樣，日幣兌美元。」



		2

		01:23:27

		被告稱：「我們在策略裡面是不是剛剛講當日反轉…我們先透過D1畫了一條趨勢線，這個地方突破了沒有？是不是已經突破了？其實在這個地方甚至沒有畫趨勢線的話，我是不是會以中布林當做趨勢線？然後中布林是不是就突破了？那這個位置，甚至更明顯一點，破了趨勢線之後有沒有看到前低有沒有破了？這麼多的跡象，它現在就是開始走Sel1了，只是行情因為在這個位置，你要不要下單？」、「為什麼？已經靠近下布林了嘛。而且這個位置其實已經靠近這個地方，中間是不是會有一些人性面的狀況。就你常聽到美元，假設已經是這個月的新低點，你聽到美元低點，你心裡會怎麼想？會不會想要搶一些美元來換？還是你聽到低，趕快把我的美元拿去換成台幣？你會想做哪一個？是不是買美元？所以它已經到一些低點的時候，某一些人性他就會去搶，投資除了技術分析，有一個環節你要去思考市場投資人的人性，這個人性面有時候還蠻需要去了解。所以通常到這個低點會有一波的小反彈，但是不代表美元已經反轉了，它只是一個人性面投資人的心態反彈。」、「然後反彈完了這個大時區判斷是Sell。那初期我們練核心策略是切到小時區去找它的入場點那個位置，是不是好的入場點？也許有機會開始布局，但是我會去做幾個綜合判斷…假設這個地方入場我預計獲利是抓在這附近，那個這個位置，假設抓個位置，教材裡面雖然有時候教的是下布林，但是實際上我會去參考一些k棒，這些k棒在這個點，是不是Touch到的地方越多他有機會出場的機會就越多？好，那假設這點，從這邊下單到這個地方距離大概多長，大概300、300有機會可以做，但是如果不如預期的話，我通常還會抓在上布，你有沒有發現，上布林跟前高是不是有點像？所以我還是會有機會佈一張單，同時超過，上布林我可能就會做止損。」、「初期先練習用核心策略去判斷。然後接下來方向明確，現在方向其實是挺明確的，它是Sell，只是這個算是一個稍微的比較低的點，那你知道合理的位置，那相對我在下單這個點，是不是靠近止損下單越安全？」












臺灣高等法院刑事判決

113年度金上訴字第30號

上  訴  人  

即  被  告  尹沛騰





選任辯護人  湯竣羽律師

            蘇奕全律師

上列上訴人因違反期貨交易法案件，不服臺灣臺北地方法院111年度金訴字第57號，中華民國113年2月19日第一審判決（起訴案號：臺灣臺北地方檢察署110年度偵字第34930號、111年度偵字第2772號），提起上訴，本院判決如下：

　　主　文

原判決關於犯罪所得沒收部分撤銷。

未扣案之犯罪所得新臺幣2,421萬970元沒收，於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。

其他上訴駁回。

　　事　實

一、尹沛騰先後於民國106年、108年間設立聚彩創翊股份有限公司（下稱聚彩創翊公司，於112年4月14日解散）、聚才驛有限公司（下稱聚才驛公司，於110年7月26日解散），並擔任該等公司實際負責人（惟聚才驛公司於109年11月23日改由林威效擔任負責人，尹沛騰退出經營）。尹沛騰及上開公司均未經主管機關金融監督管理委員會（下稱金管會）許可經營期貨顧問業務，竟基於非法經營期貨顧問事業之犯意，自107年8月起，陸續以上開公司名義（聚才驛公司至109年11月22日止），在聚彩創翊公司位在臺北市信義區基隆路1段432號12樓之7辦公處所，或租用其他場地，開設「華人權威操盤手（其後更名為華人權威知識學院）」外匯保證金之期貨投資教學課程，由其親自授課，並透過召開免費課程說明會，以及在臉書、YouTube、Google發布廣告之方式，對外宣傳上開投資教學課程，並招攬不特定學員，傳授「引力震盪法」、「核心策略」、「權威操盤法」、「黃金切割」、「多重時段交易」等期貨交易操盤技術，其後更製作數位教材（包含錄製外匯保證金投資課程之影音檔案、印製講義等）對外銷售，而收取課程、教材費用，付費學員則可以參加尹沛騰所舉辦之「投資教學培訓班」、「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，尹沛騰即提供與會學員關於外匯保證金期貨交易之投資觀點、技術分析理論及意見，且於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會時，利用歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，講授上開技術內容，指導各該學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得憑此特定之交易規則，作為預測價格趨勢與決定投資行為之策略依據。嗣於110年5月起，因COVID-19疫情提升，尹沛騰暫停辦理實體交流聚會，改以線上直播課程進行技術分析理論之實踐，以及學員間投資經驗分享，並持續以歷史交易資料之整理或即時盤勢動態分析，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使其等得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據。尹沛騰以上開方式先後招攬如附表三所示學員，以聚彩創翊公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1306號帳戶）、帳號000000000000號帳戶（下稱聚彩創翊國泰1144號帳戶）、聚才驛公司之國泰世華商業銀行帳號000000000000號帳戶（下稱聚才驛國泰帳戶）收取如附表三所示課程、教材費用，而非法經營期貨顧問事業，迄至110年9月14日在聚彩創翊公司上址辦公處所及尹沛騰住居所執行搜索止，尹沛騰實際獲取共計新臺幣（下同）2,421萬970元。

　　理　由

壹、證據能力：　

　　檢察官、上訴人即被告尹沛騰及其辯護人就本判決所引用下列被告以外之人，於審判外之陳述，均同意作為證據（本院卷第225至235、429至439頁），本院審酌該證據作成時並無違法取得及證明力明顯過低之瑕疵等情況，認為適當，依刑事訴訟法第159條之5第1項規定有證據能力。

貳、實體方面：

一、認定犯罪事實所憑之證據及認定之理由：

　　訊據被告固坦承實際經營聚彩創翊及聚才驛公司（經營聚才驛公司至109年11月月22日止），並收取費用開設外匯保證金等投資課程及擔任講師等情，惟矢口否認有何非法經營期貨顧問事業之犯行，辯稱：我沒有從事期貨顧問事業，實體投資聚會中，我會教導學員平常練習該做什麼，運用課程中講授之內容，交流彼此經驗；在直播課程中，會印證我上課所教的，中間會用到布林通道、黃金切割率，把課程講的做運用，不會給任何建議，透過教學內容讓學員表達不同看法，同時讓學員理解每個人看法會不同，我教學目的是培訓學員獨立思考能力，我在說明會明確告訴所有學員，絕對不做報明牌之事云云。辯護人辯稱：被告在直播、說明會及討論會所交流、分享的內容，均與數位教學課程內容相關，被告在說明會向學員介紹數位課程及外匯保證金基本知識，另於課後以直播、討論互動方式，使學員自我檢視學習狀況，由學員提出其學習或實際操作投資所生疑問，再由被告進行講解回應，其所為屬於一般性期貨交易資訊與知識理論的提供，無涉個別金融產品的分析、推介。被告所講解的標的都是由學員自行選擇，被告是被動接受學員提議，而進行案例講解，被告以公開資訊相關歷史或K棒之走勢圖講解盤勢，並同時以正、反面案例講授上漲、下跌趨勢等劃定方法，而未給予任何應作外匯投資買方或賣方之建議，乃開放性交由學員判斷，以達到複習或深入研討之目的，被告也沒有主觀犯意云云。經查：

(一)被告就事實欄所載擔任聚彩創翊公司及聚才驛公司之實際負責人，以該等公司名義開設外匯保證金之期貨投資教學課程、製作數位教材、召開課程說明會、設立臉書社團並張貼相關投資課程之廣告文宣及宣傳影片、舉辦實體交流會、線上直播課程，而為各該課程講師，並收取費用招攬如附表三所示學員參加課程及購買數位教材、數次舉辦實體交流聚會供付費學員彼此討論交流投資經驗、教導學員如何實際運用前述技術分析理論、以線上直播課程方式供付費學員彼此交流投資經驗、指導學員實踐活用前開分析操盤技術等客觀行為，及被告與聚彩創翊公司、聚才驛公司均未經金管會許可發給期貨顧問事業之許可證照等事實，均不否認（A1卷第323至343、375至381、原審卷一第71至79、191至193頁、卷二第49至50、146至147頁、本院卷第238至241、442頁），並經證人即學員廖文琳、李宏愷、師漣棋、蕭瑞程、黃友奎、林高裕、許百喬、陳子維、高啟嘉、陳豔騰、梁裴舫、吳政毅、聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻、前股東林威效、林新育、聚才驛公司時任品牌長曾英傑證述翔實（A1卷第169至175、177至185、187至193、217至224、239至241、275至289、307至315、269至272、A3卷第119至124、131至137、163至169、187之1至190、199至202、211至214、223至226頁、A5卷第65至76頁、原審卷二第75至81、81至90、113至122頁、本院卷第398至427頁）；復有聚彩創翊公司、聚才驛公司登記資料、金管會證券期貨局109年10月8日證期（期）字第1090146294號函、109年10月16日證期（期）字第1090146688號函、臉書社團「華人權威操盤手」頁面列印、華人權威操盤學員講義、聚彩創翊公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細、聚才驛公司之國泰世華帳戶客戶基本資料、交易明細資料、110年8月17日線上直播蒐錄報告、錄影光碟暨譯文節本1份，臉書截圖、LINE通訊軟體對話內容截圖、被告於110年8月17日下午2時以ZOOM軟體召開直播課程之側錄影片內容翻拍照片、108年7月至110年9月研討會總明細表、107年8月至108年6月學員名單、學員資料、「贏家實戰聚樂部」錄影檔案暨其譯文、華人權威操盤手（學員專區）之LINE通訊軟體對話內容備份文字檔、學員暨付款明細表、台灣區外匯套利精華班報名及付款單據影本、被告線上直播課程影片暨其譯文、華人權威活動文宣、數位教材（光碟）、「獲利心法」書面教材、華人權威「培訓手冊」書面教材、聚彩創翊公司與聚才驛公司之歷史公司登記資料列印在卷可稽（A1卷第15至18、35至37、45至95、97至115、147至159、231至236、263至264、357至362、299至303、A3卷第45至47、51至82、93至95、125、127至129、143至148、171至173、191至198、203至210、215至222、227、229至236、305至323、325至356、357至370頁、A2卷第163至302頁、A5卷第247至286頁、A13卷第119頁、原審卷一第161至172、209至281、377至486頁、本院卷第361至387頁)，此部分事實首堪認定。

(二)被告未經金管會許可，非法經營期貨顧問事業，說明如下：

 1、按依據期貨交易法第82條第1項之規定，期貨顧問事業須經主管機關之許可並發給許可證照，始得營業。倘未經許可，擅自經營期貨顧問事業者，該法第112條第5項第5款明定處罰之規定。又期貨顧問事業設置標準第2條規定，所稱期貨顧問事業，指為獲取報酬，經營或提供期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資之研究分析意見或推介建議者；所稱報酬，包含直接或間接自委任人或第三人取得之任何利益。是故倘未經主管機關許可，舉辦說明會、銷售程式軟體或跟單服務，提供期貨投資之研究分析意見、推介建議，則屬非法經營期貨顧問事業（最高法院110年度台上字第945號判決意旨參照）。而參諸我國證券投資信託及顧問法第4條係參照美國1940年投資顧問法第2條所謂「投資顧問」之規定解釋而訂定，並載明：縱為「發行有關證券投資之出版品」，或「舉辦有關證券投資之講習」，如係對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項提供分析意見或推介建議，仍屬「證券投資顧問業務」等語。故而，行為人未經主管機關許可，對有價證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關事項，提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬，即屬非法經營證券投資顧問業務。至其究係對自己或他人所有之有價證券等事項提供分析意見或推介建議，並非所問（最高法院104年度台上字第354號判決意旨參照）。再者，證券投資顧問事業，就經營或提供有價證券價值分析、投資判斷建議之業務而言，係在建立證券投資顧問之專業性，保障投資人於投資個別有價證券時，獲得忠實及專業之服務品質，並避免發生擾亂證券市場秩序之情事，依此立法目的及憲法保障言論自由之意旨，如僅提供一般性之證券投資資訊，而非以直接或間接從事個別有價證券價值分析或推介建議為目的之證券投資講習（例如講習雖係對某類型有價證券之分析，而其客觀上有導致個別有價證券價值分析之實質效果者，即屬間接提供個別有價證券價值分析之證券投資講習），始不受相關法律之限制（司法院釋字第634號解釋意旨參照）。此處所謂「一般性之證券投資資訊」應指對不特定人公開且可無償取得之資訊，倘單純提供未予篩選、編輯或加工之一般性證券投資資訊（例如臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊），並未提供分析意見或推介建議，當非此處所稱之證券投資顧問；惟若提供自己或他人改造加工或添附之相關證券投資資訊（例如就前述臺灣證券交易所或櫃檯買賣中心提供之各類交易資訊加工製作投資K線圖，用以呈現出個股股價之過去走勢、每日市場波動情形，藉以判斷未來股價走勢），或以資作為技術分析，顯非「一般性之證券投資資訊」，縱使行為人並未直接推薦買賣特定有價證券商品，因已直接或間接從事個別有價證券之價值分析或推介建議，仍屬應經許可始得經營之證券投資顧問業務。而「期貨顧問事業」自亦應為相同之解釋。

 2、所謂技術分析，是指研究過去金融市場資訊（主要是經由使用圖表）來預測價格趨勢與決定投資策略。理論上，技術分析是假設任何足以影響價格的因素都已經預先反映在市場價格中，而只考慮市場或金融工具真實的價格行為。此外，其亦假設「歷史會不斷重演」，並以歷史資訊（如過去的股價及成交量等）來分析價格的走勢。技術分析藉由尋求預測價格趨勢之方法，經由長期間操作，使獲利經由風險控制和金錢管理得到正值。然技術分析有諸多學派，各學派（例如：K線、道氏理論和艾略特波浪理論等）使用者或許會忽略其他學派之理論，但許多交易者會同時使用一個學派以上的理論來做分析，本非定於一尊之見解。而技術分析的基本理論係建立在「歷史會不斷重演」，並試圖藉由大量統計資料來預測行情走勢，是以技術分析必須取得大量資料的蒐集，而由過去的紀錄中探尋趨勢型態。是以，推薦選用何種分析方式而為觀察及操作，亦屬提供投資人得採用一特定交易規則，於此情形即已非一般性資料之整理，而係以直接或間接方式具體為投資建議之提供。而是否屬辦理與期貨商品有關之研究分析意見或推介建議講習，自應從講習前後推介過程整體觀察，縱使課程內容包含一般性之期貨商品投資資訊，然若與特定交易策略搭配運用，而可形成個別期貨交易商品價位研判分析或推介建議，仍屬前開所規範應經主管機關許可之期貨顧問事業範疇。

 3、被告向購買投資教學課程之學員講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧等技術分析與交易策略，而從事有價證券之價值分析或推介建議等事實，業據下列證人證述綦詳： 

 (1)證人即附表三編號3所示學員廖文琳於調詢時證稱：108年7月間收到「華人權威操盤手」廣告簡訊，就報名投資課程說明會，主講人被告講解什麼是外匯保證金、如何操作、什麼時候該買賣，並請我們下載MT5，我當天匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶購買外匯保證金投資課程，拿到1本課本及1個線上課程隨身碟，並被加入LINE群組「華人權威操盤手（學員專區）」。被告當時有建議我們學員以美元或歐元操作，告知這2種外匯比較穩定，有教導我們看外匯走勢圖來判斷什麼時候進、出場，被告有劃出一個停損停利容忍範圍，有提過有一段時間是最好的外匯下單時間等語（A1卷第169至173頁）。　　

 (2)證人即附表三編號84所示學員李宏愷（原名李金磚）於調詢時證稱：108年8月間在Google上看到「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名參加，課程主講人被告介紹外匯保證金的概念、線圖及投資原則，我當天聽完課程後就決定購買外匯保證金投資課程，於108年8月8日匯款3萬9,980元至聚才驛國泰帳戶，被告有提供1本課程講義及1個10到20集線上課程的隨身碟，課程中被告有提出「姜太公釣魚法」，就是你預測盤勢上漲的話，可以怎麼做單，並且在一定區間設定停損停利，就是看當時外匯保證金期貨波動幅度劃出一個紅棒，停利點就設定在紅棒長度1/2的地方，停損點則是設定在紅棒長度1/2下方的地方，「上下震盪法」，預測盤勢上下震盪的話，可以怎麼做單。被告會去分析K線，就像股市分析師一樣，告訴學員要注意哪些資訊，會影響匯率的走勢，被告是針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢去分析走向，被告就依據技術面及消息面來判斷，並告訴學員未來1分鐘、2分鐘、1小時、2小時盤勢會怎麼走，技術面就是指K線的各種理論，例如布林通道理論預判未來漲勢，還有波浪理論，消息面美聯儲的決議、就業數據等語（A1卷第177至185頁）。

 (3)證人即附表三編號595所示學員師漣棋於調詢時證稱：109年5月間我在臉書上看到被告「華人權威操盤手」外匯保證金課程的廣告就報名，當天聽了不錯就決定購買課程，匯款4萬2,000元到聚才驛國泰帳戶後，我拿到「華人權威操盤學員講義」及USB課程影片，並加入「華人權威操盤手（學員專區）」Line群組，群組上主要是公告實體上課的時間，我去過2次，上課時被告會教基礎線型，主要是教布林通道理論，教我們如何看線型來下單，還有如何換算匯率，因為外匯投資會有匯差的風險，所以被告告訴我們要賺到多少點以上才算是有賺到錢，另外還有下單軟體MT5的操作教學，除被告講解外，學員們還會分組進行練習，被告會給我們過去美元、澳幣等外匯的線型，學員就聚在一起討論看K棒的走勢，哪個時點應該買多，哪個時點應該買空，USB影片課程也是差不多內容，主要是教我們看線型、投資理論，就可以自行下單在家裡操作。被告是用布林通道理論及MT5軟體來講課，MT5軟體會自行依照布林通道理論針對某外匯畫出3條線，包括下緣線、中軌道及上緣線，如果某外匯的價格走勢從下緣線超過中軌道，我們就應該買多，但如果該外匯的價格走勢又從中軌道超過上緣線，我們就應該賣空，因為它已經到最高點，價格勢必會下跌等語（A1卷第187至193頁）。

 (4)證人即附表三編號1137所示學員蕭瑞程於調詢及偵查中證稱：我有參與「華人權威操盤手」110年7月8日線上說明會，之後報名教材課程，將2萬6,000元匯款到聚彩創翊國泰1144號帳戶，因為付了學費才能參加110年8月17日14時至15時30分「核心策略」學員專屬直播，該場直播是透過ZOOM會議進行，會議連結公告在「華人權威知識學院【學員專區】」Line群組會員專區，只有繳交報名費的人才可聽到該場直播，直播主講人全程都是被告，先問大家學習狀況如何、有無打開教材來看。被告有使用一張線圖，他說看到這條線到某個價格就預掛著，如果線到某個價格就可以買入，另外有提到這條線如果到某個價格就可以停利，也有提供停損的百分比建議。直播中被告先是詢問學員要看哪一種盤，因為比較多學員留言想看美金兌換日圓的匯率盤勢，被告就以美元兌日圓當下匯率盤勢進行分析，被告建議要下單的人，下的手數小一點，被告就是用教材裡的黃金策略，也就是在線圖上畫出黃金切割率判斷停損位置61.8，建議學員依照黃金切割率分割資金下單，並在61.8的比例位置設為停損點。又被告於該線上直播將歐元兌換美元的即時盤勢拿出來分析講解，他判斷歐美兌的盤勢開始往下，並分享歐美兌的入場時機及停損價位等語（A1卷第218至222、239至240頁）。　　

 (5)證人即附表三編號627所示學員黃友奎於調詢時證稱：109年5月間在YouTube看到「華人權威操盤手」廣告後留下聯絡資訊，他們傳給我課程說明會的時間及地點，參加後當場至附近的ATM領款4萬2,000元購買課程，就給我USB的教材，還可參與直播活動及線下「贏家實戰俱樂部」聚會。付費學員都可加入專屬LINE群組「華人權威-實戰交流討論」，被告會用這個群組通知付費學員任何直播及贏家實戰俱樂部的活動。被告舉辦的直播主要就是他自己一個人在講解，被告會詢問學員想要看哪個個別幣匯兌，比如美日兌、歐美兌，他會用趨勢線技術分析，先分析當下即時的K棒是往Buy或Sell的方向，也就是從大時區（比如1天的K棒）研判未來價位的方向，再從小時區（比如4小時的K棒）找進場下單的位置，另外被告也會告訴學員掛單的時間點，並且每次他都有特別強調止損跟停利點要先設好，被告設的止損跟停利點通常是在前一根K棒的位置，以避免會有反彈的風險，被告是希望付費學員依照他的建議或指示比較有獲利的機會，不論是直播或是「贏家實戰俱樂部」內容都是這樣。我當初購買課程的目的就是能夠依照被告的即時價位分析，提供我下單的建議，我會先一邊聽完被告的即時解盤，理解後就依照他的建議一邊用我的電腦操作下單。我有參與被告於110年8月17日14時舉辦的線上直播，被告針對當下美日兌盤勢，提供即時價位分析意見，被告是以大時區K線來判斷目前美日兌的是往Sell的方向走，接著再切換到小時區的K線，告訴學員適合的進場點位，但因為當下被告判斷有700步的風險，所以建議學員不要下單，但如果學員要下單就使用黃金切割線，將要下單的手數分掛在黃金切割線上，比如0.01手、0.02手等等，在最上面的黃金切割線的上方處設定共同止損點，避免止跌反彈而爆倉，就是提供學員下單的建議。我因為支付學費始能獲得得被告即時盤勢價位分析及推介建議服務等語（A3卷第120至123頁）。

 (6)證人即附表四編號1所示學員許百喬於調詢時證稱：在臉書看到被告外匯保證金投資課程的廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，說明會107年8月11日當天結束拿2萬多元現金交給被告購買課程，有發1本講義。被告課程內容針對美元兌歐元、美元兌英鎊等特定貨幣對，依照K線圖告訴我們什麼時間點可以買，什麼時機點可以賣。被告在平日晚上複習課程有問在場學員想看什麼貨幣對，他就叫出當下的即時盤面，運用他上課的投資方法，來分析特定貨幣兌的漲跌走勢，比如現在要開始漲或現在要開始跌，也有分析怎麼止損，好像是用布林通道技術分析工具，簡言之被告就是提供價位分析意見，告訴我們止損的點位及風險的步數，提供給學員下單的參考及依據等語（A3卷第200至201頁）。　

 (7)證人即附表四編號9所示學員陳子維於調詢及本院審理時證稱：我在臉書上看到被告外匯交易的投資課程廣告，就去參加他們的投資課程說明會，主講人是被告，我對外匯交易有興趣，於107年11月6日用信用卡刷卡3萬多元購買被告的外匯保證金課程，之後他們就寄送USB教材給我，USB裡有被告預錄好的課程，但我主要是去上被告每個禮拜五晚上的「贏家實戰俱樂部」實戰課程，討論學員這禮拜的交易狀況，檢討及分享賺錢及賠錢的原因，另外被告還會問學員有沒有想看的貨幣對，並且叫出該特定貨幣對即時盤面，比如歐美對、美日對等，再以一些技術分析工具，比如趨勢線、布林通道、斐波納契回調線等，以K線的大時區來判斷當下漲跌走勢，並且再以K線的小時區來找好的入場跟止損位置，另外被告也會以布林通道等技術分析工具輔助判斷及依過去的盤面來做分析，提供給學員參考，有些有學員會依照被告當下的價位分析進行下單等語（A3卷第211至213頁、本院卷第422至428頁）。　

 (8)證人即附表三編號664所示學員吳政毅於本院審理時證稱：我有於109年6月13日交4萬2,000元給被告，買數位教材課程，可以參加實體討論課程。被告會要他們簽承擔風險書，要學員自己選適合的方式。學員看盤不懂，會問被告。被告會告知「關鍵價位」，並說有人會做空、有人會做多。被告會告知在什麼地方做這個單、獲利、止損出場，即會告知在哪個價位出場、進場及獲利、虧損過程如何發生，何種貨幣比較合適自己的。被告會問學員有看哪些盤、針對這些盤勢有沒有想要發表或是被告發表最近的心得等語（本院卷第410至421頁）。

 (9)證人陳誥權於調詢時證稱：我於109年9月26日付費參加「華人權威投資初階課程」說明會，當天被告並沒有出席，而是派2位講師參加，講師說只要購買課程加入LINE群組，被告會給未來交易上的建議，包括投資商品標的、投資標的進場點位、止損及停利的指示，說我們只要跟著被告下單就可以賺錢，而且被告還有自創投資口訣等語（A1卷第163至166頁）。

(10)經互核上開證人證詞，其等就被告如何講授關於外匯保證金交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判、如何以外匯走勢圖判斷何時進出場、何時停損停利、預測盤勢上漲如何下單、下單軟體MT5的操作教學、針對個別黃金、美元兌歐元及美元兌日幣等走勢趨勢分析走向、用趨勢線技術分析當下即時的K棒往買或賣方向，研判未來價位及找進場下單位置、看盤操作技巧等技術分析與交易策略等情節，證述內容大致相符；並有卷附華人權威操盤學員講義（即1,000美元翻身計畫教材講義）（A1卷第67至95頁、原審卷一第417至481頁），其上繪有K線圖，並記載「短線操作法」、「多重時段交易」、「支撐阻力位」、「黃金切割」（及示意圖）、「切換H4選擇入場點」、「馬丁格爾策略」等技術內容，以及介紹布林通道、分型指標Fractals等技術指標；且講義上，亦有參與學員標示、註記「反轉訊號」、「漲潮參考線」、「超過線」、「突破隔日入場」、「止損前低」、「預測趨勢」、「退潮位置」、D1「確認方向」和「支撐壓力」位置、「壓縮區」、「K棒低於中線」、「K棒在布林上線」、「2倍馬丁單」、「共同止損價」、「共同停利價」等技術分析之文字筆記，益徵上開證人所述非虛，足以採信。是綜上各情，足認被告本案所為已非單純提供一般性之證券投資資訊，而係提供分析意見或推介建議，並從中取得報酬之行為。至證人梁裴舫於本院證述：其大都在週末上課，被告無法做即時趨勢，且上課前需先切結被告不推薦個股乙節（本院卷第398至410頁），惟梁裴舫上開證述核與本案多數證人證詞均不同，其證述內容是否屬實，已有存疑；又梁裴舫證稱其上課期間均在週末，即無法得知被告於平日授課內容，況梁裴舫亦證述於上課過程中學員會問問題，被告會告訴學員如何判斷，也會分析學員拿出來的盤面走勢，且學員都會拿自己投資的個案詢問被告等語，則依據上開規定，只要被告講授內容與特定期貨商品相關，並以統計數字或歷史資料提供顧問、提供如何選用投資顧問之意見、提供關於投資期貨之優點，均可認屬提供有關期貨之顧問形態，自應受期貨交易法第82條第1項規範（最高法院108台上字第2068號刑事判決可資參考），是梁裴舫所稱均在週未上課，核與被告是否涉犯上開犯行，並無關聯；至被告要求學員於上課開前需先切結證明被告不推薦個股乙節，然學員尚未上課前，豈會知悉被告上課內容，縱使學員於上開前簽署上開切結書，亦僅能認為被告於日後倘遭查獲，可持之卸責用，核與被告是否涉犯本案，亦無相關。

 4、稽之卷附線上直播課程與「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會之錄影譯文（節錄重要譯文於附表一(一)至(五)，完整譯文見原審卷一第211至280、483至486頁），析述如下：　　

 (1)由附表一(一)所載110年8月6日線上直播課程一錄影譯文，可見被告除講解如何畫趨勢線外，亦有探討直播當時實務盤型，線上學員將想看的實際盤型留言，被告再解說如何對實際盤型畫趨勢線。

 (2)由附表一(二)所載110年8月6日線上直播課程二錄影譯文，可見被告針對直播當時之歐元兌美元盤，提供美國新聞之消息面分析及趨勢線、布林通道、K棒等技術面分析，並以「引力震盪法」、「核心策略」等操盤技術判斷行情，向學員建議外匯保證金交易進出場時機。

 (3)由附表一(三)所載110年8月12日線上直播課程錄影譯文，可見被告就學員於直播前日之外匯保證金交易，以技術線型及基本面向學員分析盤勢。

 (4)由附表一(四)所載110年8月17日線上直播課程錄影譯文，可見被告教導學員如何以「核心策略」、「黃金切割」判斷美元兌日幣、歐元兌美元盤勢，並提供交易進出場策略。

 (5)由附表一(五)所載某日贏家實戰俱樂部錄影片段譯文，可見被告針對日幣兌美元盤，教導學員如何以「核心策略」並綜合其他人性面、技術面等因素做交易判斷。

 (6)是依附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容，並有卷附線上課程之側錄影片翻拍照片（A1卷第147至151、301至303頁）可佐，暨被告於調詢及偵查中供陳：我約於107年中開始，1個月1至2次在「贏家實戰俱樂部」從事外匯保證金即時盤面分析，將我們教材教的理論應用在即時盤面，當天有盤就看當天的盤，星期六、日沒盤就看過去的盤，後因疫情改在Zoom線上直播做即時盤面分析，我於直播中有在即時盤面運用教材所教的「當日反轉」策略，在即時走勢上套用當日反轉的模型，認為接下來會往賣出（SELL）方向走，但是距離比較遠，所以我跟學員討論說，這麼遠要不要做單。教學討論時會有學員要我解即時盤型，我就把教材的邏輯應用在盤位等語（A1卷第331至332、335、339至340、379頁），足認被告不僅係利用歷史交易數據資料，來傳授說明前開技術分析理論與外匯保證金期貨交易之投資觀點，其在「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程中，均曾展示外匯交易之即時盤勢資訊，藉以講解前述各種期貨交易之分析技術與操盤策略在實際上運用與分析操作。

 5、綜上各節，可認被告除以開設實體課程、錄製銷售數位教材 之方式，講授前述期貨交易操盤技術理論之外，其於「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會、線上直播課程期間，確實有針對歐元/美元、美元/日圓、美元/加幣等特定外匯保證金商品之交易，以市場趨勢分析、統計數字或歷史資料之彙整等方式，提出具體交易「策略」或「招式」等買賣外匯保證金商品之交易規則，其利用即時盤勢動態講解分析、預測特定外幣匯率價格走勢及買進（BUY）、賣出（SELL）、止損點等訊息之研判，用以提供各該學員從中參考選擇而為投資判斷之依據，且由被告授課講習之過程整體觀察，其內容實質上是與特定交易策略搭配運用，而形成對個別外匯保證金商品之買賣價位、未來趨勢研判之分析意見，屬於提供有關期貨商品之顧問形態，被告所為自應受期貨交易法第82條第1項規範。

 6、被告舉辦「贏家實戰俱樂部」實體交流聚會，及線上直播 課程，除另向參與學員收取實體交流聚會之場地費外，未再行收取其他費用乙節，然上開實體交流聚會、線上直播課程僅限已購買數位教材，或已報名相關投資教學課程之付費學員始能參加，是被告在實體交流聚會、線上直播課程中，以上開方式所提供之分析意見以及具體交易策略、招式，均須學員於繳納課程、教材費用之後始能取得，二者間顯然具有對價關係。從而，被告所為自屬經營期貨投資顧問事業行為，至臻明確。

(三)被告固以前詞置辯。惟查：被告所透過歷史交易數據資料與即時盤勢動態分析，向學員講授外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及操盤技巧；對於各該學員而言，實際上是透過被告對於外匯保證金投資相關技術分析之理解、分析邏輯與操作經驗、主觀之投資觀點，進而形成對於學員所選定個別外匯保證金商品之價位、趨勢研判提供分析及建議之結果。則縱然被告或有就學員自行選擇之外幣匯率進行解說，惟被告本案所為屬期貨顧問業務之範疇，已論述如上。又被告涉犯本案前之104年間，與另案被告吳柏緯等35人共同基於非法經營期貨經理事業、期貨顧問事業或其他期貨服務事業之犯意聯絡，而違反期貨交易法案件，檢察官於104年開始偵查，其因通緝到案後於107年1月17日遭起訴，並經法院有罪判決確定在案（本院109年度金上重訴字第60號判決，下稱「前案」），有本院被告前案紀錄表在卷可查，是被告因違反期貨交易法案件之「前案」經起訴後，其對於從事期貨顧問事業等行為，須經主管機關許可後始可為之，應知之甚詳，難諉為不知，然仍利用上揭方式指導學員外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，並提出特定之交易規則，作為投資學員之交易決策參考，藉以牟利，被告顯有實行期貨顧問行為之主觀故意甚明，所辯無涉犯本案之主觀犯意，實無法採信。

(四)按刑事訴訟法所稱依法應於審判期日調查之證據，係指與待證事實有重要關係，在客觀上顯有調查必要性之證據而言，故其範圍並非漫無限制，必其證據與判斷待證事實之有無，具有關聯性，得據以推翻原判決所確認之事實，而為不同之認定，若所證明之事項已臻明瞭，自均欠缺調查之必要性，原審未為無益之調查，無違法之可言（最高法院107年度台上字第1331號判決意旨參照）。被告聲請調查化名李沃之證人身分，以證明該證人所述不實，然本案尚無以該證人證詞作為不利被告認定之積極證據；另聲請向財圑法人台灣發展研究院（下稱台發院）函詢被告所為係以教育為目的乙節，然審酌被告所提出聚才驛公司與台發院所簽定「產學研發中心育成進駐合約書」內容（本院卷第555頁），僅係被告負責之聚才驛公司向台發院申請進駐其育成中心所簽定之營運輔導合約，惟被告在台發院居何角色，核與本案待證事實無關，況且台發院非檢警調機關或司法機關，實無法說明或證明被告有無違反期貨交易法犯行。再者，本案被告犯罪事證已甚明確，是上開聲請，均無再調查之必要，附此敘明。

(五)綜上，被告所辯均為臨訟卸責之詞，不足採信。本案事證明確，被告上開犯行洵堪認定，應依法論科。

二、論罪：　　

(一)按經營期貨顧問事業，須經主管機關之許可並發給許可證 照，始得營業。期貨顧問事業得經營下列業務：㈠接受委任，對期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品、或其他經主管機關公告或核准項目之交易或投資有關事項提供研究分析意見或推介建議；㈡辦理前款有關之講習及出版品；㈢其他經主管機關核准之有關業務。期貨交易法第82條第1項、期貨顧問事業管理規則第2條第1項定有明文。被告開設上開外匯保證金之期貨投資教學課程，並錄製數位教材，對外招攬學員、販售教材，而收取課程、講義費用，且舉辦述實體交流聚會、線上直播課程，教導付費學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為其等決定投資行為之策略依據，被告本案所為已非僅屬一般性資料整理，而可認屬具體之外匯期貨之研究分析意見及推介建議（如前所述），則其上開牟利行為屬經營期貨顧問事業，甚為明確。

(二)核被告所為，係犯期貨交易法第112條第5項第5款之非法經營期貨顧問事業罪。

(三)按刑事法若干犯罪行為態樣，本質上原具有反覆、延續實行 之特徵，立法時既予特別歸類，定為犯罪構成要件之行為要素，則行為人基於概括之犯意，在密切接近之一定時、地持續實行之複次行為，倘依社會通念，於客觀上認為符合一個反覆、延續性之行為觀念者，於刑法評價上，即應僅成立一罪，俾免有重複評價、刑度超過罪責與不法內涵之疑慮。學理上所稱「集合犯」之職業性、營業性或收集性等具有重複特質之犯罪均屬之，例如經營、從事業務、收集、販賣、製造、散布等行為概念者是（最高法院111年度台上字第2524號判決意旨參照）。被告係基於非法經營期貨顧問事業之犯意，以相類似之手法，於密集之時間、地點，持續侵害同一法益，且依社會通念，此種犯罪形態及期貨交易法第112條第5項第5款條文構成要件之內涵，本質上均具有營業性、反覆性及延續性之特性，揆諸前揭說明，應認為係集合多數犯罪行為而成立獨立犯罪型態之集合犯，而屬實質上一罪，應僅論以一罪。

三、上訴駁回部分（即原判決關於被告罪刑部分，及除犯罪所得外之沒收部分）：　

(一)原判決認被告犯罪事證明確，據以論罪科刑，以行為人之責任為基礎，依刑法第57條之規定，審酌被告所為破壞國家金融交易秩序，損及期貨投資顧問事業之專業性，而未經金管會許可，以上開方式非法經營期貨顧問業務，以此牟利，所為實無可取；且被告犯後否認犯行之態度、犯罪動機、目的、手段、素行、工作、經濟來源、家庭生活狀況等一切情狀，量處有期徒刑1年。復就扣案物沒收部分說明：⑴扣案之教材1本、教材隨身碟1支、蘋果廠牌Mac PRO 13吋筆記型電腦1台均係被告所有，供本案犯行所用之物，依刑法第38條第2項前段規定宣告沒收；⑵被告居所及聚彩創翊公司所查扣之其餘物品（A7卷第237至249頁、原審卷一第43至50頁）及聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯、行政人員黃若嫻所查扣之物品（A3卷第434頁、A7卷第259頁、原審卷一第39頁），僅係證據資料，或非被告所有，或尚無證據足認該等物品係專供犯本件犯罪之用或預備犯罪所用之物，亦非違禁物，或屬一般日常用品、價值低微，縱予沒收所收之特別預防及社會防衛效果亦甚微弱，顯欠缺刑法上重要性，均不予宣告沒收。所為認定與卷內事證相符，原判決認事用法，並無違誤，量刑妥適，扣案物沒收及不予宣告沒收部分亦均無不當，原判決此部分應予維持。

(二)被告上訴意旨略以：被告講述投資課程係預錄好之數位型教材，內容著重在描述投資分析的一般性原理原則，非即時性解盤說明，若有案例討論也都是依過去已發生之事實與學員進行討論，實屬一般性投資教學，此有一審宣判後學員簽署聲明書可證。被告未提供學員期貨交易之現在走勢、未來漲跌分析或買賣推薦，參司法院釋字第634號解釋理由意旨，尚無違反期貨交易法第112條第5項第5款規定。被告收取學費之部分為線上課程，線下交流會僅係提供學員分享經驗，且入場前都要簽署「投資教學培訓班風險批露書」（本院卷第553頁，該文書所載「批露」應係「披露」之錯別字，下稱風險披露書），告知所有學員「課程內容提及之技術指標、程式工具、看盤技術等，僅為課程教材，並不代表明示或暗示某商品保證走勢方向，以往績效表現亦不代表未來績效表現之保證。投資人仍應獨立判斷及行使交易決定，所有交易衍生之風險及利益，由投資人單獨負擔及享有」，足見被告係為推廣投資知識之教學目的而收費開設課程，並無破壞金融市場之客觀行為或主觀犯意云云。惟查，依上開證人證述、華人權威操盤學員講義所載技術分析內容及學員文字筆記、附表一所載線上直播課程及實體交流聚會之錄影譯文內容、線上課程之側錄影片翻拍照片，及被告於調詢及偵查中自陳有透過實體交流聚會及線上直播向學員做外匯保證金即時盤面分析等情，足認被告確有以即時盤勢動態分析，教導已繳納課程教材費用之學員關於外匯保證金期貨交易之買賣轉折價位、未來趨勢研判及看盤操作技巧，使學員得依特定之交易規則，作為決定投資行為之策略依據（已前述）。另被告於原審宣判後提出學員於113年3至4月間簽署之「學員聲明書」（本院卷第161至215頁)，然該等聲明書均為案發後要求學員簽署，又聲明書所載內容，顯與本案上開積極證據不符，況且學員於本院審理時亦表示並不知悉該等聲明書上所載「期貨顧問事業之工作」之意思（本院卷第421頁），可見簽署內容是否與事實相符，亦屬存疑，尚無以此作為被告有利認定之證據。至學員縱有簽署風險披露書（本院卷第553頁），然金融投資實務上，縱使經核准經營之證券、期貨投資顧問等公司，亦常稱：投資一定有風險，投資有賺有賠，申購前投資人應自行評估，並應就投資結果自負其責等語，而要求投資人簽署風險預告書等文件，則被告實無法以曾向學員告知投資風險及簽署風險披露書，而免除其本案罪責。據上，被告及其辯護人上訴所指各節，均為無理由，應予駁回。　

四、撤銷改判部分（即原判決關於被告犯罪所得沒收部分）：

(一)被告犯罪所得說明如下：

 1、被告本案違反期貨交易法之犯行，係以聚彩創翊公司及聚才驛公司名義，於：⑴107年8月起至108年6月期間，招攬學員共計244名，有學員名單卷附可參（A3卷第353至356頁，即附表四所示）。證人即聚彩創翊公司時任行政主管陳玥甯證稱：疫情前課程教材一套4萬2,000元等語（A1卷第278、311頁）；被告供稱：疫情前課程教材售價4萬2,000元，有時有優惠，平均售價4萬元等語（A1卷第328、376至377頁）；參以證人許百喬證稱於107年8月11日以2萬多元購買課程等語（A3卷第199至200頁）、陳子維證稱於107年11月6日以3萬多元購買課程等語（A3卷第211至212頁），該等證人均係於107年8月至108年6月期間以顯低於4萬2,000元之優惠價格購買課程教材。則被告所稱疫情前課程教材平均售價4萬元，尚屬可採，則被告此期間，以上開公司名義對外招攬244名學員，收取期貨交易課程教材收入共計976萬元（計算式：40,000×244=9,760,000，如附表三編號1「A欄」所示）。⑵108年7月至110年9月期間，對外招攬如附表三編號2至1177所示學員參加上開課程及購買數位教材，並利用該等公司帳戶收取參與期貨交易課程及教材收入共計4,660萬2,780元（如附表三編號1178「A欄」所示），有108年7月至110年9月研討會總明細表、聚彩創翊國泰1306號帳戶、聚彩創翊國泰1144號帳戶、聚才驛國泰帳戶交易明細在卷可參（A3卷第325至351頁、A5卷第193至249頁、A13卷第189至243頁）。⑶從而，被告自107年8月起至110年9月止，以上開公司之名義非法經營期貨顧問事業，合計收取課程及教材費用5,636萬2,780元（計算式：9,760,000+46,602,780=56,362,780，如附表三編號1179「A欄」所示）。

 2、被告原係聚彩創翊公司、聚才驛公司之負責人，實際經營該等公司，並於上揭期間，主導以各該公司之名義為前述非法經營期貨顧問事業之行為，業經本院認定如前。然查，聚彩創翊公司於106年9月15日設立，被告與林威效、林新育、關少鈞分別出資擔任該公司股東，被告持股比例為25%（各股東持股詳如附表二(一)編號1所示）；嗣後因股東關少鈞與被告及其他股東不和，被告與林威效、林新育及曾英傑於108年5月27日設立聚才驛公司，被告出資比例為25%（各股東出資額詳如附表二(二)編號1所示），關少鈞並於108年6月17日退出聚彩創翊公司（如附表二(一)編號2所示）；然又因股東間不和，被告嗣於109年11月間購入聚彩創翊公司之全部股份，該公司自109年11月18日起股東變更為被告與其安插之母親尹張密華（如附表二(二)編號3、4所示），被告並於109年11月23日退出聚才驛公司。之後被告即以聚彩創翊公司名義，繼續經營上開期貨顧問事業等情，業據被告供述在卷，且有證人林威效、林新育、曾英傑等人證述明確（A1卷第269至272頁、A3卷第131至137、163至169頁、原審卷二第75至81頁），並有聚彩創翊公司、聚才驛公司之商工登記公示資料、公司基本資料（歷史資料）在卷可佐（A1卷第15至18頁、A3卷第237至240頁、A5卷第125至128頁、原審卷一第161至172頁）。又曾英傑證稱：與被告拆夥前，聚才驛公司類似聚彩創翊公司的母公司，主要是討論聚彩創翊公司的經營等語（A3卷第164至165頁），堪認聚才驛公司成立後至被告退出該公司期間，被告、林威效、林新育、曾英傑4人均有負責聚彩創翊公司及聚才驛公司之經營。綜上各情可認：⑴106年9月15日設立聚彩創翊公司至108年5月26日期間，被告在聚彩創翊公司持股比例為25%（附表二(一)編號1）；⑵108年5月27日設立聚才驛公司至109年11月17日期間，聚才驛公司4名股東均有負責經營聚彩創翊公司及聚才驛公司，被告在聚才驛公司出資額比例為25%（附表二(二)編號1）；⑶被告自109年11月18日起與其他股東拆夥並實際掌控聚彩創翊公司100%所有股權（附表二(一)編號3、4）。⑷準此，被告涉犯本案犯行之非法所得，應依其上開不同期間所持股權（或出資額）比例計算之，則被告本案犯罪所得共計為2,421萬970元（計算式：詳附表三「C欄」所示，合計金額如附表三編號1179「C欄」所示）。此部分犯罪所得雖未扣案，仍應依刑法第38條之1第1項前段、第3項規定宣告沒收，並諭知於全部或一部不能沒收或不宜執行沒收時，追徵其價額。至被告利用其實際為負責人之上開二間公司名義及帳戶收取不法所得，然其持股所獲取之犯罪所得，實際均由被告掌控；再者，該等公司於案發後均已解散，縱法律上仍屬存續，但名存實亡，命該等公司參與沒收程序或對其宣告沒收，流於形式，均併予指明。　

 3、至公訴意旨雖認被告於上開期間獲利應為6,969萬1,114元乙節，然被告於原審審理時供稱：聚彩創翊公司與聚才驛公司於本案期間，除了販售相關課程之外，尚有從事場地租借之業務等語明確（原審卷二第147頁）；證人黃若嫻於偵查中亦證稱：我進入聚才驛公司時擔任行政助理，負責採購教材或現場要租借教室需要開立發票，在販售教材時我會打聚才驛公司的統編，租借教室時我會打聚彩創翊公司的統編等語（A5卷第65至76頁）。是依上開事證，難認聚彩創翊公司、聚才驛公司於本案期間，係以銷售前述外匯保證金期貨交易投資課程、數位教材為該等公司唯一營業收入來源，自亦無從遽認前開報表及營利事業所得稅申報資料所載營業收入總額，均屬被告本案犯罪所得。檢察官前揭所指容有誤會，併予指明。　　

(二)被告於107年8月至108年6月期間招攬244名學員所收取之課程教材價格有不定期優惠，平均價格為4萬元，原判決逕以課程教材售價4萬2,000元計算此段期間犯罪所得，尚有未洽。原判決關於犯罪所得沒收部分既有上開可議之處，自屬無可維持，應由本院將原判決此部分予以撤銷，另諭知如主文第2項所示。

據上論斷，應依刑事訴訟法第368條、第369條第1項前段、第364條，判決如主文。

本案經檢察官陳彥章到庭執行職務。

中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　9 　　日

　　　　　　　　  刑事第二十四庭審判長法　官　宋松璟

　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　鄭昱仁

　　　　　　　　　　　　　　　　　　  法　官　姜麗君

以上正本證明與原本無異。

如不服本判決，應於收受送達後20日內向本院提出上訴書狀，其未敘述上訴之理由者並得於提起上訴後20日內向本院補提理由書（均須按他造當事人之人數附繕本）「切勿逕送上級法院」。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　書記官　趙俊凱

中　　華　　民　　國　　114 　年　　1 　　月　　13　　日

附錄：本案論罪科刑法條全文　　　　　　　　　　　　　　　

期貨交易法第112條

違反第106條、第107條，或第108條第1項之規定者，處3年以上10年以下有期徒刑，得併科新臺幣1千萬元以上2億元以下罰金。

犯前項之罪，於犯罪後自首，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕

或免除其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，免除其刑。

犯第1項之罪，在偵查中自白，如自動繳交全部犯罪所得者，減輕其刑；並因而查獲其他正犯或共犯者，減輕其刑至二分之一。

犯第1項之罪，其因犯罪獲致財物或財產上利益超過罰金最高額時，得於所得利益之範圍內加重罰金。

有下列情事之一者，處7年以下有期徒刑，得併科新臺幣3百萬元以下罰金：

一、未經許可，擅自經營期貨交易所或期貨交易所業務。

二、未經許可，擅自經營期貨結算機構。

三、違反第56條第1項之規定。

四、未經許可，擅自經營槓桿交易商。

五、未經許可，擅自經營期貨信託事業、期貨經理事業、期貨顧

　  問事業或其他期貨服務事業。

六、期貨信託事業違反第84條第1項規定募集期貨信託基金。

附件：本件偵查卷宗代號對照表編號

編號 案卷 A1 110他9052卷一 A2 110他9052卷二 A3 110偵34930 A4 111偵2772 A5 110警聲扣35 A6 110警聲搜1103 A7 110警聲搜1104 A8 110查扣1726 A9 110聲他1254 A10 110聲他1282 A11 110聲他1469 A12 110聲扣37（軒股） A13 110聲扣37調查筆錄卷（軒股）（光碟2片） A14 111偵聲11（淨股） A15 高院111抗386 

附表一：被告線上直播課程錄影譯文（錄影檔案均出自原審卷一第281頁所附光碟）

(一)110年8月6日線上直播課程一（檔案路徑\名稱：00000000-0如何畫趨勢線+當日反轉1.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第211至220頁）：　　

編號 影片時間 譯　文 1 00:16:08 被告稱：「今天內容我稍微比較針對初學者然後講一下怎麼畫趨勢線，那後面我會、也會探討一下現在的盤型，那各位…也可以留言，你想看的盤型，我們等一下後面呢，我們也直接線上來跟各位來做討論，想看哪個盤呢，我們會隨機來選。」 2 00:25:52 被告稱：「當日反轉，我也稍微跟各位講一下相關要注意的一些東西。然後講完之後，我們就會進入到實際的盤型，各位你們想看哪一個盤，一樣，你先留言下來，我們等一下進入實務討論的時候，我們就針對你想要聊的討論。」 3 00:31:10 被告稱：「趨勢線畫法我剛剛有講，等一下會再用實務的盤在帶著各位更進一步的看趨勢線怎麼畫…」 4 00:45:20 被告稱：「那接下來我直接切到實務的盤跟各位探討一下，目前的盤勢有看得到駒，你們有沒有特別想看哪個盤呀…」 



(二)110年8月6日線上直播課程二（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（一）\0000-00-00 00.14.58 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第221至228頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:00:00 被告表示：「目前的盤勢有看得到齁，各位你們有沒有特別想看哪一個盤啦？少康說，退潮的時候要用掛單還手動，兩個都可以，這個是以D1（按：週期為1日之匯率數據）來做判斷標準，掛單和手動的差別不大…」 2 00:02:03 被告稱：「好，那我們先隨機選一個。好，像以這個歐美盤來看喔，像歐美盤最近其實振動的波動還蠻多的，那其實以D1來看，現在的行情是D1，現在有看到畫面、有看到畫面嗎？那以D1來看的話…」 3 00:02:26 被告稱：「因為這個策略是會用來判斷未來的行情，只是現在看不到未來，我們沒辦法在練習的當下就知道你畫的對還是不對…」 4 00:16:38 被告稱：「好，那針對剛才同學問的，同樣的概念，那我們怎麼去看歐美現在的盤型？其實歐美上次在實戰的時候我們有討論過了，剛好美國有公佈一個新聞，這就是他們在講說沒有那麼看好美元。那當時做了一個小波段的回調，但是也沒那麼不看好…」 5 00:17:12 被告稱：「在這個區域的，它確實美元不太好，但是也沒那麼不好。」 6 00:17:20 被告稱：「通常就會在以D1來說啦，以D1布林的上下緣，上下震動而且再配合上今天教的趨勢線，那現在這行情怎麼看，我們先撇除基本面造成影響，我們單純用技術面來去做分析…，趨勢線，有時候趨勢線，我的畫法從這邊來看，然後往前看高點，然後這一根的高點，再看前一根的高點，這樣畫起來然後再延伸出去，還有下趨勢線，下趨勢線目前的低點。」 7 00:18:04 被告稱：「現在這一根如果你這樣連也是可以啦，只是我通常當下的那一根我比較不會去做，當下那一根我比較不會去判斷，所以呢？我會稍微去判斷一下低點，這兩個低點來去連，所以先撇去實際上新聞，如果接下來有重大新聞公佈，那當然瞬間的行情就可能噴發出去了，我們先撇除新聞的影響，現在以這個案例來看，行情通常是在上下之間逐步的震動，所以用趨勢線其實是可以很大範圍的先去抓整體行情…」 8 00:19:23 被告稱：「那現在歐美行情怎麼做我再跟各位聊一下，我實務的做法，第一個我會先去思考、我要用什麼樣的策略，再去做佈局你的下法，其實這個單下Buy、下Sell都可以，只是要取決於你要怎麼去做整體的思維和佈局。你要想的，要講的出你的合理性其實很重要。如果我自己是用D1判斷整體的行情，讓我很單純的只要確認沒有在新聞的影響之下，靠近上趨勢線做Sell，下趨勢線做Buy，中間獲利出場，這個就運用到我們之前有跟各位分享的引力震盪法的概念。而且這個趨勢線畫完，有沒有發現都很像上下布林，所以有的時候趨勢線畫完我大概抓到這個點，我就把趨勢線拿掉了，在這個行情我就看布林就好了。所以我看布林的上緣做Sell，這個Sell呢，我有時候會去參考一下K棒。」 9 00:20:33 被告稱：「我們在實務操作上，有時候剛剛好在這個點上，它確實有機會，但是有時候因為高點、行情在波動的時候，那個高點就是那麼一兩次極限的情況會碰到，所以有時候我會整體看一下，抓前面，我會抓前面的實務，尤其是實線的這個節點的時候，實線的這個交界點，而且這個點你有沒有發現，這根碰到，這根碰到，這個也碰到，所以這個點位有機會進場的機率挺多的，然後一樣低點。雖然也是在講說，也可能是這個點啦，但是這個我也會去參考一下前面的K棒，所以有時候參考前面，可以放在抓一個實心轉折點，是不是這兩根實心轉折點，那這兩個實心轉折點，這一根一根一根都碰到，所以我從現在的行情，可以去初步的去預測相對的高點和相對的低點。」 10 00:21:50 被告稱：「那當然還有一些作法，譬如說假設我要以核心策略，核心策略其實這個盤判斷行情，整體判斷它就是Sell囉。為什麼呢？因為趨勢線畫下來其實這個盤型剛剛好是走到一個位置啦。正常來說，以當日反轉的概念，應該要畫在這個地方對不對！？然後，在這個地方已經開始反轉了。但是喔，記不記得我在教材裡面講核心策略。」 11 00:22:24 被告稱：「當突破的時候，在中布林和這個上布林已經突破了，趨勢線開始到這個位置，通常是整體行情Buy和Sell在掙扎、在猶豫，在掙扎的期間。所以在這個位置其實方向不明確的，你要保守的人不要進場。但是這個位置，因為它也還沒有這麼的實體的突破往Buy的方向，所以你要做它Sell的人，其實還是可以做Sell，只是我們趨勢線就變成要這樣畫了。」 12 00:23:04 被告稱：「那越靠近趨勢線下單是不是越安全，所以越靠近趨勢線有時候行情現在那邊，你現在下距離到這邊有一點遠，所以如果我掛單的話，掛這個地方，靠近趨勢線的地方，然後的止損設定在破了趨勢線的前高，有時候給它一點緩衝距離，這也是一種作法。」 13 00:31:36 被告稱：「那提醒各位，這個練習的時候，它是判斷方向的基礎。而且你了解當日反轉，它對你未來很多延伸的策略的理解的程度，會有很重要的效果，所以這個功一定要勤練。初學者在練的時候，先去歷史記錄，先找V型明顯的，剛才我有舉一些案例，有的時候V型不明顯，可以透過不同的指標，譬如說，布林通道、黃金切割或者有時候看一下K棒，去做一個綜合型的判斷。所以當你慢慢融入其他的不同的技術判斷的時候呢，判斷的精準度會更高一點，而且熟練之後，同樣的邏輯它可以運用在不同的時區，D1有D1的線、H4（按：週期為4小時之匯率數據）有H4的線、H1（按：週期為1小時之匯率數據）也有H1的線，不同的線型其實同樣邏輯都適用，只是在不同的時區，有一些額外你要去注意的地方，可能不太一樣。」 



(三)110年8月12日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.07.00 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第231至254頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:00:41 至 00:10:30 （學員毓宸表示自己昨日下單交易美元兌加幣，被告則請該學員先敘述自己下單的策略與邏輯。） 2 00:11:35 被告稱：「…如果破了這個線，在某一種程度上面，如果其實你技術學到一個程度齁，我通常如果到這個點，我會稍微看一下基本面」、「這個關鍵點位，到底方向也會繼續往技術線型的方向走，還是整個行情逆轉？這個就是要實際上到底有沒有發生什麼事，那原則上要讓它整個行情反轉其實會需要一點能量啦。沒有事情發生它會在那邊停頓。」 3 00:14:18 被告稱：「所以它已經突破趨勢線，而且再往前面看，這個前高是在線型裡面有一個K棒型態學叫W底的狀態，這種狀態原則上應該都是美國利多的新聞已經有公佈了。所以整體來說，在這個地方已經不會判斷它是Sell了。」 4 00:15:40 被告稱：「再看一下這個點位，通常這個低點如果我們往歷史紀錄去找一下，我們切到比較遠W1」、「這個點是多久之前…2017年，那今年是2021年嘛」、「9月多，所以大概4年前、對現在這個位置，走到4年來的新低點，那你心裡不會覺得它會繼續跌嗎？」 5 00:17:28 被告稱：「如果沒有什麼力道，這個K棒一出來，其實比較有經驗的人，我在這個地方我就已經判斷這個位子可以當作當日反轉的位置，因為已經到達一個人性的心錨，聽到一個訊息，4年來的低點，這個在你心裡面是不是一種錨定。」 6 00:18:00 被告稱：「如果你不懂基本面也沒關係，單純的這個位置就觀察K棒接下來會往哪邊走，那你會發現這個猶豫了4周之後，它一根衝上去，是不是壓上去了，通常這個信號很明確之後的下一個就會衝上去。」 7 00:40:58 被告稱：「這一段就是回去看看新聞到底有沒有什麼力道撐住它，沒有撐住，譬如說這個已經空了一陣子，這個點都是利空出盡了，如果沒有再有足夠的力道，那整體的行情在下布林，尤其在技術線型又撐住的情況之下，那這個Buy的機會是更高的。」 8 00:44:18 至 00:49:17 （被告詢問是否有其他學員願意分享，學員偉勳則就歐元兌美元的盤勢，進行分析說明。） 9 00:51:20 被告稱：「我覺得你剛分享的還蠻棒的，那你已經在這個地方有觀察到，這邊有一個點，這是多久之前的壓力，我們來看一下，3月31號，大概半年前。」 10 00:51:42 被告稱：「這個也是在投資市場上人性的一個壓力點，那但是現在開始有點壓，有的時候，你下Buy可能會稍微有一點早，是因為它的訊號還沒有很明確的反轉要開始往Buy走，單純以K棒的訊息來說，就是K棒本身還沒有看到很明確的告訴我們現在行情往Buy，第一個趨勢線也沒到，然後布林中線也還沒到，或者拿黃金切割率去拉，黃金切割像這種比較走一波段的，我通常第一個防守的價位，我至少會拉到23.6，跟趨勢線的位置有沒有很像，就幾乎是一樣這個位置，但是它確實有機會彈回來一下，所以在原則上會預測它的距離，是這邊到這邊上下晃動。」；偉勳（學員）:「所以你現在做Buy。」 11 00:53:02 被告稱：「我覺得可以…你現在可能就是每天稍微看一下，歐洲和美國最近有沒有什麼大事，那如果沒有大事，就是在23.6和0之間晃盪。那如果有大事而且，我是還沒有仔細看新聞，我是最近好像看美國有準備了幾兆的一個紓困的利多方案。」 12 00:54:57 被告稱：「像你這個概念，先不要講基本面的概念，以技術線型的概念來看的話，以D1來做引力震盪，你這邊Buy，我覺得是OK的。但是如果你是做核心策略，那你這做Buy，以D1來判斷，那可能稍微有點早。」 13 01:30:29 兆麟（學員）稱：「教練你有沒有機會帶我們看看，就是快速看那個盤喔，實際你如果真的，你遇到那個點，目前現階段，此時此刻這個點，你會怎麼樣去掛單？就是不是硬掛？要教學我們，就是說剛好你這樣一直看看，看有沒有你真的會出手直接下單，或是掛單的一個方式。」、「你應該會在實務上，你應該會挑選說一張你真正覺得比較OK。」 14 01:31:39 被告稱：「歐美好了、歐美好了。歐美是最近大家可能看起來比較多的，其實如果你歐美要下，第一個現在這個觀察，我跟你大概跟大家分享一下我的整個步驟。第一個我先看一下目前這個位置，它是不是剛好遇到前面的壓力位置，所以它有機會會反彈，但是整體判斷，它的趨勢還是走Sell，所以這個位置已經在一個Sell的相對低點…」、「在依照這樣的判斷，目前的趨勢走Sell，對不對？然後但是它遇到一個，相對低點位置」、「像我自己我不會在這邊下Sell啦。因為離我自己的心理的壓力點，這根對應上去，這個壓力點在這裡…你要下OK，你心理要先去測量一下，從這邊到這邊1276步可不可以接受？可以接受那你就下…黃金戰法我可能會下，我先找到我的止損，我最好的位置是在這邊，然後破了之後的前低點，我會大概抓這個地方止損。」、「所以從這邊到這邊是止損，如果你在這邊會急著想下齁，我就會去切黃金切割率。」 15 01:34:23 被告稱：「那在這個位置，我可以下呀，但是我的手數依照我能夠算出的風險數，我是不是就切得比較小一點，然後依照對等的方式再小一點，然後開始到關鍵位置的時候，趨勢線和這個黃金切割率的位置的時候，我可能才會下得比較重。」 16 01:35:19 被告稱：「我一樣用黃金戰法。一樣可以做。黃金戰法我就會這樣做啊，她現在行情是不是，在我時區切到比較短，阿用黃金切率一看，其實就是在上面做 Sell，靠下面做Buy，超過下面這一條，甚至我有時候看一下前低，然後頂多到上面這條黃金切割率我設止損，我的做法，我可能就會變成有點像是引力震盪法的概念，我先抓稍微比較短這個距離的這個高低點。這邊做Sell，下面做Buy，這邊Sell完差不多在這個地方我就獲利出場，下面做Buy，在上面做獲利出場，我就抓它就是在這個區間震盪，這是用黃金切割率的判斷的一種方式。」 17 01:36:40 被告稱：「那當然如果你是判斷它是Sell的人，畫完趨勢線，我也可以只做Sell，我也不做Buy，這樣理解嗎？然後另外一種我也可以切布林，布林就很單純阿，上布林做Sell，中布林獲利出場，下布林做Buy，中布林獲利出場，中間的距離我會稍微量一下，好，這個距離，稍微有點短，所以現在我可能不一定會出場。好，我可能會在上面進場，然後呢下面設止損，同樣的距離對應上去，變成我的止損。如果再加上一點K棒的判斷，那現在的k棒我會在這個地方做Sell，在這個地方，做那個做獲利出場，然後同樣的距離，大概在這個地方設止損。」 18 01:39:48 兆麟（學員）稱：「教練，那歐美現在這個時段，這個盤形，你真的會用剛剛那種方式，就是黃金切割了，然後直接在上面掛單，你講的那個地方掛一張單，一張Sell單、Sell Limit。」；被告稱：「這個位置…我會稍微關注一下基本面。」 19 01:40:26 兆麟（學員）稱：「因為我現在只想無腦下單，有時候懶得看新聞…」 20 01:41:07 被告稱：「應該說一樣，是有點像核心策略，只是用黃金切割率，但是它是回調到一個我覺得對，相對高點的時候再進場，邏輯是一樣的，只是我用不同的工具來去找支撐壓力的位置在哪邊。」 21 01:41:31 被告稱：「所以我現在的止損，假設我設在這邊，我的距離在這邊的話，我的黃金切割拉囉，那我現在會抓你看這個距離2000步我可以接受唷，但是這2000這距離，我有好幾個參考位置，那現在的價位在這邊，那你要下幾手，你是不是就可以算得出來。」 22 01:42:01 被告稱：「那同樣你剛剛已經抓這個位置，那你要做短線的人。現在這個位置，假設我只能算出來下0.05手。我用比較短線的作法我最多在這個位置也只下0.05手。」 23 01:42:25 被告稱：「因為這個位置它彈上去的機率。其實我覺得挺高的啦，就是回調的機率，那沒有什麼特別重大事情它就會彈回來。」 24 01:43:02 被告稱：「其實像這種已經走到底的齁，我有時候會稍微掛單我會掛的比較遠一點。」 25 01:43:30 被告稱：「會在下一條地方進場，然後獲利在這個地方，因為已經在這個很彈的位置，我要無腦下單我就掛這個地方，因為它彈的機會真的比較高，而且彈到這邊會在被壓回來機率其實也蠻高。」 26 01:43:55 被告稱：「就算它要稍微再往上走一波，它也會在這個地方彈回來之後再往上衝…，所以如果以現在比較關鍵位置了，我的無腦掛單法就是掛的比較遠一點就掛到第二條，保守一點就掛到這一條。」 



(四)110年8月17日線上直播課程（檔案路徑\名稱：直播影片\被告ZOOM直播影片（二）\0000-00-00 00.01.33 華人權威知識學院的個人會議室 0000000000\zoom_0.mp4）錄影譯文（節錄）（原審卷一第257至274、483至484頁）：

編號 影片時間 譯　文 1 00:05:17 被告稱：「所以等一下，各位想看哪一個盤，我們也直接、直接上來…用實盤的時候，就看哪個盤？」 2 00:33:08 被告稱：「所以等一下，我們會進入一點實戰討論喔。各位阿，你們想看哪一個盤？我們直接針對各位想看的盤來去探討一下。你會想看哪一個盤，我看我們直接打在留言區裡面、美中兌、黃金，我們先隨機先找兩個盤好了，我們看看，我看看先找什麼盤，看起來美日想看的人比較多，那我就先開個美日看看。」 3 00:48:48 被告稱：「我一樣用核心策略判斷的原理，一模一樣套用上來，讓大家去做個盤勢分析…」 4 00:50:07 被告稱：「所以呢？在這個位置，我們就把它稱之為壓縮區，好這個壓縮區，如果你是時區再切小一點，很多時候呢？就可以看到。在這個小一點的情況之下，它的，它這個時段剛好都在上下布林之間晃盪。好，所以有時候懂得運用切換時區去看一下現在的狀況，對你來說也會非常有幫助。那當然像比較有經驗的人，我直接切到一樣的時區，我一樣可以直接畫上趨勢線，我們就把畫所謂的三角收斂，那我只要判斷出突破了這個地方。你看這邊已經撐住好幾次，但是在這個地方撐不住，通常它往下的機率就開始很大囉，而且，再往下衝到這個地方，這邊又守不住，這邊又往下衝了，那往下開始衝的機率就更大，而且能量會開始很明顯地就出來。」 5 00:51:16 被告稱：「所以我們直接這樣判斷，趨勢線畫完往這邊走其實它就開始，非常的有機會要開始方向行情反轉，只是在這個判斷，在這個猶豫期，我們也稍微有耐心去等待一下，等待一個更明確的訊號。那這個明確訊號我剛才是用上下趨勢線去劃。我也可以切到比較小的時區，看這個上下布林之間，有沒有，當然破了之後…，我有時候會觀察前高前低。那如果破了之後，前低在這邊，那這個行情我就會繼續判斷它會開始往Sell走。」 6 00:52:59 被告稱：「我是以H4判斷方向的人。我在這個位置，尤其它更在猶豫中，那我心裡就要去思考一下，它可能正在猶豫晃盪中，你要繼續下Sell單嗎？那你就要有個心理準備喔，你這個心理準備就是，如果你下單之後，行情它非常有可能彈到這個地方。甚至越靠近趨勢線，它才會反彈機會越大，那當然在這個時機點，我還會再加上一個延伸的判斷方式-黃金切割率，我把這個波段拉出來，然後這邊對應上去，然後在這個位置突破之後，突破趨勢線之後，下一根，這個位置嗎？61.8這位置，在這個位置，我是會去判斷我Sell最後的一個止損點。在這個以下，我都還是判斷Sell，如果用H4判斷方向的人，我在這個位置以下都是判斷Sell。」 7 00:55:06 被告稱： 「那像我在下單，我就寧願稍微保守一點，那我是在那邊，如果我真的要掛單，我就在這地方掛單阿，這個、這個位置是相對保守的地方，從這個位置然後到這個距離。這兩張單，是相對保守的位置，那當然我們剛剛用核心策略的概念喔。我們是用大時區去判斷方向，小時區找好的進場和出場位置，那在這個點，我也順便讓各位去思考一件事情，就是對應到你下單的手數。」 8 00:56:58 被告稱：「所以這個策略如果我要用核心策略，現在的盤型要下核心策略，我現在會下Sell，用H4看盤我會下Sell，但是我現在不會下單…因為現在要下單的風險，你要承受從這邊下完單之後到這邊，大概700步逆勢的風險，但是你賺的空間很少…，那如果要下單的人呢…那我手數小一點，手數小點就可以囉。」 9 00:57:47 被告稱：「我是不是剛才講止損價位找到這個地方？61.8在這個位置先把不要的線先刪掉，大家看起來比較清楚、我們今天有教過各位黃金切割率運用，那這黃金切割，我剛剛先找到一個位置61.8，這位子是不是我的止損，所以如果你真的要下單，可以下，但是你要做好心理打算，我的止損已經要在這個位置，那你現在要下單，你要下幾手。」 10 00:58:37 被告稱：「…所以，如果你真的判斷它是Sell，你要下單的話，你要去算好，假設你全部最多下一手有5張單要分，那我在這個位置，我相對的手數，我是不是要下的小很多。我可能只會下0.01，我可能在這個位子我要下單，我就只下0.01手，然後在這邊呢，就可能就再下個0.03手，然後在越靠近的地方，我再下的相對手數越大一點…所以有時候我會用這種方式去切分我的手數的佈局，我在什麼位置，相對該怎麼去佈局我的手數，那它會讓我的心理壓力比較沒那麼大，它在震動的情況之下，我可以承受比較、比較這麼大的震動空間，而且呢讓我賺的機率也比較多。」 11 01:00:57 被告稱：「因為今天講到的東西，因為教材可能就是單元，每個策略單獨跟你講，但是實戰就是把所有學過的全部融合在一起，融合在一起的時候，因為盤勢的不同，有的時候可能會用這個，有時候可能會用那個，所以所有盤勢不同的情況之下，那我會適當的把一些不同的工具，或是不同的策略綜合起來一起去判斷。」 12 01:04:41 被告稱：「從現在現價，這個就是第一張你可以下單的地方，你就可以直接在那邊現價下單，但是你要從現價這個位置去測量，測量到你止損的位置…你最多能夠下幾手？如果你只能下1手，也就是說，在這個位置就是在現價、這個位置，你不可以直接下1手，你是這一張單，這是一張單。然後這個位子23.6兩張單、38.2三張單、50四張單，然後到最後一張單61.8，五張單。這是總共有五張單。你要把這一手的量，分散在這五張單裡面。」 13 01:16:25 被告稱：「以歐美兌來看，我們是直接切到D1先判斷整體方向，那這個判斷方向就融入我們之前講的趨勢，那個當日反轉的概念，我們是不是畫一條趨勢線，整體判斷它是往Sell的方向走，當然有時候判斷上面，我會叫出布林做一個整體判斷，這個判斷上面和這個中布林，它其實還滿接近的喔。所以，在這個階段在這個部分我可以把它當作，在這個地方是個好的入場點。但是如果這根突破過，這個趨勢線的位置，我就把它當作止損的價位。」 14 01:17:24 被告稱：「接下來我就切到小的時區，去找什麼位置是一個好的入場點，所以我切到比較小的時區我就開始去尋找，我們剛大時區有找到一個比較好的入場點。在這個位置吧，它雖然判斷它是Sell，但是我們現在行情在這個位置，現在行情在這個位置，你要不要做Sell啊？」 15 01:18:35 被告稱：「其實這個點其實還蠻特別的，它剛好是在大時區往Sell，但是小波段回調，然後回調到一個壓力點又開始壓住了，又開始往下這個階段，所以有些人在這個階段，沒有下到一個比較好的點，你在反彈時候，你心裡就會開始在掙扎，到底要不要下單對不對。」 16 01:19:41 被告稱：「我還是回歸到一個原點，你不知道怎麼下單就不要下單。那不然的話，你就下的保守一點，就這麼簡單。如果你不知道怎麼下單，像這個點呢，你要下單，我覺得可以，但是下的手數你要去思考一件事情，它確實碰到一個壓力它會彈，也是彈600步，也是彈600步，你受的了嗎？受不了就不要下了，受不了的話，那我就是把這個下單點，這個下單點我就稍微拉，我以上布林為主，但是在實務操作上面，我看到上面的前高點在那邊，那前高點我就會稍微微調一下，我會找這幾個K棒震動的比較多的地方，在這個附近去做下單，這樣去判斷，那另外一種判斷方式，我就切到更小的時區。」 17 01:20:42 被告稱：「我們大時區判斷方向嘛，小時區我剛剛是用H4，但是有時候這個方式，我就可能隨機應變切到更小的時區，去找到一個相對好的位置，這跟更小的時區，我一樣可以在這地方下，然後在這個地方下馬丁單，然後呢，再突破一點的距離之後，設停損。」 18 01:26:03 被告稱：「我們剛才這個案例是用H4判斷方向，所以H4也有H4的趨勢線，這個趨勢線，k棒越靠近趨勢線，它反彈的機率越高…就是突破這個趨勢的下一個，下一個點，就是會當我的止損價位，所以呢這個位置碰到這個位置，從這個位置開始是比較安全的交易點，然後給它一點空間，所以破了趨勢線的下一個點，這個位置呢是我的一個止損價位。」 19 01:27:15 被告稱：「那接下來呢?我們就看到幾條線，第一條是不是現在的價位，就是現價，我們把它標一下，現在的價位，這是不是第一條。第二條線，以這個黃金切割率切完之後呢，第二條線是不是在23.6的地方，第三條線是38.2，第4條線是50，第5條線是61.8，那當然了，我的止損原本是設在61.8，如果你要在61.8還要再加碼一張的人呢，你的止損就要往上留一點點緩衝的空間。對…是不是往下做Sell，如果你的大方向判斷它Sell這個盤，我就只做Sell不做Buy，只是你要去衡量你在什麼位置要Sell，然後要做多少的Sell。」 20 01:30:51 被告稱：「像這個盤勢的話，我整體會開始布局，我覺得比較好的距離是從這一個38.2的位置，因為這個38.2是不是還蠻靠近中布林的，了解齁？所以呢我會稍微比較，手數比較重的地方，可能會從38.2開始佈局，然後50、61.8以這3張單為主，所以我要拿筆和紙去規劃喔，我這一手單要切成，假設要切成5等份，那我前面呢可能就是2張，我先算下，因為臨時講我還沒有去算，我先算算看全部加起來是一手，大概是多少。」 21 01:32:49 被告稱：「我可能就會下0.05，然後呢23.6位置，我可能也會繼續下0.05，然後在38.2的位置，我就會下0.1，那在這個兩個位置，是不是我在主要判斷的關鍵位置，那相對的我是不是在這個位置，我的手數就會可能就會稍微下的比較大一點，在這個位置下0.03，然後在這個位置，好，大家有看到，所以我在每一個位置從0.05，這個加起來是不是0.1？然後這一張下0.1，加起來是不是0.2？然後這個下0.3，加起來0.5，然後這個下0.5，加起來總共一手。然後我就可以用掛單的方式，我就可以用掛單的方式，每個位置直接去做掛單，像這個地方呢，假設我今天設0.05，我就可以在這個地方掛一張0.05，有沒有，像這個地方0.1，我就可以在這個位置掛0.1，這樣子，有聽得懂嗎？然後在這個地方是0.3，那我就在這個位置0.3，我把它拉下來一點，就是在這個位置掛0.3，這個位子0.5。」 



(五)某日贏家實戰俱樂部錄影片段（檔案路徑\名稱：直播影片\贏家實戰俱樂部\00000000_000000000000000_0000000000000000000_n.mp4）譯文（節錄）（原審卷一第275至280頁）

編號 影片時間 譯　文 1 01:22:00 被告稱：「那剛剛各組討論完了，個別有什麼問題想要問？有沒有，或者只是想再看哪一個盤的，我們再做分析這樣，日幣兌美元。」 2 01:23:27 被告稱：「我們在策略裡面是不是剛剛講當日反轉…我們先透過D1畫了一條趨勢線，這個地方突破了沒有？是不是已經突破了？其實在這個地方甚至沒有畫趨勢線的話，我是不是會以中布林當做趨勢線？然後中布林是不是就突破了？那這個位置，甚至更明顯一點，破了趨勢線之後有沒有看到前低有沒有破了？這麼多的跡象，它現在就是開始走Sel1了，只是行情因為在這個位置，你要不要下單？」、「為什麼？已經靠近下布林了嘛。而且這個位置其實已經靠近這個地方，中間是不是會有一些人性面的狀況。就你常聽到美元，假設已經是這個月的新低點，你聽到美元低點，你心裡會怎麼想？會不會想要搶一些美元來換？還是你聽到低，趕快把我的美元拿去換成台幣？你會想做哪一個？是不是買美元？所以它已經到一些低點的時候，某一些人性他就會去搶，投資除了技術分析，有一個環節你要去思考市場投資人的人性，這個人性面有時候還蠻需要去了解。所以通常到這個低點會有一波的小反彈，但是不代表美元已經反轉了，它只是一個人性面投資人的心態反彈。」、「然後反彈完了這個大時區判斷是Sell。那初期我們練核心策略是切到小時區去找它的入場點那個位置，是不是好的入場點？也許有機會開始布局，但是我會去做幾個綜合判斷…假設這個地方入場我預計獲利是抓在這附近，那個這個位置，假設抓個位置，教材裡面雖然有時候教的是下布林，但是實際上我會去參考一些k棒，這些k棒在這個點，是不是Touch到的地方越多他有機會出場的機會就越多？好，那假設這點，從這邊下單到這個地方距離大概多長，大概300、300有機會可以做，但是如果不如預期的話，我通常還會抓在上布，你有沒有發現，上布林跟前高是不是有點像？所以我還是會有機會佈一張單，同時超過，上布林我可能就會做止損。」、「初期先練習用核心策略去判斷。然後接下來方向明確，現在方向其實是挺明確的，它是Sell，只是這個算是一個稍微的比較低的點，那你知道合理的位置，那相對我在下單這個點，是不是靠近止損下單越安全？」 







