$APTE S BRATH T

g % AR R R
T AEA RERE

ﬂ" = A Fﬁ ’H{] —lir’

i A ERE
oA X ard
o A kR

- rz

ko oA RRE

P AEE A RFFRE TR T

‘I <

Iy

B R

N

SA R g AR B A 2

”Fr* (TPE)9.087DO

Bl

=

d

‘-\-) =

R g

B A A RI4E97 10p S EF 643K 0 o

0 BEL i

115# & &

P LA
Tef BAEE o AR T
& i =
k=4

F %550

AT

TR RSP (THERENRDD) ALY LR
L o s é»éﬂ‘f o FIR100%2 F 22 (THE
AL EEE) o P ARG R Z oY
“iowﬁ&ﬁawﬂ@’wﬁm%%%r%**%%%J
R S R N RIS L A
g EEEE (THLEEZ) FR2EFTERLT B2
R TEF
CARE AR R

(- ) ¥ L Ek]



(=)

AR AR PET R R EOR23A o B A el B
WL e AN LB AR BRI EeL
M /Efv"ﬁ*’i—/\ Jg* 3 A PF LA l%’ 5%, {7 TR o ﬁpg» A FEd

”ﬁ\

&= § Fig e o f@g»,ﬁ_’; A 2L o /ZPh}@?’%éﬁ»
?%‘A#B@E’HZ*‘,};UH\—;%_H,HQ; ARSET R o f R
LR X

#Bﬁ"&gﬁﬂﬁb ER KR AW A AR P T
%’“%ﬁmé#p%pémio

X

s AfRFuEz 2 d

(- ) L EZHI2EFIAS6 s vTHRT : TP E
m%ﬁﬁTﬂ%%L—’&i@ NI 9@3%Ai¢
Bt R G 200 1A s 227 5300 R i
ﬁ’ﬂ425£i*#é&wﬁ%  EE§ R 301EF2
BRZOLFM Az PAN o U FTawF o7 LT R
HokAkg o Wfk’%ﬁﬂﬁigéi i RS
%Bwéniéw&ﬂ"\ﬂﬁﬁbﬁFV;ﬁﬁwam’fz

(

PHAZ SRR LZAAFA > B B R
o AFaPFY TERFTRE, o BApRL g
R2ZP BRI i%‘f%i’fém T (B3 ERTl#E R S 1F
521253 21 9 SFR)

%*’L4 114792 10P s 3 L rdd ik 43k > fp ¥4
RIS o oorr R A 7 Rik 0 B A RIPTL14# 110 24 p
FOACEG FEFERES S BRRALG TR
BY G2 &Ry gasv 5 (AARSE51922
1237241~ TR ) » Snlsh &g s 0/ -

T hE LS TﬂﬁfﬁQ?EFF@:T%'-‘%:':E"'%E”REHET'
%@ﬂﬁ&i%’ L ?ﬁﬂfﬁﬁ&%aﬁ%?ﬁﬁ
BB B TR A AP L AR AL EAR L AK
235~ E R Ay ”I-Tf'ﬁ»’f‘—&-r&’i”
56.037239.75% (R A% 5492 77F )
PAFRG R EME EFFERTN LR

St
2 L

\Fﬂ
\r\-'

—\\

G

“w_rfxﬂ:

"R @
]

=T P = R
Wy
o

h3

™ Ty \rﬂ
|
ém\:b

2 |



EE B S0 SLEN P T EE
B = ééé@xvﬁ, “E
BaP R ER ARG B

9.08~ (R A% %792 103F ) -

(2) 2 B- R LFBFFER2 G0 27 i 4T 2 e

I~y

4

SN

+tar

2

i*%$zjﬁ%%¢'%k’§@%xﬁ3£ﬂii S TG AT
BoREANRT 49759082 %R > - R AT AR
FrEp o LA B ANI4ET 24p B BT AR
Bopoo wII4#T 23p 2 R > 5 TIEER0A

B e T AYT L (LA E%135F ) » 739.08
2R RIRTEG AR B L SR A
BB s e MR E X9 085 g E o
) APHFA B 3Rz F ]G ~ 20,435 e 0 ARt W
{RE R VAR A AR ISRy P R
PP EEERT o APE AR BAKREN AEF M

T BT RN E A RYET e 2 0 KRBT
?uﬁgiiﬂﬁﬁ’w%4%%ﬁ*%%%f*ﬁﬁ
LEHPEHPAF TP F NBRL &fmﬁﬁﬁuy 3
B2 2R o ApE AR T AR D P kY iy
Fh e RS ER LR BREN %‘M\i%% !

-
|93

o

-

Lot BRP AR ARG R R R R T 2
]r;iz;&mj R RER ’\L2¥:1'T%'+ﬁ,l‘1515£9.08
TR AR A T 2 B A R

AR SRR
%w&@%%ﬁ&%%lﬁ;%wE,%gz »m%2M§’§iﬁr

£ s W 15 & 5 7 13 @
TEHRIR # F Faw
AR R AT o

doB RS R TR REE 100 P A SR R
LES

RSN R

1,500~ -

b
i
mj



¢ =Y B 1l & 5 ! 13
ZF  HRERE
Gk
BB | AL Wi |FRE R | AR
1 R 11,000 16~ 114107 9p
2 EY 28, 000 20. 43~ 114#107% 15p
3 5% 4% 34 6, 100 20. 43~ 114#107% 15p

$mR





.he-table {
  position: relative;
  width: 100%;
  table-layout: fixed;
  border-collapse: collapse;
  
}

.he-td {
  position: relative;
  min-height: 30px;
  line-height: 150%;
  vertical-align: top;
  padding: 3px 6px 3px 6px;
  border: 1px solid black;
  word-wrap: break-word;
  overflow: hidden;
}

.pen-record {
  display: flex;
  flex-direction: row;
}

.pen-record-ans {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-ques {
  flex: initial;
  outline-color: #AAAAAA;
  max-width: 600px;
}

.pen-record-text {
  flex: 1;
  outline-color: #AAAAAA;
}

.he-h1 {
  text-align: center;
  font-size: 28px;
  line-height: 200%;
}

.he-h2 {
  line-height: 150%;
}

.he-h3 {
/*  font-weight: bold;
  line-height: 200%;*/
  /*padding-left: 96px;*/
}

/*.he-button {
  position: relative;
  display: inline-block;
  cursor: pointer;
  padding: 0 4px;
  margin: 0 2px;
  background: linear-gradient(#ffffff,#E0E1E2);
  border-radius: 3px;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.15) inset;
  -webkit-user-select: none !important;
  transition: opacity .1s ease,background-color .1s ease,color .1s ease,box-shadow .1s ease,background .1s ease;
}

.he-button:hover {
  background: #FFF;
  box-shadow: 0 0 0 1px rgba(34,36,38,.35) inset, 0 0 0 0 rgba(34,36,38,.15) inset;
}*/

.ui-resizable-helper {
    border: 2px dotted #888888;
    background-color: #888888;
    opacity: .3;
}

.thin-scrollbar::-webkit-scrollbar {
    height: 10px;
    width: 10px;
}

::-webkit-scrollbar {
    height: 15px;
    width: 15px;
}

::-webkit-scrollbar-thumb {
    border-radius: 5px;
    box-shadow: inset 0 0 6px rgba(0,0,0,0.6); 
    background-color: #DDDDDD;
}

/*overWrite user agent styleSheet*/
table {
    white-space: inherit;
    line-height: inherit;
    font-weight: inherit;
    font-size: inherit;
    font-style: inherit;
}

@media print {
    .page-break {
        page-break-after: always;
    }
}

/* 為了讓padding可以讓裡面長 */
* { 
  -webkit-box-sizing: border-box; /* Safari/Chrome, other WebKit */
  -moz-box-sizing: border-box;    /* Firefox, other Gecko */
  box-sizing: border-box;         /* Opera/IE 8+ */
 }

/*selection color*/
::selection{
  background: #009FCC;
}

.barcode {
	font-family: "Free 3 of 9";
}
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臺灣桃園地方法院民事裁定
115年度司字第5號
聲  請  人  葳天科技股份有限公司


法定代理人  何孝恆  
代  理  人  陳柏如  
            管彤    
相  對  人  洪淑貞  


代  理  人  吳新吉  
相  對  人  張婉瑜  


兼上一人之
代  理  人  張盛榮  
上列當事人間請求裁定股份收買價格事件，本院裁定如下：
　　主　　文
一、聲請人收買相對人所持有聲請人股份之價格，應為每股新臺幣（下同）9.08元。
二、聲請程序費用由聲請人負擔。
　　理　　由
一、聲請意旨
　　聲請人於民國114年9月10日經董事會決議，由第三人威邦投資股份有限公司（下稱威邦公司），以每股9元為對價進行股份轉換，使聲請人成為威邦公司持股100%之子公司（下稱系爭股份轉換案）。嗣聲請人將系爭股份轉換案及通知全體股東。相對人均表示異議，並提出如附表「請求收買價格」欄所示金額請求聲請人買回其股份，惟兩造未達成協議。爰依企業併購法（下稱企併法）第12條第7項規定，聲請法院為價格之裁定等語。
二、相對人意見
（一）相對人洪淑貞
　　　相對人洪淑貞購買股價為每股23元，聲請人請求收買價格過低。威邦公司為聲請人大股東，應提出營運改善計畫，而非於聲請人營運低潮時以低價強行收購。如聲請人確實已無持續營運價值，應進入清算而非收購。法院應調查聲請人相關財務、技術、市場狀況及未來營運可能，已裁定合理收購價格等語。
（二）相對人張婉瑜、張盛榮則經合法通知，未於訊問期日到場，亦未提出書狀為聲明或陳述。
三、本院得心證之理由
（一）按企併法第12條第1項第6款、第7項規定：「公司於進行併購而有下列情形之一，股東得請求公司按當時公平價格，收買其持有之股份：六、公司進行第30條股份轉換時，其子公司股東於決議股份轉換之董事會依第30條第2項規定公告及通知所定期限內，以書面向子公司表示異議者。股東與公司間就收買價格自股東會或董事會決議日起60日內未達成協議者，公司應於此期間經過後30日內，以全體未達成協議之股東為相對人，聲請法院為價格之裁定。」次按公司法所謂「當時公平價格」，係指股東會決議之日，該股份之市場價格而言（最高法院71年度台抗字第212號裁定意旨參照）。
（二）查聲請人於114年9月10日做成系爭股份轉換決議，相對人則於附表所示時間表示異議，聲請人則於114年11月24日提出本件聲請，有董事會議事錄、異議股東股份收買請求權申請書及聲請狀上收文章在卷可參（見本院卷第19至21、37至41、7頁），堪認聲請人聲請未逾除斥期間。
（三）次查聲請人委請旭正聯合會計師事務所出具普通股股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為6.03元至9.75元（見本院卷第49至77頁）。再查威邦公司委請國富浩華聯合會計師事務所出具股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為7.49元至9.08元（見本院卷第79至103頁）。
（四）上開二意見書雖因所選取之類比公司、流動性折價及收購溢價率之評估略有不同，致所認定股價之上、下限有所差異，然在每股7.49元至9.08元區間內，二意見書所載價格有所重疊。再查聲請人於114年7月24日終止興櫃前最後交易日，即114年7月23日之興櫃股價，為平均每股9元，有個股歷史行情在卷可參（見本院卷第135頁），可認9.08元之價格，較接近聲請人終止興櫃前之市場價格，本院斟酌上情，認本件股份收買價格應以每股9.08元為適當。
（五）相對人雖主張之每股16元、20.43元價格，然比較上述歷史交易價格，可知相對人主張價格均偏離當時市場價格甚多，已難採信。相對人洪淑貞雖主張應調查聲請人之財務、技術、市場狀況及未來營運可能云云，然上開事項均已於前述意見書中提及，相對人洪淑貞又未曾指出上開意見書所載估價內容有何不當或錯漏之處，是尚難認有予調查之必要。相對人洪淑貞另主張威邦公司應提出營運改善計畫云云，然此與裁定股份收買價格無涉，此部分主張，亦屬無據。
四、綜上所述，聲請人請求本院為股票收買價格之裁定，於法有據，本院參酌上情，認本件收買股份之公平價格以每股9.08元為適當，應以該價格收買相對人所有之聲請人股份。
五、爰依企業併購法第12條第7項，非訟事件法第21條，裁定如主文。　　　
中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日
　　　　　　　　　民事第五庭　 法　官  周仕弘
以上正本係照原本作成。
如對本裁定抗告，須於裁定送達後10日內向本院提出抗告狀，並應繳納抗告費新臺幣1,500元。
中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日
　　　　　　　　　　　　　　　 書記官　張淑芬
附表
		編號

		股東姓名

		股份數

		請求收買價格

		提出請求日



		1

		洪淑貞

		11,000

		16元

		114年10月9日



		2

		張盛榮

		28,000

		20.43元

		114年10月15日



		3

		張婉瑜

		6,100

		20.43元

		114年10月15日










臺灣桃園地方法院民事裁定

115年度司字第5號

聲  請  人  葳天科技股份有限公司



法定代理人  何孝恆  

代  理  人  陳柏如  

            管彤    

相  對  人  洪淑貞  



代  理  人  吳新吉  

相  對  人  張婉瑜  



兼上一人之

代  理  人  張盛榮  

上列當事人間請求裁定股份收買價格事件，本院裁定如下：

　　主　　文

一、聲請人收買相對人所持有聲請人股份之價格，應為每股新臺

    幣（下同）9.08元。

二、聲請程序費用由聲請人負擔。

　　理　　由

一、聲請意旨

　　聲請人於民國114年9月10日經董事會決議，由第三人威邦投

    資股份有限公司（下稱威邦公司），以每股9元為對價進行

    股份轉換，使聲請人成為威邦公司持股100%之子公司（下稱

    系爭股份轉換案）。嗣聲請人將系爭股份轉換案及通知全體

    股東。相對人均表示異議，並提出如附表「請求收買價格」

    欄所示金額請求聲請人買回其股份，惟兩造未達成協議。爰

    依企業併購法（下稱企併法）第12條第7項規定，聲請法院

    為價格之裁定等語。

二、相對人意見

（一）相對人洪淑貞

　　　相對人洪淑貞購買股價為每股23元，聲請人請求收買價格

      過低。威邦公司為聲請人大股東，應提出營運改善計畫，

      而非於聲請人營運低潮時以低價強行收購。如聲請人確實

      已無持續營運價值，應進入清算而非收購。法院應調查聲

      請人相關財務、技術、市場狀況及未來營運可能，已裁定

      合理收購價格等語。

（二）相對人張婉瑜、張盛榮則經合法通知，未於訊問期日到場

      ，亦未提出書狀為聲明或陳述。

三、本院得心證之理由

（一）按企併法第12條第1項第6款、第7項規定：「公司於進行

      併購而有下列情形之一，股東得請求公司按當時公平價格

      ，收買其持有之股份：六、公司進行第30條股份轉換時，

      其子公司股東於決議股份轉換之董事會依第30條第2項規

      定公告及通知所定期限內，以書面向子公司表示異議者。

      股東與公司間就收買價格自股東會或董事會決議日起60日

      內未達成協議者，公司應於此期間經過後30日內，以全體

      未達成協議之股東為相對人，聲請法院為價格之裁定。」

      次按公司法所謂「當時公平價格」，係指股東會決議之日

      ，該股份之市場價格而言（最高法院71年度台抗字第212

      號裁定意旨參照）。

（二）查聲請人於114年9月10日做成系爭股份轉換決議，相對人

      則於附表所示時間表示異議，聲請人則於114年11月24日

      提出本件聲請，有董事會議事錄、異議股東股份收買請求

      權申請書及聲請狀上收文章在卷可參（見本院卷第19至21

      、37至41、7頁），堪認聲請人聲請未逾除斥期間。

（三）次查聲請人委請旭正聯合會計師事務所出具普通股股權價

      格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資

      料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整

      之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間

      為6.03元至9.75元（見本院卷第49至77頁）。再查威邦公

      司委請國富浩華聯合會計師事務所出具股權價格合理性意

      見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場

      法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價

      律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為7.49元至

      9.08元（見本院卷第79至103頁）。

（四）上開二意見書雖因所選取之類比公司、流動性折價及收購

      溢價率之評估略有不同，致所認定股價之上、下限有所差

      異，然在每股7.49元至9.08元區間內，二意見書所載價格

      有所重疊。再查聲請人於114年7月24日終止興櫃前最後交

      易日，即114年7月23日之興櫃股價，為平均每股9元，有

      個股歷史行情在卷可參（見本院卷第135頁），可認9.08

      元之價格，較接近聲請人終止興櫃前之市場價格，本院斟

      酌上情，認本件股份收買價格應以每股9.08元為適當。

（五）相對人雖主張之每股16元、20.43元價格，然比較上述歷

      史交易價格，可知相對人主張價格均偏離當時市場價格甚

      多，已難採信。相對人洪淑貞雖主張應調查聲請人之財務

      、技術、市場狀況及未來營運可能云云，然上開事項均已

      於前述意見書中提及，相對人洪淑貞又未曾指出上開意見

      書所載估價內容有何不當或錯漏之處，是尚難認有予調查

      之必要。相對人洪淑貞另主張威邦公司應提出營運改善計

      畫云云，然此與裁定股份收買價格無涉，此部分主張，亦

      屬無據。

四、綜上所述，聲請人請求本院為股票收買價格之裁定，於法有

    據，本院參酌上情，認本件收買股份之公平價格以每股9.08

    元為適當，應以該價格收買相對人所有之聲請人股份。

五、爰依企業併購法第12條第7項，非訟事件法第21條，裁定如

    主文。　　　

中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日

　　　　　　　　　民事第五庭　 法　官  周仕弘

以上正本係照原本作成。

如對本裁定抗告，須於裁定送達後10日內向本院提出抗告狀，並

應繳納抗告費新臺幣1,500元。

中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日

　　　　　　　　　　　　　　　 書記官　張淑芬

附表

編號 股東姓名 股份數 請求收買價格 提出請求日 1 洪淑貞 11,000 16元 114年10月9日 2 張盛榮 28,000 20.43元 114年10月15日 3 張婉瑜 6,100 20.43元 114年10月15日 






臺灣桃園地方法院民事裁定
115年度司字第5號
聲  請  人  葳天科技股份有限公司


法定代理人  何孝恆  
代  理  人  陳柏如  
            管彤    
相  對  人  洪淑貞  


代  理  人  吳新吉  
相  對  人  張婉瑜  


兼上一人之
代  理  人  張盛榮  
上列當事人間請求裁定股份收買價格事件，本院裁定如下：
　　主　　文
一、聲請人收買相對人所持有聲請人股份之價格，應為每股新臺幣（下同）9.08元。
二、聲請程序費用由聲請人負擔。
　　理　　由
一、聲請意旨
　　聲請人於民國114年9月10日經董事會決議，由第三人威邦投資股份有限公司（下稱威邦公司），以每股9元為對價進行股份轉換，使聲請人成為威邦公司持股100%之子公司（下稱系爭股份轉換案）。嗣聲請人將系爭股份轉換案及通知全體股東。相對人均表示異議，並提出如附表「請求收買價格」欄所示金額請求聲請人買回其股份，惟兩造未達成協議。爰依企業併購法（下稱企併法）第12條第7項規定，聲請法院為價格之裁定等語。
二、相對人意見
（一）相對人洪淑貞
　　　相對人洪淑貞購買股價為每股23元，聲請人請求收買價格過低。威邦公司為聲請人大股東，應提出營運改善計畫，而非於聲請人營運低潮時以低價強行收購。如聲請人確實已無持續營運價值，應進入清算而非收購。法院應調查聲請人相關財務、技術、市場狀況及未來營運可能，已裁定合理收購價格等語。
（二）相對人張婉瑜、張盛榮則經合法通知，未於訊問期日到場，亦未提出書狀為聲明或陳述。
三、本院得心證之理由
（一）按企併法第12條第1項第6款、第7項規定：「公司於進行併購而有下列情形之一，股東得請求公司按當時公平價格，收買其持有之股份：六、公司進行第30條股份轉換時，其子公司股東於決議股份轉換之董事會依第30條第2項規定公告及通知所定期限內，以書面向子公司表示異議者。股東與公司間就收買價格自股東會或董事會決議日起60日內未達成協議者，公司應於此期間經過後30日內，以全體未達成協議之股東為相對人，聲請法院為價格之裁定。」次按公司法所謂「當時公平價格」，係指股東會決議之日，該股份之市場價格而言（最高法院71年度台抗字第212號裁定意旨參照）。
（二）查聲請人於114年9月10日做成系爭股份轉換決議，相對人則於附表所示時間表示異議，聲請人則於114年11月24日提出本件聲請，有董事會議事錄、異議股東股份收買請求權申請書及聲請狀上收文章在卷可參（見本院卷第19至21、37至41、7頁），堪認聲請人聲請未逾除斥期間。
（三）次查聲請人委請旭正聯合會計師事務所出具普通股股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為6.03元至9.75元（見本院卷第49至77頁）。再查威邦公司委請國富浩華聯合會計師事務所出具股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為7.49元至9.08元（見本院卷第79至103頁）。
（四）上開二意見書雖因所選取之類比公司、流動性折價及收購溢價率之評估略有不同，致所認定股價之上、下限有所差異，然在每股7.49元至9.08元區間內，二意見書所載價格有所重疊。再查聲請人於114年7月24日終止興櫃前最後交易日，即114年7月23日之興櫃股價，為平均每股9元，有個股歷史行情在卷可參（見本院卷第135頁），可認9.08元之價格，較接近聲請人終止興櫃前之市場價格，本院斟酌上情，認本件股份收買價格應以每股9.08元為適當。
（五）相對人雖主張之每股16元、20.43元價格，然比較上述歷史交易價格，可知相對人主張價格均偏離當時市場價格甚多，已難採信。相對人洪淑貞雖主張應調查聲請人之財務、技術、市場狀況及未來營運可能云云，然上開事項均已於前述意見書中提及，相對人洪淑貞又未曾指出上開意見書所載估價內容有何不當或錯漏之處，是尚難認有予調查之必要。相對人洪淑貞另主張威邦公司應提出營運改善計畫云云，然此與裁定股份收買價格無涉，此部分主張，亦屬無據。
四、綜上所述，聲請人請求本院為股票收買價格之裁定，於法有據，本院參酌上情，認本件收買股份之公平價格以每股9.08元為適當，應以該價格收買相對人所有之聲請人股份。
五、爰依企業併購法第12條第7項，非訟事件法第21條，裁定如主文。　　　
中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日
　　　　　　　　　民事第五庭　 法　官  周仕弘
以上正本係照原本作成。
如對本裁定抗告，須於裁定送達後10日內向本院提出抗告狀，並應繳納抗告費新臺幣1,500元。
中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日
　　　　　　　　　　　　　　　 書記官　張淑芬
附表
		編號

		股東姓名

		股份數

		請求收買價格

		提出請求日



		1

		洪淑貞

		11,000

		16元

		114年10月9日



		2

		張盛榮

		28,000

		20.43元

		114年10月15日



		3

		張婉瑜

		6,100

		20.43元

		114年10月15日










臺灣桃園地方法院民事裁定

115年度司字第5號

聲  請  人  葳天科技股份有限公司



法定代理人  何孝恆  

代  理  人  陳柏如  

            管彤    

相  對  人  洪淑貞  



代  理  人  吳新吉  

相  對  人  張婉瑜  



兼上一人之

代  理  人  張盛榮  

上列當事人間請求裁定股份收買價格事件，本院裁定如下：

　　主　　文

一、聲請人收買相對人所持有聲請人股份之價格，應為每股新臺幣（下同）9.08元。

二、聲請程序費用由聲請人負擔。

　　理　　由

一、聲請意旨

　　聲請人於民國114年9月10日經董事會決議，由第三人威邦投資股份有限公司（下稱威邦公司），以每股9元為對價進行股份轉換，使聲請人成為威邦公司持股100%之子公司（下稱系爭股份轉換案）。嗣聲請人將系爭股份轉換案及通知全體股東。相對人均表示異議，並提出如附表「請求收買價格」欄所示金額請求聲請人買回其股份，惟兩造未達成協議。爰依企業併購法（下稱企併法）第12條第7項規定，聲請法院為價格之裁定等語。

二、相對人意見

（一）相對人洪淑貞

　　　相對人洪淑貞購買股價為每股23元，聲請人請求收買價格過低。威邦公司為聲請人大股東，應提出營運改善計畫，而非於聲請人營運低潮時以低價強行收購。如聲請人確實已無持續營運價值，應進入清算而非收購。法院應調查聲請人相關財務、技術、市場狀況及未來營運可能，已裁定合理收購價格等語。

（二）相對人張婉瑜、張盛榮則經合法通知，未於訊問期日到場，亦未提出書狀為聲明或陳述。

三、本院得心證之理由

（一）按企併法第12條第1項第6款、第7項規定：「公司於進行併購而有下列情形之一，股東得請求公司按當時公平價格，收買其持有之股份：六、公司進行第30條股份轉換時，其子公司股東於決議股份轉換之董事會依第30條第2項規定公告及通知所定期限內，以書面向子公司表示異議者。股東與公司間就收買價格自股東會或董事會決議日起60日內未達成協議者，公司應於此期間經過後30日內，以全體未達成協議之股東為相對人，聲請法院為價格之裁定。」次按公司法所謂「當時公平價格」，係指股東會決議之日，該股份之市場價格而言（最高法院71年度台抗字第212號裁定意旨參照）。

（二）查聲請人於114年9月10日做成系爭股份轉換決議，相對人則於附表所示時間表示異議，聲請人則於114年11月24日提出本件聲請，有董事會議事錄、異議股東股份收買請求權申請書及聲請狀上收文章在卷可參（見本院卷第19至21、37至41、7頁），堪認聲請人聲請未逾除斥期間。

（三）次查聲請人委請旭正聯合會計師事務所出具普通股股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為6.03元至9.75元（見本院卷第49至77頁）。再查威邦公司委請國富浩華聯合會計師事務所出具股權價格合理性意見書，其考量可量化之財務數據及市場客觀資料，以市場法下可類比公司法為基礎，並考量非量化調整之折、溢價律加以計算後，評估聲請人每股價值合理區間為7.49元至9.08元（見本院卷第79至103頁）。

（四）上開二意見書雖因所選取之類比公司、流動性折價及收購溢價率之評估略有不同，致所認定股價之上、下限有所差異，然在每股7.49元至9.08元區間內，二意見書所載價格有所重疊。再查聲請人於114年7月24日終止興櫃前最後交易日，即114年7月23日之興櫃股價，為平均每股9元，有個股歷史行情在卷可參（見本院卷第135頁），可認9.08元之價格，較接近聲請人終止興櫃前之市場價格，本院斟酌上情，認本件股份收買價格應以每股9.08元為適當。

（五）相對人雖主張之每股16元、20.43元價格，然比較上述歷史交易價格，可知相對人主張價格均偏離當時市場價格甚多，已難採信。相對人洪淑貞雖主張應調查聲請人之財務、技術、市場狀況及未來營運可能云云，然上開事項均已於前述意見書中提及，相對人洪淑貞又未曾指出上開意見書所載估價內容有何不當或錯漏之處，是尚難認有予調查之必要。相對人洪淑貞另主張威邦公司應提出營運改善計畫云云，然此與裁定股份收買價格無涉，此部分主張，亦屬無據。

四、綜上所述，聲請人請求本院為股票收買價格之裁定，於法有據，本院參酌上情，認本件收買股份之公平價格以每股9.08元為適當，應以該價格收買相對人所有之聲請人股份。

五、爰依企業併購法第12條第7項，非訟事件法第21條，裁定如主文。　　　

中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日

　　　　　　　　　民事第五庭　 法　官  周仕弘

以上正本係照原本作成。

如對本裁定抗告，須於裁定送達後10日內向本院提出抗告狀，並應繳納抗告費新臺幣1,500元。

中　　華　　民　　國　　115 　年　　5 　　月　　13　　日

　　　　　　　　　　　　　　　 書記官　張淑芬

附表

編號 股東姓名 股份數 請求收買價格 提出請求日 1 洪淑貞 11,000 16元 114年10月9日 2 張盛榮 28,000 20.43元 114年10月15日 3 張婉瑜 6,100 20.43元 114年10月15日 





