附表五：金管會與金鼎投信、金鼎證券函文往來整理

	日期出處
	內                   容

	94.5.25

偵4卷第19頁。
	改善債券型基金流動性專案小組會議（與會者：金鼎投信公司）

金鼎投信到會說明事項：先處理80億元結構債，預計產生1.2億元之損失，將由集團先行吸收，再由投信公司分年攤回。

	94.8.31

他卷11第121至122頁。


	發文者：金鼎投信公司（鼎證信字第0940000203號函）

受文者：金管會證期局

主旨：金鼎投信向金管會證期局說明債券基金分流計畫。

一、截至93.11.1持有結構債125.3億元，而截至94.8.15持有結構債降低為91.6億元。降低33.7億元（125.3-91.6=33.7）的處理方式為：透過直接賣斷(1.7億元)、分割 (29億元) 、集團支援(3億元)。

＜查：截至94.8.15止，投資公司與金鼎證券公司以RS方式承作之面額已達23.5億元＞

二、餘91.6億元的處理方式預計為：(一)公司支援(28.5億元)、(二)集團支援(20億元)、(三)C或ABCP(32.1億元)、(四)分割(3億元)、(五)自然到期(8億元)。

	94.12.7

他卷1第125至130頁、他卷10第79至82頁、他卷11第91至99頁、他卷12第210至218頁。
	發文者：金鼎投信公司（鼎證信字0940000276號函）

受文者：金管會證期局

主旨：金鼎投信向金管會證期局申報結構式債券基金處理方案。

一、94.8.10債券型基金持有結構債券之金額為92.6億元，94.12.6則降為3億元，處理方式如附件一。

附件一：上開92.6億元之處理方案（他卷11第93頁）：(1)直接賣斷臺灣工業銀行28.5億元。(2)直接賣斷集團子公司61.1億元。(3)尚待處理3億元。

二、直接賣斷臺灣工業銀行28.5億元之處理流程。

三、金鼎投信公司債券型基金之結構式債券轉予集團子公司61.1億元，其處理流程、面額、出售價格、預估損益情形說明如附，如附件三。

附件三：金鼎債券基金→賣斷債券給證券商→證券商再賣斷債券給集團子公司（註2）→集團子公司再賣斷債券給證券商（註3）→證券商再賣斷債券給法人或個人戶（他卷11第97頁）

註2：證券商再將結構式債券直接賣斷給集團子公司，面額共61.10億元，由集團子公司給付對等的價金。

註3：集團子公司將結構式債券與證券商承作公司債附條件交易，面額61.10億元。
＜查至94.12.1止投資公司已與金鼎證券公司承作面額85.6億元結構債券RS。＞

	94.12.1- 94.12.23
	金管會檢查局至金鼎證券公司進行一般業務檢查。



	95.3.3

他卷1第122至123頁、他卷10第78至79頁。
	發文者：金鼎投信公司（鼎證信字第0950000046號函）

受文者：金管會證期局

主旨：金鼎投信向金管會證期局陳報，擬以自有資金承受由ABCP獲CBO方式解決金鼎債券型金面額85.6億元之結構式債券所產生之損失。
一、為解決公司所經理之基金所持有之結構式債券85.6億元，已於94年底前透過證券交易商出售予集團子公司。預計95.3.15、95.4.3及95.5.4處分集團子公司所持有之結構式債券金額51億元，由國際票券承作ABCP；另同年8月初將再與票券商或證券商作成ABCP或CBO方式來處分集團子公司持有之結構式債券34.6億元，敬請參見附件一。

附件一：金鼎投信基金結構式本金債券處理方案表

(一)金鼎債券基金截至94年1月持有結構式債券金額為95.3億元，其中23億元部份以集團支援方案處理，於8月10日～8月29日由投資公司承接，預估損失金額為1.33億元，損失由金鼎投信負擔；另外32.1億元部份，亦以集團支援方案處理，於11月18日～11月22日由投資公司承接，預估損失金額為1.85億元，該損失由金鼎投信負擔。

(二)金鼎鼎益基金截至94年1月持有結構式債券金額為12億元，其中6億元，以集團支援方案處理，於94.11.29由投資公司承接，預估損失金額為0.35億元，該損失由金鼎投信負擔。

(三)金鼎鼎盈基金（平衡式基金）截至94年1月持有結構式債券金額為30億元，其中20.5億元部份以集團支援方案處理之，於3月31日～6月30日由投資公司承接，預估損失金額為1.18億元，該損失由金鼎投信負擔；其中4億元部份，也由投資公司以集團支援方案處理，於12月1日承接，預估損失金額為0.23億元，損失則由金鼎投信負擔之。

	95.3.20  原審卷13第150至第203頁     檢查意見摘要部分詳他卷10第23頁背面至25頁背面、82至83頁、108至108背面。

債券業務評註詳他卷10第28背面至29背面、83頁背面至84頁背面、109至110頁。
	發文者：金管會檢查局（金管檢七字第09501620330號函）

受文者：金鼎證券公司（正本）、金管會證期局（副本）

主旨：檢送對金鼎證券公司一般業務檢查報告（編號：0947031）乙份，請於收到本會核處意見後二個月內併同辦理改善具報。

附件檢查報告：金管會檢查局檢查基準日日：94.11.30，金鼎證券公司受檢日期94.12.1至94.12.23，金管會檢查局處理意見：應予糾正。

六、債券業務（檢查意見摘要）：

金鼎集團為解決旗下金鼎投信持有結構式債券問題，將金鼎投信持有之結構債（面額85.6億元）以洽特定人買入方式賣斷與競遠投資、匯普投資、鴻揚投資、盛業投資及欣鴻投資等5家公司，再由該公司將該批結構債以承作附賣回交易（RS）方式提供該5家投資公司購買債券之資金來源，其處理方式有將金鼎投信應負擔之損失及風險轉嫁該公司承擔，恐影響其財務結構債之穩定性並損及其投資人權益。

1.為免金鼎投信處理結構債產生虧損，該等結構債均已帳列成本售予該5家投資公司，並由金鼎證券公司按買賣價格承作RS交易提供資金。該等結構債多屬固定利率減6M LIBOR計息之逆浮動債券，其市值已因美元升息而大幅折價，惟RS成交金額仍以溢價承作，核有欠妥。截至94.12.20止，金鼎證券公司以RS買進之結構債承作附買回交易籌措資金之面額67.9億元，成交利率介於1.625～2.07％，遠高部分RS（26億元）成交利率（均為1.5％），剩餘17.7億元因市場接受度不高而淪為庫存債券，均不利成本控制。

2.金鼎證券公司與該5家投資公司承作之附賣回交易，投資公司仰賴償還融資利息之來源僅為結構債本身之利息收入，若無利息收入或利息收入不足支應融資利息時，均於到期時，將利息或不足支應融資利息時，均於到期時，將利息或不足數滾入本金續作RS交易而未有實際資金收付。該等結構債因美元利率持續攀升致收益持續減少，其中已有92聯電甲18等17檔債券（合計48億元）經利率重設後收益率為零，因結構債利息收入嚴重縮水已無力支付融資利息，金鼎證券公司對上開投資公司之融資金額因RS成交金額逐次增加而擴大，其情況隨美元及新台幣利率走升將更形惡化，RS承作方式核欠妥當。

3.競遠投資等5家公司之財務結構欠佳，其中匯普投資及競遠投資93年底淨值已為負數（該兩家投資公司買斷之結構債合計61.6億元），盛業投資及鴻揚投資之資本過小，欣鴻投資則獲利狀況不佳，依目前RS承作金額、承作利率、LIBOR水準及假設該等結構債無信用風險下，預估到期之資金缺口將達6億元以上（包含溢價及利息部分），恐非上述投資公司所能支付，因金鼎投信處理結構債之損失終將遞延並轉嫁由金鼎證券公司承擔，損及投資人權益。

四、債券業務評註：
(3)競遠等5家投資公司之財務結構欠佳，其中匯普投資及競遠投資93年底淨值已為負數（由該兩家投資公司買斷之結構債合計61.6億元），盛業投資及鴻揚投資之資本過小，欣鴻投資則獲利狀況不佳，若依目前之RS承作金額、承作利率、LIBOR水準及假設該批結構債無信用風險，預估到期之資金缺口將達6億元以上（包含溢價及利息部分），恐非上述投資公司所能支付，因金鼎投信公司處理結構債之損失終將遞延並轉嫁由該公司承擔，損及投資人之權益；茲為彌補該公司之可能損失，由金鼎投信以「顧問費」名義給付該公司規劃處理結構債之服務報酬，94.3.1經雙方簽訂「顧問服務契約書」（有效期間：94.3.1～94.12.31），由金鼎投信支付新台幣50,000千元與該公司，94.12.29收取完畢，惟尚不足彌補可能之虧損。

	95.3.29

偵4卷第34頁
	改善債券型基金流動性專案小組會議（與會者：金鼎投信公司）

決議：金鼎投信自94年3月起將平衡式基金所持有之結構債透過證券商出售予金鼎集團子
公司計24.5億元，惟前揭交易事前均未向金管會報備，致金管會無法判定是否為賣斷交易或暫由集團子公司先行持有，故金鼎投信處分平衡式基金持有結構債的損失，不得由投信公司自有資金吸收。

	95.5.19
原審卷13第102、103頁
	發文者：金管會證期局＜二組＞（金管證二字第0950110518號函）

受文者：金鼎證券公司

主旨：為應業務需要，就金鼎證券與特定人承作結構債及附條件交易之相關業務乙案，請
依說明二辦理，並於文到10日內報會。

說明：

一、依本會檢查局95年3月20日金管檢七字第09501620331號函檢送金鼎證券一般業務檢查報告（編號：0947031）辦理。

二、請補充說明下列事項，並檢附相關資料報會：

（1） 有關金鼎證券投資信託股份有限公司將持有之結構債以洽特定人買入方式賣斷予5家投資公司，再由貴公司將該批結構債以承作負賣回方交易（RS）方式提供該5家投資公司購買結構債資金，上揭處理方式似有將金鼎證券投資信託股份有限公司應負擔之損失及風險轉嫁貴公司承擔情事，請說明上揭交易之流程、交易日期（含資金交付日期）、對貴公司損益影響及貴公司財務報告如何入帳？

	95.5.24
原審卷13第104至125頁

說明書詳他10卷第36至37頁、110頁背面至111頁背面。

金鼎證券一般業檢查改善情形報告
（報告日95.4.17）詳他卷10第37頁背面至39頁、112至112頁背面。
	發文者：金鼎證券公司（債字第0950000338號函）

受文者：金管會證期局

主旨：函覆金管會依金管證二字第0950110518號有關結構債及附條件交易業務之說明。

說明：檢送有關說明文件，如附件。

金管會詢問：

有關金鼎投信將持有之結構債以洽特定人買入方式賣斷予5家投資公司，再由貴公司將該結構債以承作附賣回交易（RS）交易方式，提供該5家投資公司購買結構債資金，上揭處理方式似有將金鼎投信應負擔之損失及風險轉嫁貴公司承擔情事，請說明上揭交易之流程、交易日期（含資金交付日期）、對貴公司損益影響及貴公司財務報告如何入帳？

金鼎證券公司回覆：（見說明書）

1.茲附上回覆檢查局之說明資料。（如附件一：金鼎證券金鼎證券公司說明檢查改善情形，報告日：95.4.17）
2.結構債目前是透過投資公司向金鼎證券融資，至目前為止並無損及公司股東權益的情事，依累計94年整體投資公司的套損金額如附件（二），此部份債券部已向金鼎投信要求彌補（附件三）。金鼎將投信支付的顧問服務費，以輔導顧問費收日列帳（如附件六），由於此一收入主要是彌補投資公司的套損，故金鼎證券會用它來扣抵投資公司向金鼎證券融資的RS金額，以避免套損擴大。

3.在後續處理上，日前在4∕7投信已經採行ABCP處理了28億面額（如附件五）的結構債，剩餘的結構債須待金鼎投信辦理減資增資後，以便能處理剩餘的部位。所以當初在處理結構債上，金鼎投信有鑑於本身資本額度不足，原用先暫時parking在外的方式，待後續以盈餘及增資來陸續解決此結構債問題，以顧及到投資人及避免對金融市場造成衝擊。

附件：金鼎證券公司說明檢查改善情形（報告日：95.4.17）

債券業務檢查改善情形：（一）

1.緣當初結構債問題要解決時，為免造成金融市場的風暴，故均口頭向金管會委員報備或報告此移轉情形。

2.金鼎投信當初若無金鼎證券及投資公司來處理其流動性問題來取信投資人信心，勢必造成金融市場的風暴。

3.自去年年底貴單位來檢查後，本公司已與投信、投資公司積極尋求解決降低結構債的辦法，如目前以簽約並可在4∕7交割的ABCP為例，即可降低及處分結構債面額28億元，剩餘的結構債本公司也會積極尋其移轉出去的辦法，唯需要一些時間。

4.自投信移轉至今（從94年3月開始陸續投信轉出），期間因融資所徒增的利息負擔，投信已於去年94年12月29日支付一筆5000萬的利息支出，以降低投資公司此一期間增加的利息（並簽有投信須固定每年支付費用的顧問契約）。

5.在維護股東權益及善盡管理人的責任上，我們會竭盡心力在最短時間內解決結構債的問題，唯懇請主管機關能給予我們一些時間。若倉促解決或造成市場波動甚引起投資人對金鼎的信心危機，相信也非主管機關樂見，故期望貴會能給予時間解決。

	95.6.16

原審卷13第204頁至297頁

（金鼎證券前於95.4.17為一般業務檢查改善情形報告，詳他卷10第第37頁背面至39頁、112至112頁背面）
	發文者：金鼎證券公司（鼎證稽字第0950000425號函）

受文者：金管會（檢查局及證期局）

主旨：檢送一般業務檢查改善情形報告（依金管會金檢七字第95016220330號函辦理）。

附件：金鼎證券公司說明檢查改善情形（報告日：95.6.1）

債券業務檢查改善情形： （一）

1.緣當初結構債問題要解決時，為免造成金融市場的風暴，故均口頭向金管會委員報備或報告此移轉情形。

2.金鼎投信當初若無金鼎證券及投資公司來處理其流動性問題來取信投資人信心，勢必造成金融市場的風暴。

3.自去年年底貴單位來檢查後，本公司已與投信、投資公司積極尋求解決降低結構債的辦法，如目前以簽約並可在4∕7交割的ABCP為例，即可降低及處分結構債面額28億元，剩餘的結構債本公司也會積極尋其移轉出去的辦法，唯需要一些時間。

4.自投信移轉至今（從94年3月開始陸續投信轉出），期間因融資所徒增的利息負擔，投信已於去年94年12月29日支付一筆5000萬的利息支出，以降低投資公司此一期間增加的利息（並簽有投信須固定每年支付費用的顧問契約）。

5.在維護股東權益及善盡管理人的責任上，我們會竭盡心力在最短時間內解決結構債的問題，唯懇請主管機關能給予我們一些時間。若倉促解決或造成市場波動甚引起投資人對金鼎的信心危機，相信也非主管機關樂見，故期望貴會能給予時間解決。

	95.8.1

他卷12第221頁。

	發文者：金管會證期局＜四組＞（金管證四字第0950127068號函）

受文者：金鼎投信公司

主旨：貴公司就94年度財務報告異常事項提出說明乙案，請於文到10日內依說明報會說明：

一、依據證券投資信託及顧問法第101條規定辦理。

二、關於金鼎投信於94年12月7日鼎證信字第0940000276號函所稱由集團子公司採融資方式支援因應，其中所稱集團子公司是否為金鼎證券股份有限公司、處理結構式債券之金額為61.1億元抑為80-90億元，且依金鼎投信公司處理結構債之時間，應可實際計算其處理結構債之損失，而非為成本預估值，前揭疑義請詳予以說明報會。

三、金鼎投信公司以自有資金購入經理之首選平衡基金持有之結構式金融債券，請提供並說明公司購入該等結構式債券之時間、面額、損失金額、交易對手及其投資決策等資料報會。

	95.8.9
他卷12第204頁。
	發文者：金鼎投信公司（鼎證信字第163號函）

受文者：金管會證期局

主旨：金鼎投信回覆金管會證期局來文所提94年度財務報告異常事項說明。
一、依據金管會95.08.01金管證四字第0950127068號函。

二、金鼎投信於94.12.07鼎證信字第0940000276號函所稱由集團子公司採融資方式支援因應，其中所稱集團子公司非為金鼎證券股份有限公司，金鼎證券所擔任之角色為買賣中間人（broker）。
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