
最高法院刑事提案裁定

　

                                         108年 度 台 上 大 字 第 4349號    02

        上 　 訴 　 人  03

        即 　 被 　 告 　 張 勛 逵  04

        選 任 辯 護 人 　 陳 慶 尚 律 師  05

        　 　 　 　 　 　 王 兆 華 律 師  06

        上 　 訴 　 人  07

        即 　 被 　 告 　 王 格 瑞  08

        下 列 二 項 法 律 問 題 ， 本 庭 經 評 議 後 ， 認 擬 採 為 判 決 基 礎 之 法 律 見  09

        解 ， 或 具 有 原 則 重 要 性 ， 或 與 本 院 先 前 裁 判 之 法 律 見 解 歧 異 ， 爰  10

        提 案 予 刑 事 大 法 庭 裁 判 ：  11

        　 　 本 案 提 案 之 法 律 問 題  12

        一 、 證 券 交 易 法 （ 下 稱 證 交 法 ） 第 171條 第 1項 第 1 款 之 內 線 交 易  13

        　 　 罪 ， 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 （ 下 稱 直 接 利 得 ） ， 應  14

        　 　 如 何 計 算 ？ （ 下 稱 法 律 問 題 一 ） 。  15

        二 、 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 範 圍 ， 應 否 扣 除 證 券 交 易 稅 及 證 券 商  16

        　 　 手 續 費 等 稅 費 成 本 ？ （ 下 稱 法 律 問 題 二 ） 。  17

        　 　 理 　 由  18

        壹 、 本 案 法 律 問 題 之 基 礎 事 實 ：  19

        　 　 � 格 科 技 股 份 有 限 公 司 （ 下 稱 � 格 公 司 ） 為 公 開 發 行 股 票 上  20

        　 　 櫃 之 公 司 ， 其 董 事 長 王 格 琮 及 實 質 董 事 即 被 告 張 勛 逵 於 民 國  21

        　 　 101 年 10月 20日 知 悉 � 格 公 司 有 不 合 營 業 常 規 交 易 而 遭 受 鉅  22

        　 　 額 損 害 ， 足 以 影 響 營 運 之 重 大 事 項 。 張 勛 逵 旋 於 同 年 月 22日  23

        　 　 將 其 持 有 � 格 公 司 股 票 250 仟 股 賣 出 。 王 格 琮 則 於 同 年 月 24  24

        　 　 日 中 午 12時 許 將 上 開 消 息 告 知 其 兄 即 被 告 王 格 瑞 ， 王 格 瑞 即  25

        　 　 於 同 日 及 翌 （ 25） 日 上 午 11時 21分 許 以 前 ， 陸 續 賣 出 其 持 有  26

        　 　 � 格 公 司 股 票 共 970 仟 股 。 � 格 公 司 迨 於 同 年 月 25日 晚 上 11  27

        　 　 時 許 ， 方 在 網 路 公 開 資 訊 觀 測 站 揭 露 公 開 上 開 鉅 額 損 害 訊 息  28

        　 　 ， � 格 公 司 股 價 於 次 1 營 業 日 （ 101 年 10月 26日 ） 即 呈 現 劇  29

        　 　 烈 下 跌 之 趨 勢 ， 迄 同 年 11月 19日 止 （ 共 計 17個 營 業 日 ） ， 均  30

        　 　 以 跌 停 價 收 盤 。  31

        貳 、 法 律 見 解 ：  32
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        一 、 法 律 問 題 一 部 分 ：  01

        　 　 本 院 先 前 相 同 基 礎 事 實 之 裁 判 ， 已 有 複 數 紛 爭 見 解 之 積 極 歧  02

        　 　 異 如 下 ：  03

        （ 一 ） 實 際 所 得 法 ：  04

        　 　 　 行 為 人 獲 悉 內 線 消 息 後 買 入 （ 或 賣 出 ） 股 票 ， 並 於 消 息 公  05

        　 　 　 開 後 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 股 票 ， 應 以 買 賣 股 價 之 差 額 乘 以  06

        　 　 　 股 數 計 算 其 犯 罪 所 得 （ 本 院 採 此 見 解 之 先 前 判 決 為 101 年  07

        　 　 　 度 台 上 字 第 3834號 《 明 基 電 通 案 》 、 106 年 度 台 非 字 第 21  08

        　 　 　 號 《 捷 � 併 購 綠 點 案 》 、 106年 度 台 非 字 第 223號 《 捷 � 併  09

        　 　 　 購 綠 點 案 》 等 判 決 ） 。  10

        理 由 ：  11

        　 　 1.從 證 交 法 第 171 條 加 重 刑 責 的 立 法 目 的 而 言 ， 既 在 「 避 免  12

        　 　 　 犯 罪 者 不 當 享 有 犯 罪 所 得 」 ， 苟 內 部 人 確 因 知 悉 內 線 消 息  13

        　 　 　 而 買 進 股 票 ， 股 價 上 漲 的 增 益 也 在 犯 罪 既 遂 （ 內 部 人 知 悉  14

        　 　 　 重 大 消 息 並 買 賣 股 票 時 ， 無 待 再 行 賣 出 、 買 入 ， 行 為 即 已  15

        　 　 　 「 既 遂 」 ） 之 後 ， 如 扣 除 消 息 公 開 之 前 及 公 開 之 後 ， 因 市  16

        　 　 　 場 因 素 所 產 生 的 增 益 ， 無 異 使 內 部 人 「 不 當 享 有 犯 罪 利 益  17

        　 　 　 」 ， 豈 非 與 立 法 目 的 背 道 而 馳 。  18

        　 　 2.從 罪 刑 相 當 目 的 面 向 以 觀 ， 內 部 人 於 何 時 買 進 與 賣 出 股 票  19

        　 　 　 ， 既 均 出 於 自 主 的 選 擇 ， 則 其 因 自 身 決 定 的 買 賣 行 為 產 生  20

        　 　 　 利 益 ， 自 當 承 受 其 結 果 ， 無 違 罪 責 相 當 原 則 。  21

        　 　 3.關 於 股 票 「 價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 」 ， 不 管 是 法 律 文 義 或 是  22

        　 　 　 立 法 理 由 ， 均 未 說 明 須 與 「 重 大 消 息 」 的 公 開 ， 具 有 因 果  23

        　 　 　 關 係 ， 故 法 院 於 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 時 ， 自 無 需 考 量 影  24

        　 　 　 響 股 價 漲 跌 的 其 他 經 濟 或 非 經 濟 因 素 。  25

        　 　 4.因 此 ， 法 院 依 已 售 出 、 獲 利 了 結 的 個 案 情 狀 ， 擇 用 較 適 當  26

        　 　 　 、 較 簡 明 的 實 際 所 得 法 ， 援 為 內 線 交 易 直 接 利 得 計 算 方 式  27

        　 　 　 ， 不 僅 合 於 本 法 的 立 法 目 的 ， 亦 不 悖 離 法 律 明 確 性 、 可 預  28

        　 　 　 見 性 原 則 。  29

        （ 二 ） 關 聯 所 得 法 ：  30

        　 　 　 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 ， 必 須 該 股 票 價 格 之 變 動 與 該 重 大  31

２



        　 　 　 消 息 之 公 開 ， 其 間 有 相 當 之 關 聯 者 為 必 要 。 反 之 ， 若 該 股  01

        　 　 　 票 價 格 之 漲 跌 變 動 係 基 於 其 他 經 濟 上 或 非 經 濟 上 因 素 所 導  02

        　 　 　 致 ， 與 該 重 大 消 息 之 公 開 ， 無 相 當 因 果 關 聯 者 ， 即 不 能 以  03

        　 　 　 該 漲 跌 變 動 後 之 股 票 價 格 ， 作 為 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 之  04

        　 　 　 依 據 （ 本 院 採 此 見 解 之 先 前 判 決 為 96年 度 台 上 字 第 7644號  05

        　 　 　 《 台 開 案 》 ， 相 同 見 解 為 98年 度 台 上 字 第 4800號 《 台 開 案  06

        　 　 　 》 、 101年 度 台 上 字 第 1857號 《 台 開 案 》 、 101年 度 台 上 字  07

        　 　 　 第 5924號 《 千 興 公 司 案 》 、 104 年 度 台 上 字 第 2438號 《 千  08

        　 　 　 興 公 司 案 》 、 104年 度 台 上 字 第 2932號 《 台 開 案 》 、 105年  09

        　 　 　 度 台 上 字 第 549號 《 力 特 光 電 案 》 等 判 決 ） 。  10

        理 由 ：  11

        　 　 1.依 證 交 法 第 171條 第 2項 之 立 法 理 由 說 明 ， 計 算 直 接 利 得 之  12

        　 　 　 時 點 ， 應 以 「 犯 罪 行 為 既 遂 或 結 果 發 生 時 」 作 為 基 準 ； 且  13

        　 　 　 例 示 「 可 以 行 為 人 買 賣 之 股 票 數 與 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之  14

        　 　 　 變 化 幅 度 差 額 計 算 之 」 。 所 稱 「 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之 變  15

        　 　 　 化 幅 度 之 差 額 」 ， 應 與 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 具 有 重 要 關  16

        　 　 　 係 ， 亦 即 必 須 該 股 票 價 格 之 變 化 幅 度 與 該 重 大 消 息 之 公 開  17

        　 　 　 ， 其 間 具 有 相 當 因 果 關 聯 為 必 要 。 若 該 股 票 價 格 之 漲 跌 變  18

        　 　 　 化 係 基 於 其 他 經 濟 上 或 非 經 濟 上 因 素 所 導 致 ， 而 與 該 重 大  19

        　 　 　 消 息 之 公 開 並 無 相 當 因 果 關 聯 者 ， 即 不 能 以 該 漲 跌 變 化 後  20

        　 　 　 之 股 票 價 格 ， 作 為 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 之 依 據 。  21

        　 　 2.內 線 交 易 罪 在 性 質 上 應 屬 行 為 犯 （ 或 稱 舉 動 犯 、 即 成 犯 ）  22

        　 　 　 ， 且 為 抽 象 危 險 犯 ， 而 非 結 果 犯 ， 並 無 所 謂 「 犯 罪 結 果 發  23

        　 　 　 生 」 或 「 未 遂 犯 」 之 概 念 。 行 為 人 一 旦 有 買 入 或 賣 出 股 票  24

        　 　 　 之 行 為 ， 其 犯 罪 即 為 既 遂 ， 於 其 買 入 或 賣 出 股 票 行 為 結 束  25

        　 　 　 時 ， 其 犯 罪 即 為 完 成 。 至 其 買 入 （ 或 賣 出 ） 股 票 以 後 「 復  26

        　 　 　 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 之 行 為 」 ， 應 屬 其 犯 罪 完 成 後 所 衍 生 之  27

        　 　 　 另 一 行 為 ， 與 內 線 交 易 犯 罪 之 構 成 要 件 無 關 ， 故 其 買 入 （  28

        　 　 　 或 賣 出 ） 股 票 後 縱 未 賣 出 （ 或 買 入 ） ， 亦 不 影 響 其 內 線 交  29

        　 　 　 易 罪 之 成 立 。 行 為 人 於 犯 罪 既 遂 或 完 成 時 所 直 接 獲 得 者 ，  30

        　 　 　 僅 係 「 為 自 己 創 造 法 律 所 禁 止 之 特 殊 獲 利 或 避 損 機 會 」 而  31
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        　 　 　 已 。 惟 此 項 「 特 殊 獲 利 或 避 損 機 會 」 ， 雖 具 有 經 濟 上 之 利  01

        　 　 　 益 （ 價 值 ） ， 但 僅 屬 抽 象 之 機 會 利 益 ， 於 行 為 人 犯 罪 既 遂  02

        　 　 　 時 ， 其 替 代 價 值 究 係 若 干 ？ 能 否 換 算 為 具 體 貨 幣 價 值 ， 涉  03

        　 　 　 及 諸 多 評 估 因 素 （ 例 如 直 接 競 爭 者 之 股 價 變 動 、 犯 罪 前 後  04

        　 　 　 之 股 票 市 場 走 向 、 行 為 人 所 買 入 股 票 價 值 之 波 動 幅 度 、 內  05

        　 　 　 線 交 易 消 息 公 布 後 前 後 數 交 易 日 之 股 價 變 化 ， 以 及 行 為 時  06

        　 　 　 其 他 重 大 影 響 股 票 價 值 或 市 場 交 易 之 因 素 等 ） ， 誠 不 易 確  07

        　 　 　 認 ， 但 似 非 不 能 囑 託 專 家 或 專 業 鑑 定 機 構 綜 合 各 種 相 關 因  08

        　 　 　 素 加 以 評 估 鑑 定 。  09

        　 　 3.上 述 「 特 殊 獲 利 或 避 損 機 會 說 」 ， 在 換 算 其 替 代 價 值 上 ，  10

        　 　 　 雖 有 其 難 度 （ 因 機 會 屬 抽 象 概 念 ， 其 替 代 價 值 唯 有 透 過 專  11

        　 　 　 業 鑑 定 始 有 可 能 確 認 ） ， 但 符 合 內 線 交 易 罪 之 性 質 及 犯 罪  12

        　 　 　 所 得 之 概 念 ， 亦 較 能 落 實 內 線 交 易 直 接 利 得 之 計 算 與 前 述  13

        　 　 　 重 大 消 息 公 布 間 應 具 備 之 真 正 因 果 關 係 ， 復 不 致 牴 觸 加 重  14

        　 　 　 內 線 交 易 罪 立 法 理 由 之 旨 意 ， 因 而 較 具 適 法 性 。 若 犯 內 線  15

        　 　 　 交 易 罪 而 買 進 之 股 票 ， 縱 尚 未 賣 出 ， 而 「 以 犯 罪 行 為 既 遂  16

        　 　 　 或 結 果 發 生 時 」 為 計 算 之 時 點 ， 按 「 行 為 人 買 進 之 股 數 與  17

        　 　 　 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 差 額 計 算 之 」 ， 而 有 正 數  18

        　 　 　 之 差 額 者 ， 則 其 所 加 值 之 利 益 ， 仍 屬 內 線 交 易 之 直 接 利 得  19

        　 　 　 ， 應 不 待 言 。  20

        （ 三 ） 擬 制 所 得 法 ：  21

        　 　 　 以 行 為 人 買 入 （ 或 賣 出 ） 股 票 之 價 格 ， 與 重 大 消 息 公 開 後  22

        　 　 　 某 基 準 點 的 價 格 之 差 額 ， 計 算 直 接 利 得 。 就 如 何 擇 定 擬 制  23

        　 　 　 的 基 準 價 格 ， 又 可 分 為 ：  24

        　 　 1.消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 （ 本 院 採 此 見 解 之 先  25

        　 　 　 前 判 決 為 102 年 度 台 上 字 第 3211號 《 宏 碁 合 併 倚 天 案 》 、  26

        　 　 　 105年 度 台 上 字 第 1598號 《 名 鐘 科 技 案 》 、 106年 度 台 上 字  27

        　 　 　 第 86號 《 優 盛 醫 技 案 》 等 判 決 ） 。  28

        　 　 　 證 交 法 第 171條 第 2項 立 法 理 由 說 明 計 算 直 接 利 得 之 時 點 ，  29

        　 　 　 應 以 「 犯 罪 行 為 既 遂 或 結 果 發 生 時 」 作 為 基 準 ； 並 例 示 「  30

        　 　 　 可 依 據 相 關 交 易 情 形 或 帳 戶 資 金 進 出 情 形 或 其 他 證 據 資 料  31
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        　 　 　 加 以 計 算 」 ， 因 上 開 立 法 理 由 所 例 示 之 計 算 方 式 ， 既 無 明  01

        　 　 　 確 標 準 ， 且 證 券 交 易 市 場 影 響 股 價 之 因 素 錯 綜 複 雜 ， 變 化  02

        　 　 　 因 素 過 大 ， 復 就 內 線 交 易 犯 罪 型 態 計 算 直 接 利 得 之 方 法 ，  03

        　 　 　 說 明 「 可 以 行 為 人 買 賣 之 股 數 與 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之 變  04

        　 　 　 化 幅 度 差 額 計 算 之 」 。 又 違 反 證 交 法 第 157條 之 1第 1 項 禁  05

        　 　 　 止 內 線 交 易 規 定 者 ， 對 於 當 日 善 意 從 事 相 反 買 賣 之 人 買 入  06

        　 　 　 或 賣 出 該 證 券 之 價 格 ， 與 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均  07

        　 　 　 價 格 之 差 額 ， 負 損 害 賠 償 責 任 ， 同 條 第 3 項 定 有 明 文 ， 雖  08

        　 　 　 係 就 如 何 計 算 損 害 賠 償 之 數 額 而 規 定 ， 惟 重 大 消 息 公 開 以  09

        　 　 　 後 之 10個 營 業 日 股 票 收 盤 平 均 價 格 之 變 化 幅 度 與 該 重 大 消  10

        　 　 　 息 之 公 開 ， 其 間 如 具 有 相 當 因 果 關 聯 ， 以 之 作 為 計 算 內 線  11

        　 　 　 交 易 直 接 利 得 之 依 據 ， 並 無 違 立 法 意 旨 。  12

        　 　 2.消 息 公 開 後 連 續 漲 （ 跌 ） 停 收 盤 營 業 日 平 均 價 格 （ 本 院 採  13

        　 　 　 此 見 解 之 先 前 判 決 為 100 年 度 台 上 字 第 3633號 《 欣 錩 公 司  14

        　 　 　 案 》 、 103年 度 台 上 字 第 442號 《 勁 永 公 司 案 》 等 判 決 ） 。  15

        　 　 　 以 消 息 公 開 以 後 連 續 漲 （ 跌 ） 停 營 業 日 （ 上 開 案 例 均 為  3  16

        　 　 　 個 營 業 日 連 續 跌 停 ） 收 盤 平 均 價 格 為 擬 制 性 賣 （ 買 ） 價 ，  17

        　 　 　 即 係 以 「 犯 罪 既 遂 時 」 之 股 票 市 場 交 易 價 ， 計 算 內 線 交 易  18

        　 　 　 直 接 利 得 。  19

        　 　 3.消 息 公 開 後 股 價 已 達 平 穩 之 首 日 營 業 日 收 盤 價 格 （ 本 院 採  20

        　 　 　 此 見 解 之 先 前 判 決 為 102 年 度 台 上 字 第 4868號 《 嘉 新 水 泥  21

        　 　 　 案 》 ） 。  22

        　 　 　 消 息 公 開 後 股 價 已 達 平 穩 之 首 日 營 業 日 ， 即 為 股 價 反 應 重  23

        　 　 　 大 消 息 之 結 束 日 ， 並 以 該 日 收 盤 價 作 為 內 線 交 易 行 為 人 之  24

        　 　 　 擬 制 賣 出 （ 或 買 入 ） 價 格 ， 計 算 其 直 接 利 得 。  25

        （ 四 ） 兩 個 交 易 日 差 額 法 ：  26

        　 　 　 以 消 息 公 開 前 最 近 交 易 日 的 每 股 成 交 均 價 ， 擬 制 為 行 為 人  27

        　 　 　 買 入 （ 或 賣 出 ） 的 價 格 ， 並 以 消 息 公 開 後 18小 時 最 近 交 易  28

        　 　 　 日 的 每 股 成 交 均 價 ， 擬 制 為 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 時 的 價 格  29

        　 　 　 ， 兩 者 差 額 乘 以 股 數 即 為 直 接 利 得 （ 本 院 採 此 見 解 之 先 前  30

        　 　 　 判 決 為 107年 度 台 上 字 第 4438號 《 台 開 案 》 ） 。  31
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        理 由 ：  01

        　 　 1.法 律 之 所 以 禁 止 內 線 交 易 ， 係 因 內 線 交 易 之 行 為 人 以 其 對  02

        　 　 　 於 重 大 消 息 未 公 開 前 之 資 訊 優 勢 買 賣 股 票 而 獲 取 不 法 利 益  03

        　 　 　 或 避 損 之 特 殊 機 會 ， 致 影 響 證 券 交 易 之 公 平 原 則 而 破 壞 證  04

        　 　 　 券 市 場 之 安 定 與 秩 序 ； 但 於 特 定 重 大 消 息 公 開 後 ， 證 券 市  05

        　 　 　 場 之 投 資 人 已 經 有 充 分 機 會 獲 悉 該 重 大 消 息 而 平 等 取 得 資  06

        　 　 　 訊 ， 該 行 為 人 已 不 再 居 於 資 訊 優 勢 地 位 ， 則 其 買 賣 股 票 即  07

        　 　 　 為 法 所 不 禁 。  08

        　 　 2.重 大 消 息 公 開 後 究 須 經 過 多 久 時 間 始 為 證 券 市 場 之 投 資 人  09

        　 　 　 所 吸 收 （ 即 已 反 映 於 股 價 ） ， 不 再 影 響 投 資 人 之 資 訊 平 等  10

        　 　 　 及 證 券 交 易 之 公 平 ， 雖 同 屬 認 定 非 易 ， 惟 95年 1 月 11日 修  11

        　 　 　 正 公 布 證 交 法 第 157條 之 1第 1 項 將 原 規 定 「 在 該 消 息 未 公  12

        　 　 　 開 前 」 ， 修 正 為 「 在 該 消 息 未 公 開 或 公 開 後 十 二 小 時 內 」  13

        　 　 　 ， 亦 即 增 訂 12小 時 「 沉 澱 期 間 」 之 規 定 ， 且 依 其 立 法 理 由  14

        　 　 　 說 明 ： 「 消 息 公 開 後 應 保 留 一 段 合 理 之 期 間 ， 使 投 資 人 得  15

        　 　 　 消 化 理 解 該 消 息 並 作 出 適 當 之 反 應 ， 爰 參 酌 美 國 、 日 本 之  16

        　 　 　 規 定 （ 美 國 為 公 開 後 24小 時 ， 日 本 為 公 開 後 12小 時 ） 及 我  17

        　 　 　 國 之 國 情 ， 並 考 量 市 場 資 訊 之 對 稱 性 與 限 制 公 司 內 部 人 員  18

        　 　 　 買 賣 時 點 之 合 理 性 … … 」 等 旨 。 嗣 又 於 99年 6月 2日 修 正 公  19

        　 　 　 布 延 長 該 「 沉 澱 期 間 」 為 18小 時 ， 應 認 立 法 者 係 參 考 前 揭  20

        　 　 　 相 關 因 素 ， 認 為 重 大 消 息 公 開 後 經 過 18小 時 後 ， 該 資 訊 優  21

        　 　 　 勢 已 被 證 券 市 場 完 全 吸 收 而 反 映 於 股 價 ， 於 公 開 前 已 獲 悉  22

        　 　 　 該 重 大 消 息 者 ， 在 該 重 大 消 息 公 開 至 沉 澱 期 間 屆 滿 後 已 不  23

        　 　 　 再 具 有 該 資 訊 優 勢 ， 其 在 此 重 大 消 息 公 開 18小 時 後 ， 縱 使  24

        　 　 　 買 入 或 賣 出 股 票 ， 亦 不 成 立 內 線 交 易 罪 。 換 言 之 ， 立 法 者  25

        　 　 　 係 以 明 文 揭 示 重 大 消 息 在 公 開 18小 時 後 ， 該 重 大 消 息 已 為  26

        　 　 　 證 券 市 場 之 投 資 人 所 吸 收 而 反 映 於 股 價 ， 若 於 此 時 買 賣 股  27

        　 　 　 票 ， 即 無 資 訊 不 平 等 之 問 題 ， 亦 不 致 影 響 證 券 市 場 交 易 之  28

        　 　 　 公 平 。  29

        　 　 3.基 於 上 述 立 法 旨 趣 ， 為 解 決 前 述 關 於 「 特 殊 獲 利 或 避 損 機  30

        　 　 　 會 」 替 代 價 值 換 算 問 題 ， 在 實 務 操 作 上 似 可 以 「 該 重 大 消  31
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        　 　 　 息 公 開 前 最 近 之 交 易 日 該 公 司 股 票 每 股 成 交 均 價 ， 與 該 重  01

        　 　 　 大 消 息 公 開 18小 時 後 最 近 之 交 易 日 該 公 司 股 票 每 股 成 交 均  02

        　 　 　 價 之 差 額 」 ， 推 定 為 該 重 大 消 息 對 於 該 公 司 股 票 每 股 價 格  03

        　 　 　 影 響 程 度 之 具 體 表 徵 。 質 言 之 ， 依 上 述 基 準 所 計 算 之 每 股  04

        　 　 　 價 差 ， 即 相 當 於 上 述 重 大 消 息 所 造 成 特 殊 獲 利 或 避 損 機 會  05

        　 　 　 每 股 之 換 算 價 額 。 至 實 際 操 作 、 計 算 及 調 整 ， 因 可 能 具 有  06

        　 　 　 專 業 需 求 ， 法 院 可 囑 託 臺 灣 證 券 交 易 所 或 其 他 專 業 機 構 或  07

        　 　 　 人 員 依 據 上 述 基 準 加 以 計 算 。 就 本 件 獲 悉 重 大 利 多 消 息 而  08

        　 　 　 買 入 股 票 之 情 形 而 言 ， 若 依 上 述 基 準 計 算 結 果 ， 兩 者 間 有  09

        　 　 　 正 數 差 額 （ 即 股 票 上 漲 之 情 形 ） 者 ， 則 此 項 差 額 即 為 上 述  10

        　 　 　 重 大 消 息 所 形 成 特 殊 獲 利 機 會 而 換 （ 估 ） 算 之 具 體 價 額 ；  11

        　 　 　 反 之 ， 若 依 上 述 基 準 計 算 結 果 ， 該 項 差 額 為 零 或 負 數 者 （  12

        　 　 　 即 股 價 未 波 動 或 僅 有 下 跌 之 情 形 ） ， 應 屬 錯 估 利 多 消 息 之  13

        　 　 　 情 形 ， 但 仍 不 影 響 其 取 得 「 特 殊 獲 利 或 避 損 機 會 」 之 認 定  14

        　 　 　 （ 因 獲 利 機 會 僅 係 抽 象 存 在 ， 未 必 會 發 生 實 質 利 得 ） 。  15

        二 、 法 律 問 題 二 部 分 ：  16

        　 　 本 院 先 前 相 同 基 礎 事 實 之 裁 判 ， 亦 有 積 極 歧 異 見 解 如 下 ：  17

        （ 一 ） 差 額 說 （ 扣 除 證 券 交 易 稅 及 證 券 商 手 續 費 等 稅 費 成 本 ）  18

        理 由 ： 證 交 法 第 171條 第 2項 之 立 法 理 由 揭 明 計 算 內 線 交 易 直 接 利  19

        　 　 　 得 之 數 額 ， 係 採 學 理 上 之 「 差 額 說 」 （ 或 稱 「 淨 額 說 」 ）  20

        　 　 　 ， 亦 即 其 直 接 利 得 之 計 算 ， 應 扣 除 買 入 股 票 之 成 本 （ 包 括  21

        　 　 　 股 價 、 證 券 交 易 稅 與 手 續 費 ） ， 而 非 「 總 額 說 」 （ 即 不 扣  22

        　 　 　 除 買 入 股 票 之 價 金 、 證 券 交 易 稅 及 手 續 費 等 ） 。 （ 本 院 採  23

        　 　 　 此 見 解 之 先 前 判 決 如 ： 96年 度 台 上 字 第 7644號 《 台 開 案 》  24

        　 　 　 、 98年 度 台 上 字 第 4800號 《 台 開 案 》 、 100 年 度 台 上 字 第  25

        　 　 　 3633號 《 欣 錩 公 司 案 》 、 101 年 度 台 上 字 第 1857號 《 台 開  26

        　 　 　 案 》 、 101年 度 台 上 字 第 3834號 《 明 基 電 通 案 》 、 102年 度  27

        　 　 　 台 上 字 第 469號 《 力 特 光 電 案 》 、 106年 度 台 上 字 第 86號 《  28

        　 　 　 優 盛 醫 技 案 》 、 107 年 度 台 上 字 第 1830號 《 陞 技 公 司 案 》  29

        　 　 　 、 107 年 度 台 上 字 第 4438號 《 台 開 案 》 ， 其 餘 判 決 不 予 一  30

        　 　 　 一 載 列 ）  31
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        （ 二 ） 相 對 總 額 說 （ 無 庸 扣 除 證 券 交 易 稅 及 證 券 商 手 續 費 等 稅 費  01

        　 　 　 成 本 ）  02

        理 由 ： 關 於 內 線 交 易 、 不 法 炒 作 股 票 犯 罪 所 得 金 額 之 計 算 ， 亦 應  03

        　 　 　 僅 限 於 股 票 本 身 之 價 差 ， 其 計 算 方 法 不 應 扣 除 行 為 人 實 行  04

        　 　 　 犯 罪 行 為 所 支 出 之 證 券 商 手 續 費 （ 賣 出 及 買 入 ） 、 證 券 交  05

        　 　 　 易 稅 等 成 本 。 因 沒 收 犯 罪 所 得 之 立 法 目 的 ， 既 在 於 透 過 修  06

        　 　 　 正 不 法 利 益 移 轉 的 方 式 達 成 犯 罪 預 防 之 效 果 。 則 犯 罪 所 得  07

        　 　 　 係 指 直 接 由 犯 罪 行 為 所 得 之 財 產 利 益 ， 其 中 的 「 直 接 性 」  08

        　 　 　 要 求 應 該 依 據 所 實 現 之 構 成 要 件 之 規 範 保 護 目 的 來 認 定 。  09

        　 　 　 依 此 ， 由 於 內 線 交 易 之 不 法 核 心 在 於 破 壞 投 資 人 間 之 機 會  10

        　 　 　 平 等 及 金 融 秩 序 ， 而 非 有 無 利 用 購 入 股 票 或 售 出 之 價 金 獲  11

        　 　 　 利 ， 故 須 以 刑 罰 手 段 遏 止 之 。 是 以 ， 違 反 證 交 法 第 171 條  12

        　 　 　 第 1項 第 1款 之 內 線 交 易 罪 ， 無 非 以 其 犯 罪 結 果 影 響 金 融 秩  13

        　 　 　 序 重 大 ， 而 有 嚴 懲 之 必 要 ， 自 與 行 為 人 犯 罪 所 得 之 利 益 無  14

        　 　 　 關 ， 本 無 扣 除 成 本 之 必 要 。 關 於 交 易 稅 、 賣 出 及 買 進 手 續  15

        　 　 　 費 均 係 行 為 人 實 行 內 線 交 易 犯 罪 行 為 所 支 出 之 犯 罪 成 本 ，  16

        　 　 　 依 前 揭 說 明 並 無 扣 除 之 必 要 （ 本 院 採 此 見 解 之 先 前 判 決 為  17

        　 　 　 106年 度 台 上 字 第 1009號 《 綠 能 科 技 案 》 ； 105年 度 台 上 字  18

        　 　 　 第 1598號 《 名 鐘 科 技 案 》 判 決 則 基 於 另 一 觀 點 ， 認 為 採 擬  19

        　 　 　 制 所 得 法 計 算 直 接 利 得 ， 對 於 實 際 上 無 稅 費 之 支 出 部 分 ，  20

        　 　 　 自 無 扣 除 稅 費 成 本 之 必 要 ） 。  21

        參 、 本 庭 擬 採 之 法 律 見 解  22

        一 、 法 律 問 題 一 部 分 ：  23

        　 　 擬 採 分 割 適 用 法 ， 即 以 在 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 內 有 否 交 易  24

        　 　 ， 分 割 適 用 實 際 所 得 法 與 擬 制 所 得 法  25

        　 1.實 際 所 得 法 ： 在 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 內 再 行 賣 出 （ 或 買 入  26

        　 　 ） 者 ， 採 實 際 所 得 法 ， 依 實 際 買 入 賣 出 價 格 之 差 額 計 算 直 接  27

        　 　 利 得 。  28

        　 2.擬 制 所 得 法 ： 對 於 事 後 未 再 賣 出 （ 或 買 入 ） ， 或 再 行 賣 出 （  29

        　 　 或 買 入 ） 時 間 在 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 之 後 者 ， 採 擬 制 所 得  30

        　 　 法 ， 以 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 ， 擬 制 為 再 行 賣  31
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        　 　 出 （ 或 買 入 ） 價 格 ， 計 算 直 接 利 得 。  01

        說 明 ：  02

        （ 一 ） 證 交 法 第 171條 於 93年 4月 28日 修 正 公 布 增 訂 時 ， 其 立 法 理  03

        　 　 　 由 說 明 ： 「 第 二 項 所 稱 犯 罪 所 得 ， 其 確 定 金 額 之 認 定 ， 宜  04

        　 　 　 有 明 確 之 標 準 ， 俾 法 院 適 用 時 ， 不 致 產 生 疑 義 ， 故 對 其 『  05

        　 　 　 計 算 犯 罪 所 得 時 點 』 ， 依 照 刑 法 理 論 ， 應 以 『 犯 罪 行 為 既  06

        　 　 　 遂 』 或 『 結 果 發 生 時 』 ， 該 股 票 之 市 場 交 易 價 格 ， 或 當 時  07

        　 　 　 該 公 司 資 產 之 市 值 為 準 。 至 於 『 計 算 方 法 』 ， 可 依 據 相 關  08

        　 　 　 交 易 情 形 ， 或 帳 戶 資 金 進 出 情 形 ， 或 其 他 證 據 資 料 加 以 計  09

        　 　 　 算 。 例 如 對 於 內 線 交 易 ， 可 以 行 為 人 買 賣 之 股 數 ， 與 消 息  10

        　 　 　 公 開 後 價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 ， 差 額 計 算 之 ； 不 法 炒 作 ， 亦  11

        　 　 　 可 以 炒 作 行 為 期 間 股 價 ， 與 同 性 質 同 類 股 或 大 盤 漲 跌 幅 度  12

        　 　 　 比 較 ， 乘 以 操 縱 股 數 ， 計 算 其 差 額 。 」 等 旨 ， 並 未 揭 示 明  13

        　 　 　 確 的 直 接 利 得 計 算 方 法 ， 且 證 券 交 易 市 場 影 響 股 價 之 因 素  14

        　 　 　 錯 綜 複 雜 ， 股 價 之 漲 跌 、 成 交 數 量 之 多 寡 ， 皆 係 以 市 場 供  15

        　 　 　 需 決 定 ， 投 資 人 對 股 票 買 賣 之 數 量 、 金 額 ， 各 有 其 個 人 之  16

        　 　 　 價 值 判 斷 及 投 資 決 策 ， 變 化 因 素 過 大 ， 實 難 斷 定 股 價 漲 跌  17

        　 　 　 之 絕 對 原 因 。 立 法 理 由 雖 就 內 線 交 易 犯 罪 計 算 直 接 利 得 例  18

        　 　 　 示 說 明 「 可 以 行 為 人 買 賣 之 股 數 與 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之  19

        　 　 　 變 化 幅 度 差 額 計 算 之 」 ， 僅 係 一 種 原 則 性 例 示 ， 尚 難 完 全  20

        　 　 　 解 決 各 種 不 同 行 為 態 樣 的 內 線 交 易 直 接 利 得 計 算 ， 縱 使 理  21

        　 　 　 論 上 可 以 計 算 「 消 息 公 開 後 價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 差 額 」 ，  22

        　 　 　 實 務 上 仍 可 能 提 出 不 同 之 計 算 模 式 ， 或 由 不 同 專 家 提 供 意  23

        　 　 　 見 ， 導 出 分 歧 的 結 論 ， 造 成 內 線 交 易 直 接 利 得 計 算 無 法 確  24

        　 　 　 定 之 惡 果 。 況 且 立 法 理 由 終 究 非 屬 法 律 本 文 ， 僅 能 供 為 法  25

        　 　 　 院 解 釋 、 適 用 法 律 的 參 考 之 一 ， 不 具 有 絕 對 的 拘 束 力 。  26

        （ 二 ） 從 本 條 項 立 法 目 的 而 言 ， 既 在 「 避 免 犯 罪 者 不 當 享 有 犯 罪  27

        　 　 　 所 得 」 ， 苟 內 部 人 確 因 知 悉 內 線 消 息 而 買 入 （ 或 賣 出 ） 股  28

        　 　 　 票 ， 股 價 漲 （ 跌 ） 的 增 益 （ 避 損 ） 也 在 犯 罪 既 遂 之 後 ， 如  29

        　 　 　 扣 除 消 息 公 開 之 前 及 公 開 之 後 ， 因 市 場 因 素 所 產 生 的 增 益  30

        　 　 　 （ 避 損 ） ， 無 異 使 內 部 人 「 不 當 享 有 犯 罪 利 益 」 ， 豈 非 與  31
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        　 　 　 立 法 目 的 背 道 而 馳 。 再 者 ， 不 論 是 法 律 文 義 或 是 立 法 理 由  01

        　 　 　 ， 均 未 揭 示 股 票 「 價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 」 ， 須 與 「 重 大 消  02

        　 　 　 息 」 的 公 開 ， 具 有 因 果 關 係 ， 故 法 院 於 計 算 內 線 交 易 直 接  03

        　 　 　 利 得 時 ， 自 無 需 考 量 影 響 股 價 漲 跌 的 其 他 經 濟 或 非 經 濟 因  04

        　 　 　 素 。  05

        （ 三 ） 107年 1月 31日 修 正 公 布 證 交 法 第 171條 ， 將 其 第 2項 「 犯 罪  06

        　 　 　 所 得 」 修 正 為 「 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 」 ， 固 僅  07

        　 　 　 係 避 免 法 律 用 語 混 淆 所 為 之 文 字 修 正 ， 而 非 法 律 之 變 更 ，  08

        　 　 　 但 自 一 般 通 常 文 義 來 理 解 ， 可 知 內 線 交 易 犯 罪 的 直 接 利 得  09

        　 　 　 ， 係 指 犯 罪 「 獲 取 之 財 物 」 與 「 獲 取 之 財 產 上 利 益 」 的 總  10

        　 　 　 和 ， 其 中 「 獲 取 財 物 」 之 部 分 ， 為 行 為 人 實 際 買 入 （ 或 賣  11

        　 　 　 出 ） 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 之 價 差 而 實 現 的 獲 利 ； 而 「 獲 取  12

        　 　 　 財 產 上 利 益 」 部 分 ， 為 行 為 人 犯 行 終 了 時 ， 預 期 本 可 以 獲  13

        　 　 　 利 但 未 取 得 之 部 分 ， 即 為 「 擬 制 性 獲 利 金 額 」 。 誠 然 ， 關  14

        　 　 　 於 消 息 公 開 後 應 以 何 時 點 、 何 一 價 額 計 算 股 價 漲 跌 之 變 化  15

        　 　 　 幅 度 差 額 ， 證 交 法 並 無 明 文 ， 然 參 之 同 法 第 157條 之 1 第 3  16

        　 　 　 項 就 內 線 交 易 所 生 損 害 賠 償 金 額 ， 明 定 以 「 消 息 公 開 後 10  17

        　 　 　 個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 」 為 基 準 計 算 差 額 ， 亦 係 採 取 擬 制  18

        　 　 　 性 交 易 所 得 計 算 公 式 。 蓋 自 證 券 交 易 實 務 而 言 ， 倘 有 重 大  19

        　 　 　 影 響 公 開 發 行 公 司 股 票 價 格 之 消 息 產 生 ， 該 消 息 對 於 股 價  20

        　 　 　 之 影 響 約 在 10個 營 業 日 左 右 ， 立 法 者 遂 以 此 作 為 計 算 民 事  21

        　 　 　 損 害 賠 償 數 額 之 擬 制 基 準 ， 則 犯 內 線 交 易 罪 之 擬 制 所 得 既  22

        　 　 　 無 明 文 規 定 計 算 方 式 ， 實 有 援 用 民 事 上 處 理 類 似 情 形 之 前  23

        　 　 　 揭 規 定 ， 以 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 ， 作 為 擬  24

        　 　 　 制 賣 出 （ 或 買 入 ） 之 價 格 ， 據 以 計 算 行 為 人 獲 取 之 財 產 上  25

        　 　 　 利 益 ， 亦 合 於 立 法 本 旨 。  26

        （ 四 ） 從 而 ， 計 算 內 線 交 線 之 直 接 利 得 ， 應 以 行 為 人 獲 悉 消 息 後  27

        　 　 　 買 入 （ 或 賣 出 ） 股 票 ， 在 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 內 有 無 再  28

        　 　 　 行 賣 出 （ 或 買 入 ） ， 分 割 適 用 實 際 所 得 法 與 擬 制 所 得 法 。  29

        　 　 　 亦 即 ， 對 於 事 後 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 部 分 ， 如 在 消 息 公 開  30

        　 　 　 後 10個 營 業 日 之 內 ， 採 實 際 所 得 法 ， 依 實 際 買 入 賣 出 價 格  31
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        　 　 　 之 差 額 計 算 直 接 利 得 。 對 於 事 後 未 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 或  01

        　 　 　 消 息 公 開 歷 經 10個 營 業 日 之 後 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 部 分 ，  02

        　 　 　 採 擬 制 所 得 法 ， 以 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 ，  03

        　 　 　 擬 制 為 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 價 格 ， 計 算 直 接 利 得 。 蓋 既 擇  04

        　 　 　 定 以 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 ， 作 為 擬 制 賣 出  05

        　 　 　 （ 或 買 入 ） 之 價 格 ， 10個 營 業 日 過 後 股 價 若 仍 有 不 正 常 之  06

        　 　 　 漲 跌 ， 通 常 可 認 與 該 消 息 本 身 並 無 因 果 關 係 ， 縱 行 為 人 於  07

        　 　 　 消 息 公 開 後 逾 10個 營 業 日 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） 股 票 ， 仍 以  08

        　 　 　 消 息 公 開 後 10個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格 ， 作 為 賣 出 （ 或 買 入  09

        　 　 　 ） 之 價 格 ， 較 為 合 理 ， 也 避 免 擬 制 所 得 之 計 算 繫 諸 於 行 為  10

        　 　 　 人 時 隔 多 日 再 行 交 易 與 否 ， 又 陷 入 浮 動 不 確 定 的 狀 態 。  11

        （ 五 ） 綜 上 所 述 ， 採 用 簡 明 方 便 的 實 際 所 得 法 ， 輔 以 明 確 基 準 的  12

        　 　 　 擬 制 所 得 法 ， 援 為 內 線 交 易 罪 的 直 接 利 得 計 算 方 式 ， 不 僅  13

        　 　 　 合 於 證 交 法 的 立 法 目 的 ， 亦 不 悖 離 法 律 明 確 性 、 可 預 期 性  14

        　 　 　 原 則 ， 應 較 可 行 。  15

        二 、 法 律 問 題 二 部 分 ：  16

        　 　 擬 採 相 對 總 額 說 。  17

        說 明 ：  18

        （ 一 ） 刑 法 上 沒 收 新 制 對 於 犯 罪 直 接 利 得 ， 係 採 相 對 總 額 原 則 或  19

        　 　 　 稱 兩 階 段 計 算 法 ， 於 前 階 段 有 無 利 得 之 審 查 時 ， 祇 要 與 行  20

        　 　 　 為 人 犯 罪 有 因 果 關 聯 性 者 ， 無 論 是 為 了 犯 罪 而 獲 取 之 報 酬  21

        　 　 　 、 對 價 或 經 由 犯 罪 而 獲 得 之 利 潤 、 利 益 ， 皆 為 此 階 段 所 稱  22

        　 　 　 直 接 利 得 ， 而 直 接 利 得 的 數 額 判 斷 標 準 在 於 沾 染 不 法 的 範  23

        　 　 　 圍 ， 若 其 交 易 自 身 就 是 法 所 禁 止 的 行 為 ， 沾 染 不 法 範 圍 已  24

        　 　 　 及 於 全 部 所 得 ， 反 之 若 是 交 易 本 身 並 非 法 所 禁 止 ， 僅 其 取  25

        　 　 　 得 的 方 式 違 法 ， 沾 染 不 法 的 部 分 則 僅 止 於 因 其 不 法 取 得 方  26

        　 　 　 式 所 產 生 的 獲 利 部 分 ， 而 非 全 部 的 利 益 ； 嗣 於 後 階 段 利 得  27

        　 　 　 範 圍 之 審 查 時 ， 始 依 總 額 原 則 的 立 法 規 定 及 出 於 不 法 原 因  28

        　 　 　 給 付 不 得 請 求 返 還 之 不 當 得 利 法 理 ， 不 予 扣 除 犯 罪 支 出 之  29

        　 　 　 成 本 ， 兼 顧 理 論 與 個 案 情 節 ， 緩 和 絕 對 總 額 原 則 不 分 情 節  30

        　 　 　 一 律 沒 收 而 有 侵 害 財 產 權 之 虞 （ 本 院 108 年 度 台 聲 字 第 10  31
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        　 　 　 8號 裁 定 參 照 ） 。  01

        （ 二 ） 在 公 開 股 票 市 場 買 賣 股 票 以 賺 取 差 價 ， 並 非 法 律 所 禁 止 之  02

        　 　 　 投 資 或 投 機 行 為 ， 而 公 司 重 大 資 訊 為 投 資 人 所 重 視 ， 屬 影  03

        　 　 　 響 股 價 之 重 要 因 素 之 一 ， 並 為 買 賣 股 票 之 判 斷 基 礎 。 法 律  04

        　 　 　 之 所 以 禁 止 內 線 交 易 ， 係 因 內 線 交 易 之 行 為 人 以 其 對 於 重  05

        　 　 　 大 消 息 未 公 開 前 之 資 訊 優 勢 買 賣 股 票 ， 與 不 知 該 消 息 之 一  06

        　 　 　 般 投 資 人 為 對 等 交 易 ， 而 獲 取 不 法 利 益 或 避 損 ， 嚴 重 破 壞  07

        　 　 　 證 券 市 場 交 易 制 度 之 公 平 性 ， 足 以 影 響 一 般 投 資 人 對 證 券  08

        　 　 　 市 場 之 公 正 性 、 健 全 性 之 信 賴 。 故 內 線 交 易 罪 沾 染 不 法 的  09

        　 　 　 範 圍 ， 不 在 於 全 部 的 交 易 總 價 ， 而 在 不 法 取 得 方 式 所 產 生  10

        　 　 　 利 益 或 避 損 的 價 差 。 因 此 在 前 階 段 評 價 時 ， 直 接 利 得 之 數  11

        　 　 　 額 乃 其 因 而 獲 取 利 益 或 避 損 的 價 差 總 額 ， 在 後 階 段 依 總 額  12

        　 　 　 原 則 即 不 扣 除 成 本 ， 自 無 須 扣 除 交 易 所 產 生 的 證 券 交 易 稅  13

        　 　 　 及 證 券 商 手 續 費 等 稅 費 成 本 。  14

        （ 三 ） 107年 1月 31日 修 正 公 布 證 交 法 第 171條 第 2項 ， 將 「 犯 罪 所  15

        　 　 　 得 」 修 正 為 「 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 」 ， 其 修 正  16

        　 　 　 理 由 說 明 ： 「 原 第 二 項 之 『 犯 罪 所 得 』 ， 指 因 犯 罪 該 股 票  17

        　 　 　 之 市 場 交 易 價 格 或 當 時 該 公 司 資 產 之 市 值 為 認 定 基 準 ， 而  18

        　 　 　 不 擴 及 之 後 其 變 得 之 物 或 財 產 上 利 益 及 其 孳 息 。 其 中 關 於  19

        　 　 　 內 線 交 易 之 犯 罪 所 得 ， 司 法 實 務 上 亦 認 為 計 算 時 應 扣 除 犯  20

        　 　 　 罪 行 為 人 之 成 本 （ 最 高 法 院 96年 度 台 上 字 第 7644號 刑 事 裁  21

        　 　 　 判 參 照 ） ， 均 與 104年 12月 30日 修 正 公 布 之 刑 法 第 38 條 之  22

        　 　 　 1第 4項 所 定 沒 收 之 『 犯 罪 所 得 』 範 圍 ， 包 含 違 法 行 為 所 得  23

        　 　 　 、 其 變 得 之 物 或 財 產 上 利 益 及 其 孳 息 ， 且 犯 罪 所 得 不 得 扣  24

        　 　 　 除 成 本 ， 有 所 不 同 。 為 避 免 混 淆 ， 造 成 未 來 司 法 實 務 犯 罪  25

        　 　 　 認 定 疑 義 ， 爰 將 第 二 項 『 犯 罪 所 得 』 修 正 為 『 因 犯 罪 獲 取  26

        　 　 　 之 財 物 或 財 產 上 利 益 』 ， 以 資 明 確 。 」 等 旨 ， 明 揭 「 因 犯  27

        　 　 　 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 」 係 指 因 犯 罪 而 直 接 取 得 的 直  28

        　 　 　 接 利 得 ， 不 包 含 間 接 利 得 ， 至 於 所 稱 計 算 時 應 扣 除 犯 罪 行  29

        　 　 　 為 人 之 成 本 ， 僅 係 為 配 合 實 務 運 作 ， 而 有 上 開 說 明 。 惟 目  30

        　 　 　 前 實 務 上 對 於 沒 收 犯 罪 直 接 利 得 之 範 圍 ， 如 前 所 述 ， 係 採  31
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        　 　 　 相 對 總 額 說 ， 倘 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 另 採 差 額 說 ， 則 存  01

        　 　 　 有 法 律 上 對 於 同 一 直 接 利 得 ， 採 用 兩 套 截 然 不 同 規 範 的 扭  02

        　 　 　 曲 現 象 ， 此 部 分 修 正 理 由 未 參 考 最 新 實 務 關 於 沒 收 直 接 利  03

        　 　 　 得 之 計 算 模 式 ， 無 足 爰 為 計 算 內 線 交 易 直 接 利 得 之 依 據 。  04

        　 　 　 況 且 ， 以 擬 制 所 得 法 計 算 直 接 利 得 部 分 ， 如 行 為 人 並 無 再  05

        　 　 　 行 交 易 之 事 實 ， 實 際 上 並 無 支 出 稅 費 等 成 本 ， 若 於 直 接 利  06

        　 　 　 得 計 算 中 扣 除 並 未 支 出 的 成 本 ， 使 行 為 人 坐 享 不 法 利 得 的  07

        　 　 　 利 益 ， 亦 不 符 合 事 理 之 平 及 國 民 之 法 律 感 情 。  08

        肆 、 徵 詢 其 他 各 庭 之 結 果 ：  09

        　 　 經 徵 詢 其 他 各 庭 ， 就 法 律 問 題 一 部 分 ， 均 同 意 本 庭 法 律 見 解  10

        　 　 或 結 論 （ 即 採 分 割 適 用 法 ） ； 關 於 法 律 問 題 二 部 分 ， 除 刑 事  11

        　 　 第 四 庭 、 第 六 庭 採 差 額 說 外 ， 其 餘 各 庭 均 同 意 本 庭 見 解 （ 即  12

        　 　 採 相 對 總 額 說 ） 。  13

        伍 、 本 庭 經 評 議 後 認 ：  14

        一 、 關 於 法 律 問 題 一 ， 經 由 徵 詢 程 序 ， 形 式 上 雖 已 取 得 一 致 見 解  15

        　 　 ， 但 法 律 問 題 一 確 具 原 則 重 要 性 ， 有 提 案 刑 事 大 法 庭 以 統 一  16

        　 　 法 律 見 解 為 宜 ：  17

        　 　 法 院 組 織 法 第 51條 之 3 之 立 法 理 由 明 揭 ： 所 謂 法 律 見 解 具 有  18

        　 　 原 則 重 要 性 ， 係 指 法 律 見 解 有 促 使 法 律 續 造 之 價 值 ， 或 因 屬  19

        　 　 新 興 、 重 大 且 � 遍 性 之 法 律 問 題 ， 乃 有 即 時 、 預 為 統 一 見 解  20

        　 　 之 必 要 性 而 言 。 內 線 交 易 之 直 接 利 得 如 何 計 算 之 問 題 ， 自 證  21

        　 　 交 法 於 93年 修 正 增 訂 第 171條 第 2項 加 重 刑 責 規 定 後 ， 即 生 爭  22

        　 　 議 迄 今 未 有 定 論 ， 不 僅 實 務 上 見 解 迭 生 歧 異 ， 有 如 前 述 ， 學  23

        　 　 術 界 爭 論 也 未 曾 稍 歇 。 此 爭 議 具 有 高 度 專 業 性 、 重 要 性 及 �  24

        　 　 遍 性 ， 且 證 交 法 並 未 明 定 內 線 交 易 直 接 利 得 之 擬 制 計 算 方 法  25

        　 　 ， 援 引 同 法 第 157條 之 1第 3 項 就 內 線 交 易 行 為 民 事 賠 償 責 任  26

        　 　 規 定 之 法 理 ， 作 為 擬 制 處 分 價 格 ， 雖 可 謂 制 定 法 內 之 法 律 續  27

        　 　 造 ， 其 適 法 性 合 宜 ， 然 實 有 必 要 透 過 刑 事 大 法 庭 言 詞 辯 論 程  28

        　 　 序 之 透 明 性 、 公 正 性 與 參 與 性 ， 除 使 訴 訟 當 事 人 、 辯 護 人 充  29

        　 　 分 辯 論 以 外 ， 也 讓 專 家 學 者 有 機 會 就 此 爭 議 ， 從 法 律 或 證 券  30

        　 　 專 業 領 域 陳 述 意 見 ， 俾 刑 事 大 法 庭 檢 證 學 術 研 究 成 果 ， 結 合  31
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        　 　 法 學 理 論 與 實 務 ， 以 收 廣 徵 博 議 之 效 ， 期 法 律 見 解 至 當 合 宜  01

        　 　 。 故 本 庭 認 有 即 時 、 預 為 統 一 見 解 之 必 要 性 ， 因 以 本 件 法 律  02

        　 　 問 題 一 部 分 具 原 則 重 要 性 ， 爰 依 法 院 組 織 法 第 51條 之 3 規 定  03

        　 　 ， 提 案 予 刑 事 大 法 庭 。  04

        二 、 關 於 法 律 問 題 二 ， 既 存 在 積 極 歧 異 ， 尚 不 能 經 由 徵 詢 程 序 取  05

        　 　 得 一 致 見 解 ， 爰 依 法 院 組 織 法 第 51條 之 2 規 定 ， 提 案 予 刑 事  06

        　 　 大 法 庭 。  07

        陸 、 本 庭 擬 指 定 庭 員 何 信 慶 法 官 為 刑 事 大 法 庭 之 庭 員 。  08

        中 　 　 華 　 　 民 　 　 國 　  110　 　 年 　 　 1 　 　 月 　 　 27　 　 日  09

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 刑 事 第 八 庭 審 判 長 法 　 官 　 許 　 錦 　 印  10

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 法 　 官 　 李 　 英 　 勇  11

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 法 　 官 　 朱 　 瑞 　 娟  12

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 法 　 官 　 劉 　 興 　 浪  13

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 法 　 官 　 何 　 信 　 慶  14

        本 件 正 本 證 明 與 原 本 無 異  15

        　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 書 記 官  16

        中 　 　 華 　 　 民 　 　 國 　  110　 　 年 　 　 1 　 　 月 　 　 28　 　 日  17
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