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                                              109年 度 抗 字 第 156號    02

        抗 　 告 　 人 　 麗 鎮 科 技 股 份 有 限 公 司  03

        法 定 代 理 人 　 陳 清 義  04

        訴 訟 代 理 人 　 陳 清 奇  05

        相 　 對 　 人 　 浩 瀚 數 位 股 份 有 限 公 司  06

        法 定 代 理 人 　 羅 光 偉  07

        訴 訟 代 理 人 　 陳 怡 秀 律 師  08

        上 列 當 事 人 間 請 求 裁 定 股 份 收 買 價 格 事 件 ， 抗 告 人 對 本 院 於 中 華  09

        民 國 109 年 8 月 12日 本 院 109 年 度 司 字 第 6 號 裁 定 提 起 抗 告 ， 本  10

        院 裁 定 如 下 ：  11

            主   文  12

        一 、 原 裁 定 廢 棄 。  13

        二 、 相 對 人 應 以 每 股 新 臺 幣 陸 點 肆 肆 元 之 價 格 ， 收 買 抗 告 人 持 有  14

            相 對 人 之 股 份 。  15

        三 、 聲 請 及 抗 告 程 序 費 用 由 相 對 人 負 擔 二 分 之 一 ， 餘 由 抗 告 人 負  16

            擔 。  17

            理   由  18

        一 、 抗 告 人 原 審 聲 請 及 抗 告 意 旨 略 以 ：  19

          � 原 審 聲 請 意 旨 ：  20

          � 聲 請 人 即 抗 告 人 為 相 對 人 之 股 東 ， 持 有 相 對 人 股 份 數 1,500  21

            萬 股 。 相 對 人 前 於 民 國 108 年 11月 26日 召 集 股 東 臨 時 會 （ 下  22

            稱 系 爭 股 東 會 ） ， 擬 決 議 讓 售 相 對 人 主 要 財 產 即 門 牌 號 碼 為  23

            桃 園 市 ○ ○ 區 ○ ○ ○ 路 ○ ○ 號 華 亞 廠 之 房 地 （ 下 稱 系 爭 廠 房 ）  24

            ， 抗 告 人 乃 先 於 108 年 11月 21日 以 存 證 信 函 向 相 對 人 表 示 反  25

            對 讓 售 ， 並 於 系 爭 股 東 會 開 會 當 日 向 相 對 人 表 示 異 議 ， 及 以  26

            書 面 向 相 對 人 提 出 聲 請 人 所 持 有 股 份 種 類 及 數 額 ， 請 求 相 對  27

            人 收 買 聲 請 人 所 持 有 之 股 份 ， 然 均 未 果 。  28

          � 相 對 人 107 年 12月 31日 資 產 負 債 表 （ 下 稱 107 年 資 產 負 債 表  29

            ） 內 之 不 動 產 價 值 遭 低 估 ， 致 相 對 人 於 該 資 產 負 債 表 所 呈 現  30

            每 股 淨 值 僅 新 臺 幣 （ 下 同 ） 1.55元 ， 但 實 應 以 相 對 人 標 售 之  31

            價 格 28.08 億 元 計 算 系 爭 廠 房 之 合 理 價 格 。  32
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          � 並 聲 明 ： 依 公 司 法 第 187 條 第 2 項 規 定 ， 請 求 裁 定 相 對 人 應  01

            以 每 股 9.02元 買 回 聲 請 人 持 有 相 對 人 之 股 份 ， 及 自 109 年 2  02

            月 25日 起 按 週 年 利 率 5 ％ 計 算 之 利 息 等 語 。  03

          � 抗 告 意 旨 略 以 ：  04

          � 原 裁 定 以 107 年 資 產 負 債 表 所 載 內 容 核 算 每 股 淨 值 為 股 份 收  05

            買 之 計 算 基 準 ， 應 有 違 反 公 司 法 第 185 條 規 定 之 情 形 ， 依 規  06

            定 應 以 系 爭 股 東 會 開 會 當 時 即 108 年 11月 26日 之 公 平 價 值 收  07

            買 股 份 ， 而 非 僅 以 開 會 前 一 年 度 之 財 務 報 告 為 計 算 基 礎 。  08

          � 本 件 相 對 人 之 固 定 資 產 僅 有 系 爭 廠 房 ， 故 該 廠 房 為 相 對 人 之  09

            主 要 財 產 （ 占 資 產 95％ ） ， 相 對 人 並 無 其 餘 設 備 或 負 債 存 在  10

            ， 故 廠 房 之 價 值 實 等 同 於 股 權 之 價 值 。 而 抗 告 人 並 非 將 廠 房  11

            之 獲 利 計 算 為 股 權 價 值 ， 而 是 直 接 以 廠 房 之 真 實 價 格 （ 即 於  12

            108 年 11月 5 日 出 售 之 價 值 28.08 億 元 ） 為 計 算 基 礎 。 又 本  13

            件 應 計 算 者 為 股 份 價 格 ， 自 不 應 如 原 裁 定 以 系 爭 廠 房 之 原 始  14

            認 列 基 礎 為 參 考 依 據 。 故 以 系 爭 廠 房 實 際 出 售 價 格 計 算 後 ，  15

            相 對 人 於 108 年 11月 26日 資 產 之 公 平 價 值 應 為 27億 1,327 萬  16

            227 元 ， 權 益 總 計 則 為 15億 8,091 萬 5,343 元 ， 故 相 對 人 每  17

            股 股 份 之 公 平 價 值 即 為 8.63元 ， 相 對 人 自 應 以 此 價 格 收 買 聲  18

            請 人 之 股 份 。  19

          � 並 聲 明 ： � 原 裁 定 廢 棄 ； � 相 對 人 應 以 每 股 8.63元 買 回 聲 請  20

            人 持 有 相 對 人 之 股 份 ， 及 自 109 年 2 月 25日 起 按 週 年 利 率 5  21

            ％ 計 算 之 利 息 。  22

        二 、 相 對 人 於 原 審 及 抗 告 審 答 辯 意 旨 略 以 ：  23

          � 原 審 答 辯 意 旨 ：  24

            系 爭 股 東 會 決 議 之 日 為 108 年 11月 26日 ， 相 對 人 之 股 份 於 當  25

            日 並 無 任 何 市 場 成 交 紀 錄 可 供 參 考 ， 相 對 人 僅 得 依 最 近 期 且  26

            經 會 計 師 簽 核 之 107 資 產 負 債 表 核 算 每 股 價 值 ， 並 不 得 計 入  27

            處 分 系 爭 廠 房 所 得 利 益 。 故 依 該 資 產 負 債 表 所 載 內 容 ， 相 對  28

            人 之 權 益 總 計 為 2 億 8,318 萬 3,000 元 ， 除 以 1 億 8,318 萬  29

            股 ， 每 股 淨 值 為 1.55元 ， 故 應 以 每 股 1.55元 為 收 買 之 公 平 價  30

            格 等 語 ， 資 為 抗 辯 。  31
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          � 抗 告 答 辯 意 旨 ：  01

          � 抗 告 人 聲 請 相 對 人 收 買 其 股 份 之 公 平 價 格 基 礎 日 應 係 指 系 爭  02

            股 東 會 決 議 之 日 ， 至 所 謂 公 平 價 格 應 係 指 假 設 異 議 股 東 （ 即  03

            抗 告 人 ） 繼 續 持 有 標 的 公 司 （ 即 相 對 人 ） 股 份 ， 計 算 該 股 份  04

            於 公 司 繼 續 營 運 所 將 具 有 之 價 值 ， 並 依 比 例 分 配 至 異 議 股 東  05

            之 持 股 上 ， 並 未 包 括 因 併 購 交 易 所 創 造 或 毀 壞 之 價 值 ， 而 需  06

            扣 除 臆 測 屬 併 購 交 易 完 成 所 有 或 期 待 其 完 成 所 生 之 部 分 。 而  07

            抗 告 人 先 反 對 系 爭 廠 房 之 讓 售 ， 後 又 主 張 售 讓 系 爭 廠 房 所 得  08

            利 益 得 列 入 收 買 價 格 加 以 計 算 ， 進 而 使 抗 告 人 透 過 相 對 人 收  09

            買 股 份 ， 而 分 享 相 對 人 因 讓 售 系 爭 廠 房 所 得 利 益 ， 兩 者 顯 有  10

            矛 盾 ， 亦 與 公 司 法 賦 予 股 東 收 買 請 求 權 意 旨 不 符 。  11

          � 如 前 所 述 ， 系 爭 股 東 會 決 議 （ 108 年 11月 26日 ） 當 日 並 無 任  12

            何 市 場 成 交 紀 錄 可 資 參 考 ， 自 應 以 該 日 之 前 最 近 期 且 經 會 計  13

            師 簽 核 之 107 資 產 負 債 表 核 算 聲 請 人 名 下 每 股 收 買 價 值 等 語  14

            ， 資 為 抗 辯 。 縱 認 不 得 以 相 對 人 107 年 12月 31日 之 資 產 負 債  15

            表 核 算 相 對 人 股 份 之 公 平 價 值 ， 亦 不 應 以 系 爭 廠 房 之 實 際 出  16

            售 價 格 計 算 相 對 人 當 時 之 資 產 ， 且 應 扣 除 相 對 人 因 出 售 系 爭  17

            廠 房 而 支 出 之 土 地 增 值 稅 1 億 1,309 萬 2,555 元 。  18

          � 並 聲 明 ： 抗 告 駁 回 。  19

        三 、 按 公 司 法 所 定 股 東 聲 請 法 院 為 收 買 股 份 價 格 之 裁 定 事 件 ， 法  20

            院 為 裁 定 前 ， 應 訊 問 公 司 負 責 人 及 為 聲 請 之 股 東 ， 前 項 股 份  21

            ， 如 為 上 櫃 或 上 市 股 票 ， 法 院 得 斟 酌 聲 請 時 當 地 證 券 交 易 實  22

            際 成 交 價 格 核 定 之 。 公 司 為 下 列 行 為 ， 應 有 代 表 已 發 行 股 份  23

            總 數 3 分 之 2 以 上 股 東 出 席 之 股 東 會 ， 以 出 席 股 東 表 決 權 過  24

            半 數 之 同 意 行 之 ： � 讓 與 全 部 或 主 要 部 分 之 營 業 或 財 產 。 股  25

            東 於 股 東 會 為 前 條 決 議 前 ， 已 以 書 面 通 知 公 司 反 對 該 項 行 為  26

            之 意 思 表 示 ， 並 於 股 東 會 已 為 反 對 者 ， 得 請 求 公 司 以 當 時 公  27

            平 價 格 ， 收 買 其 所 有 之 股 份 。 但 股 東 會 為 前 條 第 1 項 第 2 款  28

            之 決 議 ， 同 時 決 議 解 散 時 ， 不 在 此 限 。 前 條 之 請 求 ， 應 自 第  29

            185 條 決 議 日 起 20日 內 ， 提 出 記 載 股 份 種 類 及 數 額 之 書 面 為  30

            之 。 股 東 與 公 司 間 協 議 決 定 股 份 價 格 者 ， 公 司 應 自 決 議 日 起  31
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            90日 內 支 付 價 款 ， 自 第 185 條 決 議 日 起 60日 內 未 達 協 議 者 ，  01

            股 東 應 於 此 期 間 經 過 後 30日 內 ， 聲 請 法 院 為 價 格 之 裁 定 。 公  02

            司 對 法 院 裁 定 之 價 格 ， 自 第 2 項 之 期 間 屆 滿 日 起 ， 應 支 付 法  03

            定 利 息 ， 股 份 價 款 之 支 付 ， 應 與 股 票 之 交 付 同 時 為 之 ， 股 份  04

            之 移 轉 於 價 款 支 付 時 生 效 。 非 訟 事 件 法 第 182 條 第 1 項 前 段  05

            ， 第 2 項 、 公 司 法 第 185 條 第 1 項 第 2 款 、 第 186 條 、 第 18  06

            7 條 定 有 明 文 。  07

        四 、 本 件 抗 告 人 為 相 對 人 之 股 東 ， 持 有 相 對 人 股 份 數 1,500 萬 股  08

            ， 相 對 人 於 108 年 11月 26日 系 爭 股 東 會 ， 擬 決 議 讓 售 相 對 人  09

            主 要 財 產 即 系 爭 廠 房 ， 抗 告 人 已 於 108 年 11月 21日 先 以 存 證  10

            信 函 向 相 對 人 表 示 反 對 讓 售 ， 並 於 系 爭 股 東 會 開 會 當 日 向 相  11

            對 人 表 示 異 議 ， 及 以 書 面 向 相 對 人 提 出 抗 告 人 所 持 有 股 份 種  12

            類 及 數 額 ， 請 求 相 對 人 收 買 抗 告 人 所 持 有 之 股 份 ， 然 兩 造 未  13

            能 就 收 購 價 格 達 成 協 議 等 情 ， 有 蘆 竹 錦 興 郵 局 108 年 11月 21  14

            日 存 證 號 碼 000306號 存 證 信 函 、 相 對 人 108 年 12月 18日 (108  15

             )浩 字 第 010 號 函 、 系 爭 股 東 會 議 事 錄 、 107 年 12月 31日 資  16

            產 負 債 表 及 公 開 資 訊 觀 測 站 網 頁 列 印 等 件 附 卷 可 證 （ 見 原 審  17

            卷 第 8 至 22頁 ） ， 且 為 兩 造 所 不 爭 執 ， 相 對 人 並 同 意 收 買 抗  18

            告 人 之 股 份 ， 僅 認 收 買 價 格 非 如 抗 告 人 所 主 張 ， 是 抗 告 人 依  19

            公 司 法 第 186 條 、 第 187 條 第 1 項 規 定 ， 請 求 相 對 人 收 買 其  20

            所 有 之 股 份 ， 並 因 未 能 依 限 協 議 決 定 股 份 價 格 ， 進 而 依 第 18  21

            7 條 第 2 項 規 定 ， 聲 請 原 審 為 價 格 之 裁 定 ， 於 法 有 據 ， 合 先  22

            敘 明 。  23

        五 、 又 按 公 司 法 第 185 條 至 第 187 條 有 關 重 大 資 產 處 分 時 ， 反 對  24

            股 東 之 股 份 收 買 請 求 權 之 規 定 ， 其 立 法 本 旨 固 在 保 障 反 對 股  25

            東 之 權 益 ， 然 在 公 司 法 立 法 的 根 本 精 神 上 ， 除 股 份 收 買 請 求  26

            權 等 少 數 股 東 權 之 保 障 外 ， 更 應 重 視 股 東 平 等 原 則 ， 蓋 以 ，  27

            公 司 法 對 於 同 次 發 行 股 份 之 條 件 應 歸 一 律 ， 除 特 別 股 外 ， 每  28

            股 所 表 彰 之 股 東 權 應 歸 一 律 平 等 ， 均 為 適 例 。 本 件 抗 告 人 固  29

            提 出 本 件 股 份 收 買 之 請 求 ， 但 相 對 人 公 司 股 票 並 未 上 市 、 上  30

            櫃 ， 亦 即 該 股 份 並 未 在 當 地 證 券 交 易 所 或 櫃 � 買 賣 中 心 集 中  31
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            交 易 市 場 掛 牌 買 賣 ， 致 無 當 地 證 券 交 易 所 實 際 成 交 價 格 ， 此  01

            為 兩 造 不 爭 之 事 實 ， 系 爭 股 份 自 難 以 上 開 交 易 所 或 交 易 市 場  02

            價 格 定 其 股 價 ， 然 無 論 如 何 保 障 股 東 權 ， 亦 不 能 強 令 相 對 人  03

            須 超 出 公 司 淨 值 提 出 現 金 予 以 收 買 ， 否 則 非 僅 與 股 東 利 益 均  04

            沾 及 股 份 平 等 之 立 法 基 本 精 神 相 違 ， 更 無 端 加 重 其 他 股 東 之  05

            負 擔 ， 殊 非 合 理 。 是 查 ：  06

          � 相 對 人 雖 於 原 審 主 張 應 依 系 爭 股 東 會 決 議 日 往 前 推 最 近 期 且  07

            經 會 計 師 檢 核 107 年 資 產 負 債 表 所 載 相 對 人 之 權 益 額 2 億 8,  08

            318 萬 3,000 元 ， 除 以 相 對 人 全 部 股 數 1 億 8,318 萬 股 ， 認  09

            定 平 均 每 股 淨 值 應 為 1.55元 ； 原 審 亦 以 該 資 產 負 債 表 所 載 相  10

            對 人 之 權 益 額 2 億 8,318 萬 3,000 元 ， 扣 除 虧 損 168 萬 7,00  11

            0 元 ， 再 除 以 相 對 人 全 部 股 數 1 億 8,318 萬 股 ， 而 認 平 均 每  12

            股 淨 值 應 為 1.54元 等 ， 固 非 無 據 ； 然 系 爭 股 東 會 係 於 108 年  13

            11月 26日 所 召 開 ， 距 107 年 資 產 負 債 表 之 製 作 日 期 （ 107 年  14

            12月 31日 ） 已 近 11月 ， 且 參 以 相 對 人 為 出 售 系 爭 廠 房 而 委 請  15

            「 宏 大 不 動 產 估 價 師 聯 合 事 務 所 」 於 108 年 7 月 22日 勘 察 後  16

            加 以 估 價 之 結 果 ， 系 爭 廠 房 之 估 定 金 額 乃 為 24億 615 萬 7,35  17

            3 元 （ 詳 參 本 院 卷 第 100 頁 至 第 185 頁 ， 下 稱 系 爭 估 價 報 告  18

            ） ， 如 以 此 金 額 扣 除 預 估 之 土 地 增 值 稅 9,472 萬 9,773 元 後  19

            ， 計 算 相 對 人 於 108 年 11月 26日 之 資 產 總 計 為 26億 5,256 萬  20

            7,806 元 （ 詳 如 後 述 鑑 定 意 見 書 表 3-2 即 本 裁 定 附 表 二 所 示  21

            ） ， 然 107 年 資 產 負 債 表 所 顯 示 相 對 人 之 資 產 總 額 卻 僅 為 15  22

            億 31萬 1,000 元 ， 與 系 爭 鑑 定 意 見 書 所 載 相 距 甚 多 ， 亦 較 相  23

            對 人 於 抗 告 審 始 依 本 院 命 提 出 之 108 年 11月 當 期 財 務 報 表 （  24

            參 本 院 卷 第 188 頁 至 189 頁 之 被 上 證 二 之 一 ， 即 如 後 述 鑑 定  25

            意 見 書 3-1 即 本 裁 定 附 表 一 所 示 ， 下 稱 108 年 財 務 報 表 ） 所  26

            載 之 資 產 總 額 17億 6,330 萬 3,348 元 （ 1,777,128 ＋ 37,220  27

            ,234＋ 298,009,6871,720,206＋ 39,659＋ 97,970＋ 1,422,16  28

            3,122 ＋ 1,316,342 ＋ 962,000 ） 低 ， 且 金 額 相 差 2 億 6,29  29

            9 萬 2,348 元 ， 故 足 認 107 年 資 產 負 債 表 所 載 內 容 ， 雖 為 系  30

            爭 股 東 會 召 開 前 最 近 且 經 會 計 師 檢 核 之 資 料 ， 仍 不 適 為 本 件  31
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            股 份 收 買 之 參 考 依 據 。  01

          � 再 經 本 院 函 請 中 華 徵 信 所 企 業 股 份 有 限 公 司 （ 下 稱 鑑 定 公 司  02

            ） 就 相 對 人 公 司 於 108 年 11月 26日 當 日 之 市 場 價 格 加 以 鑑 定  03

            ， 並 經 本 院 命 相 對 人 提 出 相 對 人 之 基 本 資 料 、 評 價 基 準 日 之  04

            財 務 資 料 （ 包 括 資 產 負 債 表 、 損 益 表 、 現 金 流 量 表 、 資 產 及  05

            負 債 各 科 目 餘 額 表 、 科 目 明 細 表 、 帳 列 之 應 收 款 項 〈 含 應 收  06

            票 據 、 關 係 人 〉 、 評 價 基 準 日 之 應 收 帳 款 〈 含 應 收 帳 款 及 應  07

            收 票 據 〉 、 評 價 基 準 日 之 動 產 設 備 財 產 目 錄 或 明 細 、 評 價 基  08

            準 日 之 不 動 產 〈 土 地 、 廠 房 及 建 築 物 〉 第 三 方 估 價 報 告 、 10  09

            8 年 11月 當 期 林 口 土 地 廠 房 估 價 報 告 之 完 整 報 告 書 等 資 料 ）  10

            附 送 鑑 定 公 司 後 ， 鑑 定 公 司 即 於 110 年 8 月 12日 出 具 中 徵 字  11

            第 20210042號 鑑 定 意 見 書 ， 並 就 鑑 定 方 法 部 分 認 為 「 評 估 方  12

            法 之 選 取 與 決 定 ， 應 考 量 評 價 鑑 定 資 產 之 特 性 、 評 價 目 的 及  13

            相 關 資 料 取 得 ， 而 不 同 之 評 價 方 法 配 合 標 的 之 現 況 ， 亦 可 能  14

            會 產 生 不 同 之 公 平 價 值 結 論 。 目 前 � 遍 使 用 之 評 估 方 法 多 為  15

            收 益 法 、 資 產 法 與 市 場 法 。 今 本 案 鑑 價 標 的 為 浩 瀚 數 位 （ 即  16

            相 對 人 ） 之 股 份 ， 取 得 資 料 為 桃 院 所 提 供 之 浩 瀚 數 位 104 年  17

            度 至 107 年 度 財 務 報 表 及 108 年 11月 26日 之 自 結 財 務 報 表 和  18

            科 目 餘 額 明 細 表 ， 以 作 為 鑑 定 標 的 公 平 價 值 基 礎 。 考 量 本 案  19

            評 價 相 關 資 料 荒 集 ， 為 鑑 定 相 對 人 公 司 股 位 合 理 之 股 份 公 平  20

            價 值 ， 本 案 擬 以 【 資 產 法 】 為 基 礎 ， 鑑 定 相 對 人 公 司 份 於 鑑  21

            定 基 準 日 之 公 平 價 值 。 依 財 報 資 料 及 桃 院 所 提 供 科 目 餘 額 明  22

            細 表 為 一 般 資 產 法 之 鑑 定 原 則 及 基 礎 。 因 浩 瀚 數 位 為 未 公 開  23

            發 行 公 司 ， 與 一 般 上 市 櫃 同 業 之 公 司 規 模 有 所 差 距 ， 且 在 台  24

            灣 無 法 找 到 相 似 度 高 的 可 類 比 上 市 櫃 同 業 ， 若 採 市 場 法 鑑 定  25

            ， 則 有 失 公 平 價 值 、 估 值 非 浩 瀚 數 位 公 司 價 值 之 虞 。 而 未 採  26

            收 益 法 之 因 ， 根 據 桃 院 提 供 之 浩 瀚 數 位 歷 史 財 報 ， 浩 瀚 數 位  27

            其 不 動 產 、 廠 房 及 設 備 佔 總 資 產 比 率 高 ， 公 司 主 要 價 值 來 自  28

            於 不 動 產 ， 且 浩 瀚 數 位 已 發 生 持 續 虧 損 ， 亦 無 法 取 得 未 來 現  29

            金 流 ， 若 採 收 益 法 鑑 定 ， 估 值 恐 無 法 允 當 表 達 浩 瀚 數 位 之 公  30

            平 價 值 。 故 本 案 考 量 資 料 取 得 及 公 司 所 營 業 務 性 質 後 ， 決 定  31
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            浩 瀚 數 位 於 鑑 定 基 準 日 之 最 適 之 鑑 定 方 法 為 資 產 法 」 等 語 （  01

            參 外 放 之 系 爭 鑑 定 意 見 書 第 1 至 2 頁 ） ， 確 符 合 相 對 人 公 司  02

            之 屬 性 ， 而 兩 造 對 以 資 產 法 為 鑑 定 方 法 亦 到 庭 表 示 無 意 見 （  03

            詳 參 本 院 卷 第 363 頁 ） ， 僅 就 系 爭 廠 房 之 價 值 認 應 以 系 爭 估  04

            價 報 告 預 估 廠 房 之 價 值 ， 或 系 爭 廠 房 實 際 出 售 之 金 額 為 準 有  05

            所 爭 執 （ 詳 參 本 院 卷 第 4 頁 、 第 217 頁 至 第 221 頁 ） ， 故 本  06

            院 認 以 資 產 法 為 鑑 定 相 對 人 股 份 為 鑑 定 方 法 ， 確 屬 適 當 。  07

          � 又 參 以 附 表 一 （ 以 相 對 人 108 年 財 務 報 表 為 基 礎 ） 及 附 表 二  08

            （ 以 相 對 人 108 年 財 務 報 表 及 系 爭 估 價 報 告 為 基 礎 ） 所 示 ，  09

            其 間 之 差 異 僅 為 系 爭 廠 房 之 價 值 ， 相 對 人 認 系 爭 廠 房 於 108  10

            年 11月 26日 之 價 值 應 為 14億 2,216 萬 3,122 元 ， 卻 未 提 供 具  11

            體 的 參 考 依 據 ， 而 鑑 定 報 告 所 採 認 之 廠 房 價 值 23億 1,142 萬  12

            7,580 元 （ 已 扣 除 土 地 增 值 稅 ） ， 則 係 參 考 系 爭 估 價 報 告 ，  13

            已 如 前 述 ， 此 估 定 價 值 之 勘 察 時 間 （ 110 年 7 月 22日 ） 不 但  14

            與 108 年 11月 26日 時 間 相 近 ， 且 尚 未 受 外 力 影 響 ， 純 為 該 廠  15

            房 於 當 時 之 價 值 ， 確 可 認 屬 相 對 人 公 司 繼 續 營 運 未 出 售 廠 房  16

            時 所 將 具 有 之 公 平 價 值 ， 是 鑑 定 報 告 以 附 表 二 所 示 之 各 項 科  17

            目 計 算 相 對 人 於 108 年 11月 26日 之 權 益 價 值 為 11億 7,907 萬  18

            2,696 元 ， 並 以 此 計 算 每 股 價 值 為 6.44元 （ 11億 7,907 萬 2,  19

            696 元 � 1 億 8,318 萬 股 ， 元 以 下 二 位 四 捨 五 入 ） ， 確 屬 正  20

            確 。 兩 造 對 於 如 附 表 二 所 示 之 各 科 目 金 額 並 無 意 見 ， 僅 抗 告  21

            人 認 系 爭 廠 房 之 價 值 應 以 出 售 之 實 際 價 值 28億 80萬 元 ， 扣 除  22

            預 估 土 地 增 值 稅 後 為 27億 1,372 萬 227 元 ， 並 以 此 計 算 相 對  23

            人 之 於 當 時 之 權 益 價 值 應 為 15億 8,091 萬 5,343 元 ， 每 股 價  24

            值 為 8.63元 （ 參 本 院 卷 第 218 頁 至 第 219 頁 ） 。 惟 若 欲 以 系  25

            爭 廠 房 實 際 出 售 價 值 扣 除 土 地 增 值 稅 後 為 計 算 廠 房 之 價 值 ，  26

            該 應 扣 除 之 土 地 增 值 稅 即 應 為 相 對 人 實 際 支 付 且 為 抗 告 人 所  27

            不 爭 執 之 增 值 稅 1 億 1,309 萬 2,555 元 （ 參 本 院 卷 第 365 頁  28

            訊 問 筆 錄 及 附 本 院 卷 第 345 頁 以 下 相 對 人 所 提 出 之 土 地 增 值  29

            稅 繳 款 書 ） ， 而 非 以 系 爭 估 價 報 告 認 定 以 估 定 價 值 24億 615  30

            萬 7,353 元 所 計 算 出 預 估 土 地 增 值 稅 9,479 萬 2,773 元 ， 是  31
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            抗 告 人 該 部 分 計 算 方 式 已 有 違 誤 。 再 者 ， 所 謂 公 平 價 格 係 指  01

            假 設 異 議 股 東 （ 即 抗 告 人 ） 繼 續 持 有 標 的 公 司 （ 即 相 對 人 ）  02

            股 份 ， 計 算 該 股 份 於 公 司 繼 續 營 運 所 將 具 有 之 價 值 ， 並 依 比  03

            例 分 配 至 異 議 股 東 之 持 股 上 ， 並 不 包 括 因 出 售 主 要 資 產 所 創  04

            造 或 毀 壞 之 價 值 ， 意 即 不 論 系 爭 資 產 實 際 出 售 價 額 高 於 或 低  05

            於 上 開 估 定 價 值 ， 皆 不 影 響 以 估 定 價 值 為 資 產 價 值 並 據 以 認  06

            定 股 份 公 平 價 值 ， 如 此 始 能 真 正 兼 顧 請 求 收 買 股 份 之 股 東 及  07

            公 司 之 利 益 ， 並 使 公 平 價 值 呈 現 一 穩 定 之 狀 態 ， 而 不 受 外 力  08

            波 動 影 響 ； 況 抗 告 人 就 是 因 為 反 對 相 對 人 出 售 系 爭 廠 房 而 要  09

            求 相 對 人 收 買 股 份 ， 更 不 應 使 抗 告 人 因 相 對 人 低 價 出 售 廠 房  10

            而 受 害 或 因 高 價 出 售 廠 房 而 受 益 ， 是 抗 告 人 今 因 相 對 人 以 高  11

            於 廠 房 之 公 平 價 值 出 售 之 ， 即 要 求 以 該 出 售 價 值 計 算 相 對 人  12

            股 份 價 值 ， 自 無 理 由 。 至 抗 告 人 另 主 張 該 估 定 價 值 之 勘 察 日  13

            期 為 108 年 7 月 22日 ， 與 108 年 11月 26日 相 距 數 月 ， 故 該 估  14

            定 價 值 自 不 能 為 系 爭 廠 房 之 公 平 價 值 ， 並 請 求 鑑 定 公 司 就 此  15

            部 分 再 為 說 明 。 惟 此 兩 日 期 僅 相 隔 4 個 月 ， 抗 告 人 亦 未 具 體  16

            說 明 於 108 年 7 月 22日 以 後 至 108 年 11月 26日 間 ， 有 何 影 響  17

            價 格 之 異 常 情 事 發 生 而 足 以 影 響 廠 房 之 公 平 價 值 ， 故 抗 告 人  18

            該 部 分 所 述 ， 亦 無 足 採 ， 更 無 請 鑑 定 公 司 再 為 說 明 之 必 要 。  19

        六 、 再 按 異 議 股 東 得 單 方 面 以 行 使 股 份 收 買 請 求 權 之 意 思 ， 與 公  20

            司 間 成 立 股 份 買 賣 契 約 ， 是 股 份 收 買 請 求 權 具 有 形 成 權 之 性  21

            質 ， 而 法 院 為 股 份 價 格 裁 定 之 目 的 ， 在 於 補 充 異 議 股 東 與 公  22

            司 間 股 份 買 賣 契 約 之 內 容 ， 同 具 有 形 成 裁 判 之 性 質 ， 故 法 院  23

            就 股 份 收 買 價 格 之 決 定 無 法 再 為 切 割 、 區 分 ， 綜 上 ， 本 院 認  24

            為 相 對 人 收 買 抗 告 人 持 有 股 份 之 價 格 ， 應 為 每 股 6.44元 ， 相  25

            對 人 因 未 於 原 審 提 出 該 公 司 於 108 年 之 相 關 財 務 資 料 ， 兩 造  26

            亦 未 就 股 份 價 值 為 鑑 定 ， 致 原 審 無 該 等 財 務 資 料 及 鑑 定 報 告  27

            可 為 審 酌 ， 而 認 以 每 股 1.54元 作 為 本 件 相 對 人 收 買 抗 告 人 所  28

            持 有 相 對 人 公 司 股 份 之 價 格 ， 尚 非 妥 適 。 從 而 ， 本 院 所 認 公  29

            平 價 格 既 與 原 裁 定 不 同 ， 即 應 將 原 裁 定 該 部 分 廢 棄 ， 並 自 為  30

            股 份 收 買 價 格 之 裁 定 ， 抗 告 意 旨 求 予 廢 棄 ， 為 有 理 由 。 又 本  31
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            院 所 為 公 平 價 格 之 裁 定 ， 應 依 職 權 定 之 ， 不 受 當 事 人 主 張 之  01

            拘 束 ， 雖 與 兩 造 主 張 之 價 格 不 同 ， 亦 無 庸 就 此 部 分 另 為 駁 回  02

            之 諭 知 。 至 抗 告 人 雖 另 依 公 司 法 第 187 條 第 2 項 之 規 定 請 求  03

            自 系 爭 股 東 會 決 議 日 起 算 90日 之 翌 日 之 法 定 利 息 ， 然 本 件 僅  04

            係 補 充 抗 告 人 與 相 對 人 間 股 份 買 賣 契 約 之 內 容 ， 已 如 上 述 ，  05

            而 就 該 法 定 利 息 請 求 部 分 ， 本 即 依 上 開 法 律 規 定 成 為 兩 造 買  06

            賣 契 約 之 內 容 之 一 ， 本 院 自 無 從 再 為 准 駁 之 諭 知 ， 附 此 敘 明  07

            。  08

        七 、 又 關 於 本 件 股 份 收 買 之 價 格 ， 乃 係 由 本 院 依 職 權 定 之 ， 不 受  09

            當 事 人 主 張 之 拘 束 ， 是 抗 告 人 於 原 審 提 起 本 件 聲 請 及 抗 告 於  10

            法 雖 屬 有 據 ， 然 相 對 人 之 應 訴 乃 法 律 規 定 不 得 不 然 ， 其 所 為  11

            抗 辯 為 伸 張 或 防 衛 權 利 所 必 要 ， 且 本 件 送 請 鑑 定 後 由 本 院 裁  12

            定 股 份 收 買 之 結 果 ， 對 於 兩 造 間 之 私 法 爭 執 均 同 獲 確 認 及 保  13

            障 ， 是 本 件 聲 請 及 抗 告 程 序 費 用 （ 包 括 鑑 定 費 用 ） 應 由 兩 造  14

            平 均 負 擔 ， 始 為 公 允 ， 爰 酌 定 如 主 文 第 2 項 所 示 。  15

        八 、 至 於 兩 造 其 餘 之 攻 擊 防 禦 方 法 及 證 據 資 料 ， 經 本 院 斟 酌 後 ，  16

            認 為 均 不 足 以 影 響 本 裁 定 之 結 果 ， 無 一 一 詳 予 論 述 之 必 要 ，  17

            附 此 敘 明 。  18

        九 、 據 上 論 結 ， 本 件 抗 告 為 有 理 由 ， 依 非 訟 事 件 法 第 21條 第 2 項  19

            、 第 24條 第 1 項 、 第 46條 ， 民 事 訴 訟 法 第 492 條 、 第 95條 ，  20

            裁 定 如 主 文 。  21

        中     華     民     國   110     年     10    月     29    日  22

                          民 事 第 三 庭   審 判 長 法   官   周 玉 �  23

                                            法   官   吳 為 平  24

                                            法   官   林 靜 梅  25

        正 本 係 照 原 本 作 成 。  26

        如 不 服 本 裁 定 ， 僅 得 於 收 受 本 裁 定 正 本 送 達 後 10日 內 ， 以 適 用 法  27

        規 顯 有 錯 誤 為 理 由 ， 向 本 院 提 出 再 抗 告 狀 。 再 抗 告 時 應 提 出 委 任  28

        律 師 或 具 有 律 師 資 格 之 人 之 委 任 狀 ； 委 任 有 律 師 資 格 者 ， 另 應 附  29

        具 律 師 資 格 證 書 及 釋 明 委 任 人 與 受 任 人 間 有 民 事 訴 訟 法 第 466條  30

        之 1第 1項 但 書 或 第 2項 所 定 關 係 之 釋 明 文 書 影 本 。  31

９



        中     華     民     國    110    年     11    月     1     日  01

                                            書 記 官   劉 寶 霞  02

０１


