
臺灣臺北地方法院刑事判決

　

                                              108年 度 金 訴 字 第 9號    02

        公 　 訴 　 人 　 臺 灣 臺 北 地 方 檢 察 署 檢 察 官  03

        被 　 　 　 告 　 呂 建 安  04

        選 任 辯 護 人 　 潘 兆 偉 律 師  05

        被 　 　 　 告 　 黃 淑 頻  06

        選 任 辯 護 人 　 鄭 涵 雲 律 師  07

        　 　 　 　 　 　 蕭 啟 訓 律 師  08

        上 列 被 告 因 違 反 證 券 交 易 法 案 件 ， 經 檢 察 官 提 起 公 訴 （ 107 年 度  09

        偵 字 第 4736號 、 107 年 度 偵 字 第 18290 號 ） ， 本 院 判 決 如 下 ：  10

            主   文  11

        呂 建 安 犯 證 券 交 易 法 第 一 百 七 十 一 條 第 一 項 第 一 款 之 內 線 交 易 罪  12

        ， 處 有 期 徒 刑 壹 年 拾 月 。 緩 刑 參 年 ， 並 應 於 本 判 決 確 定 日 起 陸 月  13

        內 向 公 庫 支 付 新 臺 幣 貳 拾 伍 萬 元 。 已 繳 交 之 犯 罪 所 得 新 臺 幣 貳 拾  14

        貳 萬 參 仟 貳 佰 伍 拾 元 沒 收 。  15

        黃 淑 頻 犯 證 券 交 易 法 第 一 百 七 十 一 條 第 一 項 第 一 款 之 內 線 交 易 罪  16

        ， 處 有 期 徒 刑 壹 年 柒 月 。 緩 刑 貳 年 ， 並 應 於 本 判 決 確 定 日 起 陸 月  17

        內 向 公 庫 支 付 新 臺 幣 捌 萬 元 。 已 繳 交 之 犯 罪 所 得 新 臺 幣 陸 仟 捌 佰  18

        元 沒 收 。  19

            事   實  20

        一 、 呂 建 安 為 東 南 亞 投 資 顧 問 股 份 有 限 公 司 （ 址 設 臺 北 市 ○ ○ 區  21

            ○ ○ ○ 路 0段 000號 4樓 ， 下 稱 東 南 亞 公 司 ） 經 理 ， 黃 淑 頻 則  22

            為 詮 鼎 科 技 股 份 有 限 公 司 財 務 副 總 經 理 ， 且 為 上 櫃 交 易 之 佳  23

            營 電 子 股 份 有 限 公 司 （ 址 設 臺 北 市 ○ ○ 區 ○ ○ ○ 路 ○ ○ ○ 號 3樓  24

            ， 原 為 公 開 發 行 公 司 ， 並 經 中 華 民 國 證 券 櫃 檯 買 賣 中 心 【 下  25

            稱 櫃 買 中 心 】 核 准 登 錄 上 櫃 股 票 ， 股 票 代 號 6135， 於 民 國  26

            105年 3月 30日 終 止 上 櫃 ， 107年 6月 28日 停 止 公 開 發 行 ， 下 稱  27

            佳 營 公 司 ） 股 東 ， 持 有 佳 營 公 司 股 份 20萬 股 。  28

        二 、 緣 尚 泰 投 資 股 份 有 限 公 司 （ 址 設 臺 北 市 ○ ○ 區 ○ ○ 里 ○ ○ ○  29

            道 ○ 段 ○ ○ ○ 號 8樓 ， 102年 9月 10日 與 友 尚 股 份 有 限 公 司 合 併 解  30

            散 ， 以 友 尚 股 份 有 限 公 司 為 存 續 公 司 ， 下 稱 尚 泰 公 司 ） 於  31

            101年 間 因 業 務 發 展 策 略 所 需 ， 擬 出 售 該 公 司 所 持 有 佳 營 公  32
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            司 股 權 約 共 24,551,450股 （ 時 佳 營 公 司 發 行 � 通 股 761,88  01

            8,750股 ， 約 當 佳 營 公 司 已 發 行 � 通 股 總 數 之 32.22％ ） ， 而  02

            於 同 年 6月 間 經 從 事 投 資 顧 問 事 業 之 劉 心 平 輾 轉 知 悉 此 事 ，  03

            即 就 佳 營 公 司 進 行 相 關 評 估 ， 並 提 供 資 料 予 呂 建 安 以 尋 覓 可  04

            能 買 家 。 嗣 呂 建 安 覓 得 香 港 地 區 人 民 柯 少 純 表 達 其 有 收 購 上  05

            開 佳 營 公 司 股 權 之 意 願 ， 雙 方 並 同 意 由 東 南 亞 公 司 提 供 本 件  06

            收 購 案 之 財 務 顧 問 服 務 ， 呂 建 安 即 以 買 方 代 表 身 分 向 劉 心 平  07

            接 洽 ， 由 劉 心 平 以 賣 方 仲 介 身 分 引 介 呂 建 安 予 尚 泰 公 司 實 際  08

            負 責 人 曾 國 棟 ， 再 由 呂 建 安 、 柯 少 純 與 曾 國 棟 初 步 討 論 收 購  09

            內 容 。 柯 少 純 嗣 於 101年 10月 16日 以 其 父 柯 天 文 名 義 簽 署 保  10

            密 承 諾 書 予 佳 營 公 司 並 取 得 佳 營 公 司 相 關 財 務 資 料 ， 而 後 表  11

            示 期 望 收 購 之 佳 營 公 司 股 權 能 達 51％ 以 上 ， 因 尚 泰 公 司 自 行  12

            持 有 股 數 不 足 ， 曾 國 棟 乃 詢 問 佳 營 公 司 大 股 東 等 人 確 認 其 等  13

            亦 有 出 售 股 權 意 願 後 ， 呂 建 安 再 以 電 子 郵 件 寄 送 意 向 書 予 柯  14

            少 純 ， 柯 少 純 即 於 101年 10月 27日 以 英 屬 維 京 群 島 商 天 悅 有  15

            限 公 司 （ 下 稱 BVI天 悅 公 司 ） 代 表 人 名 義 ， 出 具 擬 以 每 股 新  16

            臺 幣 （ 下 同 ） 16.5元 為 基 準 ， 公 開 收 購 佳 營 公 司 在 外 流 通 �  17

            通 股 51％ 以 上 股 數 之 意 向 書 交 呂 建 安 ， 並 由 呂 建 安 交 付 佳 營  18

            公 司 ， 至 此 佳 營 公 司 股 票 將 被 收 購 之 重 大 消 息 業 已 明 確 。 嗣  19

            BVI天 悅 公 司 委 由 敬 業 聯 和 會 計 師 事 務 所 進 行 實 地 查 核 工 作  20

            ， 另 由 柯 少 純 以 香 港 地 區 人 民 林 曉 平 名 義 委 託 呂 建 安 辦 理 僑  21

            外 資 公 司 設 立 登 記 作 業 ， 呂 建 安 即 委 任 百 麒 會 計 師 事 務 所 進  22

            行 天 悅 實 業 有 限 公 司 （ 下 稱 天 悅 公 司 ） 、 天 華 發 展 實 業 有 限  23

            公 司 （ 下 稱 天 華 公 司 ） 、 天 盛 發 產 實 業 有 限 公 司 （ 下 稱 天 盛  24

            公 司 ， 天 悅 公 司 、 天 華 公 司 、 天 盛 公 司 合 稱 天 悅 等 3公 司 ）  25

            在 臺 進 行 上 開 登 記 程 序 ， 後 天 悅 等 3公 司 經 經 濟 部 投 資 審 議  26

            委 員 會 （ 下 稱 投 審 會 ） 審 定 僑 外 資 投 資 額 ， 於 102年 1月 9日  27

            完 成 設 立 登 記 在 案 。 又 天 悅 等 3公 司 另 於 102年 2月 間 與 大 華  28

            證 券 股 份 有 限 公 司 （ 102年 7月 17日 與 凱 基 證 券 股 份 有 限 公 司  29

            合 併 解 散 ， 以 凱 基 證 券 股 份 有 限 公 司 為 存 續 公 司 ， 下 稱 凱 基  30

            證 券 公 司 ） 簽 訂 公 開 收 購 委 任 契 約 ， 委 由 凱 基 證 券 公 司 辦 理  31

２



            公 開 收 購 相 關 程 序 ， 另 於 102年 2月 21日 由 BVI天 悅 公 司 與 尚  01

            泰 公 司 簽 訂 股 份 應 賣 合 約 ， 約 定 BVI天 悅 公 司 應 由 自 己 或 指  02

            定 之 人 以 每 股 16.5元 之 價 格 公 開 收 購 佳 營 公 司 股 權 ， 尚 泰 公  03

            司 承 諾 參 與 應 賣 等 事 項 。 迄 102年 2月 21日 晚 上 6時 34分 35秒  04

            ， 佳 營 公 司 始 在 公 開 資 訊 觀 測 站 上 公 告 ： 「 本 公 司 對 天 悅 公  05

            司 等 3公 司 公 開 收 購 本 公 司 � 通 股 股 份 之 相 關 事 宜 說 明 」 重  06

            大 訊 息 ， 內 容 略 以 ： 「 天 悅 等 3公 司 擬 於 102年 2月 22日 起 至  07

            102年 4月 8日 止 以 每 股 16.5元 收 購 佳 營 公 司 � 通 股 ， 預 定 收  08

            購 最 高 數 量 為 38,855,000股 （ 約 當 佳 營 公 司 已 發 行 � 通 股 總  09

            數 之 51％ ） ， 如 未 達 預 定 最 高 收 購 數 量 ， 但 已 達 34,285,000  10

            股 （ 約 當 佳 營 公 司 已 發 行 � 通 股 總 數 之 45％ ） ， 條 件 亦 成 就  11

            」 ， 至 此 天 悅 等 3公 司 公 開 收 購 佳 營 公 司 之 重 大 消 息 即 告 公  12

            開 。  13

        三 、 呂 建 安 為 上 開 公 開 收 購 案 件 之 買 方 代 表 ， 為 柯 少 純 方 提 供 財  14

            務 顧 問 服 務 ， 因 而 知 悉 佳 營 公 司 股 權 將 被 公 開 收 購 此 業 已 明  15

            確 之 重 大 消 息 ， 明 知 其 本 人 係 基 於 職 業 關 係 而 知 悉 上 開 消 息  16

            ， 即 為 證 券 交 易 法 所 規 範 禁 止 內 線 交 易 之 人 ， 竟 基 於 內 線 交  17

            易 之 不 法 犯 意 ， 使 用 其 設 於 群 益 金 鼎 證 券 股 份 有 限 公 司 （ 下  18

            稱 群 益 金 鼎 證 券 公 司 ） 松 山 分 公 司 0000000 號 證 券 帳 戶 ， 委  19

            託 不 知 情 之 營 業 員 接 續 於 如 附 表 一 所 示 上 開 消 息 未 公 開 之 時  20

            間 ， 在 證 券 商 營 業 處 所 下 單 買 進 佳 營 公 司 股 票 ， 待 公 開 消 息  21

            後 再 行 賣 出 ， 共 計 獲 利 223,250 元 （ 帳 戶 買 賣 明 細 與 不 法 所  22

            得 計 算 如 附 表 一 所 示 ） 。  23

        四 、 黃 淑 頻 前 因 業 務 關 係 認 識 劉 心 平 ， 又 因 劉 心 平 為 上 開 公 開 收  24

            購 案 之 賣 方 仲 介 ， 其 為 協 助 完 成 買 方 收 購 目 標 而 於 102 年 1  25

            月 間 洽 詢 黃 淑 頻 有 無 出 售 所 持 有 佳 營 公 司 股 票 20萬 股 之 意 願  26

            ， 經 黃 淑 頻 同 意 而 簽 署 股 份 應 賣 同 意 書 予 天 悅 公 司 ， 黃 淑 頻  27

            並 因 而 知 悉 天 悅 公 司 預 計 以 每 股 16.5元 公 開 收 購 佳 營 公 司 股  28

            票 此 事 ， 明 知 其 本 人 由 基 於 職 業 關 係 而 知 悉 上 開 消 息 之 劉 心  29

            平 獲 悉 此 一 重 大 影 響 佳 營 公 司 股 價 之 訊 息 後 ， 即 為 證 券 交 易  30

            法 所 規 範 禁 止 內 線 交 易 之 人 ， 竟 基 於 內 線 交 易 之 不 法 犯 意 ，  31
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            使 用 其 設 於 元 大 證 券 股 份 有 限 公 司 （ 下 稱 元 大 證 券 公 司 ） 敦  01

            化 分 公 司 141943號 證 券 帳 戶 ， 委 託 不 知 情 之 營 業 員 接 續 於 如  02

            附 表 二 所 示 上 開 公 開 資 訊 觀 測 站 公 告 後 18小 時 內 時 間 ， 在 證  03

            券 商 營 業 處 所 下 單 買 進 佳 營 公 司 股 票 後 再 行 賣 出 ， 共 計 獲 利  04

            6,800 元 （ 帳 戶 買 賣 明 細 與 不 法 所 得 計 算 如 附 表 二 所 示 ） 。  05

        五 、 案 經 法 務 部 調 查 局 新 北 市 調 查 處 移 送 臺 灣 臺 北 地 方 檢 察 署 檢  06

            察 官 偵 查 起 訴 。  07

            理   由  08

        壹 、 程 序 部 分 ：  09

        一 、 按 被 告 以 外 之 人 於 審 判 外 之 陳 述 ， 雖 不 符 刑 事 訴 訟 法 第 159  10

            之 1 至 第 159 之 4 之 規 定 ， 而 經 當 事 人 於 審 判 程 序 同 意 作 為  11

            證 據 ， 法 院 審 酌 該 言 詞 陳 述 或 書 面 陳 述 作 成 時 之 情 況 ， 認 為  12

            適 當 者 ， 亦 得 為 證 據 。 當 事 人 或 辯 護 人 於 法 院 調 查 證 據 時 ，  13

            知 有 第 159 條 第 1 項 不 得 為 證 據 之 情 形 ， 而 未 於 言 詞 辯 論 終  14

            結 前 聲 明 異 議 者 ， 視 為 有 前 項 之 同 意 ， 刑 事 訴 訟 法 第 159 條  15

            之 5 第 1 項 、 第 2 項 定 有 明 文 。 查 本 案 下 列 所 引 用 被 告 以 外  16

            之 人 於 審 判 外 所 為 之 陳 述 ， 經 檢 察 官 、 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻  17

            及 其 等 辯 護 人 同 意 作 為 證 據 （ 見 本 院 卷 第 66頁 ） ， 本 院 審 酌  18

            該 等 被 告 以 外 之 人 於 審 判 外 所 為 陳 述 之 作 成 情 況 ， 均 係 出 於  19

            自 由 意 志 ， 並 非 違 法 取 得 ， 且 與 待 證 事 實 具 有 關 連 性 ， 證 明  20

            力 亦 無 顯 然 過 低 或 顯 不 可 信 之 情 形 ， 認 以 之 作 為 證 據 使 用 均  21

            屬 適 當 ， 應 認 均 有 證 據 能 力 。  22

        二 、 以 下 援 引 之 非 供 述 證 據 ， 並 非 違 法 取 得 ， 且 與 本 件 待 證 事 實  23

            具 有 證 據 關 連 性 ， 均 應 認 有 證 據 能 力 。  24

        貳 、 實 體 部 分 ：  25

        一 、 上 開 事 實 ， 業 據 被 告 2 人 於 偵 查 及 本 院 審 理 中 坦 認 無 訛 （ 見  26

            107 年 度 偵 字 第 4736號 A1卷 【 下 稱 A1卷 】 第 48頁 、 107 年 度  27

            偵 字 第 4736號 B1卷 【 下 稱 B1卷 】 第 10至 11頁 、 本 院 卷 第 64至  28

            65頁 、 第 172 頁 ） ， 並 有 下 列 事 證 可 資 相 佐 ， 足 證 其 所 為 任  29

            意 性 自 白 ， 與 事 實 相 符 ， 堪 以 採 信 ：  30

        � 、 證 人 曾 國 棟 、 吳 成 、 周 燦 堂 、 劉 心 平 、 許 壽 君 、 孫 初 偉 、 徐  31
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            瑞 昌 、 謝 嘉 仁 、 林 明 達 、 郭 修 旻 、 王 家 祥 分 別 於 調 查 局 及 偵  01

            查 中 證 述 明 確 （ 見 臺 灣 臺 北 地 方 檢 察 署 105 年 度 他 字 第 7623  02

            號 卷 【 下 稱 他 卷 】 第 9至 28頁 、 第 32至 39頁 、 A1卷 第 51至 59  03

            頁 、 第 85至 89頁 、 第 92至 102頁 、 第 113至 117頁 、 第 164至  04

            169 頁 、 第 178 至 191 頁 、 第 201 至 205 頁 、 第 231 至 233  05

            頁 、 第 235 至 237 頁 、 第 240 至 242 頁 、 第 244 至 246 頁 、  06

            第 252至 255頁 、 第 266至 271頁 、 107年 度 偵 字 第 4736號 A2卷  07

            【 下 稱 A2卷 】 第 12至 16頁 、 第 190至 193頁 、 第 226至 228頁 、  08

            107年 度 偵 字 第 4736號 A3卷 【 下 稱 A3卷 】 第 1至 8頁 、 第 35至  09

            37頁 、 第 39至 44頁 、 第 72至 76頁 、 第 111至 113頁 ） 。  10

        � 、 又 有 被 告 呂 建 安 之 群 益 金 鼎 證 券 公 司 投 資 人 委 託 買 賣 股 票 資  11

            料 表 、 客 戶 基 本 資 料 表 、 客 戶 自 填 徵 信 資 料 、 櫃 檯 買 賣 有 價  12

            證 券 開 戶 契 約 、 徵 信 與 額 度 審 核 表 及 分 戶 歷 史 帳 列 印 明 細 、  13

            委 託 書 、 委 託 紀 錄 表 、 元 大 證 券 公 司 104年 10月 30日 元 證 字  14

            第 1040010145號 函 及 所 附 被 告 黃 淑 頻 之 委 託 人 基 本 資 料 表 、  15

            客 戶 交 易 明 細 表 、 電 子 下 單 委 託 回 報 明 細 表 及 佳 營 公 司 於 10  16

            2年 2月 21日 18時 34分 35秒 在 公 開 資 訊 觀 測 站 公 告 內 容 、 櫃 買  17

            中 心 102年 4月 22日 證 櫃 交 字 第 1020008119號 函 及 所 附 檢 送 佳  18

            營 公 司 股 票 102年 1月 2日 至 2月 27日 期 間 分 析 報 告 、 櫃 買 中 心  19

            105年 12月 5日 證 櫃 視 字 第 1050034605號 函 及 所 附 被 告 於 101  20

            年 12月 1日 至 102年 4月 30日 期 間 買 賣 佳 營 公 司 之 交 易 明 細 資  21

            料 、 臺 灣 集 中 保 管 結 算 所 股 份 有 限 公 司 104年   9月 15日 保 結  22

            稽 字 第 1040022418號 函 及 所 附 客 戶 存 券 異 動 明 細 表 、 被 告 任  23

            職 單 位 查 詢 結 果 等 件 在 卷 可 佐 （ 見 他 卷 第 43至 47頁 、 第 120  24

            頁 、 105年 度 他 字 第 7623號 資 料 卷 一 【 下 稱 資 】 第 197至 204  25

            頁 、 第 242至 243頁 、 第 252頁 、 第 254至 256頁 、 第 264頁 第  26

            274至 278頁 、 第 294頁 、 105年 度 他 字 第 7623號 資 料 卷 二 【 下  27

            稱 資 料 卷 二 】 第 2至 7頁 、 第 152頁 、 B1卷 第 7頁 、 107年 度 偵  28

            字 第 4736號 C卷 【 下 稱 C卷 】 第 87至 88頁 、 第 98至 110頁 、 107  29

            年 度 偵 字 第 18290號 調 查 卷 二 【 下 稱 調 查 卷 二 】 第 327頁 至 第  30

            331頁 ） 。  31
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        � 、 另 本 件 公 開 收 購 案 流 程 ， 亦 有 佳 營 公 司 基 本 資 料 查 詢 、 BVI  01

            天 悅 公 司 與 東 南 亞 公 司 之 財 務 顧 問 服 務 合 約 書 、 投 審 會 105  02

            年 12日 5 日 經 審 一 字 第 10500285450 號 函 暨 所 附 BVI 天 悅 公  03

            司 及 林 曉 平 申 請 投 資 天 悅 等 3 公 司 相 關 文 件 、 臺 北 市 政 府 10  04

            3 年 7 月 29日 府 產 業 商 字 第 10386470300 號 函 暨 上 開 函 文 所  05

            附 天 悅 等 3 公 司 設 立 登 記 相 關 文 件 、 附 表 三 所 示 電 子 郵 件 、  06

            元 大 商 業 銀 行 股 份 有 限 公 司 104 年 10月 5 日 元 銀 字 第 104000  07

            4932號 函 、 107 年 2 月 13日 元 銀 字 第 1070001164號 函 及 上 開  08

            2 函 文 所 附 天 悅 等 3 公 司 授 信 申 請 相 關 資 料 （ 含 授 信 申 請 書  09

            、 工 作 時 程 表 、 收 購 計 畫 、 放 款 借 據 、 約 定 書 、 擔 保 物 提 供  10

            同 意 書 、 承 諾 書 、 宣 告 書 、 授 權 書 、 授 權 扣 款 約 定 書 及 法 人  11

            金 融 業 務 徵 信 報 告 暨 授 信 審 核 表 等 ） 、 凱 基 證 券 公 司 107 年  12

            1 月 31日 凱 證 字 第 1070000430號 函 及 所 附 財 務 顧 問 契 約 、 公  13

            開 收 購 委 任 契 約 、 公 開 收 購 委 任 契 約 書 附 件 、 天 悅 公 司 與 敬  14

            業 聯 合 會 計 師 事 務 所 之 實 地 查 核 委 任 書 、 公 開 收 購 公 開 發 行  15

            公 司 有 價 證 券 申 報 書 、 公 開 收 購 說 明 書 及 所 附 股 權 價 格 合 理  16

            性 之 獨 立 專 家 意 見 書 及 財 務 專 家 獨 立 聲 明 書 、 股 東 同 意 書 及  17

            股 份 應 賣 合 約 等 件 附 卷 可 憑 （ 見 他 卷 第 72頁 反 面 至 74頁 、 第  18

            89至 117頁 、 資 料 卷 一 第 3頁 、 第 33至 51頁 、 第 55至 73頁 、 第  19

            89至 193頁 、 A2卷 第 25至 28頁 、 第 194至 196頁 、 B1卷 第 6頁 、  20

            調 查 卷 一 第 25至 28頁 、 調 查 卷 二 第 109至 188頁 、 第 190至 210  21

            頁 、 第 217至 231頁 、 第 247至 304頁 ） 。  22

        � 、 按 證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 1 項 規 定 各 款 身 分 之 人 ， 可 分  23

            為 因 特 定 身 分 或 關 係 而 獲 悉 消 息 之 內 部 人 ， 或 自 內 部 人 處 獲  24

            悉 消 息 之 人 。 查 被 告 呂 建 安 為 本 件 公 開 收 購 案 之 買 方 代 表 ，  25

            為 證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 1 項 第 3 款 所 定 基 於 職 業 關 係  26

            獲 悉 本 案 重 大 消 息 之 人 ， 至 被 告 黃 淑 頻 原 為 佳 營 公 司 股 東 ，  27

            則 自 本 件 公 開 收 購 案 之 賣 方 仲 介 劉 心 平 獲 悉 本 件 公 開 收 購 之  28

            重 大 消 息 ， 自 屬 證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 1 項 第 5 款 所 定  29

            消 息 受 領 人 甚 明 。  30

        � 、 本 件 重 大 訊 息 明 確 時 點 及 公 開 時 點 之 認 定 ：  31
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          � 按 證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 5 項 規 定 ： 「 第 一 項 所 稱 有 重  01

            大 影 響 其 股 票 價 格 之 消 息 ， 指 涉 及 公 司 之 財 務 、 業 務 或 該 證  02

            券 之 市 場 供 求 、 公 開 收 購 ， 其 具 體 內 容 對 其 股 票 價 格 有 重 大  03

            影 響 ， 或 對 正 當 投 資 人 之 投 資 決 定 有 重 要 影 響 之 消 息 ； 其 範  04

            圍 及 公 開 方 式 等 相 關 事 項 之 辦 法 ， 由 主 管 機 關 定 之 。 」 。 又  05

            依 金 融 監 督 管 理 委 員 會 （ 下 稱 金 管 會 ） 訂 定 之 證 券 交 易 法 第  06

            157條 之 1第 5項 及 第 6項 重 大 消 息 範 圍 及 其 公 開 方 式 管 理 辦 法  07

            （ 下 稱 「 重 大 消 息 範 圍 及 其 公 開 方 式 管 理 辦 法 」 ） 第 3條 第 1  08

            項 第 1款 規 定 ： 「 本 法 第 157條 之 1第 5項 所 稱 涉 及 該 證 券 之 市  09

            場 供 求 ， 對 其 股 票 價 格 有 重 大 影 響 ， 或 對 正 當 投 資 人 之 投 資  10

            決 定 有 重 要 影 響 之 消 息 ， 指 下 列 消 息 之 一 ： 一 、 證 券 集 中 交  11

            易 市 場 或 證 券 商 營 業 處 所 買 賣 之 有 價 證 券 有 被 進 行 或 停 止 公  12

            開 收 購 者 。 」 是 立 法 者 針 對 內 線 交 易 禁 止 之 「 重 大 消 息 」 範  13

            圍 及 公 開 方 式 ， 授 權 由 主 管 機 關 訂 定 ， 而 金 管 會 就 此 部 分 已  14

            於 重 大 消 息 範 圍 及 其 公 開 方 式 管 理 辦 法 第 3條 第 1項 第 1款 明  15

            定 於 有 價 證 券 於 證 券 集 中 交 易 市 場 被 進 行 公 開 收 購 即 屬 證 券  16

            交 易 法 第 157條 之 1第 5項 所 稱 之 重 大 消 息 。 又 參 以 本 案 消 息  17

            公 開 前 之 102年 2月 5日 至 102年 2月 20日 之 佳 營 公 司 收 盤 價 為  18

            每 股 15元 至 15.9元 ， 低 於 公 開 收 購 價 額 之 每 股 16.5元 ， 而 屬  19

            溢 價 收 購 （ 見 他 卷 第 46頁 反 面 ） ， 此 消 息 當 對 佳 營 公 司 股 票  20

            價 格 有 重 大 影 響 ， 是 以 ， 本 案 佳 營 公 司 股 票 將 被 公 開 收 購 之  21

            消 息 ， 係 屬 證 券 交 易 法 第 157條 之 1第 1項 所 稱 之 「 有 重 大 影  22

            響 公 司 股 票 價 格 之 消 息 」 ， 應 可 認 定 。  23

          � 又 按 證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 「 內 線 交 易 行 為 之 禁 止 」 ， 係  24

            為 防 止 發 行 股 票 公 司 內 部 人 憑 藉 其 特 殊 地 位 ， 於 獲 悉 有 重 大  25

            影 響 公 司 股 票 價 格 之 消 息 後 ， 於 該 消 息 未 公 開 或 公 開 後 12小  26

            時 內 （ 99年 6 月 2 日 修 正 為 內 部 人 「 實 際 知 悉 」 發 行 股 票 公  27

            司 有 重 大 影 響 其 股 票 價 格 之 消 息 時 ， 「 在 該 消 息 明 確 後 」 ，  28

            未 公 開 前 或 公 開 後 「 18小 時 」 內 ） ， 即 先 行 買 賣 股 票 ， 造 成  29

            一 般 投 資 大 眾 不 可 預 期 之 交 易 風 險 ， 以 維 護 市 場 交 易 之 公 平  30

            。 所 謂 有 重 大 影 響 其 股 票 價 格 之 消 息 ， 依 同 條 第 4 項 （ 修 正  31
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            後 第 5 項 ） 規 定 ， 指 涉 及 公 司 之 財 務 、 業 務 或 該 證 券 之 市 場  01

            供 求 、 公 開 收 購 （ 修 正 後 增 訂 「 其 具 體 內 容 」 ） 對 其 股 票 價  02

            格 有 重 大 影 響 ， 或 對 正 當 投 資 人 之 投 資 決 定 有 重 要 影 響 之 消  03

            息 ； 其 範 圍 及 公 開 方 式 等 相 關 事 項 之 辦 法 ， 由 主 管 機 關 定 之  04

            。 金 管 會 頒 訂 重 大 消 息 範 圍 及 其 公 開 方 式 管 理 辦 法 ， 於 第 4  05

            點 （ 修 正 後 為 第 5 點 ） 就 重 大 消 息 之 成 立 時 點 ， 規 定 「 事 實  06

            發 生 日 、 協 議 日 、 簽 約 日 、 付 款 日 、 委 託 日 、 成 立 日 、 過 戶  07

            日 、 審 計 委 員 會 或 董 事 會 決 議 日 或 其 他 足 資 確 定 之 日 （ 修 正  08

            後 為 「 其 他 依 具 體 事 證 可 得 明 確 之 日 ） ， 以 日 期 在 前 者 為 準  09

            。 」 係 採 取 「 多 元 時 點 、 日 期 在 前 」 之 認 定 方 式 ， 其 意 旨 無  10

            非 在 闡 明 同 一 程 序 之 不 同 時 間 ， 均 有 可 能 為 重 大 消 息 成 立 之  11

            時 點 ， 亦 即 強 調 消 息 成 立 之 相 對 性 。 又 其 訂 定 理 由 既 明 示 係  12

            參 酌 美 國 聯 邦 最 高 法 院 判 決 ， 並 認 為 初 步 之 合 併 磋 商 （ 即 協  13

            議 日 ） 亦 可 為 重 大 消 息 認 定 之 時 點 ， 則 依 照 美 國 聯 邦 最 高 法  14

            院 兩 件 案 例 TSC 案 與 Basic 案 所 建 立 之 判 斷 基 準 ： � 若 某 一  15

            事 件 對 公 司 影 響 ， 係 屬 「 確 定 而 清 楚 」 ， 此 際 應 適 用 TSC 案  16

            界 定 「 重 大 性 」 之 判 斷 基 準 （ 即 「 理 性 的 股 東 極 可 能 認 為 是  17

            影 響 投 資 決 定 的 重 要 因 素 」 ， 或 「 一 項 消 息 如 單 獨 考 量 未 能  18

            產 生 重 大 影 響 ， 但 如 連 同 其 他 可 獲 得 的 資 訊 綜 合 判 斷 ， 可 能  19

            影 響 理 性 投 資 人 的 決 定 時 ， 亦 符 合 重 大 性 質 之 要 件 」 ） 。  20

            � 若 某 一 事 件 本 身 屬 於 「 或 許 會 ， 或 許 不 會 發 生 」 或 「 尚 未  21

            確 定 發 生 ， 僅 是 推 測 性 」 之 性 質 ， 則 應 適 用 Basic 案 所 採 用  22

            之 「 機 率 和 影 響 程 度 」 判 斷 基 準 。 一 般 而 言 ， 重 大 消 息 於 達  23

            到 最 後 依 法 應 公 開 或 適 合 公 開 階 段 前 ， 往 往 須 經 一 連 串 處 理  24

            程 序 或 時 間 上 之 發 展 ， 之 後 該 消 息 所 涵 蓋 之 內 容 或 所 指 之 事  25

            件 才 成 為 事 實 ， 其 發 展 及 經 過 情 形 因 具 體 個 案 不 同 而 異 。 故  26

            於 有 多 種 時 點 存 在 時 ， 認 定 重 大 消 息 成 立 之 時 點 ， 自 應 參 酌  27

            上 揭 基 準 ， 綜 合 相 關 事 件 之 發 生 經 過 及 其 結 果 ， 為 客 觀 上 之  28

            整 體 觀 察 ， 以 判 斷 何 者 係 「 某 特 定 時 間 內 必 成 為 事 實 」 ， 資  29

            為 該 消 息 是 否 已 然 明 確 重 大 （ 成 立 ） 之 時 點 （ 最 高 法 院 106  30

            年 度 台 上 字 第 1503號 判 決 意 旨 參 照 ） 。  31
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          � 查 ， 前 開 天 悅 等 3 公 司 公 開 收 購 佳 營 公 司 股 權 之 重 大 消 息 ，  01

            其 形 成 過 程 主 要 為 ： 被 告 呂 建 安 覓 得 有 意 願 購 買 之 買 家 柯 少  02

            純 ， 經 柯 少 純 以 其 父 親 名 義 簽 屬 保 密 承 諾 書 而 取 得 佳 營 公 司  03

            相 關 內 部 資 訊 ， 嗣 柯 少 純 表 示 其 擬 收 購 股 權 51％ 以 上 ， 曾 國  04

            棟 乃 詢 問 佳 營 公 司 大 股 東 等 人 確 認 其 等 亦 有 出 售 股 權 意 願 後  05

            ， 經 柯 少 純 於 101年 10月 27日 以 BVI天 悅 公 司 名 義 簽 署 以 每 股  06

            16.5元 為 基 準 ， 公 開 收 購 佳 營 公 司 在 外 流 通 � 通 股 51％ 以 上  07

            股 數 之 意 向 書 ， 經 呂 建 安 轉 交 佳 營 公 司 。 而 參 諸 證 人 曾 國 棟  08

            證 稱 ： 在 簽 署 意 向 書 之 時 點 已 經 與 柯 少 純 約 略 談 妥 要 以 每 股  09

            16.5元 成 交 ， 且 我 有 在 此 前 徵 詢 部 分 股 東 同 意 以 該 條 件 出 售  10

            佳 營 公 司 股 權 ， 而 因 為 我 們 雙 方 接 受 ， 所 以 才 會 處 理 要 將 佳  11

            營 公 司 持 有 力 垣 企 業 股 份 有 限 公 司 （ 下 稱 力 垣 公 司 ） 股 權 賣  12

            掉 及 公 開 收 購 之 相 關 流 程 等 語 （ 見 A1卷 第 88頁 反 面 、 A3卷 第  13

            3至 4頁 、 第 35頁 反 面 至 36頁 反 面 ） ， 核 與 被 告 呂 建 安 供 稱 ：  14

            柯 少 純 把 意 向 書 簽 出 來 ， 就 代 表 他 是 確 定 的 買 方 ， 也 說 明 雙  15

            方 對 每 股 16.5元 及 收 購 條 件 有 初 步 共 識 ， 因 為 雙 方 已 經 談 妥  16

            ， 所 以 佳 營 公 司 才 會 開 始 處 分 名 下 所 持 有 力 垣 公 司 股 票 （ 見  17

            A2卷 第 46頁 反 面 至 第 47頁 反 面 、 第 49頁 、 第 181頁 ） 等 語 相  18

            符 ， 據 此 以 觀 ， 可 見 於 柯 少 純 簽 署 意 向 書 後 ， 即 已 確 立 雙 方  19

            以 此 條 件 之 前 提 下 進 行 公 開 收 購 相 關 事 宜 ， 其 後 秉 此 持 續 討  20

            論 意 向 書 主 要 條 件 、 公 開 收 購 內 容 、 實 地 查 核 工 作 與 後 續 公  21

            開 收 購 時 程 等 具 體 執 行 作 業 。 從 而 ， 自 柯 少 純 簽 署 意 向 書 交  22

            付 佳 營 公 司 之 時 間 點 起 ， 本 件 重 大 消 息 即 已 明 確 。 至 佳 營 公  23

            司 係 於 102年 2月 21日 晚 上 6時 34分 35公 告 本 件 公 開 收 購 案 件  24

            ， 故 應 認 此 時 為 重 大 消 息 公 開 時 點 。  25

        � 、 本 案 犯 罪 所 得 ：  26

          � 按 證 券 交 易 法 第 171 條 加 重 刑 責 的 立 法 目 的 ， 依 其 立 法 理 由  27

            說 明 ， 係 為 「 使 法 益 侵 害 與 刑 罰 刑 度 間 平 衡 」 ， 並 「 避 免 犯  28

            罪 者 不 當 享 有 犯 罪 所 得 」 ， 以 發 揮 嚇 阻 犯 罪 的 效 果 。 而 關 於  29

            該 條 第 2 項 所 稱 「 犯 罪 所 得 」 的 認 定 ， 以 內 線 交 易 為 例 ， 過  30

            往 司 法 實 務 ， 雖 然 曾 出 現 有 「 實 際 所 得 法 」 （ 以 行 為 人 賣 出  31
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            〈 或 買 入 〉 股 票 所 得 價 金 ， 減 除 買 入 〈 或 賣 出 〉 股 票 成 本 及  01

            證 券 稅 和 手 續 費 之 後 的 餘 額 ） ； 「 擬 制 所 得 法 」 （ 即 參 考 證  02

            券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 3 項 有 關 民 事 賠 償 的 計 算 方 法 ， 擬  03

            制 行 為 人 再 行 賣 出 〈 或 買 入 〉 的 價 格 ， 經 減 除 買 入 〈 或 賣 出  04

            〉 股 票 成 本 及 證 券 稅 和 手 續 費 之 後 的 餘 額 ） ； 「 關 聯 所 得 法  05

            」 （ 祇 有 重 大 消 息 的 公 開 ， 對 於 股 價 的 影 響 ， 所 產 生 的 增 益  06

            ， 才 能 作 為 犯 罪 所 得 ） 等 3 種 不 同 計 算 方 式 ， 末 者 ， 因 為 存  07

            在 太 多 不 確 定 因 素 ， 言 人 人 殊 ， 毫 無 客 觀 性 ， 學 界 多 所 詬 病  08

            。 而 從 該 條 文 立 法 目 的 而 言 ， 既 在 「 避 免 犯 罪 者 不 當 享 有 犯  09

            罪 所 得 」 ， 苟 內 部 人 確 因 知 悉 內 線 消 息 而 買 進 股 票 ， 股 價 上  10

            漲 的 增 益 也 在 犯 罪 既 遂 （ 內 部 人 知 悉 重 大 消 息 並 買 賣 股 票 時  11

            ， 無 待 再 行 賣 出 、 買 入 ， 行 為 既 已 「 既 遂 」 ） 之 後 ， 如 扣 除  12

            消 息 公 開 之 前 及 公 開 之 後 ， 因 市 場 因 素 所 產 生 的 增 益 ， 無 異  13

            使 內 部 人 「 不 當 享 有 犯 罪 利 益 」 ， 豈 非 與 立 法 目 的 背 道 而 馳  14

            ； 再 從 罪 刑 相 當 目 的 面 向 以 觀 ， 內 部 人 於 何 時 買 進 與 賣 出 股  15

            票 ， 既 均 出 於 自 主 的 選 擇 ， 則 其 因 自 身 決 定 的 買 賣 行 為 產 生  16

            利 益 ， 自 當 承 受 其 結 果 ， 無 違 罪 責 相 當 原 則 ； 末 以 ， 股 票 「  17

            價 格 漲 跌 之 變 化 幅 度 」 ， 不 管 是 法 律 文 義 或 是 立 法 理 由 ， 均  18

            未 說 明 須 與 「 重 大 消 息 」 的 公 開 ， 具 有 因 果 關 係 ， 故 法 院 於  19

            計 算 犯 罪 所 得 時 ， 自 無 需 考 量 影 響 股 價 漲 跌 的 其 他 經 濟 或 非  20

            經 濟 因 素 。 因 此 ， 刑 事 審 判 法 院 依 已 售 出 、 獲 利 了 結 的 個 案  21

            情 狀 ， 擇 用 較 適 當 、 較 簡 明 的 實 際 所 得 法 ， 援 為 內 線 交 易 罪  22

            的 犯 罪 所 得 計 算 方 式 ， 不 僅 合 於 本 法 的 立 法 目 的 ， 亦 不 悖 離  23

            法 律 明 確 性 、 可 預 見 性 原 則 。 至 於 未 售 出 、 或 尚 未 再 行 買 入  24

            的 部 分 情 形 ， 則 可 擇 用 擬 制 所 得 法 ， 以 為 犯 罪 所 得 之 計 算 （  25

            最 高 法 院 106 年 度 台 非 字 第 21號 判 決 意 旨 參 照 ） 。 且 學 者 賴  26

            英 照 亦 指 出 ： 「 依 地 院 及 高 院 � 遍 採 行 的 實 際 所 得 法 與 擬 制  27

            所 得 法 ， 如 內 部 人 獲 悉 內 線 消 息 後 買 入 （ 或 賣 出 ） 證 券 ， 且  28

            於 事 後 再 行 賣 出 （ 或 買 入 ） ， 採 實 際 所 得 法 ； 未 再 行 賣 出 （  29

            或 買 入 ） ， 則 參 酌 第 157 條 之 1 第 3 項 的 民 事 賠 償 規 定 ， 計  30

            算 犯 罪 所 得 。 此 種 實 務 作 法 ， 與 證 交 法 第 171 條 第 2 項 加 重  31
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            處 罰 的 政 策 目 的 並 無 違 背 ， 且 其 計 算 方 法 簡 便 ， 相 關 當 事 人  01

            容 易 預 見 其 行 為 的 結 果 ， 明 確 性 較 高 ， 而 法 院 審 理 亦 可 避 免  02

            耗 時 費 事 及 冗 長 的 爭 議 程 序 ， 應 可 採 行 」 （ 見 賴 英 照 ， 最 新  03

            證 券 交 易 法 解 析 ， 2017年 9 月 第 三 版 ， 第 480 頁 ） 。  04

          � 又 關 於 內 線 交 易 犯 罪 所 得 金 額 之 計 算 ， 應 僅 限 於 股 票 本 身 之  05

            價 差 ， 其 計 算 方 法 不 應 扣 除 行 為 人 實 行 犯 罪 行 為 所 支 出 之 證  06

            券 商 手 續 費 （ 賣 出 及 買 入 ） 、 證 券 交 易 稅 等 成 本 。 因 沒 收 犯  07

            罪 所 得 之 立 法 目 的 ， 既 在 於 透 過 修 正 不 法 利 益 移 轉 的 方 式 達  08

            成 犯 罪 預 防 之 效 果 。 則 犯 罪 所 得 係 指 直 接 由 犯 罪 行 為 所 得 之  09

            財 產 利 益 ， 其 中 的 「 直 接 性 」 要 求 應 該 依 據 所 實 現 之 構 成 要  10

            件 之 規 範 保 護 目 的 來 認 定 。 依 此 ， 由 於 內 線 交 易 之 不 法 核 心  11

            在 於 破 壞 投 資 人 間 之 機 會 平 等 及 金 融 秩 序 ， 而 非 有 無 利 用 購  12

            入 股 票 或 售 出 之 價 金 獲 利 ， 故 須 以 刑 罰 手 段 遏 止 之 。 是 以 ，  13

            違 反 證 券 交 易 法 第 171 條 第 1 項 第 1 款 之 內 線 交 易 罪 ， 無 非  14

            以 其 犯 罪 結 果 影 響 金 融 秩 序 重 大 ， 而 有 嚴 懲 之 必 要 ， 自 與 行  15

            為 人 犯 罪 所 得 之 利 益 無 關 ， 本 無 扣 除 成 本 之 必 要 （ 最 高 法 院  16

            106 年 度 台 上 字 第 1009號 判 決 意 旨 參 照 ） 。  17

          � 據 此 ， 本 件 以 被 告 犯 罪 所 得 即 買 入 價 格 減 賣 出 價 格 計 算 ， 是  18

            被 告 呂 建 安 犯 罪 所 得 為 附 表 一 所 示 22,3250元 ； 黃 淑 頻 犯 罪  19

            所 得 為 附 表 二 所 示 6,800元 。  20

        � 、 綜 上 ， 本 案 事 證 明 確 ， 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 犯 行 堪 以 認 定 ，  21

            應 依 法 論 科 。  22

        二 、 本 案 論 罪 科 刑 ：  23

        � 、 新 舊 法 比 較 ：  24

          � 按 行 為 後 法 律 有 變 更 者 ， 適 用 行 為 時 之 法 律 。 但 行 為 後 之 法  25

            律 有 利 於 行 為 人 者 ， 適 用 最 有 利 於 行 為 人 之 法 律 ， 刑 法 第 2  26

            條 第 1 項 定 有 明 文 。 所 謂 行 為 後 法 律 有 變 更 者 ， 係 包 括 構 成  27

            要 件 之 擴 張 或 限 縮 ， 或 法 定 刑 度 種 類 及 範 圍 之 變 更 。 而 行 為  28

            後 法 律 有 無 變 更 ， 端 視 所 適 用 處 罰 之 成 罪 或 科 刑 條 件 之 實 質  29

            內 容 ， 修 正 前 後 法 律 所 定 要 件 有 無 不 同 而 斷 。 若 新 、 舊 法 之  30

            條 文 內 容 雖 有 所 修 正 ， 然 其 修 正 無 關 乎 要 件 內 容 之 不 同 或 處  31
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            罰 之 輕 重 ， 而 僅 為 文 字 、 文 義 之 修 正 或 原 有 實 務 見 解 、 法 理  01

            之 明 文 化 ， 或 僅 條 次 之 移 列 等 無 關 有 利 或 不 利 於 行 為 人 ， 則  02

            非 屬 該 條 所 指 之 法 律 有 變 更 ， 自 不 生 新 舊 法 比 較 之 問 題 ， 而  03

            應 依 一 般 法 律 適 用 原 則 ， 適 用 裁 判 時 法 。  04

          � 再 按 證 券 交 易 法 第 171 條 第 2 項 於 107 年 1 月 31日 修 正 公 布  05

            ， 原 條 文 ： 「 犯 前 項 之 罪 ， 其 犯 罪 所 得 金 額 達 新 臺 幣 1 億 元  06

            以 上 者 」 ， 修 正 為 「 犯 前 項 之 罪 ， 其 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財  07

            產 上 利 益 金 額 達 新 臺 幣 1 億 元 以 上 者 」 。 而 依 106 年 12月 18  08

            日 立 法 院 第 9 屆 第 4 會 期 財 政 委 員 會 第 22次 全 體 委 員 會 議 紀  09

            錄 ， 上 揭 修 正 係 將 原 以 「 犯 罪 所 得 」 1 億 元 以 上 作 為 加 重 處  10

            罰 之 構 成 要 件 ， 修 正 為 「 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 」  11

            ， 以 資 與 不 扣 除 成 本 之 刑 法 沒 收 新 制 「 犯 罪 所 得 」 相 區 別 ，  12

            俾 利 司 法 實 務 向 來 以 扣 除 成 本 為 主 流 見 解 之 運 作 順 利 （ 立 法  13

            院 公 報 第 107 卷 第 8 期 第 265 頁 、 第 308 至 309 頁 ） 。 可 見  14

            本 條 第 2 項 雖 經 前 述 修 正 ， 但 修 正 前 關 於 「 犯 罪 所 得 」 之 定  15

            義 ， 與 修 正 後 「 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 」 實 屬 相 同  16

            ， 僅 屬 司 法 實 務 見 解 之 明 文 化 ， 並 無 法 律 變 更 之 情 形 。 是 本  17

            案 中 自 不 生 新 舊 法 比 較 之 問 題 ， 而 應 依 一 般 法 律 適 用 原 則 ，  18

            適 用 裁 判 時 法 。  19

        � 、 被 告 呂 建 安 明 知 其 為 上 開 公 開 收 購 案 之 買 方 代 表 ， 而 為 證 券  20

            交 易 法 第 157 條 之 1 第 1 項 第 3 款 基 於 職 業 關 係 獲 悉 本 案 重  21

            大 消 息 之 人 ， 其 於 獲 悉 有 重 大 影 響 佳 營 公 司 股 票 價 格 之 消 息  22

            ， 於 消 息 明 確 後 至 未 公 開 前 或 公 開 後 18小 時 內 ， 不 得 買 賣 佳  23

            營 公 司 之 股 票 ， 仍 於 上 開 期 間 內 之 102 年 1 月 2 日 至 同 年 2  24

            月 1 日 為 買 賣 佳 營 公 司 股 票 之 行 為 ， 違 反 證 券 交 易 法 第 157  25

            條 之 1 第 1 項 第 3 款 之 規 定 ； 被 告 黃 淑 頻 亦 明 知 劉 心 平 屬 於  26

            證 券 交 易 法 第 157 條 之 1 第 1 項 第 3 款 基 於 職 業 關 係 獲 悉 本  27

            案 重 大 消 息 之 人 ， 其 自 劉 心 平 處 知 悉 上 開 重 大 影 響 佳 營 公 司  28

            股 價 之 消 息 ， 於 消 息 明 確 後 至 未 公 開 前 或 公 開 後 18小 時 內 ，  29

            不 得 買 賣 佳 營 公 司 股 票 ， 竟 仍 於 該 段 期 間 內 之 102年 2月 22日  30

            為 買 賣 佳 營 公 司 股 票 ， 同 違 反 證 券 交 易 法 第 157條 之 1第 1項  31
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            第 5款 之 規 定 。 是 核 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 所 為 ， 分 別 係 違 反  01

            證 券 交 易 法 第 157條 之 1第 1項 第 3款 及 第 5款 規 定 ， 且 其 等 因  02

            犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 未 逾 1億 元 ， 各 應 依 同 法 第 171  03

            條 第 1項 第 1款 之 規 定 處 罰 。  04

        � 、 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 基 於 單 一 之 內 線 交 易 犯 意 ， 接 續 為 下 單  05

            交 易 之 行 為 ， 既 均 於 密 接 時 間 所 為 ， 侵 害 同 一 法 益 ， 其 各 行  06

            為 間 之 獨 立 性 極 為 薄 弱 ， 為 接 續 犯 ， 應 各 論 以 一 內 線 交 易 罪  07

            。  08

        � 、 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 於 偵 查 中 均 自 白 犯 行 （ 見 A1卷 第 48頁 、  09

            B1卷 第 10至 11頁 ） ， 並 自 動 繳 交 全 部 犯 罪 所 得 ， 有 中 央 銀 行  10

            國 庫 局 匯 入 匯 款 通 知 單 、 臺 灣 臺 北 地 方 檢 察 署 繳 納 犯 罪 所 得  11

            通 知 單 、 匯 入 案 款 通 知 及 自 行 收 納 款 項 收 據 、 合 作 金 庫 商 業  12

            銀 行 匯 款 申 請 書 代 收 入 傳 票 等 件 在 卷 可 稽 （ 見 107 年 度 偵 字  13

            第 4736號 主 卷 【 下 稱 主 卷 】 第 32至 40頁 ） ， 應 依 證 券 交 易 法  14

            第 171 條 第 5 項 前 段 規 定 ， 各 減 輕 其 刑 。  15

        � 、 爰 以 行 為 人 之 責 任 為 基 礎 ， 審 酌 於 被 告 2 人 分 別 之 職 業 經 歷  16

            ， 及 其 等 於 案 發 前 已 有 買 賣 股 票 投 資 之 相 當 經 驗 ， 對 於 內 線  17

            交 易 禁 止 規 範 應 有 相 當 認 知 ， 詎 其 等 於 獲 悉 上 開 影 響 佳 營 公  18

            司 股 價 之 重 大 消 息 後 於 重 大 消 息 尚 未 公 開 前 及 公 開 後 18小 時  19

            內 ， 為 本 件 內 線 交 易 犯 行 ， 破 壞 證 券 市 場 公 開 透 明 之 交 易 秩  20

            序 ， 並 造 成 社 會 大 眾 對 於 集 中 市 場 股 票 交 易 之 公 平 性 產 生 疑  21

            慮 ， 實 有 不 該 ， 兼 衡 被 告 2 人 犯 後 始 終 坦 承 犯 行 ， 態 度 良 好  22

            ， 且 前 無 犯 罪 科 刑 紀 錄 ， 素 行 尚 佳 ， 另 衡 酌 被 告 2 人 犯 罪 所  23

            得 不 豐 且 均 已 繳 回 ， 及 被 告 呂 建 安 碩 士 畢 業 、 被 告 黃 淑 頻 大  24

            學 畢 業 之 智 識 程 度 （ 見 A1卷 第 1 頁 、 B1卷 第 1 頁 ） 及 工 作 收  25

            入 狀 況 （ 見 本 院 卷 第 85至 125 頁 ） ， 暨 其 動 機 、 目 的 、 手 段  26

            等 一 切 情 狀 ， 分 別 量 處 如 主 文 所 之 刑 。  27

        � 、 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 前 均 未 曾 受 有 期 徒 刑 以 上 刑 之 宣 告 ， 均  28

            有 本 院 被 告 前 案 紀 錄 表 在 卷 可 參 。 其 等 因 一 時 失 慮 而 犯 本 件  29

            ， 經 此 偵 審 科 刑 教 訓 ， 當 知 所 警 惕 而 無 再 犯 之 虞 ， 衡 量 在 監  30

            處 遇 對 被 告 等 人 之 影 響 ， 兼 顧 刑 事 政 策 理 念 ， 認 本 件 對 前 開  31
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            被 告 2人 所 宣 告 之 刑 均 以 暫 不 執 行 為 適 當 ， 爰 依 其 等 犯 罪 情  01

            節 就 被 告 呂 建 安 宣 告 緩 刑 3年 、 被 告 黃 淑 頻 宣 告 緩 刑 2年 。 另  02

            為 使 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 確 實 記 取 教 訓 ， 及 督 促 建 立 正 確 法  03

            治 觀 念 ， 以 達 戒 慎 行 止 、 預 防 再 犯 之 目 的 ， 有 命 其 二 人 為 一  04

            定 負 擔 以 為 暫 不 執 行 刑 罰 之 條 件 之 必 要 。 經 審 酌 被 告 呂 建 安  05

            、 黃 淑 頻 之 資 力 、 犯 罪 情 節 及 獲 益 金 額 等 情 ， 併 依 刑 法 第 74  06

            條 第 2項 第 4款 規 定 ， 參 酌 檢 察 官 之 建 議 （ 見 本 院 卷 第 45頁 ）  07

            ， 各 命 被 告 呂 建 安 、 黃 淑 頻 應 各 於 其 判 決 確 定 後 6個 月 內 向  08

            公 庫 支 付 向 公 庫 支 付 25萬 元 、 8萬 元 ， 以 啟 自 新 並 預 防 再 犯  09

            。  10

        三 、 沒 收  11

        � 、 於 被 告 行 為 後 ， 就 有 關 違 反 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 所 定  12

            有 關 犯 罪 所 得 之 沒 收 ， 已 於 107 年 1 月 31日 修 正 公 布 ， 107  13

            年 2 月 2 日 起 施 行 ， 而 依 刑 法 第 2 條 第 2 項 之 規 定 ， 「 刑 法  14

            沒 收 、 非 拘 束 人 身 自 由 之 保 安 處 分 適 用 裁 判 時 之 法 律 」 ， 是  15

            就 有 關 犯 罪 所 得 之 沒 收 ， 應 逕 行 適 用 裁 判 時 之 規 定 ， 而 毋 庸  16

            比 較 新 舊 法 ， 先 予 敘 明 。  17

        � 、 按 被 告 行 為 時 之 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 原 規 定 「 犯 第 1  18

            項 至 第 3 項 之 罪 者 ， 其 因 犯 罪 所 得 財 物 或 財 產 上 利 益 ， 除 應  19

            發 還 被 害 人 、 第 三 人 或 應 負 損 害 賠 償 金 額 者 外 ， 以 屬 於 犯 人  20

            者 為 限 ， 沒 收 之 。 如 全 部 或 一 部 不 能 沒 收 時 ， 追 徵 其 價 額 或  21

            以 其 財 產 抵 償 之 」 是 依 該 規 定 之 意 旨 ， 考 量 犯 罪 所 得 尚 有 發  22

            還 損 害 賠 償 之 求 償 權 人 之 問 題 ， 原 不 得 由 法 院 於 裁 判 時 逕 予  23

            宣 告 沒 收 ， 惟 104 年 12月 30日 修 正 公 布 、 105 年 7 月 1 日 施  24

            行 之 刑 法 新 增 之 第 38條 之 1 第 1 項 、 第 5 項 規 定 ： 「 犯 罪 所  25

            得 ， 屬 於 犯 罪 行 為 人 者 ， 沒 收 之 。 但 有 特 別 規 定 者 ， 依 其 規  26

            定 」 、 「 犯 罪 所 得 已 實 際 合 法 發 還 被 害 人 者 ， 不 予 宣 告 沒 收  27

            或 追 徵 」 ， 依 該 法 修 正 意 旨 ， 有 關 違 反 證 券 交 易 法 之 犯 罪 所  28

            得 之 沒 收 亦 全 部 回 歸 刑 法 規 範 ， 亦 即 犯 罪 所 得 除 已 經 實 際 發  29

            還 與 被 害 人 者 外 ， 其 餘 一 律 宣 告 沒 收 。 嗣 於 被 告 行 為 之 後 ，  30

            前 開 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 又 於 107 年 1 月 31日 修 正 公  31
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            布 ， 107 年 2 月 2 日 起 施 行 ， 新 修 正 規 定 之 內 容 為 ： 「 犯 第  01

            1 項 至 第 3 項 之 罪 ， 犯 罪 所 得 屬 犯 罪 行 為 人 或 其 以 外 之 自 然  02

            人 、 法 人 或 非 法 人 團 體 因 刑 法 第 38條 之 1 第 2 項 所 列 情 形 取  03

            得 者 ， 除 『 應 發 還 被 害 人 、 第 三 人 或 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 』  04

            外 ， 沒 收 之 」 ， 與 前 開 現 行 刑 法 第 38條 第 1 項 、 第 5 項 規 定  05

            之 文 字 有 所 不 同 ， 顯 然 將 法 院 例 外 不 得 沒 收 之 情 形 擴 張 至 「  06

            應 發 還 被 害 人 、 第 三 人 或 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 」 情 形 ， 而 不  07

            限 於 刑 法 第 38條 之 1 所 定 之 「 已 實 際 合 法 發 還 被 害 人 者 」 ；  08

            而 由 本 次 修 法 之 立 法 理 由 稱 ： 「 刑 法 第 38條 之 1 第 5 項 之 犯  09

            罪 所 得 發 還 對 象 為 被 害 人 較 原 第 7 項 規 定 之 範 圍 限 縮 ， 被 害  10

            人 以 外 之 證 券 投 資 人 恐 僅 能 依 刑 事 訴 訟 法 第 473 條 規 定 ， 於  11

            沒 收 之 裁 判 確 定 後 1 年 內 聲 請 發 還 或 給 付 ， 保 障 較 為 不 利 ，  12

            爰 仍 予 維 持 明 定 ， 並 酌 作 文 字 修 正 」 ， 足 見 本 次 修 法 後 171  13

            條 第 7 項 就 法 院 宣 告 沒 收 之 前 提 、 例 外 不 得 宣 告 沒 收 之 範 圍  14

            已 有 不 同 ， 其 性 質 核 屬 前 開 刑 法 第 38條 第 1 項 但 書 所 定 「 但  15

            有 特 別 規 定 者 ， 依 其 規 定 」 之 「 特 別 規 定 」 ， 應 優 先 於 前 開  16

            刑 法 規 定 適 用 （ 最 高 法 院 107 年 度 台 上 字 第 1572號 判 決 意 旨  17

            參 照 ） 。  18

        � 、 又 經 考 查 前 開 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 修 正 之 立 法 過 程 ，  19

            行 政 院 原 本 最 初 係 以 ： 「 依 據 104 年 12月 30日 修 正 施 行 之 刑  20

            法 施 行 法 第 10條 之 3 規 定 ， 刑 法 修 正 施 行 日 前 制 訂 之 其 他 法  21

            律 關 於 沒 收 之 規 定 ， 不 再 適 用 ， 因 此 ， 有 關 違 反 證 券 交 易 法  22

            案 件 之 沒 收 ， 業 已 整 體 回 歸 適 用 （ 104 年 12月 30日 修 正 公 布  23

            、 105 年 7 月 1 日 施 行 ） 之 刑 法 規 定 」 為 理 由 ， 提 案 刪 除 上  24

            揭 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 規 定 ， 惟 至 106 年 12月 18日 立  25

            法 院 財 政 委 員 會 審 議 上 開 修 正 案 時 ， 在 朝 野 黨 團 協 商 條 文 之  26

            際 ， 行 政 院 提 出 另 一 建 議 修 正 條 文 至 立 法 院 ， 即 ： 建 議 維 持  27

            原 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 條 規 定 ， 但 將 文 字 修 正 為 「 犯 第  28

            1 項 至 第 3 項 之 罪 者 ， 其 因 犯 罪 所 得 財 物 或 財 產 上 利 益 ， 除  29

            應 發 還 被 害 人 、 第 三 人 或 應 負 損 害 賠 償 金 額 者 外 ， 沒 收 之 」  30

            ， 並 經 行 政 院 金 融 監 督 及 管 理 委 員 會 、 財 團 法 人 證 券 投 資 人  31
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            及 期 貨 交 易 人 保 護 中 心 說 明 ， 此 一 建 議 修 正 案 之 本 旨 ， 乃 為  01

            避 免 個 案 中 回 歸 適 用 刑 法 沒 收 規 定 沒 收 犯 罪 行 為 人 之 犯 罪 所  02

            得 後 ， 如 求 償 權 人 未 能 即 時 於 判 決 確 定 1 年 內 取 得 執 行 名 義  03

            ， 依 刑 事 訴 訟 法 第 473 條 規 定 即 無 法 再 聲 請 發 還 或 參 與 分 配  04

            已 經 沒 收 之 犯 罪 所 得 ， 為 保 護 投 資 大 眾 之 權 益 ， 宜 於 刑 法 之  05

            外 設 置 特 別 規 定 以 解 決 此 一 問 題 ， 再 經 委 員 會 協 商 討 論 後 ，  06

            僅 將 上 開 「 發 還 對 象 」 之 條 文 文 字 略 修 正 為 「 被 害 人 、 第 三  07

            人 或 『 應 受 損 害 賠 償 者 』 」 ， 即 於 該 次 協 商 會 議 中 照 案 通 過  08

            （ 參 見 立 法 院 公 報 第 107 卷 第 8 期 第 310 至 312 頁 、 第 315  09

            至 317 頁 委 員 會 紀 錄 ） ； 嗣 於 106 年 12月 25日 立 法 院 財 政 委  10

            員 會 決 議 通 過 上 開 委 員 會 協 商 條 文 內 容 ， 並 提 報 立 法 院 院 會  11

            討 論 及 朝 黨 團 協 商 （ 見 立 法 院 公 報 第 107 卷 第 13期 第 3 頁 委  12

            員 會 紀 錄 ） ； 至 106 年 12月 27日 立 法 院 院 會 朝 野 黨 團 協 商 中  13

            ， 再 將 上 開 條 文 酌 作 文 字 修 正 ， 修 訂 為 「 被 害 人 、 第 三 人 或  14

            『 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 』 」 ， 旋 經 由 立 法 院 三 讀 通 過 （ 參 見  15

            立 法 院 公 報 第 107 卷 第 9 期 第 153 至 169 頁 院 會 紀 錄 ） 。 據  16

            上 ， 由 上 述 立 法 經 過 以 觀 ， 足 見 立 法 者 於 當 時 不 逕 予 刪 除 證  17

            券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 ， 回 歸 適 用 104 年 新 修 正 之 刑 法 第  18

            38條 之 1 第 1 項 本 文 、 第 5 項 之 規 定 ， 反 而 修 正 證 券 交 易 法  19

            第 171 條 第 7 項 文 字 ， 其 目 的 無 非 係 希 望 擴 充 104 年 新 修 正  20

            之 刑 法 有 關 犯 罪 所 得 一 律 沒 收 之 例 外 規 定 範 圍 ， 認 為 於 有 「  21

            應 發 還 第 三 人 或 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 」 情 形 ， 法 院 均 不 予 宣  22

            告 沒 收 ， 以 避 免 於 刑 事 法 院 判 決 宣 告 沒 收 以 後 ， 將 來 經 由 民  23

            事 訴 訟 等 程 序 始 取 得 執 行 名 義 之 求 償 權 人 因 為 民 事 訴 訟 求 償  24

            程 序 曠 日 廢 時 ， 又 受 到 刑 事 訴 訟 法 第 473 條 第 1 項 之 限 制 ，  25

            於 刑 事 判 決 確 定 1 年 以 後 反 而 無 法 再 請 求 發 還 已 經 沒 收 之 犯  26

            罪 所 得 ， 而 有 損 及 求 償 權 人 權 益 之 疑 慮 ， 故 再 次 將 相 關 規 定  27

            修 正 為 當 有 「 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 」 之 情 形 ， 法 院 即 不 得 宣  28

            告 沒 收 ， 藉 此 充 分 保 障 法 律 上 有 求 償 權 人 之 求 償 權 。 以 此 修  29

            法 脈 絡 可 知 ， 法 院 適 用 上 述 刑 法 第 38條 之 1 第 1 項 、 第 5 項  30

            特 別 規 定 之 證 券 交 易 法 第 171 條 第 7 項 之 際 ， 如 有 「 得 請 求  31
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            損 害 賠 償 之 人 」 存 在 之 情 形 ， 即 應 依 本 次 修 正 證 券 交 易 法 之  01

            立 法 意 旨 ， 判 斷 是 否 先 由 求 償 權 人 確 定 求 償 金 額 後 ， 再 予 宣  02

            告 沒 收 所 餘 犯 罪 所 得 ， 以 符 合 本 次 修 法 意 旨 。 另 一 方 面 ， 如  03

            認 為 本 次 證 券 交 易 法 有 關 犯 罪 所 得 沒 收 規 定 之 修 正 治 絲 益 棻  04

            、 適 用 困 難 ， 亦 應 由 立 法 機 關 體 認 本 次 修 法 失 誤 後 ， 再 次 修  05

            法 解 決 ， 方 為 正 辦 ， 附 此 敘 明 。  06

        � 、 然 查 ， 被 告 2 人 自 案 發 迄 今 ， 未 見 有 何 被 害 人 、 第 三 人 或 得  07

            請 求 損 害 賠 償 之 人 對 被 告 2 人 提 起 附 帶 民 事 訴 訟 請 求 賠 償 或  08

            發 還 ， 是 揆 諸 上 開 說 明 ， 其 2 人 各 自 上 開 犯 罪 所 得 依 前 揭 規  09

            定 ， 仍 均 應 予 宣 告 沒 收 ， 又 上 開 犯 罪 所 得 業 經 被 告 2 人 繳 回  10

            而 扣 案 ， 即 無 全 部 或 一 部 不 能 沒 收 或 不 宜 執 行 沒 收 之 情 ， 即  11

            無 諭 知 追 徵 價 額 之 必 要 ， 附 此 敘 明 。  12

        � 、 至 其 餘 扣 案 物 品 （ 詳 本 院 卷 第 45頁 、 第 49頁 、 第 53至 55頁 扣  13

            押 物 品 目 錄 表 ） ， 均 非 屬 被 告 黃 淑 頻 所 有 ， 或 部 分 雖 為 被 告  14

            呂 建 安 所 有 ， 然 均 無 證 據 證 明 係 供 其 犯 本 案 犯 罪 所 用 、 所 生  15

            或 所 得 之 物 ， 業 據 被 告 呂 建 安 供 述 在 案 （ 見 本 院 卷 第 167頁  16

            ） ， 且 核 其 性 質 至 多 僅 係 證 據 資 料 ， 亦 均 非 違 禁 物 ， 爰 均 不  17

            諭 知 沒 收 ， 應 另 由 檢 察 官 為 適 法 之 處 理 。  18

        據 上 論 斷 ， 應 依 刑 事 訴 訟 法 第 299 條 第 1 項 前 段 ， 證 券 交 易 法 第  19

        157 條 之 1 第 1 項 第 3 款 、 第 5 款 、 第 171 條 第 1 項 第 1 款 、 第  20

        5 項 前 段 、 第 7 項 ， 刑 法 第 2 條 第 2 項 、 第 11條 、 第 74條 第 1 項  21

        第 1 款 、 第 2 項 第 4 款 ， 判 決 如 主 文 。  22

        本 案 經 檢 察 官 郭 進 昌 提 起 公 訴 ， 檢 察 官 李 進 榮 到 庭 執 行 職 務 。  23

        中     華     民     國    108    年     4     月     22    日  24

                          刑 事 第 十 六 庭   審 判 長 法   官   胡 宗 淦  25

                                              法   官   林 呈 樵  26

                                              法   官   林 幸 怡  27

        以 上 正 本 證 明 與 原 本 無 異 。  28

        如 不 服 本 判 決 應 於 收 受 送 達 後 10日 內 向 本 院 提 出 上 訴 書 狀 ， 並 應  29

        敘 述 具 體 理 由 ； 其 未 敘 述 上 訴 理 由 者 ， 應 於 上 訴 期 間 屆 滿 後 20日  30

        內 向 本 院 補 提 理 由 書 （ 均 須 按 他 造 當 事 人 之 人 數 附 繕 ） 「 切 勿 逕  31
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        送 上 級 法 院 」 。  01

                                              書 記 官   李 玟 郁  02

        中     華     民     國    108    年     4     月     22    日  03

        附 錄 本 案 論 罪 法 條  04

        證 券 交 易 法 第 157條 之 1  05

        （ 內 線 交 易 行 為 之 規 範 ）  06

        下 列 各 款 之 人 ， 實 際 知 悉 發 行 股 票 公 司 有 重 大 影 響 其 股 票 價 格 之  07

        消 息 時 ， 在 該 消 息 明 確 後 ， 未 公 開 前 或 公 開 後 十 八 小 時 內 ， 不 得  08

        對 該 公 司 之 上 市 或 在 證 券 商 營 業 處 所 買 賣 之 股 票 或 其 他 具 有 股 權  09

        性 質 之 有 價 證 券 ， 自 行 或 以 他 人 名 義 買 入 或 賣 出 ：  10

        一 、 該 公 司 之 董 事 、 監 察 人 、 經 理 人 及 依 公 司 法 第  27 條 第  1  11

            項 規 定 受 指 定 代 表 行 使 職 務 之 自 然 人 。  12

        二 、 持 有 該 公 司 之 股 份 超 過 百 分 之 十 之 股 東 。  13

        三 、 基 於 職 業 或 控 制 關 係 獲 悉 消 息 之 人 。  14

        四 、 喪 失 前 三 款 身 分 後 ， 未 滿 六 個 月 者 。  15

        五 、 從 前 四 款 所 列 之 人 獲 悉 消 息 之 人 。  16

        前 項 各 款 所 定 之 人 ， 實 際 知 悉 發 行 股 票 公 司 有 重 大 影 響 其 支 付 本  17

        息 能 力 之 消 息 時 ， 在 該 消 息 明 確 後 ， 未 公 開 前 或 公 開 後 十 八 小 時  18

        內 ， 不 得 對 該 公 司 之 上 市 或 在 證 券 商 營 業 處 所 買 賣 之 非 股 權 性 質  19

        之 公 司 債 ， 自 行 或 以 他 人 名 義 賣 出 。  20

        違 反 第  1 項 或 前 項 規 定 者 ， 對 於 當 日 善 意 從 事 相 反 買 賣 之 人 買  21

        入 或 賣 出 該 證 券 之 價 格 ， 與 消 息 公 開 後 十 個 營 業 日 收 盤 平 均 價 格  22

        之 差 額 ， 負 損 害 賠 償 責 任 ； 其 情 節 重 大 者 ， 法 院 得 依 善 意 從 事 相  23

        反 買 賣 之 人 之 請 求 ， 將 賠 償 額 提 高 至 三 倍 ； 其 情 節 輕 微 者 ， 法 院  24

        得 減 輕 賠 償 金 額 。  25

        第  1 項 第  5 款 之 人 ， 對 於 前 項 損 害 賠 償 ， 應 與 第  1 項 第  1 款  26

        至 第  4 款 提 供 消 息 之 人 ， 負 連 帶 賠 償 責 任 。 但 第  1 項 第  1 款  27

        至 第  4 款 提 供 消 息 之 人 有 正 當 理 由 相 信 消 息 已 公 開 者 ， 不 負 賠  28

        償 責 任 。  29

        第  1 項 所 稱 有 重 大 影 響 其 股 票 價 格 之 消 息 ， 指 涉 及 公 司 之 財 務  30

        、 業 務 或 該 證 券 之 市 場 供 求 、 公 開 收 購 ， 其 具 體 內 容 對 其 股 票 價  31
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        格 有 重 大 影 響 ， 或 對 正 當 投 資 人 之 投 資 決 定 有 重 要 影 響 之 消 息 ；  01

        其 範 圍 及 公 開 方 式 等 相 關 事 項 之 辦 法 ， 由 主 管 機 關 定 之 。  02

        第  2 項 所 定 有 重 大 影 響 其 支 付 本 息 能 力 之 消 息 ， 其 範 圍 及 公 開  03

        方 式 等 相 關 事 項 之 辦 法 ， 由 主 管 機 關 定 之 。  04

        第  22 條 之  2 第  3 項 規 定 ， 於 第  1 項 第  1 款 、 第  2 款 ， 準  05

        用 之 ； 其 於 身 分 喪 失 後 未 滿 六 個 月 者 ， 亦 同 。 第  20 條 第  4 項  06

        規 定 ， 於 第  3 項 從 事 相 反 買 賣 之 人 準 用 之 。  07

        證 券 交 易 法 第 171條  08

        有 下 列 情 事 之 一 者 ， 處  3 年 以 上  10 年 以 下 有 期 徒 刑 ， 得 併 科  09

        新 臺 幣  1 千 萬 元 以 上  2 億 元 以 下 罰 金 ：  10

        一 、 違 反 第  20 條 第  1 項 、 第  2 項 、 第  155 條 第  1 項 、 第  2  11

            項 、 第  157 條 之  1 第  1 項 或 第  2 項 規 定 。  12

        二 、 已 依 本 法 發 行 有 價 證 券 公 司 之 董 事 、 監 察 人 、 經 理 人 或 受 僱  13

            人 ， 以 直 接 或 間 接 方 式 ， 使 公 司 為 不 利 益 之 交 易 ， 且 不 合 營  14

            業 常 規 ， 致 公 司 遭 受 重 大 損 害 。  15

        三 、 已 依 本 法 發 行 有 價 證 券 公 司 之 董 事 、 監 察 人 或 經 理 人 ， 意 圖  16

            為 自 己 或 第 三 人 之 利 益 ， 而 為 違 背 其 職 務 之 行 為 或 侵 占 公 司  17

            資 產 ， 致 公 司 遭 受 損 害 達 新 臺 幣 五 百 萬 元 。  18

        犯 前 項 之 罪 ， 其 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 金 額 達 新 臺 幣 一  19

        億 元 以 上 者 ， 處  7 年 以 上 有 期 徒 刑 ， 得 併 科 新 臺 幣  2 千  5 百  20

        萬 元 以 上  5 億 元 以 下 罰 金 。  21

        有 第  1 項 第  3 款 之 行 為 ， 致 公 司 遭 受 損 害 未 達 新 臺 幣 五 百 萬 元  22

        者 ， 依 刑 法 第  336 條 及 第  342 條 規 定 處 罰 。  23

        犯 前 三 項 之 罪 ， 於 犯 罪 後 自 首 ， 如 自 動 繳 交 全 部 犯 罪 所 得 者 ， 減  24

        輕 或 免 除 其 刑 ； 並 因 而 查 獲 其 他 正 犯 或 共 犯 者 ， 免 除 其 刑 。  25

        犯 第  1 項 至 第  3 項 之 罪 ， 在 偵 查 中 自 白 ， 如 自 動 繳 交 全 部 犯 罪  26

        所 得 者 ， 減 輕 其 刑 ； 並 因 而 查 獲 其 他 正 犯 或 共 犯 者 ， 減 輕 其 刑 至  27

        二 分 之 一 。  28

        犯 第  1 項 或 第  2 項 之 罪 ， 其 因 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 超  29

        過 罰 金 最 高 額 時 ， 得 於 犯 罪 獲 取 之 財 物 或 財 產 上 利 益 之 範 圍 內 加  30

        重 罰 金 ； 如 損 及 證 券 市 場 穩 定 者 ， 加 重 其 刑 至 二 分 之 一 。  31
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        犯 第  1 項 至 第  3 項 之 罪 ， 犯 罪 所 得 屬 犯 罪 行 為 人 或 其 以 外 之 自  01

        然 人 、 法 人 或 非 法 人 團 體 因 刑 法 第  38 條 之  1 第  2 項 所 列 情 形  02

        取 得 者 ， 除 應 發 還 被 害 人 、 第 三 人 或 得 請 求 損 害 賠 償 之 人 外 ， 沒  03

        收 之 。  04

        違 反 第  165 條 之  1 或 第  165 條 之  2 準 用 第  20 條 第  1 項 、  05

        第  2 項 、 第  155 條 第  1 項 、 第  2 項 、 第  157 條 之  1 第  1  06

        項 或 第  2 項 規 定 者 ， 依 第  1 項 第  1 款 及 第  2 項 至 前 項 規 定 處  07

        罰 。  08

        第  1 項 第  2 款 、 第  3 款 及 第  2 項 至 第  7 項 規 定 ， 於 外 國 公  09

        司 之 董 事 、 監 察 人 、 經 理 人 或 受 僱 人 適 用 之 。  10
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